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1 Shrnuti

Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) byla zaloZena 1. ¢ervna 1992 jako
akciova spoleénost pIné ve vlastnictvi statu. Jejim jedinym akcionafem je Ceska republika
a ¢innost EGAP se fidi zakonem €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou a o doplnéni zdkona &. 166/1993 Sb., o NejvySSim kontrolnim Gfadu, ve znéni

pozdé&jsich predpisti (zakon &. 58/1995 Sbh.). Ceska republika vykonava sva akcionafska
prava prostfednictvim Ustfednich organu statni spravy.

Toto je prvni Zprava o solventnosti a finanéni situaci vyhotovena za EGAP k 31. 12. 2016.
Vzhledem ke skute¢nosti, Ze se jedna o prvni zpravu, neni ve vétSiné pfipadl provadéno
porovnani s hodnotami s pfedchozim obdobim.

Cinnost a vysledky

Za cely rok 2016 uzaviel EGAP nové pojistné smlouvy v souhrnném objemu 31,9 mld. K¢,
které sméfovaly do celkem 39 zemi svéta. V rozloZeni produktd pfevliadal produkt I (pojisténi
investic Ceskych pravnickych osob v zahrani€i) s podilem 82 % na novych obchodnich
pfipadech.

EGAP hospodafil vroce 2016 se ztratou -1,2 mld. K& Hlavni nakladovou poloZzkou a
didvodem ztraty byly naklady na vyplacena pojistna plnéni ve vysSi 5,5 mid. K& Druhou
nejvyznamnéjSi polozkou nakladu na technickém Gctu byly provozni néklady v celkové hrubé
vySi 266 mil. K& Pojistné bylo pfedepsano v hodnoté 432 mil. KE. Celkové vynosy ze
zaslouzeného pojistného byly 3,1 mid. K&, a to pfedevSim z davodu rozpusténi rezerv na
nezaslouzené pojistné v hodnoté 2,7 mid. K& KlepSimu celkovému vysledku pomohl
vysledek netechnického Uctu, ktery skongil v pfebytku 1,2 mid. K¢&.

Hodnota vlastniho kapitalu k 31. 12. 2016 byla 5,4 mld. K& (dostupny primarni kapital dle
Solvency Il €inil 2,7 mld. K&), technické rezervy €inily 20,2 mld. K&. Celkovy Skodni pomér
EGAP poprvé po Sesti letech klesl a to na hodnotu 223 %.

Ridici a kontrolni systém

Vroce 2016 doSlo vramci nastaveni fidiciho a kontrolniho systému k dokonéeni plné
implementace obezfetnosti pravidel Solvency Il. Byly pfijaty dvé koncepce: Koncepce vnitfni
kontroly a fidiciho a kontrolniho systému EGAP, Koncepce zajisStovani shody s predpisy
EGAP.

EGAP od 30. 9. 2016 pravidelné provadi vypocet solventnostniho kapitalového pozZzadavku
(SCR) pfi pouziti standardniho vzorce a jeho porovnani s kapitdlovymi poZzadavky uvedenymi
v zakoné ¢&. 58/1995 Sh. EGAP v sou€asné dobé vyviji a postupné implementuje ¢astecny
interni model pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko, jehoz vysledky predpoklada
pouZzivat i v rdmci rozhodovacich a planovacich procesu.

S ucinnosti od 2. 6. 2016, resp. 1. 7. 2016 doslo k vy€lenéni Casti portfolia dosavadniho
Useku finanéniho a spravniho — finanéni Fizeni a oblast informaénich systémud a jejich
podpory - z gesce jednoho ¢lena predstavenstva a jeho Fizeni pfimo pfedstavenstvem. Na
zékladé reorganizace doslo k vytvofeni nového tUseku — Useku finanéniho a informaéniho —
vedeného nedlenem predstavenstva. V ramci uvedeného Useku pak doSlo k wvytvoreni
Odboru strategickych Fizeni. Nové pak byla pocinaje 1. 7. 2016 zfizena funkce vykonnych
feditelt asekd.
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Dale do3lo k zasadni zméné& sobsazenim funkce vedouciho Useku finanéniho a
informagniho (dfive Useku finanéniho a spravniho) a Useku Fizeni rizik — &lena
pfedstavenstva. Obé uvedené vedouci pozice byly obsazeny na zakladé Fadného
vybérového Fizeni.

Nové bylo v ramci EGAP pfistoupeno k systematickému Fizeni dat a informaci pfednostné
zamérfenych na oblast technickych rezerv. Zpracovana byla samostatnd Koncepce fizeni
datové kvality a zfizen vybor pfedstavenstva — Vybor pro datovou kvalitu.

Rizikovy profil

Na pfelomu roku 2015 a 2016 byla pfehodnocena soustava limitl pro fizeni rizik. Nové byl
nastaven zpusob stanoveni interniho ratingu subjektd a finan€nich skupin s vyuzitim
pravdépodobnosti selhani, na jejichz zékladé doslo k pfibliZzeni interniho ratingu externim
ratingdm mezinarodnich ratingovych agentur (S&P, Fitch a Moody’s). V prab&hu roku 2016
byly ratingové modely pouzivané v EGAP pro hodnoceni bonity subjektd kalibrovany a
validovany. Pro testovani ratingového modelu na banky byly pouZity Udaje z vlastniho
portfolia EGAP, zejména vztahy mezi vnitinim ratingem banky, limitem a naslednym
pfipadnym selhanim dluZnika ¢&i rucitele.

Na zakladé zatéZovych testl a citlivostni analyzy byly zpfisnény hranice pro ratingy subjektu
i bank, ke kterym neni mozné stanovit limit a stanovena jemnégjsi Skala limitu ve vazbé na
rating subjektu/banky.

Ocenéni pro U éely solventnosti

K 1. 1. 2016 doSlo ke zméné ucCetnich metod tykajicich se ocefiovani. EGAP ocenoval
pozemky a stavby do konce roku 2015 redlnou hodnotou. Realna hodnota téchto investic
zjiSténa k 31. 12. 2015 byla pouZzita jako vychozi ocenéni k 1. 1. 2016. Rovnéz podily byly do
konce roku 2015 ocernovany redlnou hodnotou. Ocenovaci rozdil vykazany k 31.12.2015 v
poloZzce ,A.IV. Ostatni kapitdlové fondy“ byl jednorazové oducétovan proti poloZce
,C.lIl. Investice v podnikatelskych seskupenich*.

Nové byly aétovany dohadné polozky aktivni a to z ddvodu zamezeni vykyvu ve vysledku
hospodafeni EGAP. Tyto dohadné polozky jsou tvofeny ve vyjime€nych pfipadech a po
schvéleni organy EGAP k vymozZzenym Skodam vztahujicim se k pojistnému plnéni, které
bylo vyplaceno v daném ucéetnim obdobi, kde k této pojistné udalosti neni evidovana Zadna
rezerva a zarovef je tato Uhrada pfipsana na bankovni UCet EGAP do obdobi, které
umoznuje vySi a adekvatnost dohadné polozky ovéfit ze strany externiho auditora.

Rizeni kapitélu
Na konci roku 2015 na navrh Ministerstva financi viada schvalila posileni zakladniho kapitalu
EGAP v celkové vysi 2 775 000 tis. K& Zéapis o navySeni kapitalu EGAP byl proveden

v obchodnim rejstfiku zacatkem roku 2016.

V roce 2016 byl navySen zakladni kapital Ceské exportni banky, a.s. (CEB), ve které EGAP
drzel 20 %. Po navy3eni se podil EGAP sniZil na 16 %.

EGAP obdrzel dotaci do pojistnych fondu ze statniho rozpoctu ve vysi 2,2 mid. K&.
K 31. 12. 2016 je solventnostni kapitdlovy poZzadavek (SCR) podle standardniho vzorce

14,132 mld. K&, coZz znamena v porovnani s vypoctenym SCR k 31. 12. 2015 sniZzeni SCR o
cca 4,94 %. Meziro¢ni snizeni SCR podle standardniho vzorce je zpusobeno zlepSenim
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rizikového profilu EGAP. MCR podle standardniho vzorce je pak cca 3,616 mid. K&. Jedna
se 0 hodnotu rovnajici se pfiblizné 25,59 % hodnoty SCR.

EGAP dodrZel kapitalovy pozadavek (KP EGAP) stanoveny zakonem €. 58/1995 Sb. KP
EGAP a MCR k 31. 12. 2016 byly 12,5 % SCR. EGAP tento pomér plnil s dostateCnou
rezervou, konkrétné na vysi 18,79 %. Doplnék kapitalovych zdroji do hodnoty SCR je tvoren
dle vySe zminéného zakona stétni zarukou.

V roce 2016 bylo zahajeno nékolik projektl, které maji za cil posileni a stabilizaci kapitalu
EGAP. Patfi sem pfipravované portfoliové zajisténi, vydani podfizeného zéavazku tfidy tier 1

Vv ovs

S ohledem na zavedeni Solvency Il doSlo k odprodeji majetkového podilu ve spole¢nosti
KUPEG (nyni Credendo — Short-Term EU Risks Gvérova pojistovna, a.s.).
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2 Cinnosti a vysledky

2.1 Cinnost pojis tovny

Zakladni informace

Nazev:

Exportni garanéni a pojiStovaci spole¢nost, a.s.

Pravni forma:

akciova spole¢nost

Datum zalozent:

1. éervna 1992

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 1619

Zakladni kapital: 4 075 mil. K&

IC: 45279314

DIC: CZz45279314

Sidlo: Praha 1, Vodikova 34/701, PSC 111 21

Postovni adresa:

EGAP, P. O. Box 6, 111 21 Praha 1

Telefon: +420 222 841 111
Fax: +420 222 844 001
Internet: www.egap.cz
E-mail: info@eqgap.cz

Ceska narodni banka

Orgéan dohledu odpov édny za finan €ni Praha 1, Na Pfikopé 28, PSC 115 03
dohled: +420 224 411 111

www.cnb.cz

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Praha 8, Pobfezni 1a, PSC 186 00
+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Externi auditor:

Jediny akciona F: Ceska republika

Exportni garan¢ni a pojiStovaci spole¢nost, a.s. (Spole€nost/EGAP) byla zaloZzena podpisem
zakladatelské smlouvy dne 10. Gnora 1992 v souladu s usnesenim vliady CSFR ¢&. 721/1991
0 programu na podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. ervna 1992.
Ministerstvo financi vydalo EGAP v roce 1992 povoleni k podnikani v pojistovnictvi, které
bylo nahrazeno v dusledku pfijeti nového zakona ¢. 363/1999 Sh., o pojistovnictvi a 0 zméné
nékterych souvisejicich zakonud (zakon o pojistovnictvi) novym povolenim Ministerstva
financi ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojiStovaci, zajiStovaci €innosti a €innosti
souvisejicich, osvédéenym Ceskou narodni bankou dne 27. 4. 2016. Hlavni &innosti
Spole¢nosti je pojistovani vyvoznich Gvérovych rizik se statni podporou na zakladé zakona
¢. 58/1995 Sh., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zédkona
€. 166/1993Sh., o NejvySSim kontrolnim Ofadu v platném znéni (zédkon &. 58/1995 Sb.).
EGAP se fidi mezinarodnimi pravidly platnymi v rdmci Ujednani pro oficialné podporované
vyvozni Gvéry (Konsensus OECD).

Stat jako jediny akcionafr, ktery je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici, vykonava sva prava
ve Spole¢nosti prostfednictvim uréenych Ustfednich organt, které pfijimaji rozhodnuti
akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady nadpolovi¢ni vétSinou vSech hlasu. Pro
ur€eni vétSiny jsou hlasy rozdéleny takto (uvedeno v procentech a poctem hlasu):
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. Ministerstvo financi CR 40 % 1630

. Ministerstvo primyslu a obchodu CR 36 % 1467
. Ministerstvo zemédélstvi CR . 12 % 489
. Ministerstvo zahrani¢nich véci CR 12 % 489

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu a obchodu, Ministerstva zahrani¢nich
véci a Ministerstva zemeédélstvi jsou rovnéz ¢leny dozoréi rady EGAP.

Statutarnim organem Spole¢nosti je predstavenstvo. Statutarni organ Spole¢nosti jedna a
Spole¢nost zavazuje tak, Ze k natiSténému nebo napsanému nazvu Spolecnosti pfipoji svij
podpis pfedseda predstavenstva nebo alespon dva ¢lenové pfedstavenstva. Spole¢nost se
organizacné a funk&né ¢&leni na Useky — Usek generalniho feditele, Usek Fizeni rizik, Usek
obchodni, Usek finan¢ni a informaéni a Usek likvidace Skod a vymahani pohledavek —
odbory, samostatna oddéleni a oddéleni. Zasady vnitfni organizace, postaveni, pasobnost a
odpovédnost jednotlivych organizaénich Gtvard a vedoucich zaméstnancu je dana
Organiza¢nim fadem EGAP. Spole¢nost nema organizaéni slozku v zahranici.

Clenové p fedstavenstva a dozor é&f rady k 31. prosinci 2016

Predstavenstvo:

Predseda: Ing. Jan Prochézka
Mistopfedseda: JUDr. Marek Dlouhy
Clenové: JUDr. Miroslav Somol, CSc.,

Ing. Martin RGZicka

Dozoréi rada:

Predseda: Ing. Jaroslav Sulc, CSc.,
Mistopredseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.,
Clenové: Ing. Jan Dubec

Mgr. Martin Pospisil
Ing. Zdenék Nekula
Ing. Martin Tlapa, MBA,
Ing. Jalius Kudla

EGAP jako vyvozni Gvérova pojistovna je oficialni ,Export Credit Agency* (ECA) Ceské
republiky. EGAP zastupuje Cesko v Pracovni skupiné pro vyvozni Gvéry, a to v rdmci Rady
Evropské unie (EU). Déle pUsobi v obdobné formaci v ramci Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) a rovnéz pod zastitou OECD zasedajici skupiny Participantd k
Ujednani o oficialnich podporovanych vyvoznich uvérech — Konsensu OECD.
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Organizacni struktura

Odpovidny pojistry

matamatik Dozorti rada

vnitfni auditor Predstavenstvo

Generalni reditel

compliance officer . - -
U Usek generalniho reditele

Sekretariat
generainiho feditala

Odbor vnitini spravy

Odbaor Fizeni lidskych

Bezpetnostmi analytik zdroja

Samostatné oddéleni odbor mezinarodnich
PR a marketingu vztaha

Odbor pravnich shiZeb

Osek finantnl

odbor Fizenli rizik

Odbor ekonomick{ch
analyz a hodnocani
pojistnych rizik

(e L a informatni

Odbor pojiEténi
wyvoznich aviria

odbor inspekce
a spravy obchodu

odbor pojiEténi
pFedexportnich (wérd,

odbor finanEn&
ekonomicky

odbor infarmatnich
technologii

odbor strategickych
Fizani

Usek likvidace Skod
avymahéni pohledavek

Odbor likvidace £ kod

odbor vwméhéni
pohledévek

investic a zaruk

Reditel pro akvizici
a koordinaci procesa

Pojistné produkty, které EGAP nabizi svym pojiSténim se statni podporou, zaruduji klientim
komplexni pojistnou ochranu po celou dobu trvadni smlouvy o vyvozu. Bez nich by &esti
stfedné nebo dlouhodobé financovani Uhrady kupni ceny. Financovani maze spocivat pouze
v dodavatelském odkladu platby odbérateli (pojistné produkty B, C) po dodani zboZzi.
NejCastéji vSak byva realizovano prostfednictvim odkupu pohledavky z dodavatelského
avéru (pojistné produkty Bf, Cf) bankou nebo pfimym financovanim kupujiciho formou
odbératelského Uvéru (pojistny produkt D). Pojisténi platebnich rizik je pro realizaci vyvozu
klicové predevSim v momenté, kdy se jednd o obchodni pfileZitosti na trzich se zvySenym
teritorialnim i komerénim rizikem. Riziko odstoupeni zahraniéniho kupujiciho od smlouvy o
vyvozu a pokryti souvisejicich vyrobnich nakladd muze byt oSetfeno pomoci pojisténi
vyrobniho rizika (pojistny produkt V).

Vedle vyvoznich uvérl (dodavatelského a odbératelského) pojisStuje EGAP rovnéz i dalSi
typy avérd. Jedna se pfedevsim o pojisténi tvéru na financovani vyroby pro vyvoz (pojistny
produkt F), kdy bankou poskytnuty Gvér mize byt pouZzit na financovani vyroby pro vyvoz a v
pfipadé pozitivni zkuSenosti s danym vyvozcem i na financovani investice pro potfeby vyroby
pro vyvoz (pfedexportni Gvér). Pfedexportni avér muze byt pouzit také na financovani
komer&niho vyvoje vysledkd védy a vyzkumu pro G€ely vyvozu. Mezi jiné typy Gvéra patfi i
avéry na financovani investic v zahranici (pojistny produkt If). Samostatny komentar si
zaslouzi pojisténi bankovnich zaruk vystavenych v souvislosti se smlouvou o vyvozu
(pojistny produkt Z). Nejcastéji vystavuji banky zaruky za nabidku ¢eského vyvozce (Bid
Bond), za vraceni akontac¢ni platby od zahrani¢niho dovozce (Advance Payment Bond) a za
fadné provedeni smlouvy o vyvozu (Performance Bond). Diky zajisténi rizik souvisejicich s
bankovnimi zarukami, které jsou vystavovany vétsinou v hodnoté 5-15 % smlouvy o vyvozu,

Nt

dochézi k podpofe vyvozu v nasobné vyssich hodnotéch, nez je hodnota pojisténé zaruky.
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V nabidce EGAP nechybi ani pojisténi potvrzeného akreditivu (pojistny produkt E).
Prostfednictvim aktivniho zajisténi (ZA) EGAP podporuje €eské subdodavky zahraniénich
vyvozcl, jejichz vyvozni Gvéry pojistily partnerské zahrani¢ni exportni pojistovny. Ucast
Ceského vyvozce jako dodavatele v ramci rozsahlejSiho zahrani€niho projektu muze byt ze
strany zahrani¢niho kontraktora podminéna pravé zajisténim odpovidajici ¢asti platebniho
rizika findlniho zékaznika. Z tohoto divodu méa EGAP uzavieny zajistné smlouvy s hlavnimi
vyvoznimi Gavérovymi pojistovnami pro statni podporu exportu (Export Credit Agency (ECA)),
které umoZznuji zapojeni ¢eskych vyvozcu do mezinarodnich projektd.

Typy pojist éni:

pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru;

pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru;
pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru;
pojisténi bankou financovaného stfedné a dlouhodobého vyvozniho dodavatel.tvéru;
pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru;

pojisténi potvrzeného akreditivu;

pojisténi uvéru na pfedexportni financovani vyroby;

pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici;

pojisténi tvéru na financovani investic eskych pravnickych osob v zahranici;
pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);
pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem.

=

N<:—ﬂmUQOww

EGAP poskytuje pojisténi do celého svéta s konkrétnimi omezenimi stanovenymi
Konsensem OECD. Nejvétsi Cast pojistné angazovanosti ma EGAP momentalné v Ruske
federaci, AzerbajdZanu, Turecku a na Slovensku.

Struktura pojistné angazovanosti k 31. 12. 2016 (v %):

@ Rusko 22,51
@ Azerbajdzan 21,09
\ @ Turecko 11,58

S Slovensko 11,16
E' @ Gruzie 458
B B&lorusko 390

' B Cina 277
8 srbsko 235

Gabun 178

B Laos 1.58

B Cstatni 1560

2.2 Vysledky v oblasti upisovani

V roce 2016 EGAP pojistil nové exportni Uvéry, bankovni zaruky a investice v zahranici v
souhrnném objemu 31,9 mid. K¢.
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Novy obchod v roce 2016 dle zemi

Arménie
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Brazilie
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Cina
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Swidsko
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Ukrajina
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Vella Eritanie

Vyvoj pojistné angazovanosti zaznamenal v letech 2014-2016 mirny pokles. Tento fakt byl
zpUsoben veétSim podilem pojisténi odbératelskych uvérd v letech 2012-2014, které jsou
stfednédobé a dlouhodobé a maji obvykle delSi obdobi Cerpani uvéru (1-2 roky) a nasledné
pozdéjsi pocatek splaceni (Ubytky angaZovanosti) po cca 3 letech od podpisu pojistné
smiouvy.

Vyvoj pojistné angaZzovanosti

250
2248 230.5

200

150

100 |

50

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

V teritorialni struktufe pojistné angaZovanosti, tj. vSech aktuélné pojisténych vyvozné
avérovych rizik, se bezprostfedné odrazi struktura zajmu a cilovych zemi ¢eskych vyvozcl, a
to zejména u rozsahlych obchodnich pfipadu z poslednich let, zejména v disledku velkého

vvvvvv

v pribéhu poslednich péti let trvale snizZuje.
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Struktura nové uzavienych pojistnych smluv v roce 2016

Cina 3,76
B nusko 17,86
B inde 12,97
0 Gnre 1240
B Eovpt 11,51
B Turecks 847

Ostatnich 33 2mil 1303

V roce 2016 bylo hlavnim pojistnym produktem pojisténi investic eskych pravnickych osob v
zahranici proti politickym rizikim. Prvnich Sest objemové nejvétSich pfipadl pfipada prave
na tento produkt (l). Pojisténi investic proti politickym rizikim se tak stalo v roce 2016
financovanim investice, ale politicka rizika investora v zemi investice, v prvé fadé riziko
vyvlastnéni. Vzhledem ke skuteCnosti, Ze mnohé zemé jasné deklaruji preferenci
zahrani¢nich investic pfed prostym dovozem, bude tento produkt hrat dilezitou ulohu
v portfoliu EGAP i v pfiStich letech.

Pfi podpore ¢eskych vyvozcu a investorl uplatnil EGAP v roce 2016 vétSinu svych pojistnych
produktl. Nejvice vyuzivanymi produkty byly tradi¢né dodavatelské a odbératelské Gveéry,
kterych bylo poskytnuto celkové 58. Casto vyuZzivanym produktem bylo také tradiéné
pojisténi bankovnich zaruk za vyvozce, kterych bylo pojisténo 19. Pojisténi pfedexportnich
avérd a vyrobniho rizika mélo spiSe dopliikovy charakter (3 obchodni pfipady). Zatimco
financovani vyvozu prostfednictvim dodavatelskych Gvéra a odbératelskych uvér se tykalo
spiSe malych a stfednich transakci do 1 mld. K&, objemové dominovalo v roce 2016 pojisténi
investic proti politickym rizikim. U tohoto produktu bylo b&éhem roku uzavfeno 8 pojistnych
smluv a rozhodnuti, nicméné objemové se jednalo o 26 mid. K&.

Pocet smluv uzavienych v roce 2016

20 4
18

15

10

B Bf cf D F v i iy

K obchodnim pfipadim pojisténym v roce 2016 bylo pfedepséano pojistné ve vysi 432 mil. K&.
Objem vybraného pojistného v roce 2016 odpovida struktufe poskytnutého pojisténi s
vyraznou prevahou pojisténi investic proti politickym rizikim. Z hlediska typu pojistného kryti
je tento produkt vyrazné meéné rizikovy nez pojistné produkty, které kryji platebni rizika
zahrani¢niho kupujiciho. S menSim rizikem je logicky spjato téZ menSi pojistné, ale téz
mensi pfedpokladané naklady na vyplatu pojistnych udalosti v budoucnosti.
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Prehled predepsaného pojistného

Predepsané 5oz Hrubé néklad .
(tis. K¢€) h P . Zaslouzgne na pojistna g Hrube .
rubé hrubé o provozni
I pojistné plnénf vydaje
pojistné
2016
Pojisténi  Gvéru (odvétvi 14) - pojisténi
se statni podporou 391 852 3231939 5126 360 220 022
PojiSténi zaruky / kauce (odvétvi 15) 9 765 29 575 -60 001 25 446
Pojisténi rliznych finanénich ztrat (odvétvi 16) 30 006 158 774 361 763 20 356
Celkem 431 623 3420 288 5428 122 265 824
Predepsané 5oz Hrubé néklad .
hruFl))é Zashlouzgane na pojistna / Hrube .
L rubé o provozni
(tis. K €) pojistne pojistné pln éni vydaje
2015
Pojist éni avéru (odvétvi 14) - pojist éni
se stétni podporou 1401 584 1037 925 7154 790 21 8847
PojiSt éni zaruky / kauce (odv étvi 15) 46 678 29 430 -15 291 25 747
Pojist éni raznych finan €énich ztrat (odv étvi
16) 24 406 98 607 142 156 20 598
Celkem 1472 668 1165 962 7 281 655 265 192

Veskeré predepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na Gzemi
Ceské republiky.

V roce 2016 byla vyplacena na pojistném pInéni ¢astka 5,5 mid. K& Meziro¢né se jedna o
zvySeni oproti pfedchozimu roku o 1,4 mld. K& To bylo do velké miry dano tim, Ze byla
vyplacena Ceské exportni bance veskera pojistna plnéni, ktera zlistavala nedofe$ena z roku
2015 z duvodu neexistence smluvniho zabezpeceni pohledavky po likvidaci.

Vyplacend pojistna plnéni (mld. K¢)
5.5
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4.5
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0.5
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Z Casového hlediska je jasné patrna souvislost mezi naristem objemu pojiSténi a narustem
rozsahu pojistnych udalosti v odstupu nékolika let. Tuto souvislost ilustruje i srovnani objemu
vyplat pojistnych plnéni a objemu nového pojisténi v Easové fadé predchozich 8 let.

VysSe vyplacenych pojistnych plnéni sledovala i v roce 2016 vzrlstajici trend, ktery s ¢asovou
prodlevou 3-5 let uvedenym zplsobem kopiruje nérast pojisténych objemud exportnich avéra,
bankovnich zaruk a investic ¢eskych pravnickych osob v zahrani€i zejména v letech 2009 az
2013. Uvedeny trend se netyka pouze EGAP, nybrZ je prokazatelny rovnéz v mezinarodnim
kontextu — obdobny vyvoj zaznamenala ve svych statistikach také mezinarodni asociace
sdruzujici vétSinu svétovych exportnich uvérovych pojiStoven Bernska unie.
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Vyvoj objemu pojistnych smluv (mld. K&)
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DalSi vysledky

Vymahani pohledavek doséahlo v roce 2016 mimoradnych vysledku jak v oblasti zpétného
vymozeni pohledavek, které jiz EGAP odSkodnil, ve vySi 1 132 mil. K&, tak v oblasti
vymoZeni pohledavek v tzv. Cekaci Ihuté, tedy jeSté pfed vyplatou pojistného pinéni
(oznaCované téz terminem zabrana Skod), kde bylo ve spolupraci s pojisténymi vymozeno
708 mil. K&. Celkovy pfinos vymahaci €innosti tak v roce 2016 €ini pro EGAP vice nez 1,8
mld. K¢.

2.3 Vysledky v oblasti investic

Spolec¢nost klasifikuje jako investice:

» pozemky a stavby;

* investice v podnikatelskych seskupenich;
* investice do cennych papirq;

» depozita u finan¢nich instituci.

Pozemky a stavby

Reélna hodnota Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
2016 123 202 599 490 722 692
2015 123 202 753 077 876 279

Spolecnost je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodi¢kova 34, Praha 1 s pozemkem ¢&. parcely
2061 o vymére 2 260 m?, zapsané na LV ¢&. 198 katastralni uzemi Nové Mésto. Posledni
ocenéni realné hodnoty pozemkl a budov na zakladé znaleckého posudku bylo provedeno k
15. listopadu 2013. Spole¢nost provedla v roce 2016 test na potencialni sniZzeni hodnoty
pozemku a stavby. Na zakladé tohoto testu snizZila hodnotu stavby o 153 587 tis. K¢
(2015: 0 tis. K&).
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Podily v osobach s podstatnym viivem

Podil na Vysledek
Nominalni Pofizovaci | zékladnim | Podil na hospoda feni Vlastni
Pocet hodnota cena kapitélu | zakladni v roce 2015 kapital
31. prosince 2015 akcif (Ké) (tis. K &) (tis. K €) m (tis. K &) (tis. K €)
kapitalu
(%)
Ceskad exportni banka, a.s.
Vodi¢kova 34, Praha 1** 50 10 000 530 000 | 800 000 20,00 -443474 | 4630483
300 1 000 300 000
Ocenovaci rozdil 96 097
Redlna hodnota celkem 926 097
KUPEG uvérova pojistovna, a.s.
Na Pankraci 1683/127, Praha 4 68 1000 90 222 68 000 34,00 -2175 381 310
Ocerovaci rozdil 39423
Reélna hodnota 129 645
Redlna hodnota celkem 1055 742

Zakladni kapital Ceské exportni banky, a.s. (CEB) byl v roce 2016 navysen z dosavadni vyse
4 000 000 tis. K& o ¢astku 1 000 000 tis. K& upsanim novych akcii na zakladni kapital ve vysi
5 000 000 tis. K&. ZvySeni zékladniho kapitalu bylo zapsano do obchodniho rejstfiku dne 13.
dubna 2016. Podil Spole¢nosti po tomto vkladu na zakladnim kapitalu ¢ini 16 % a je k 31.
12. 2016 vykazan v dasledku ztraty podstatného vlivu jako investice do cennych papirt — viz
tabulka Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily.

Spole¢nost realizovala na zakladé kupni smlouvy ze dne 4. 11. 2016 prodej 34 % akcii

spole€nosti KUPEG uvérova pojistovna, a.s. (KUPEG).

V Zzadnych z uvedenych spole€nosti nejsou rozdily mezi procentuélni vysi vlastnického

podilu a hlasovacimi pravy.

Investice do cennych papir

-

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. K&)

| 31. prosince 2016 |

31. prosince 2015

Akcie vydané finan €ni instituci a nek6tované na burzach cennych papir

[V

Pofizovaci cena 830 000 0
Redalna hodnota 830 000 0
Podilové listy vydané finan  éni instituci a nekétované na burzach cennych papir G

Pofizovaci cena 0 275 318
Redalna hodnota 0 319 309
Pofizovaci cena celkem 830 000 275 318
Realna hodnota celkem 830 000 319 309

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. K&)

| 31. prosince 2016 |

31. prosince 2015

Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kéto

vané na burzev CR

Pofizovaci cena 15 089 577 15918 711
Realna hodnota 16 011 035 17 010 368
Dluhové cenné papiry vydané finan €nimi institucemi a kétované na burzev. CR

Pofizovaci cena 139 954 511 209
Redalna hodnota 137 781 509 961
Dluhové cenné papiry vydané nefinan  €nimi institucemi a k6 tované na jiném trhu CP

Pofizovaci cena 305 340 305 340
Redalna hodnota 380 897 382 830
Pofizovaci cena celkem 15534 871 16 735 260
Redalna hodnota celkem 16 529 713 17 903 159
Depozita u finan¢nich instituci

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince 2 015
Tuzemské banky 4034 654 2472771

Spole¢nost dosahla v roce 2016 celkovych vynosu zinvestic ve vySi 280 mil. K&, coz
odpovida primérné dosazené Urokové sazbé ve vySi cca 1,157 % p.a. Na vynosech se
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podilely dluhopisy a podilové listy ¢astkou 270 217 tis. K& a vklady v€. terminovanych (viz
depozita u financnich instituci) ¢astkou 9 798 tis. K&. V roce 2015 dosahly celkové vynosy

z investic hodnoty 364 mil. KE.

2.4 Vysledky v jinych oblastech

EGAP realizoval v roce 2016 tyto ostatni vynosy:

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 | 31. prosince 2015
Vynosy z vymozenych pohledavek 336 144 138 168
Vynosy z postoupenych pohledavek 677 339 456 129
Kurzové zisky 15 932 14 166
N4jemné a souvisejici sluzby 24 686 24 649
Rozpusténi a pouziti opravnych polozek k pohledavkam 212 024 12
(bod 6)

Pouziti ostatnich rezerv (bod 10) 2 290 2 709
Ostatni 1495 984
Ostatni vynosy celkem 1269 910 636 817

2.5 DalSi informace

V kontextu novych legislativnich pravidel (Solvency Il) EGAP zasadnim zpUsobem upravil
vnitini pfedpisy a procesy tykajici se Fizeni rizik, fizeni kapitalu, vypoctu technickych rezerv a
investovani, dale také v oblasti datové kvality, vykazovani a GCetnictvi, i ve vybéru osob do
fidicich funkci, odménovani a dalSich.

NejcitelngjSi dopad maji na EGAP zvySené kapitalové poZadavky, které jsou CasteCné
snizeny statni zarukou. Oproti Solvency | se nicméné i tak jedna o znacny narust téchto
pozadavkl. Narlst bude navic posilen zavedenim ¢astecného internino modelu pro vypocet
SCR pro pojistné (upisovaci) riziko (CIM), ktery ma Iépe reflektovat povahu &innosti a tim i
rizikovost EGAP. Tento systém bude s nejvétSi pravdépodobnosti zaveden v roce 2017,
nejpozdéji v roce 2018.

Se zvysujicim se kapitalovym poZzadavkem EGAP (KP EGAP) se poji mnoho novych aktivit a
procesu, které musi EGAP nastavit pro spinéni zvySenych naroki. EGAP momentalné

x v s

o kapitalu jsou uvedeny v kapitole 6.1 a 6.6).

Mezi tyto projekty patfi portfoliové zajiSténi, v rdmci kterého EGAP planuje zabezpedit
zhruba Sestinu stavajiciho portfolia a snizit ménové riziko prostfednictvim postupné
akumulace finan¢nich prostfedkd v cizich ménach, prevdzné EUR, pfipadné konverzi
korunovych aktiv do EUR. EGAP zaroven zvaZuje emisi podfizeného zavazku kvalitativni
kategorie Tier 1.
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3 Ridici a kontrolni systém

3.1 Obecné informace o Fidicim a kontrolnim systému

EGAP mé nastaven Fidici a kontrolni systém (RKS) a v jeho ramci systém vnitfni kontroly
(SVK), tak aby bylo dosaZeno splnéni minimalnich poZadavku na tyto systémy a zejména:

. souladu ¢innosti EGAP s Pravnimi predpisy,

. acinnosti a efektivnost ¢innosti EGAP z hlediska jeho cilG stanovenych ve strategiich
a koncepcich,

. zamezeni stfetu z4jma,

. zajisténi efektivnosti a zdokladovatelnosti fizeni EGAP a rozhodovéni a

. dostupnosti a spolehlivosti finanénich a nefinancnich informaci.

Spravni, Fidici a kontrolni organy EGAP

Pfedstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem EGAP, ktery fidi jeho €innost.

Predstavenstvo ma pét clend. Funkéni obdobi jednotlivych Clend pfedstavenstva je pét let.
Cleny predstavenstva voli a odvolava dozorci rada na zakladé pisemného navrhu jednoho
z ministerstev, pfedstavenstva nebo alespori péti ¢lent dozorci rady.

Predstavenstvu pfislusi obchodni vedeni v&etné fadného vedeni Ucetnictvi Spole€nosti,
rozhoduje o vSech zaleZitostech EGAP, které nejsou pravnimi pfedpisy nebo stanovami
vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady. K jednani predstavenstva
v zalezZitostech uvedenych ve stanovach je vyZadovan souhlas dozorci rady.

V rdmci RKS predstavenstvo pini nasledujici akoly:

a) odpovida za vytvofeni RKS, za trvalé udrZovani jeho funkénosti a efektivnosti;
pravidelng& vyhodnocuje celkovou funkénost a efektivnost RKS a zajistuje kroky
k naprave zjiSténych nedostatku,

b)  odpovida za pravidelné ro¢ni vyhodnocovani funk&nosti organizaéni struktury EGAP,

c) schvaluje koncepci vnitini kontroly, strategicky a periodicky plan vnitiniho auditu, plan
zajistovani shody,

d)  zajistuje, aby vSichni zaméstnanci rozuméli své Gloze v RKS a aktivné se do tohoto
systému zapojili,

e) provadi pribézné kontrolu Ukolu ulozenych usnesenim predstavenstva,

f) pravidelné jednd s odpovédnymi vedoucimi zaméstnanci, ktefi nejsou c&leny
pFedstavenstva, o zaleZitostech, které se tykaji Gginnosti RKS, a véas vyhodnocuje
pravidelné zpravy i mimofadné zjisténi, pfedkladana témito vedoucimi zaméstnanci,
Vnitfnim auditorem, externim auditorem a organy dohledu a na zakladé téchto
vyhodnoceni pfijima pfiméfend a uc¢inna opatfeni, ktera jsou realizovana bez
zbyte¢ného odkladu,

g) odpovida za pfijeti odpovidajicich opatfeni k zajisténi funkénosti a efektivnosti RKS a
zajisti jejich provedeni dle identifikovanych zjisténi a doporuceni.

Dozor éi rada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem EGAP.
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Dozorci rada je sloZzena z deviti ¢lent. Funkéni obdobi jednotlivych ¢Elent dozoréi rady je
StyHleté. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada na zakladé pisemného néavrhu
alespont jednoho z ministerstev. TFi Cleny dozoréi rady voli valnd hromada na zakladé
doporuc€eni zaméstnanct Spolecnosti jako jejich zastupce.

Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na €innost EGAP. Dozor¢i rada
pfezkoumava fadnou, mimofadnou, konsolidovanou, popfipadé také mezitimni ucetni
zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada sva vyjadreni valné
hromadé. Dozor¢i rada udéluje souhlas s vybranym jednanim predstavenstvu.

Dozor¢i rada rozhoduje o zélezitostech EGAP, které pravni pfedpisy nebo stanovy zahrnuji
do jeji plisobnosti.

V ramci RKS dozoréi rada plni nasleduijici ukoly:
a) dohlizi na uc€innost a efektivnost RKS jako celku,
b) navrhuje externiho auditora a pfitom zohledni doporuceni vyboru pro audit.

Vybor pro audit

Vybor pro audit je orgdnem Spole€nosti, ktery se podili na hodnoceni kvality finanéniho
fizeni Spole¢nosti pomoci dohledu nad finanénim vykaznictvim, spravou a Fizenim
Spole¢nosti a vnitfnimi kontrolnimi systémy.

Vybor pro audit ma tfi ¢leny, které jmenuje a odvolavéa valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena
vyboru pro audit jsou Ctyfi roky.

Do pusobnosti vyboru pro audit nalezi €innosti, které do jeho pUsobnosti zahrnuji pravni
predpisy a stanovy EGAP.

V rdmci RKS Vybor pro audit pIni nasledujici tkoly:

a) sleduje acinnost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje ucinnost (efektivnost) vnitfniho auditu a zajiStuje jeho funkéni
nezavislost,

c) doporucuje auditorskou spole¢nost kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni
fadné oddvodni,

d) sleduje proces povinného auditu, sestavovani (cetni zavérky a predklada
doporuceni k zajiSténi integrity systému tcetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

e) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb.

Vybory p fedstavenstva

Pfedstavenstvo mize v rdmci své pasobnosti v souladu se stanovami zfizovat vybory jako
organy predstavenstva k naplnéni svych c¢innosti, tj. zejména k Fadnému zabezpeceni
obchodniho vedeni Spolecnosti. Pfedstavenstvo povéfuje jednotlivé vybory k rozhodovani
v konkrétnich oblastech.

Slozeni jednotlivych zasadnich vyborQ, zpusob jednani a zastupovani jejich jednotlivych
¢lenu respektuje pozadavek pravnich predpisl, aby predstavenstvo a jeho ¢lenové méli
zachovéanu kontrolu a mohli ovlivnit rozhodovéani vyborud v oblastech s vysokymi expozicemi a
angazovanosti EGAP a tim byla respektovana povinnost péce fadného hospodare.

Kli éové funkce

Za klicové funkce jsou v EGAP povaZzovany:
- Funkce zajistovani shody;
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- Funkce vnitfniho auditu;

- Funkce pojistné matematicka;
- Funkce fizeni rizik;

- Funkce finanéni a informacéni.

Funkce zajis§ tovani shody

Z&kladni funkci a cilem klicové funkce zajiStovani shody je zejména zajisténi celkového
souladu vnitfnich pfedpist s pravnimi pfedpisy, souladu vnitfnich predpisi navzajem a
souladu ¢innosti EGAP s pravnimi pfedpisy, vnitinimi pfedpisy a pravidly stanovenymi pro
¢innost EGAP v rozsahu stanoveném pfedstavenstvem.

V EGAP je drzitelem funkce zajistovani shody Compliance officer, ktery tuto funkci zaroven
vykonava a je pfimo podfizen pfedstavenstvu.

Podrobnosti jsou uvedeny v &asti 3.4 Systém vnitfni kontroly.

Funkce vnit Fniho auditu

Cinnost funkce vnitiniho auditu spo&iva v nezavislé, objektivné ujiStovaci a konzultacni
¢innosti zaméfrené na pfidavani hodnoty a zdokonalovani procestu v EGAP. Cinnost funkce

vnitfniho auditu je realizovana zejména provadénim auditl, vydavani doporuceni a
ovéfovani dodrzovani rozhodnuti pfijatych organy Spole¢nosti.

V EGAP je drzitelem funkce vnitfniho auditu Vnitini auditor, ktery tuto funkci zaroven
vykonava a je pfimo podfizen pfedstavenstvu.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti 3.5 Funkce vnitfniho auditu.

Funkce pojistn & matematicka

Klicova pojistné matematicka funkce pini Ukoly stanovené pro tuto funkci pravnimi predpisy
v oblasti vypoctu technickych rezerv, upisovani rizik, zajistnych ujednéni a v oblasti ¢innosti
zajistujici ucinnost systému Fizeni rizik.

V EGAP je drzitelem pojistné matematické funkce Pojistny matematik, ktery tuto funkci
zaroven vykonava a je pfimo podfizen predstavenstvu.
Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti 2.11. Pojistné matematicka funkce.

Funkce Fizeni rizik

Klitova funkce Fizeni rizik je v EGAP zajistovana Usekem Fizeni rizik pfi respektovani
zamezeni stfetu zajmu se systémem Fizeni rizik. Funkce Fizeni rizik pIni Ukoly stanovené pro
tuto kli¢ovou funkci, tj. zejm. sleduje systém fizeni rizik, vdeobecny rizikovy profil, posuzuje
vznikajici rizika, zajiStuje implementaci, vyvoj a spravu Caste¢ného interniho modelu a
poskytuje poradenstvi organim Spole¢nosti.

V EGAP je drzitelem funkce Fizeni rizik — &len pFedstavenstva povéieny fizenim Useku fizeni
rizik (120). Vykon funkce fizeni rizik pak zajistuji v rdmci Useku vymezené organizacni Utvary
nebo pracovni pozice.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti 3.3 Systém Fizeni rizik - Funkce Fizeni rizik a jeji zaclenéni
do organizalni struktury.
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Funkce finan éni a informa ¢ni

Klicova funkce finanéni a informaéni zajistuje Cinnost Spolecnosti v oblasti strategickych
fizeni, rozvojovych projektd, ucetnictvi, financniho planu, stanoveni technickych rezerv a
pojistnych sazeb, vykaznictvi, informa¢niho systému, fizeni aktiv a pasiv Spole¢nosti a
dodrzeni likvidity Spole¢nosti, Fizeni kapitalu a solventnosti.

V EGAP je drzitelem funkce finanéni a informaéni vedouci Useku finanéniho a informac¢niho
(140), ktery tuto funkci zaroven vykonava a je pfimo podfizen pfedstavenstvu. Vykon funkce
finangni a informacni pak zajistuji v ramci iseku vymezené organizacni Utvary nebo pracovni
pozice, popf. ve vymezeném rozsahu Investi¢ni vybor.

Odm énovani

Zasady odménovani €lent organt Spolecnosti a zaméstnanct na klicovych funkcich jsou
stanoveny v samostatné koncepci. Jejim zakladnim cilem je stanoveni obecnych zésad
odménovani tak, aby systém odménovani nepodporoval nadmérné podstupovani rizik s
ohledem na Strategii fizeni rizik spole€nosti.

Clenovi predstavenstva nélezi za vykon jeho funkce odména, uvedena ve smlouvé o vykonu
funkce, pfi¢emz maximalni celkova ro¢ni odména se sklada ze zakladni odmény a variabilni
slozky. Zékladni odména je Elenovi pfedstavenstva poskytovana v pravidelnych mési¢nich
splatkach ve vysi jedné dvanéctiny celkové roéni odmény. Variabilni slozka odmény, a to
ro¢ni a stfrednédoba, je €lenovi prfedstavenstva poskytovana za pfedpokladu splnéni dozor¢i
radou stanovenych kritérii a za podminek stanovenych pro dané obdobi pro jejich pfiznani
na zakladé schvaleni dozor¢i radou Obdobné je postupovano i u ¢lenli dozoréi rada a ¢len(
Vyboru pro audit s tim, Ze kritéria a vyhodnoceni jejich spInéni schvaluje valna hromada.

U Zaméstnanct na kliC¢ovych funkcich - Drziteld kliC¢ovych funkci a osob Kli€ovou funkci
plnicich nebo vykonavajicich - je zohlednéna jejich nezavislost na vysledcich provoznich
Gtvard a provoznich oblasti, které podléhaji jejich kontrole a jejich roli pfi plnéni stanovenych
strategii a koncepci. Zakladni mzda zohledruje jejich vystaveni souc¢asnym i budoucim
rizikim a zejména jejich odpovédnosti. Zakladni mzda tvofi dostateéné velkou ¢ast celkové
odmény, aby tito zaméstnanci nebyli nadmérné zavisli na variabilnich sloZzkach. K zakladni
mzdé je poskytovana variabilni sloZka odmény s odloZenou splatnosti, jejiz vyplaceni
schvaluje predstavenstvo resp. vedoucim Useku v pfipadé osob klicovou funkci plnicich
nebo vykonavajicich, a odmény za individualni cile, které stanovi, kontroluje a schvaluje
pfedstavenstvo, resp. vedouci Useku v pfipadé osob Kli¢ovou funkci plnici nebo
vykonéavajici. PFi poskytovani variabilni sloZky je vzdy zajiSténa nezavislosti na vysledcich
organizacnich Gtvard a oblasti, které podléhaji jejich kontrole.

Ostatni zaméstnanci jsou odmeéfovani zakladni mzdou, ke které jsou zaméstnancum
poskytovany variabilni slozky mzdy — zejména ro¢ni odmény v navaznosti na plnéni finanéné
obchodniho planu a odmeény za splnéni individualné stanovenych &tvrtletnich cild.

Variabilni slozky mzdy, resp. odmén, resp. kritéria pro jejich plnéni, jsou vZzdy nastavena
osobou nebo organem, ktery rozhoduje o jejich poskytnuti, s pfihlédnutim k plnéni
kolektivnich a individuélnich cild. Jejich konkrétni obsah pak odpovida strategickych a dalSim
Ukolim spole€nosti na obdobi pFislusného obdobi.

EGAP nema zadny dopliikovy duchodovy systém ani systém pred¢asného odchodu do
ddchodu pro €leny organt a klicové funkce.
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Podstatné transakce

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok 2016 projednana predstavenstvem a
dozorci radou uvadi, Ze vztahy se statem jakoZto osobou, ktera vykonava podstatny vliv na
EGAP, nesly v roce 2016 nad ramec vztaht obvyklych mezi akcionafem a EGAP a vztahu
vyplyvajicich z aplikace zdkona €. 58/1995 Sb. V roce 2016 nebyly uzavieny Zadné smlouvy
mezi stdtem a EGAP a ani nebyly zadné smlouvy v G€innosti. Se Cleny pfedstavenstva,
dozorci rady a vyboru pro audit EGAP neprobéhly podstatné transakce nad ramec plnéni
podle uzavienych smluv o vykonu funkce.

Zmény v RKS

V uplynulém roce 2016 doslo v rdmci RKS k dokoné&eni pIné implementace obezietnostnich
pravidel Solvency Il a z tohoto divodu byly pfijaty upravené postupy tykajici se vSech prvku
RKS. Byly pfijaty zakladni koncepce v této oblasti

- Koncepce vnitfni kontroly a fidiciho a kontrolniho systému EGAP;

- Koncepce zajistovani shody s predpisy EGAP.

Posouzeni p fim éfenosti fidiciho a kontrolniho systému

Posouzeni pfiméfenosti RKS jako celku z hlediska povahy, rozsahu a sloZitosti rizik
spojenych s €innosti EGAP probéhlo prabézné vramci implementace obezfetnostnich
pravidel Solvency Il do &innosti EGAP. Vyhodnoceni efektivnosti a G&innosti stavajiciho RKS
probéhne v terminu, rozsahu a zplisobem stanovenym predstavenstvem.

3.2 Pozadavky na zp usobilost a bezahonnost

V souladu se zakonem o pojistovnictvi, md EGAP stanoveny pro jednotlivé osoby s kli¢ovou
funkci specifické pozadavky tykajici se jejich dovednosti, znalosti a odbornosti, v€etné
postupu pro zajisténi zpusobilosti a bezihonnosti u téchto osob.

Do specifickych poZadavki na osoby, které Spole¢nost skute¢né Fidi, tj. c¢lenové
pFedstavenstva, dozor€i rady a vyboru pro audit, a osoby vykonavajici jiné klicové funkce
(,Osoby s klicovou funkci“), jsou promitnuty pozadavky na zpusobilost k zajiSténi povinnosti
pridélenych jednotlivym osobam, tj. disponovani vhodnou kvalifikaci, znalostmi a
odpovidajicimi zkuSenostmi, aby fizeni Spole¢nosti a jeji kontrola byly vykonavany na
odborné drovni.

PFi hodnoceni zp Gsobilosti osob  se posuzuji zejména:

- odborna a formalni kvalifikace,

- znalosti (teoretické zkuSenosti), zejména z hlediska drovné a profilu vzdélani a toho,
zda se tyka oboru pojistovnictvi, finanénich sluzeb ¢&i jinych relevantnich oblasti jako
je ekonomie, pravo, sprava apod.,

- dostate¢né praktické a odborné zkuSenosti na finanénim trhu, rovnéz s pfihlédnutim k
délce vykonu funkce, dobé, resp. Casovému odstupu, kdy byla funkce vykonavana, a
pracovnimu zafazeni dané osoby, povaze a sloZitosti spole¢nosti, ve které byla
funkce a pracovni pozice zastavana, rozsahu opravnéni a odpovédnosti a poctu
podfizenych.

Soucésti posouzeni zplsobilosti je i posouzeni mozného stfetu zajmu dalSich poZadavku
stanovenych pro fadné fungovani RKS.
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Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit EGAP musi v kazdém z téchto
organl vzdy spole¢né disponovat vhodnou kvalifikaci, zkuSenostmi a znalostmi v oblasti:

* pojistnych a finan&nich trhd,

» obchodni strategie a obchodniho modelu, tj. zejm. znalosti tykajici se statni podpory

Vvyvozu a jeji realizace,

» fidiciho a kontrolniho systému,

+ finanéni a pojistnématematické analyzy a

* regulacniho ramce a regulatornich pozadavka.

Posouzeni bezuhonnosti zahrnuje posouzeni €estnosti a finanéni obezfetnosti, podloZzené
ddkazy o charakteru dané osoby, osobnim chovani a obchodnim chovani v€etné jakychkoli
trestnich a financnich aspektd a aspektd dohledu majicich vyznam pro ucely tohoto
posouzeni. Posouzeni spo€iva ve zvaZovani vSech okolnosti, které mohou vzbuzovat
zavazné pochybnosti o bezihonnosti osoby.

Vybérové Fizeni na pozice Osob s klicovou funkci je provadéno vzdy s ohledem na vy3e
uvedené pozadavky na zpusobilost a beztuhonnost.

V pfipadé zmény osoby ¢lena pfedstavenstva doloZi navrhovatel jedinému akcionafi, ze
navrhovana osoba splfiuje vSechny stanovené poZzadavky.

Vybér kandidatd probiha s nasledujicimi specifiky:

- Clenové dozor é&f rady a vyboru pro audit

Posuzovani zpusobilosti a bezthonnosti kandidatd na ¢lena dozoréi rady a vyboru
pro audit je v plsobnosti jediného akcionare spole¢nosti.

Jediny akcionaf Spole€nosti rozhoduje o volbé ¢lena dozoréi rady nebo vyboru pro
audit, pfi¢emz bere v Gvahu stanovené pozadavky na zpUsobilost a bezdhonnost:

Clen dozor &i rady musi splfiovat zejména nasleduijici kvalifikadni kritéria:

i. magisterské a vySSi vysokosSkolské vzdélani v jednom z dale uvedenych oboru -
obor ekonomie, pravo, finance, matematika a statistika, bankovnictvi a
pojistovnictvi, audit, t¢etnictvi, management,

ii. minimalné 3 leta odbornd praxe na finan¢nim trhu,

iii. komunikaCni znalost anglického jazyka, aktivni znalost jednoho dalSiho
sveétoveho jazyka,
iv.  znalosti v minimalné jedné stanovené oblasti.

Clen vyboru pro audit musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikaéni kritéria:

I. magisterské a vySSi vysokoSkolské vzdélani v jednom z dale uvedenych obort -
oboru ekonomie, pravo, finance, matematika a statistika, bankovnictvi a
pojistovnictvi, audit, t€etnictvi, management,

ii. minimalné 3 letda odborna praxe na finanénim trhu,

ii. znalosti v minimélné jedné stanovené oblasti.

Minimalné jeden ¢&len vyboru pro audit musi byt osobou, kterd je nebo byla
statutarnim auditorem nebo osobou, jejiz znalosti anebo dosavadni praxe v oblasti
UCetnictvi zajistuji prfedpoklad fadného vykonu funkce ¢&lena vyboru pro audit
pojistovny.
VétSina ¢lend vyboru pro audit musi byt vySe uvedenou osobou nebo osobou, ktera
nejmeéné dva roky:

- zastavala vykonnou fidici funkci v Ucetni jednotce, ktera pusobi ve stejném

odvétvi jako subjekt vefejného zajmu, nebo
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- byla odpovédna za vykon funkce fizeni rizik, vyhodnocovani souladu &innosti s
pravnimi pfedpisy, vnitfniho auditu nebo pojistné matematické funkce nebo jiné
obdobné funkce.

Clenové p fedstavenstva

Posuzovani zplsobilosti a bezuhonnosti kandidatl na ¢lena predstavenstva je v
pusobnosti dozor&i rady. Dozor¢i rada rozhoduje o volbé ¢lena predstavenstva,
pficemz bere v dvahu stanovené poZadavky na zpuUsobilost a bezdhonnost, a to
zejména:

Predseda p fedstavenstva — generalni  Feditel musi splfiovat zejména nasledujici

kvalifikacni kritéria:

i. vysokoSkolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,

ii. zkuSenosti v Fidici funkci v délce min 4 let na Urovni pfiméfené vedeni
pojistovny,

iii. minimalné 3 letd odborna praxe na finanénim trhu,

V. zakladni znalost pravidel pojisténi a financovani se statni podporou, predevsim
Konsensu OECD a pfislusnych ¢eskych pravnich norem,

V. aktivni znalost anglického jazyka, komunikacni znalost druhého svétového
jazyka.

Clen predstavenstva — vedouci Useku  Fizeni rizik (nam éstek generélniho
reditele) musi splfiovat zejména nasleduijici kvalifika¢ni kritéria:
i. vysokoskolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve financni instituci,
i. zkuSenosti v fidici funkci v délce min 2 let na Udrovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
ili. minimalné 3 leta odborn& praxe na finanénim trhu,
iv. aktivni znalost anglického jazyka a jednoho dalSiho svétového jazyka.

Clen predstavenstva — vedouci Useku obchodniho (ndm  éstek generalniho
feditele) musi splfiovat zejména nasledujici kvalifika¢ni kritéria:
i. vysokoskolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,
i. zkuSenosti v fidici funkci v délce min 2 let na Udrovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
ili. minimalné 3 leta odborn& praxe na finanénim trhu,
iv. aktivni znalost anglického a ruského jazyka, pfip. dalSiho svétového jazyka.

Clen piedstavenstva — vedouci Useku likvidace Skod a vymah  ani pohledavek
(ndméstek generdlniho Feditele) musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikacni
kritéria:
i. vysokoskolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,
i. zkuSenosti v fidici funkci v délce min 2 let na Udrovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
ili. minimalné 3 leta odbornd praxe na finanénim trhu,
iv. aktivni znalost anglického jazyka a jednoho dalSiho svétového jazyka.

Kazdy zam éstnanec — Osoba s kli éovou funkci musi disponovat kvalifikacnimi
pfedpoklady a mit védomosti, dovednosti a zkuSenosti potfebné pro vykon své funkce,
které jsou blize stanoveny v popisu predmétné systemizované pracovni pozice.
Posuzovani zpulsobilosti a bezihonnosti kandidata je v plsobnosti pfedstavenstva.
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Zpusobilost a bezuhonnost Osob s klicovou funkci je jednou ro¢né prezkoumavana.
Ovérovatel o vysledcich informuje pfedstavenstvo, které v pfipadé ovéfovani c&lend
pfedstavenstva dale informuje dozorCi radu; v pfipadé ovéfovani €lend dozor€i rady Ci
vyboru pro audit pfedstavenstvo informuje jediného akcionare Spole¢nosti. Pokud néktera z
Osob skliCovou funkci pFestane splfiovat poZzadavky na zpuUsobilost a bezuhonnost
stanovené platnymi pravnimi pfedpisy, oznami EGAP bez zbyte¢ného odkladu tuto
skute¢nost Ceské narodni bance.

3.3 Systém Fizeni rizik

EGAP pfi vymezeni systému fizeni rizik a definovani jednotlivych druhd rizik vychazi ze
zakona o pojistovnictvi a z pravnich predpist Evropské unie, pfedevsim pak ze smérnice
Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a
zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solvency IlI) v aktualnim znéni, Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice
Solvency Il a navazujicich provadécich predpist (Obecné pokyny EIOPA, provadéjici
Nafizeni Komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem vykonavané Cc&innosti souvisejici s
podporou vyvozu prostfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik. EGAP tak
pfi Fizeni rizik souasné s vySe uvedenymi pravnimi pfedpisy respektuje ustanoveni zakona
¢. 58/1995 Sh.

Systém fizeni rizik je na individudlni bazi, nebot EGAP netvofi skupinu s jinou pojistovnou di
zajistovnou.

Popis systému Fizeni rizik

Systém fFizeni rizik byl vyvinut s cilem umoznit vedeni Spole€nosti analyzovat a popsat rizika,
vhodné je Fidit a zmirfovat ve spojeni s cili Spole€nosti v kratkodobém, stfednédobém a
dlouhodobém horizontu.

Systém Fizeni rizik je definovany v dokumentu Strategie fizeni rizik v EGAP schvaleném
predstavenstvem. OrganizaCni uspofadani systému Ffizeni rizik, v€etné zaclenéni Funkce
fizeni rizik na Urovni ¢lena pfedstavenstva, je obsaZzeno v Organizacnim fadu EGAP.

Systém fFizeni rizik zahrnuje:

(1) jasné definovanou strategii fizeni rizik, ktera stanovuje zasady pro fizeni rizik tak,
aby se EGAP vystavoval pouze rizikim, ktera je schopen fidit a v pfipadé jejich
vyskytu je pokryt dostupnym primarnim kapitdlem nebo pfijetim opatfeni ke snizeni
rizik, a sou¢asné aby byly naplnény cile definované aktualni Strategii EGAP (jedna
se o Strategii EGAP 2016-2020), a

(2) koncepce, které provadéji predmétnou strategii, tj. zajiStuji definici a kategorizaci
podstatnych rizik, a pokryvaji cely proces fizeni rizik od identifikace rizik, pres jejich
vyhodnocovani, sledovani, vnitfni ohlaSovani rizik az po pfijimani relevantnich
opatfeni. Na strategii Fizeni rizik ¢i jednotlivé koncepce navazuji v pfipadé potfeby
dalSi vnitfni predpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni proces Ffizeni rizik v dilci
oblasti.

VSechny vnitini pfedpisy EGAP v oblasti fizeni rizik jsou zpracovany v souladu s pravidly
Solvency Il
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Hlavni zdsady Fizeni rizik v EGAP jsou nasledujici:
Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém Fizeni rizik se vztahuje ke vSem &innostem a procesum v EGAP, véetné zavadéni
novych prvkd. Mimofadny diraz je kladen na pojistny proces s ohledem na vyznamnost
pojistného (upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systému fizeni rizik rozumi
Castecné rozdéleni odpovédnosti za Fizeni rizik mezi jednotlivé Useky, kdy nejvyssi podil
odpovédnosti je pfifazen Useku Fizeni rizik, nicméné operativni fizeni nékterych rizik &i casti
rizik jsou i v odpovédnosti dalSich usekd nebo vyboru zfizenych predstavenstvem (napfiklad
pojistny vybor, Skodni vybor, investi¢ni vybor, vybor pro technické rezervy). Ucelenost
systému v oblasti decentralizovanych prvkl zajiStuje proces vlastniho posouzeni rizik a
solventnosti (ORSA), zpracovani ORSA reportu a pravidelné ro¢ni zpravy o stavu a vyvoji
rizik v EGAP zpracovavané Usekem fFizeni rizik, ktery se zabyva vyhodnocenim systému
fizeni vSech rizik EGAP.

Kontinudlni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces, ktery se sklada z 6 zékladnich fazi, kterymi jsou: (1)
identifikace rizika, (2) vyhodnoceni rizika, (3) méfeni (kvantifikace) rizika, (4) sledovani
(monitoring) rizika, (5) ohlaSovani (reporting) rizika a (6) opatfeni k odstranéni ¢&i snizeni
rizika. Faze fizeni rizik pfedstavuji cyklus, kdy se urcité faze mohou prolinat i probihat
soucasné.

Zpétna vazba (zatéZzove a zpétné testovani)

Systém fizeni rizik aktivné vyuZiva pro Fizeni rizik zatéZové a zpétné testovani. Pro
vyhodnoceni a méfeni jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 zékladni scénére:
standardni, pesimisticky a katastroficky (tj. zatéZovy test). ZatéZzové a zpétné testovani a
jeho pouziti u jednotlivych rizik je vZdy popséano ve vnitfnich pfedpisech tykajicich se fizeni
daného rizika. ZatéZové testovani se provadi v periodicité mésicni, Ctvrtletni, pololetni nebo
ro¢ni. Zpétné testovani se provadi v minimalné rocCni periodicité a tyka se minimalné
nastaveného hodnoceni/procesu fizeni pfisluSného rizika. V ramci zpétného testovani jsou
vyhodnocovéany rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni rizik oproti
nastavenému systému fizeni rizik z hlediska jejich vlivu na zvySeni pfisludného rizika. Na
zakladé vysledku testovani jsou navrhovana opatfeni a provadény potfebné aktualizace
vnitfnich pfedpist a procesu tykajicich se fizeni daného rizika, v pfipadé potfeby i celého
systému

fizeni rizik.

Vypocet kapitalovych pozadavkd a jejich porovnani s kapitalem EGAP

EGAP od 30.9.2016 pravidelné provadi vypoCet SCR, tj. kapitalového poZadavku dle
pravidel Solvency Il pfi pouZziti standardniho vzorce a jeho porovnani s kapitalovymi
pozadavky uvedenymi v zakoné €. 58/1995 Sh. EGAP v sou¢asné dobé vyviji a postupné
implementuje ¢astecny interni model pro vypocet SCR pro neZivotni upisovaci riziko, jehoz
vysledky predpoklada pouzivat i v ramci rozhodovacich a planovacich procest. Jeho plné
pouzivani je podminéno schvalenim ze strany CNB.

Oblast Fizeni kapitalu zajistuje Usek finanéni a informadni, ktery Uzce spolupracuje
s Usekem fizeni rizik. Na zéakladé informaci o vyvoji SCR/MCR od Useku Fizeni rizik
kontroluje Usek finanéni a informa¢ni neustalé dodrzovani veskerych kapitalovych
pozadavkl. V pripadé jakéhokoli rizika nedodrzeni kapitalovych pozadavki podavaji oba
useky spole€nou informaci pfedstavenstvu o pfedpokladaném vyvoji dostupného primarniho
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kapitalu v navaznosti na kapitalové pozadavky a navrhuji opatfeni vedouci ke stabilizaci
kapitalové pozice. Rizeni kapitélu je detailnéji popsano v kapitole 6.

Funkce fFizeni rizik a jeji za élenéni do organiza €ni struktury

EGAP ma Funkci Fizeni rizik, kterou vykonava vedouci Useku fizeni rizik (Clen
predstavenstva EGAP), ktery zaroven zajiStuje ukoly vyplyvajici z pravnich predpisu, t.:

* pomaha predstavenstvu a dozor¢i radé, pfipadné dalSim organim
Spolec¢nosti a dalSim funkcim pfi zajiSténi efektivniho fungovani systému
fizeni rizik,

* sleduje systém fizeni rizik,

» sleduje rizikovy profil EGAP jako celku,

* podava dle zvlastnich vnitfnich predpist podrobna
mésicni/Ctvrtletni/pololetni/roéni hlaSeni o vystaveni rizikim, poskytuje
poradenstvi pfredstavenstvu, dozor¢i radé, pfipadné dalSim organdm
spole¢nosti k problematice Fizeni rizik, a to v€etné strategickych zéalezitosti
jako jsou strategie Spolec¢nosti a vyznamné projekty a investice,

e zajistuje posuzovani vznikajicich rizik, a

« zajistuje implementaci, vyvoj a spravu CIM pro vypoéet SCR do &innosti
EGAP.

Popis napl novani ORSA reportu

Soucasti systému fizeni rizik je pravidelné provadéni ORSA procesu, tj. vlastniho posouzeni
rizik a solventnosti, jiz od roku 2014, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA proces
propojuje fizeni rizik a fizeni celkové solventnostni pozice EGAP do budoucna.

ORSA proces je komplexni, pravidelny ro¢ni proces, odehravajici se prfevazné v zavéru roku
v navaznosti na pfipravu finanéné obchodniho planu (pfi vyznamnych zménach i
mimoradny), vlastniho posuzovani podstatnych rizik a na néj navazujici proces posuzovani
solventnostnich potfeb ve vztahu ke kapitalu (kontinualné i v budoucnosti). Do ORSA
procesu v EGAP jsou zapojovany vSechny organiza¢ni uUtvary, vedouci zaméstnanci a
klicove funkce dle €innosti, za jejichZ provadéni jsou zodpovédné. Koordinatorem procesu je
Usek Fizeni rizik.

ORSA proces v EGAP:

» zahrnuje zejména posuzovani:

o veSkerych poZzadavku na solventnost s ohledem na rizikovy profil
EGAP, schvalené limity fizeni rizik a Strategii EGAP,

o trvalého dodrzovani pozadavku na technické rezervy a kapitalové
pozadavky,

o zda se rizikovy profil EGAP odchyluje od prfedpokladd zohlednénych
ve vypoCtu SCR (podle standardniho vzorce nebo prostrednictvim
CIM),

o vhodnosti standardniho vzorce pro vypocet SCR.
* propojuje fizeni rizik a Fizeni EGAP,

» zabezpecuje zapojeni pfedstavenstva do procesu fizeni rizik a definuje jeho
odpovédnosti,
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» poskytuje vyhled do budoucna na rizikovy profil a solventnost v kratkodobém
i dlouhodobém horizontu, v€etné finanéné obchodniho planu (az na 3 roky
dopfedu),

* identifikuje pFipadny rozdil v rizikovém profilu EGAP oproti pfedpokladim
pouzitym pro vypocCet SCR,

e prubéZzné posuzuje spliovani kapitalovych pozadavkl a pozadavkl tykajicich
se technickych rezerv,

» poskytuje Fidicim a kontrolnim organim EGAP (dozor¢i rada, vybor pro audit,
pfedstavenstvo, dalSi odpovédni vedouci zaméstnanci) pfesné, spravne,
relevantni a aktualni informace na podporu efektivni spravy a fizeni EGAP,
¢innosti systému fizeni rizik a rozhodovacich procesu,

* poskytuje jedinému akcionafi EGAP informace o rizikovém profilu, klicovych
rizicich a solventnostni situaci EGAP.

Vystupem ORSA procesu je ORSA report za prislusné obdobi, ktery schvaluje
pFedstavenstvo, projednava dozorci rada a vybor pro audit a ktery je nasledné predkladan
CNB (pozn. posledni k datu 31. 12. 2016). ORSA report v EGAP je stejny jak pro vnitni
ugely, tak pro predani CNB.

Caste ény interni model pro pojistné (upisovaci) riziko

Neni relevantni k 31.12.2016, avsak EGAP piedpoklada, ze zaéne CIM postupné vyuZivat
(nejprve pro rozhodovani o schvaleni pojisténi prostfednictvim vyhodnoceni dostatecnosti
kapitdlu EGAP k pokryti daného obchodniho pfipadu &i pasivniho zajisténi, pro sestavovani
finanéné obchodniho planu, pro vypolty ORSA reportu a zkuSebné jiz i pro vypocet SCR —
soubézné s vypocCtem SCR dle standardniho vzorce) v prabéhu 1. pololeti 2017, EGAP
pocita s podanim Zadosti CNB o pFedchozi schvaleni pouzivani CIM v poloviné roku 2017.

3.4 Systém vnit ¥ni kontroly

Systém vnitfni kontroly zahrnuje:
e postupy fizeni,
* postupy uctovani,
* ramec vnitini kontroly,
» funkci zajisStovani shody s predpisy, kterymi se fidi jeji ¢innost (compliance
function),
» vhodné mechanismy informovani a ohlaSovani na vSech arovnich EGAP.

Postupy Fizeni

Z&kladem Fizeni EGAP jsou:

a) strategie a koncepce a dalSi zakladni predpisy EGAP,

b) organizaCni usporadani, které jasné vymezuje odpovédnosti a pravomoci
organizac¢nich atvart a zaméstnanct a umoziuje efektivni komunikaci a spolupraci
na vSech urovnich EGAP a podporuje funk&ni efektivni a obezfetné fizeni a vykon
dalSich ¢innosti, v€etné vnitfni kontroly,

c) systém fizeni rizik a SVK,

d) informacni systémy a fadné administrativni a a€etni postupy,

e) soustava vnitfnich pfedpist upravujicich povinnosti, prdva a odpovédnosti
jednotlivych organiza¢nich atvarl a zaméstnancl pfi respektovani pravnich
pFedpisd, usneseni organ( Spole&nosti, pravidel a opatfeni stanovenych CNB.
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Postupy U étovani

Ugetnictvi EGAP je vedeno v souladu s pravnimi pfedpisy a na né navazujicimi Ceskymi
ucetnimi standardy pro pojistovny. Jednotlivé oblasti G¢tovani jsou upraveny ve vnitfnich
pfedpisech. U&etnictvi je vedeno v informacnich systémech EGAP.

Ustovani se provadi na Géty U&etniho rozvrhu, ktery je stanoven ve vnitinim pFedpisu
v souladu s pravnimi pfedpisy.

Naklady a vynosy se sleduji na jednotlivych stfediscich — Usecich dle Organiza¢niho Fadu.

Ugetni zavérka neni konsolidovana a zahrnuje rozvahu, vykaz zisk(l a ztraty, pfilohu a
pfehled ozménach vlastniho kapitdlu a je ovéfovana auditorskou spoleénosti. Ug&etni
zavérka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
pfecenénim investic a technickych rezerv na realnou hodnotu (ve smyslu definice zakona o
pojistovnictvi).

Ramec vnit ¥ni kontroly

Vnitfni kontrola a jeji vykon zajistuji, Ze vSechny osoby, které maji odpovédnost za provoz
EGAP a dohled, jednaji v souladu s cili EGAP a v souladu s pouZzitelnymi pravnimi pfedpisy
a vnitfnimi predpisy. Zvlastni poZzadavky na vnitfni kontrolu jsou stanoveny v ramci procesu
ocefovani aktiv a zavazku.

Vhodné mechanismy informovani a ohlaSovani na vSech arovnich EGAP

Monitorovaci a ohlaSovaci mechanismy v rdmci SVK jsou ve vnitfnich pfedpisech EGAP a
zajistuji poskytovani vhodnych a presnych informaci pfedstavenstvu, dozorci radé a vyboru
pro audit pro ucely rozhodovani.

Funkce zaji$ t'ovani shody

Z&kladni funkci a cilem Klicové funkce zajiStovani shody je zejména zajiSténi celkového
souladu vnitfnich predpisi EGAP s pravnimi predpisy, souladu vnitfnich pfedpist navzajem
a souladu ¢innosti EGAP s pravnimi pfedpisy, vnitinimi pfedpisy a pravidly stanovenymi pro
¢innost EGAP.

Povinnosti funkce zajisStovani shody s predpisy zahrnuji posuzovani pfimérenosti opatfeni,
jez EGAP prijima, aby se pfedeSlo nedodrzeni pravnich predpisu.

Funkce zajiStovani shody s predpisy zahrnuje vzdy:

a) predkladani navrhi pfedstavenstvu nebo dozor€i radé k zajisStovani shody,
b) posouzeni dopadu zmén v pravnim prostfedi na operace pojistovny, jakoZ i uréeni
(rozpoznavani) a posouzeni rizika nedodrzeni predpisu.

Zajistovani shody je prarezova ¢innost, na které se podileji vSichni zaméstnanci, v ramci
plnéni pracovnich ukolu. ZajiStovani shody vychazi ze zékladnich povinnosti:

* vSech zaméstnancl, tj. dodrZzovani pravnich pFedpist vztahujicich se kjimi
vykonavané praci (plnéni pracovnich Ukoll) a dodrzovani ostatnich predpisl
vztahujicich se kjimi vykonavané praci (vnitini pfedpisy), pokud s nimi byl
seznameni,

» vedoucich zaméstnancu za kontrolu zajiStovani shody uvedené v pismenu a) a za
promitnuti pravnich predpisu do ¢innosti jimi fizenych organizaénich utvarq,
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e vybranych organizaénich utvard a samostatnych funkénich pracovnich pozic pfi
plnéni vykonné, kontrolni, podplrné a informacni ¢innosti pfi zajiStovani shody, jak
jsou upraveny vnitfnimi predpisy,

» complinace officera stanovenych predstavenstvem.

Compliance officer vramci zajistovani shody zejména predklada predstavenstvu ke
schvéleni navrhy zasad a postupl k zajiStovani shody a zpravu o vyhodnoceni funkénosti a
efektivnosti vykonu zajistovani shody (jako soudast zpravy o hodnoceni RKS), posuzuje
dopady zmeén pravnich pfedpisi a dodrZzovani pravnich predpisu, poskytuje podporu
vedoucim zaméstnancum a poskytuje potfebné informace v oblasti zajiStovani shody.

Zajistovani shody je v EGAP zaméfeno na predchéazeni:
e compliance udalostem a
e compliance riziku.

V rdmci zajiStovani shody jsou zaméstnanci povinni vénovat zvySenou pozornost hrozbé a
vzniku compliance udalosti.

3.5 Funkce vnit Fniho auditu
Organiza €éni za€lenéni:

Z&kladni postaveni a organiza¢ni uspofadani vnitfniho auditu vymezuje statut vnitfniho
auditu, ktery dale upravuje pravomoci, odpovédnosti a povinnosti pfi zajiStovani funkci a
vykonu vnitfniho auditu a dalSi podminky pro vykon vnitfniho auditu.

Vnitfni audit je soucasti systému vnitfni kontroly a sou€asné je subjektem, ktery ovéfuje
aroven jeho fungovéani. Poslanim vnitfniho auditu je provadét nezavislou, objektivné
ujiStovaci a poradenskou ¢innost zaméfenou na pfidavani hodnoty a zdokonalovani procesu.

Nezavislost a objektivita:

Funkce vnitfniho auditu z pohledu drzitele a vykonavatele je zajiStovana vnitfnim auditorem,
pro zajiSténi nezavislosti je organizatné oddélen od fidicich a vykonnych slozZek, a proto je
vnitfni auditor pfimo podfizen predstavenstvu. Cinnost Gtvaru je zajisténa vnitinim auditorem
a vnitinim auditorem — juniorem.

Funk&né je vnitfni auditor podfizen vyboru pro audit, ktery dohlizi na fungovani s ohledem
na legislativu.

Vnitfni auditor nesmi pfijimat Zadné povinnosti vyplyvajici z jakékoliv jiné funkce a zaroven
neni ovliviovan Zadnou soucésti organizace, vcetné zaleZitosti vybéru auditu, rozsahu,
procedur, frekvence, ¢asovani auditu nebo obsahu zpravy, aby bylo dosaZzeno védomého
stavu duSevni nezdvislosti a objektivity. Vnitini auditor nema Zadnou pfimou operativni
zodpovédnost nebo pravomoc tykajici se auditovanych aktivit. Podobné, vnitfni auditor
neimplementuje vnitfni kontroly, nevyviji postupy, neinstaluje systémy, nepfipravuje zaznamy
a neucastni se Zadné aktivity, kterd by mohla ovlivnit auditorsky Usudek.

Vykon funkce vnit iniho auditu:
Vnitfni auditor musi vykazovat nejvySSi Groven profesionalni objektivity v ziskavani,
hodnoceni a komunikaci informaci o auditované aktivité &i procesu. Vnitini auditor musi

vytvaret vyvazené posouzeni vSech relevantnich okolnosti a zaroven jeho Usudek nesmi byt
ovlivnén vlastnimi zajmy &i zajmy jinych osob.
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DalSimi zdroji pfi fizeni vnitfniho jsou zavazna smérnice Institutu internich auditord, véetné
Definice interniho auditu, Etického kodexu a Mezinarodnich standard( pro profesni praxi
interniho auditu.

Vnitini audit se fidi doporu¢enymi smérnicemi, konkrétné Provadécimi smérnicemi,
Doplrikovymi smérnicemi a Stanovisky vydavanymi Institutem internich auditorl. Ostatni
skute€nosti podstatné pro vykon vnitiniho auditu respektuji zakladni dokumenty a Manual
vnitfniho auditu.

PInéni ukolG vnitiniho auditu je organizovano na zakladé strategického planu, ktery se
zpracovava na obdobi 3 let a zahrnuje vnitfni audit rizikovych ¢innosti a periodicky plan,

s v s

ktery pokryva z ¢asového hlediska obdobi kalendarniho roku. StéZejni Ukoly vychazi ze
strategického planu a jsou doplfiovany o vyZadované audity s ro€nim horizontem pinéni.

Minimalné jednou ro¢né vnitfini auditor predlozi strategicky plan vnitfniho auditu na
nésleduijici tfi roky a periodicky plan na aktualni kalendaini rok pfedstavenstvu a vyboru pro
audit k revizi a ke schvéleni. Plany vnitfniho auditu jsou zaloZzeny na prioritizaci Audit
Universe podle Rizikové analyzy vnitfniho auditu a obsahuji ¢asovy harmonogram vSech
¢innosti.

O provedeném vnitfnim auditu je vypracovana zprava, ktera obsahuje identifikovand rizika,
cil, pfedmét, rozsah provedeného auditu a zjisténi spolu s navrhovanymi opatfenimi
k naprave, které se stavaji zavaznymi po schvaleni zpravy predstavenstvem a vyborem pro
audit.

Systém napravnych opatfeni je ¢innost, jejiz pomoci vnitfni auditor ur€uje pfiméfenost,
efektivnost a v€asnost pfijatych népravnych opatfeni souvisejicich se zjisténimi,
doporu€enimi a zavéry z predloZzenych zprav o auditu.

Vnitini auditor zajiStuje vytvofeni a udrZzovani systému napravnych opatfeni, tento systém
sleduje, Ze napravna opatfreni vyplyvajici ze zjisténi, zavéru a doporuceni zprav o auditu byla
pfijata, U¢inné provedena a dosahuji pozadovanych vysledki nebo Ze vedeni prevzalo

odpovédnost za riziko nestanoveni ¢i neprovedeni napravnych opatfeni napf. z davodu
nakladu, technickych moznosti nebo jinych.

3.6 Pojistn & matematicka funkce

Organiza €éni za€lenéni pojistn & matematické funkce

Drzitelem pojistnématematické funkce v EGAP je pojistny matematik (interni kapacita), ktery
tuto funkci zaroven vykonava a je pfimo podfizen pfedstavenstvu. Osoba vykonavajici
pojistnématematickou funkci musi mit znalosti z oblasti pojistné a finanéni matematiky, jez
jsou pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s €innosti pojistovny, a dalSi
odborné znalosti a odpovidajici zkuSenosti s profesnimi a dalSimi standardy v souladu
s Koncepci pozadavkl na zpusobilost a bezihonnost osob.

Drzitel pojistnématematické funkce ma potfebnou nezavislost. Potfebn& nezavislost v tomto
ohledu znamena, Ze nesmi byt na pojistnématematickou funkci uplatiiovan zadny nepatfi¢ny
vliv, napfiklad z hlediska vykaznictvi, Okoll, stanoveni cild, kompenzaci, ani jakymikoliv
jingmi prostfedky. Tato nezavislost je organizacné zajiSténa pfimou podfizenosti
predstavenstvu.
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Vykon pojistn ématematické funkce
Mezi z&kladni odpovédnosti pojistnématematické funkce spadaji tyto ¢innosti:

a) koordinace vypoctu technickych rezerv,

b) zajisStovani pfiméfenosti pouzZivanych metodik, podkladovych modeld a
pfedpokladl aplikovanych pfi vypoctu technickych rezerv,

c) posuzovani dostate¢nosti a kvality Gdajid pouzivanych pfi vypocétu technickych
rezerv,

d) srovnavani nejlepSich odhadu se zkuSenosti,

e) informovani statutarnich nebo kontrolnich organt o spolehlivosti a adekvatnosti
vypoctu technickych rezerv,

f)  dohliZeni na vypocet technickych rezerv,

g) posuzovani celkové koncepce upisovani vcetné zpusobu vypocltu sazeb
pojistného a jejich pfimérenosti,

h) posuzovani adekvatnosti zajistnych ujednani,

i)  Cinnosti zajiStujici u€innost systému Fizeni rizik, zejména konstrukci rizikovych
modelu, které jsou podkladem pro vypocet kapitalovych pozadavka.

3.7 Externi zajiS tovani €éinnosti

EGAP nevyuZiva externi zajisténi (dale jen ,Outsourcing”) kritické provozni funkce nebo
¢innosti, zejména nevyuziva externi zajisténi klicovych funkci.

EGAP rozliSuje Outsourcing na Outsourcing rozhodujicich nebo vyznamnych c&innosti a
na Outsourcing béZznych c&innosti. Zasady pro externi zajiStovani €innosti jsou upraveny
vnitfnimi pfedpisy Koncepce outsourcingu pro Outsourcing vyznamnych ¢innosti a Postupy a
pravidla pro nakup zbozi a sluzeb pro nakup jinych nez vyznamnych ¢innosti.

Pfed rozhodnutim o vyuZziti Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych innost musi byt
zpracovan projekt Outsourcingu, tedy navrh na vyuZziti Outsourcingu, ktery musi splfiovat
podminky stanovené Koncepci outsourcingu. Projekt Outsourcingu je podkladem pro
rozhodovani predstavenstva EGAP o Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych
¢innosti. Projekt Outsourcingu zpracovava zadavatel, do jehoZ pusobnosti spadéa €innost, jez
ma byt pfedmétem Outsourcingu a musi obsahovat Udaje stanovené Koncepci outsourcingu.

EGAP je povinna informovat Ceskou narodni banku o kazdém svém zaméru externé zajistit
rozhodujici nebo vyznamnou &innost. Rovnéz tak bez zbyte¢ného odkladu informuje EGAP
Ceskou narodni banku o kazdém néasledném zavazném vyvoji takto zajisténé provozni
¢innosti.

Vybér poskytovatele Outsourcingu probih& na zakladé interniho vybérového fizeni, které se
provadi dle vnitfnich pfedpisi EGAP, pficemz EGAP je povinen provéfit, Ze poskytovatel
Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych ¢€innosti ma pfislusné opravnéni k ¢innosti a
spliiuje dali zdkonné povinnosti a poZzadavky na vykon dané €innosti.

EGAP je povinen pravidelné nejméné vSak jednou ro¢né kontrolovat a pisemné hodnotit
poskytovani Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych ¢innosti, pficemz prfedmétem
kontroly a hodnoceni je zejména, zda je Outsourcing poskytovan v souladu se v3emi
prislusnymi pravnimi pfedpisy a se smlouvou, zda je poskytovatel Outsourcingu nadale
davéryhodny a pravné, finanéné, odborné i technicky zpuasobily k zajiStovani Outsourcingu,
zda nedochazi ke zménam rizik spojenych s outsourcovanou c¢innosti proti plvodnim
predpokladiim, uvedenym zejména projektu Outsourcingu, ¢i zda je Outsourcing funkéni a
efektivni a rozsah a kvalita jeho poskytovani.
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3.8 DalSi informace

Organiza €ni struktura

S Gginnosti od 2. 6. 2016, resp. 1.7.2016 doslo k vy¢lenéni ¢asti portfolia dosavadniho Useku
finanéniho a spravniho — finanéni fizeni a oblast informacnich systému a jejich podpory -
z gesce jednoho ¢lena predstavenstva a jeho fizeni pfimo predstavenstvem. Na zakladé
reorganizace do3lo k vytvofeni nového Useku — Useku finanéniho a informaéniho —
vedeného neclenem predstavenstva. V ramci uvedeného Useku pak doSlo k vytvofeni
Odboru strategickych fizeni, do jehoz pusobnosti patfi zejména koncepéni €innost EGAP,
feSeni kapitalového poZadavku, tvorby technickych rezerv, systému pojistnych sazeb a
pasivni zajisténi na portfoliové bazi.

Nové pak byla pocinaje 1. 7. 2016 zfizena funkce vykonnych feditelt Usek, ktefi poskytuji
odbornou organiza¢ni podporu ¢lendm predstavenstva pfi plnéni povinnosti v rdmci zajisténi
pFislusné ¢asti obchodniho vedeni spole¢nosti.

V oblasti personalniho naplnéni organiza¢ni struktury pak v prabéhu roku doSlo k zasadni
zméné s obsazeni funkce vedouciho Useku finanéniho a informa¢niho (dfive Useku
finanéniho a spravniho) a Useku fizeni rizik — ¢lena pfedstavenstva. Ob& uvedené vedouci
pozice byly obsazeny na zakladé fadného vybérového Fizeni.

Kvalita informaci a dat
Nové bylo v ramci EGAP pfistoupeno k systematickému fizeni dat a informaci pfednostné
zamérfenych na oblast technickych rezerv. Zpracovana byla samostatna Koncepce fizeni

datové kvality a zfizen vybor pfedstavenstva — Vybor pro datovou kvalitu.

Mimo vySe uvedené zakladni Casti RKS pak v uplynulém roce do$lo k zah&jeni praci na
tvorbé a implementaci CIM.
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4 Rizikovy profil
Rizikovy profil zahrnuje kli€ova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

* Pojistné (upisovaci) riziko;

» Trzni riziko;

* Riziko fizeni aktiv a pasiv;

« Uvérové riziko;

* Riziko investic, v tom zejména derivatd;
* Strategické riziko;

» Reputacni riziko;

* Riziko regulatorni/compliance;
 Operacni riziko.

Kazdé z kliCovych rizik je dale ¢lenéno na dil¢i rizika, pfiCemz Elenéni rizik respektuje jak
¢lenéni dle pravnich predpisu, tak vyjadfuje vysledky ORSA procesl provedenych v EGAP v

letech 2014-2016, které byly fadné projednany statutarnimi organy EGAP a reportovany
Ceské narodni bance. Nasledné jsou uvedeny definice kli€ovych rizik a zpasob jejich Fizeni.

4.1 Pojistné (upisovaci) riziko

Riziko ztraty vyplyvajici z nedostateCnosti pfedepsaného pojistného jednak u pojistnych
smluv sjednanych v nasledujicim u€etnim obdobi a jednak u stavajicich pojistnych smluv,
které nepokryje ocekavané budouci Skodni zavazky z jiz vytvofenych Skodnich rezerv.

Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice na pojistné (upisovaci) riziko:

Ukazatel ke dni 31.12.2016 v mil. Ké
Pojistna angaZovanost 201 205
Pojistna angaZzovanost po odpoctu pasivniho zajisténi 181 768
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich zemi * 169 814
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich odvétvi 177 122
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich dluznikd 108 807
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich finanénich skupin 132 617

*tfidéni provedeno podle zemé vyvozu

Pojistné (upisovaci) riziko je nejvyznamnéjSim rizikem v innosti EGAP (odpovida vice nez
3/4 SCR ve vypoctu dle standardniho vzorce), a proto je jeho Fizeni vénovana nejvétsi
pozornost. Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika je pak riziko
koncentrace, které vyjadfuje riziko ztraty plynouci z nedostate¢né diverzifikace pojistného
portfolia (vici subjektu nebo jeho finanéni skupiné, odvétvi & zemi).

EGAP fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:
» prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky (rizikové analyzy),
« soustavou limita pro Fizeni rizik, které zajiStuji diverzifikaci pojistného portfolia ve
vztahu k subjektu, finanéni skupiné subjektu, odvétvi & zemi,
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» stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanoveni technik sniZeni rizik v
zavislosti na rizikovosti obchodniho pfipadu,

» ddslednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobi po
uzavfeni pojistnych smluv,

e uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,Export Credit Agency*) a komer&nimi
zajistitel,

» systematickym a duslednym vymahanim pohledavek.

Podstatna koncentrace rizik

Podstatné koncentrace pojistného portfolia jsou uvedeny vySe v tabulce ,Expozice na
pojistné (upisovaci) riziko“. K diversifikaci pojistného portfolia je v EGAP nastavena soustava
limith pro Fizeni rizik a déle jsou vyuzivany techniky snizovani rizik.

V nasledujicim obdobi by mély ke sniZzeni koncentrace pojistného portfolia slouZit i vystupy
z CIM, a to prostfednictvim vyéisleni dopadu daného obchodniho pfipadu do kapitalového
poZzadavku na pojistné (upisovaci) riziko, ktery by mél byt vzat v Gvahu pfi rozhodovani o
pojisténi obchodniho pfipadu.

Soustava limitd pro Fizeni rizik je nastavena ve vztahu k zemim, odvétvim, odvétvim
v konkrétni zemi, subjektim, na které je pfijimano riziko, a kjejich finanénim skupinam.
Zpusoby stanoveni a schvalovani jednotlivych limitd jsou upraveny vnitfnimi predpisy a
pravidelné dochazi k testovani vhodnosti a vySe jejich stanoveni.

Techniky sniZzovani rizik

Jako jedna ztechnik sniZovani/diversifikace pojistného (upisovaciho) rizika je pozivano
sjednavani pasivniho zajisténi (pfevod rizika nebo jeho €asti) s ostatnimi ECAs (zpravidla
suverénni riziko) a od roku 2013 i s komer&nimi zajistiteli, které EGAP vyhodnoti jako bonitni,
nebo prostfednictvim soupojisténi/spolupojisténi s jinou ECAs nebo pojistovnou. Jedna se

vvvvvv

K 31.12.2016 mél EGAP sjednano pasivni zajisténi, které snizuje kapitdlovy poZadavek
vztahujici se k pojistnému (upisovacimu) riziku, ve vySi 18,694 mld. K&, z toho komeréni
pasivni zajisténi €inilo 10,701 mil. K&.

Dale EGAP vyZaduje na zdjemcich o pojisténi/pojisténych, aby bylo sjednano zajisténi
pojisténé pohledavky vhodnou technikou snizovani rizika pro pfipad selhani
dluznika/rucitele. EGAP ma vnitfné nastaveny konkrétni poZadavky na miru zajiSténosti
obchodnich pfipadu ocenitelnymi technikami snizeni rizika, podle jednotlivych VPP. Techniky
snizovani rizika jsou ze strany EGAP vyZadovany ve vazbé na bonitu subjektu, na ktery se
obchodni pfipad upisuje, a typ pojistného produktu EGAP.

Zatézové testy a citlivostni analyza

Soustava limitt pro fizeni rizik byla na pfelomu roku 2015 a 2016 kompletné pfehodnocena
s tim, Ze byla zvyraznéna vazba mezi zavéry rizikové analyzy (rating subjektu, na ktery je
upisovano riziko), technikami snizovani rizik a vysi konkrétniho limitu).

Nové byl nastaven zplUsob stanoveni interniho ratingu subjektd a finan€nich skupin
s vyuzitim pravdépodobnosti selhani, na jejichz zakladé doslo k pfiblizeni interniho ratingu
externim ratingm mezinarodnich ratingovych agentur (S&P, Fitch a Moody’s). Interni ratingy
jsou jiz také stanovovany na stupnici shodné se stupnici S&P.
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V pribéhu roku 2016 byly ratingové modely pouzivané v EGAP pro hodnoceni bonity
subjektt kalibrovany na datech s delSi ¢asovou fadou a nasledné na nové pofizenych
externich datech o finan¢ni situaci a insolvencich subjektd validovany.

Pro testovani ratingového modelu na banky byly pouZity Udaje z vlastniho portfolia EGAP,
zejména vztahy mezi vnitfnim ratingem banky, limitem a néslednym pfipadnym selhanim
dluznika ¢&i rucitele (timto byla minéna pojistna udélost). Vzhledem ke skuteCnosti, Ze
portfolio EGAP obsahuje relativné nizky poc€et bank a pojistnych smluv s velmi rozdilnymi
parametry, bylo testovani realnych udaju doplnéno i expertnimi Gsudky na zakladé testovani
bank, u kterych jsou vefejné dostupné Gdaje o vyvoji jejich finanéni situace, pfipadné externi
ratingy.

Na zakladé zatéZovych testl a citlivostni analyzy byly zpfisnény hranice pro ratingy subjektd
i bank, ke kterym neni mozné stanovit limit nebo v pfipadé jeho stanoveni je vyZadovano

vySSi procento pojistného, a stanovena jemnéjsi Skala limitd ve vazbé na rating
subjektu/banky.

Zatézové testy jsou rovnéz provadény vramci ORSA procesu, kdy jsou testovany rtzné
scénare z hlediska jejich dopadu na vyvoj finanéni a solventnostni pozice EGAP.

4.2 Trzni riziko

Riziko ztraty v dusledku zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv,
urokovych sazeb a ménovych kurzl. Riziko trzni obecné vznikd z otevienych pozic v
ménach, urokovych sazbach a akciovych ¢i jinych obchodovatelnych produktech (napf.
komodity a nemovitosti), které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm na trhu. Riziko
trzni se €leni na riziko arokové, ménové, akciové, nemovitostni, riziko rozpéti (Spread risk),
riziko koncentrace z umisténych aktiv a riziko statnich dluhopisu.

Rizikova expozice na trzni riziko, jeji posouzeni a  popis zavaznych rizik

Expozice vuci rokovému riziku

Aktiva Stav k 31.12.2016 Popis drokového rizika
(v mil. K &)
Terminov ané vklady, b éZzné 737492 Zaporné uroceni pouze u jednoho Uctu
(éty a spo Fici bézné G éty ’ se zUstatkem 705 EUR
- ztoho VSechny s pevnou Urokovou sazbou,
4 034,65 N _
terminované vklady nejdelsi splatnost je do 1 roku
Dluhové cenné papiry , vyjma
) P pv / 7 518,68
statnich dluhopis G CR
Jediny HZL v drZeni EGAP
- ztoho
137,78 k rozhodnému dni byl Fadné splacen v 1.
hypote €ni zastavni listy
Q 2017
Cesky korporatni dluhopis s ratingem
korporatni dluhopisy 380,90 S&P: A- a Moody's: Baal; s fixnim

Uro éenim a vyplatou kupénu 1xro ¢€né

671968 v23  Vyti&ho:19.05.2017 13:32:00 35




Riziko ztrdty ze zmény hodnoty,
zplsobené odchylkou aktualnich cen

kupdni statnich dluhopist od

Statni dluhopisy CR 16 011,03 ,
ocekavanych. EGAP k rozhodnému dni
nedrzi v portfoliu zadny zaporné droceny
statni dluhopis.

- ztoho Splatnost od 1 roku vySe, nejdelsi

6 283,64 splatnost v portfoliu je rok 2022
s pevnou urokovou sazbou
s pohyblivou urokovou Splatnost od 1 roku vySe, nejdelsi
sazbou 9727,70 splatnost v portfoliu je rok 2027 a vyplaty

kuponu jsou bud 2x nebo 1x ro¢né

Na pasivni strané neméa EGAP Zadné urocené zdroje.

Expozice vUuci akciovému riziku ¢ini 830 mil. K¢.

Jedna se pouze o akcie Ceské exportni banky, a.s. vdrzeni EGAP. V roce 2016 byly
prodany akcie KUPEG, kde uz EGAP nyni nema Zadnou majetkovou Uc&ast.

Expozice vuci ménovému riziku:

v s

NejvyznamnéjSim rizikem v rdmci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP definuje jako
riziko ztrdty ze zmény hodnoty zpusobené odchylkou aktualnich ménovych kurzl
od oCekavanych.

Ménové riziko EGAP souvisi Uzce s ménovym nesouladem aktiv a pasiv, kdy aktiva EGAP
jsou drZzena prevazné v K&, ale zavazky (technické rezervy) jsou vazany na cizi mény
(podrobnéji je uvedeno v Casti 4.4 Riziko likvidity, u kterého je rovnéz uvedeno riziko
nesouladu aktiv a pasiv).

NejvyznamnéjSim zdrojem ménového rizika jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, u kterych
je nesoulad mezi ménovym kurzem uvedenym v pojistné smlouvé (ménovy kurz v dobé
uzavieni pojistné smlouvy, tzv. historicky ménovy kurz) a mezi ménovym kurzem, ktery je
pouZit v pfipadé pojistné udalosti (ménovy kurz ke dni rozhodnuti o vyplaté pojistného plnéni,
tzv. aktuélni ménovy kurz).

Vyvoj ménového rizika souvisejiciho s pojistnymi smlouvami je v EGAP sledovan na denni
bazi a pravidelné reportovano vedeni EGAP. V souCasné dobé EGAP pokryva zminéné
riziko vlastnimi zdroji.

Gapova analyza obsahujici ménovy nesoulad aktiv a pasiv je zpracovavana Ctvrtletné a
nasledné je po projednani v investicnim vyboru pfedkladana ke schvaleni predstavenstvu
jako soucést pravidelné zpravy o stavu a vyvoji trznich rizik.

Dil¢i solventnostni kapitadlovy poZzadavek k podmodulu ménového rizika k 31. 12. 2016 je ve
vySi 5,162 mid. K& (25 % z ménového gapu). Zavazky a aktiva v cizich ménach - vyjad feny
v mil. K&k 31. 12. 2016 jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
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ﬁavazky v cizich ménach dle Solvency 2 587
Aktiva v cizich ménach 1939
Ménovy gap pro vypocet SCRgx 20 648
SCRgx 5162

Hodnota aktiv v cizich ménach ke konci roku 2016 je tvofena prfedevsim aktivy v EUR (31,4
mil. EUR), USD (9,7 mil. USD) a zanedbatelnou sumou rublG (8 tis. RUB). Na strané
zavazkl se jednad vyhradné o zavazky plynouci z natvofenych technickych rezerv,
aproximaci zavazku na zakladé portfolia pojistnych smluv odpovida 87,15 % hodnoty
zavazkll méné EUR, 11,00 % méné USD a 1,85 % jsou ostatni mény.

Expozice vUci dalSim trznim rizikiim

Trzni rizika se vztahuji k oblasti umistovani volnych finanénich prostfedkd. Tato oblast je
fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Koncepci fizeni investi¢niho
rizika, které mj. stanovuji limity vztahujici se kinvestovani (jednotlivé druhy finanénich
investic a riziko protistrany) a ur€uji charakteristiku investiCniho portfolia. Limity jsou
pravidelné pfehodnocovany, monitorovany a vysledky reportovany vedeni EGAP. Umisténi
volnych finan&nich prostfedkl je diverzifikovano v souladu s platnymi pravnimi predpisy a je
v souladu se zdsadou obezfetného jednani stanovenou v ¢lanku 132 smérnice 2009/138/ES.

Soucésti trzniho rizika je i riziko nemovitostni, tj. riziko ze zmény hodnoty nemovitosti,
zplUsobené odchylkou aktualnich cen od ocekavanych, které vyplyva z vlastnictvi budovy
EGAP. Zustatkova hodnota pozemku a stavby k rozhodnému dni ¢ini 712,7 mil. K&, realna
hodnota pozemku a stavby je vykazana v kapitole 2.3.

Riziko rozpéti (Spread risk) je riziko zmény hodnot aktiv, zavazkd a finanénich nastroja
zpusobené zménou urovné kreditnich rozpéti nebo jejich volatilit v ramci ¢asové struktury
bezrizikovych arokovych mér. Do toho rizika spada i riziko defaultu trzné obchodovatelnych
dluhopisu a riziko z terminovanych vklad bank (riziko defaultu je podrobnéji uvedeno v ¢asti
4.3 Uvéroveé riziko).

Podstatna koncentrace rizik

V rdmci aktiv EGAP eviduje podstatnou koncentraci pouze ve vztahu ke statnimu riziku CR,
a to sohledem na skute€nost, Ze znacnd cast aktiv EGAP je drZzena ve formé stétnich
dluhopisti CR. Ostatni pfipadné koncentrace, napfiklad ve vztahu k bankam, EGAP reguluje
pomoci limitl na subjekty — protistrany a jejich finanéni skupiny.

Vramci pasiv EGAP dochazi ke koncentraci technickych rezerv, které jsou vazany
na pojistné smlouvy v EUR (podrobnégji uvedeno v &asti 4.4 Rizeni rizika likvidity), v tom
i ménového nesouladu aktiv a pasiv.

Techniky snizovani rizik

EGAP kromé pojistného (upisovaciho) rizika nepouziva zadné techniky snizovani rizik.

V oblasti ménového rizika EGAP pouZiva pouze pfirozeny hedging, kdy ziskané finanéni
prostfedky v cizich ménach nejsou konvertovany do K¢, ale ponechany v cizi méné
na cizoménovych ucétech EGAP. Ménové riziko je také pfirozené snizovano, pokud dojde

ke sniZzeni technickych rezerv, které se vztahuji k pojistnym smlouvam s pojistnym plnénim
vazanym na cizi ménu.

671968 v23  Vyti&ho:19.05.2017 13:32:00 37



Zatézové testy a citlivostni analyza

ZatéZové testy jsou provadény s ohledem na vyznamnost, zejména u ménového rizika, jehoz
zdrojem jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, kdy je testovan dopad potenciélniho
znehodnoceni K¢ vaci EUR a USD.

4.3 Uvérové riziko

Riziko ztraty ze zmény hodnoty, zplsobené odchylkou aktualni Gvérové ztraty od oCekavané,
zplsobené neplnénim smluvnich zavazkda protistranou/bankou, zajistitelem, platcem

pojistného.

Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice vuci avérovému riziku k 31. 12. 2016:

Aktivni expozice EGAP jsou uvedeny v tabulce vztahujici se k arokovému riziku (viz ¢ast 4.2
Trzni rizika).

Do uavérového rizika EGAP fadi rovnéz uavérové riziko ve vztahu k zajistitelim.
K 31. 12. 2016 byla struktura pasivniho zajisténi dle zemi — sidla zajistitele néasledujici
(tfidéno podle podilu zemé zajistitele na zajiSténé pojistné angazovanosti):

Zemé zajistitele Podil zajistitelll na zajisténé PA
, [v %]

BRITANIE 38,02 %
SLOVENSKO* 17,12 %
BERMUDY 9,09 %
RAKOUSKO* 8,40 %
FRANCIE 8,12 %
RUSKO* 6,47 %
SVYCARSKO* 3,94 %
ITALIE* 3,79 %
BELGIE* 1,52 %
IRSKO 1,38 %
USA 1,11 %
NEMECKO* 1,04 %

*v téchto zemich jsou pouze zajistitelé — ECA (Export Credit Agency), nikoliv komeréni zajistitelé

Rozpéti ratingd komercnich zajistiteld podle stupnice S&P sahd od AA- do A- (splnény
pozadavky vnitfnich pfedpisq, dle kterych nesmi byt rating horSi nez BBB-).

Uvérové riziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvéatnich procedur vyhodnoceni bonity
protistran, stanovenim limitd na subjekty a pravidelnym monitoringem a reportingem
predstavenstvu EGAP. V pfipadé zjiSténych nedostatkl jsou pfijimana opatfeni, ktera jsou
schvalovana predstavenstvem EGAP.

Podstatna koncentrace rizik

Podstatna koncentrace rizik je vpfipadé EGAP ve vztahu ke statnimu riziku CR,
zastoupenému zejména statnimi dluhopisy CR. Ostatni pfipadné koncentrace, napfiklad
ve vztahu k bankam, EGAP omezuje pomoci limitd na subjekty — protistrany a jejich finanéni
skupiny.
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Techniky sniZzovani rizik
Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k Gvérovému riziku pouZity.

K minimalizaci rizik dochazi jiz pfi vybéru protistran, které musi byt dostatec¢né bonitni.
Zaroven jsou na kazdou protistranu nastaveny limity, které zarucuji dostateCnou diverzifikaci.

Zatézove testy a citlivostni analyza

Minimalné 1x ro¢né je provéfovana bonita protistran a pfehodnoceny nastavené limity na
danou protistranu.

4.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je v EGAP soucasti rizika fizeni aktiv a pasiv, které je definovano jako riziko
ztraty, vyplyvajici z nevhodného Fizeni aktiv spole€nosti se zvlastnim zfetelem na povahu
zavazkd, s cilem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko fizeni aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reportovano vedeni EGAP. K fizeni
se pouZivaji jak gapové analyzy, tak stresové scénére, které se modeluji v EGAP minimalné
na Ctvrtletni bazi.

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat finanénim zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi. EGAP je vystaven kaZzdodennimu cCerpani svych dostupnych penéznich
zdroju a vzdy existuje urcité riziko, Ze uhradu zavazku nelze provést v€asnym zplsobem za
vynaloZeni pfiméfenych néakladu.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi pfedpisy EGAP drzi dostate€nou ¢ast finan¢niho
umisténi v likvidnich a bonitnich finannich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného
pinéni.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tokl a vyhodnocuje dostate¢nost likvidnich
prostfedkl (hotovosti a likvidnich finan€nich nastroju) k zajiSténi svych splatnych zavazka.

Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochézi, pokud se podminky (asové, ménove, urokove)
aktiv a pasiv vyznamné liSi, napf. v dobé& plnéni zavazkd nejsou k dispozici finanéni
prostfedky v dostate¢né vysi k jejich Uhradé nebo ziskani téchto prostfedkl znamena
vynaloZeni vyznamnych dodate¢nych nakladu; aktiva jsou umisténa v jiné méné, nez je
potfeba k uhradé zavazkui nebo pokud jsou aktiva i pasiva vedena v jedné méné, ale uhrada
pojistného plnéni je zavisla na ménovém kurzu cizi mény; aroena aktiva jsou napfiklad
uroCena fixni/variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP maji opacné nastavené urokové
sazby.

Celkovéa vySe oCekavaného zisku zahrnutého v budoucim pojistném je nulova, nebot EGAP
neuvazuje s ocekavanym ziskem v budoucim pojistném.

Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik
Z hlediska ¢asového nesouladu EGAP neidentifikoval Zadnou rizikovou expozici.
Z hlediska EGAP je vSak nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery

vyplyva ze skuteCnosti, Ze aktiva EGAP jsou drZzena zejména v K&, zavazky EGAP
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(technické rezervy vazané na pojistné smlouvy v cizich ménéch) jsou pak vazany na EUR,
USD, vyjime€né na dalSi cizi mény. Mé&novy nesoulad aktiv a pasiv se pak nepfiznivé
projevuje v navySeni kapitalovych poZzadavka EGAP (SCR na ménoveé riziko).

Podstatna koncentrace rizik

Podstatné koncentrace v pfipadé rizika likvidity jsou sledovany pomoci gapove analyzy
pravidelné 1x Ctvrtletné Nasledujici tabulka uvadi likviditni pozici k 31. 12. 2016 za vSechny
hlavni mény K&, EUR, USD, pfepoctené do K& kurzem ke dni 31. 12. 2016, v relativnim
vyjadfeni, vSechny veli€iny jsou vztazené k zakladu 100 % - disponibilnim prostfedkim
EGAP [v %)].

Disponibilni prostfedky EGAP (béZné Ucty, terminované vklady, cenné papiry, pojistné, vymozené
pohledéavky, pfijmy z finan¢niho umisténi, pfijmy od zajistiteld, pfijmy od akcionaru, pfijmy z podfizeného

zavazku)
Casové kose Do 1 roku 1 - 3 roky 3-5let Nad 5 let Celkem
z 46,30% 23,15% 15,74% 14,82% 100,00%
Kumulativni gap 46,30% 69,44% 85,18% 100,00%

Odliv prostfedkd EGAP (Uhrady zavazk(, Ghrada podfizeného zavazku, vyplaty pojistného plnéni, vyplaty

zajistného plnéni, investice)

Casové kose Do 1 roku 1 - 3 roky 3-5let Nad 5 let Celkem
b2 10,61% 16,29% 8,95% 14,23% 50,07%
Kumulativni gap 10,61% 26,89% 35,85% 50,07%
Pr|I|v/odI|vv prost’redku y’Jednotllvych 436,46% 142.11% 175.80% 104.16%
Casovych kosich
Priliv/odliv prost fedkd kumulativh é 436,46% 258,19% 237,61% 199,70%

Techniky sniZzovani rizik

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k riziku Fizeni aktiv a pasiv pouZity. EGAP
disponuje dostate¢nou likviditou a vSechny zavazky miZze splnit s dostatec¢nou rezervou.

Zatézové testy a citlivostni analyza

V minulém roce bylo v souvislosti se zavedenim Solvency Il testovano nastaveni gapoveé
analyzy. Disponibilni prostfedky i jejich oCekavany odliv jsou rozdéleny do ¢asovych koSu
podle data splatnosti — postupné od nejkratSi splatnosti (1 mésic) do nejdelSi (5 let a vice).
Disponibilni likvidni prostfedky do 1 roku ¢ini témérF polovinu vSech disponibilnich prostfedku
a jsou vyznamné vysSi, nez oCekavana pojistna plnéni v pfistich obdobich, tj. od 1 roku az
do roku 2019.

Agregovana likviditni pozice pro vSechny hlavni mény K&, EUR, USD, pfepoctené do K&
kurzem ke dni 31.12.2016, ukézala, Ze pomér disponibilnich prostfedkd nad jejich
oCekavanym odlivem je témér 200 %.

VSechny tfi scénafe zatéZovych testd (sniZzeni pfilivu a zvySeni odlivu prostfedkd o 5 %,
10 % a 30 % u obou) jsou pfijatelné, protoZze pomér disponibilnich prostfedkd nad jejich
oCekavanym odlivem je ve v3ech scénéfich vétsi nez 1, tj. nez 100 %
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4.5 Operaéni riziko

Operacni riziko EGAP definuje jako riziko ztraty zpusobené vlivem nedostatku ¢i lidského
selhani, vnitfnich procesu, vnitfnich systému a vlivem vnéjSich udalosti.

Operacni riziko v EGAP je Fizeno pomoci vlastni Koncepce Fizeni operacniho rizika. EGAP
ma vytvofen Katalog operacnich rizik, ktery minimélné s ro¢ni periodicitou aktualizuje.
VSechna identifikovand operacni rizika jsou pravidelné vyhodnocovana z hlediska jejich
vyznamnosti (Cetnost vyskytu a dopad na EGAP). Hodnoceni operacnich rizik probiha
pololetné napfi¢ EGAP za Uc€asti vSech vedoucich zaméstnancul. Katalog operacénich rizik je
schvalovan na navrh Useku fizeni rizik pfedstavenstvem EGAP.

Katalog operacnich rizik a v ném identifikovand operacni rizika jsou podkladem pro
sestaveni planu kontrol vedoucich zaméstnanct na prislusny rok.

EGAP vroce 2016 kvantifikoval kapitalovy poZadavek na operacni riziko v souladu se
Solvency I, do platnosti Solvency Il pouze informativné, a to ve vySi 3 % technickych rezerv.

Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

EGAP neidentifikoval Zadnou rizikovou expozici, vyjma zvy3eného operacniho rizika
spojeného s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika (viz nasledujici odstavec).

Podstatna koncentrace rizik

EGAP identifikoval zvySena operacni rizika spojend s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika.
Pojistny proces a fizeni pojistného (upisovaciho) rizika jsou velmi podrobné upraveny
vnitfnimi pfedpisy a je zde nastavena fada kontrolnich mechanismu. Pojistny proces a fizeni
pojistného (upisovaciho) rizika jsou predmétem pravidelnych kontrol, auditd (vnitfnich i
vneéjsich).

Techniky sniZzovani rizik
Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k operaénimu riziku pouZity.

Operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich procesu a predpisové
zakladny, nad nimiz existuji kontrolni procedury. Operac¢ni rizika jsou v EGAP pravidelné
vyhodnocovana minimalné s pllro¢ni periodicitou. Na z&kladé vysledkd vyhodnoceni mohou
byt definovana nova rizika, ktera jsou nasledné podrobné monitorovana. Dale jsou na
zakladé vyhodnoceni operacnich rizik pfijimana opatfeni k jejich snizeni. Nicméné i pres
adekvatni nastaveni procest a prisluSnych kontrol EGAP poskytuji kontrolni procedury a
mechanismy rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, Ze nedoS$lo nebo nedojde k chybé
nebo ztratam.

Zatézové testy a citlivostni analyza

EGAP pololetné provadi testovani operacnich rizik, a to zejména ve vztahu k operanimu
riziku souvisejicimu s pojistnym (upisovacim) rizikem. Testuji se napfiklad: (1) dopad selhani
obchodnich pfipadd s vysokou maximalni pojistnou hodnotou nebo teritoria s vysokou
koncentraci na vyznamnost konkrétnich operacnich rizik nebo (2) vliv zmény technickych
rezerv na vySi kapitdlového poZadavku na operacni riziko.
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4.6 Jina podstatna rizika

Strategicke riziko

Riziko potencialni ztraty, zpusobené neefektivnim vedenim spole¢nosti. Ke strategickym
rizikim EGAP fadi napfiklad riziko vztahujici se k fadné spravé a fizeni spole¢nosti, riziko
prekroCeni rizikového apetitu nebo riziko vyplyvajici z neplnéni finanéné obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné roc¢né,
vyhodnocovany a na zakladé vysledkd vyhodnoceni jsou pfijimana prislusna opatfeni, v této
oblasti tykajici se smérovani €innosti EGAP.

Reputa €ni riziko

Reputaéni riziko je riziko ztraty subjektu vzniklé ze sniZeni reputace na financnich trzich a
riziko ztraty divéry klientd. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjSi komunikaci, které
EGAP vénuje stale vySSi pozornost. Jedna se jak o zvefejiiovani informaci, tak i pravidelné
poskytovani informaci Siroké vefejnosti zejména pak profesnim a specializovanym
podnikatelskym sdruZzenim napfiklad CBA, CAP, Hospodarské komore, SPD anebo pfimo
vyvozcim apod.

Riziko regulatorni a compliance

Riziko regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek finanéni ztratu, déle riziko
ztraty v dusledku nesouladu pojisStovny se zakony, predpisy a pravidly, upravujicimi chovani
pojistoven. EGAP vySe uvedena rizika dusledné sleduje a vyhodnocuje. V ramci
implementace Solvency Il doSlo k dopInéni a aktualizaci Fady vnitfnich pfedpisu, k posileni
postaveni klicovych funkci (funkce fizeni rizik, compliance, pojistné matematické a vnitini
audit) a adekvatni Uprave vnitfnich procesu.

Vyznamnost vySe uvedenych rizik je pravidelné minimalné 1x ro¢né vyhodnocovéana.

Zadné techniky sniZzovani rizik nebyly ve vztahu ke tfem vySe zminénym rizikdm pouZity.

ZatéZové testy nejsou s ohledem na povahu téchto rizik v EGAP zpracovavany.
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5 Ocenéni pro u €ely solventnosti

5.1 Ocenovani aktiv

EGAP standardné vykazuje a ocenuje aktiva na zakladé metod ocefiovani, které pouziva pfi
pFipravé ro¢ni Ucetni zavérky, a to pfi dodrZzeni nasledujicich zasad:
a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,
b) pouZité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik
vyplyvajicich z €innosti EGAP,
c) EGAP ve svych uUCetnich zavérkadch dana aktiva zdsadné neocefiuje za pouZiti
mezinarodnich uc¢etnich standardu.

Jednotlivé pfedpoklady EGAP naplfiuje nasledovné:

predpoklad dle pism. a)

Ocerovanim aktiv ¢astkou, za niz by se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi
uskutec€nit takovou sménu za obvyklych podminek.

predpoklad dle pism. b)

Pouzitim metod oceriovani v souladu s ¢eskymi UCetnimi predpisy a posouzenim jejich
vhodnosti a pfiméfenosti externim auditorem v ramci ovéfeni ro¢ni ucetni zavérky.

Predpoklad dle pism. c)

EGAP nespadad do okruhu osob povinnych pouZivat mezinarodni GcCetni standardy

stanovenych zakonem ¢. 563/1991 Sb. o Uletnictvi a ani tuto moZnost nevyuzZiva
dobrovolné.

Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamziku pofizeni se oceniuji pofizovacimi
cenami. Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovnomérné po odhadovanou dobu
Zivotnosti, ktera byla stanovena na 60 let. EGAP kazdoro¢né provadi kazdoro¢né test na
potencialni snizeni hodnoty pozemku a stavby. Trvalé nebo dlouhodobé sniZzeni hodnoty je
promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech vykazanych ve vliastnim kapitélu (je-li relevantni)
a dale vysledkové.

V dasledku novely pravnich predpist k 1. 1. 2016 doslo ke zméné ucetnich metod tykajicich
se ocefiovani. EGAP ocefioval pozemky a stavby do konce roku 2015 realnou hodnotou.
Redaln4 hodnota téchto investic zjisténa k 31. 12. 2015 byla pouzita jako vychozi ocenéni k
1.1.2016. Ocenovaci rozdil tykajici se stavby bude postupné prevadén do nakladd v
zavislosti na dobé odepisovani. V okamZiku realizace se uvedeny ocerovaci rozdil pfevede
do polozek vykazu a ztraty.

Pozemky a stavby

2016 Provozni pozemky Provozni st avby Celkem

Pofizovaci cena k 1.1.2016 123 202 753 077 876 279
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
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Pofizovaci cena k 31.12.2016 123 202 753 077 876 279
Opréavky k 1.1.2016 0 0 0
Odpisy 0 9992 9992
Ubytky opravek 0 0 0
Opravky k 31.12.2016 0 9992 9992
Opravné polozky k 1.1.2016 0 0 0
Zména stavu opravnych polozek 0 153 587 153 587
Opravné polozky k 31.12.2016 0 153 587 153 587
Zustatkova cena k 1.1.2016 123 202 753 077 876 279
Zustatkova cena k 31.12.2016 123 202 589 498 712 700

Prehled ocenovacich rozdild

(tis. K €) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Pozemky a stavby 108 786 263 893
Investice ve spole¢nostech s podstatnym vlivem 0 135 520
OdloZena darn - 20 669 - 50 140
Ocenovaci rozdily celkem 88 117 349 273
(tis. K€) 2016 2015
Pocateéni zastatek k 1. lednu 135 520 171 659
Zmeéna hodnoty investic 0 - 36 139
Oductovani ocenovacich rozdild z pfecenéni investic do vykazu -39423 0
zisku a ztraty pfi realizaci — podil v KUPEG UGvérova pojistovna, a.s.

Oductovani salda ocenovacich rozdild z pfecenéni investic z titulu - 96 097 0
zmény legislativy popsané v bodé 2.16. — podil v Ceska exportni

banka, a.s.

Kone €ny z Gstatek k 31. prosinci 0 135520

Investice v podnikatelskych seskupenich

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych seskupenich, dluhové cenné papiry vydané
osobami v podnikatelskych seskupenich a zapujcky osobam v podnikatelskych seskupenich.

Podily v ovladanych osobach pfedstavuji G€asti s rozhodujicim vlivem a dalSi pfipady, kdy je

Gcetni jednotka ovladajici osobou.

Podily v podnikatelskych seskupenich jsou k okamZiku pofizeni ocefovany v pofizovaci
cené. Pofizovaci cenou se rozumi cena, za niz byl podil pofizen, v€etné pfimych nakladi
souvisejicich s jeho pofizenim. Spole¢nost k rozvahovému dni provadi test na potencialni

snizeni hodnoty podilu.

V dusledku novely pravnich predpist k 1. 1. 2016 doSlo ke zméné ucetnich metod tykajicich
se ocenovani. EGAP ocenoval podily do konce roku 2015 realnou hodnotou. Ocerfovaci
rozdil vykadzany k 31.12.2015 v poloZce ,A.IV. Ostatni kapitalové fondy“ byl jednorazové
oductovan proti polozZce ,,C.ll. Investice v podnikatelskych seskupenich®.

Pfehled téchto investic a vyvoj v roce 2016 je detailné uveden v kapitole 2.3.

Investice do cennych papir G

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi cena,
za kterou byl cenny papir pofizen, v€etné nakoupeného alikvotnino drokového vynosu a
pfimych nakladd souvisejicich s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize makléfim,
poradctim nebo burzam). Cenné papiry jsou G¢tovany k datu vyporadani.
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Urokovym vynosem se:

a.u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v
emisnich podminkadch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Ccistou
pofizovaci cenou, oznadovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou
se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly kupon k
okamziku pofizeni cenného papiru,

b.u bezkuponovych dluhopisit a smeének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

EGAP provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych papira.
Prémie €i diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data
splatnosti metodou efektivni arokové miry. VeSkeré cenné papiry s vyjimkou cennych papirt
drzenych do splatnosti a dluhopist neuréenych k obchodovani jsou k rozvahovému dni
precefiovany na realnou hodnotu. Realn4 hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni
bid cena kotovana pfisluSnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

» podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii nebo pofizovaci cenou, je-li nizsi,
» (Cistd soucasna hodnota penéznich tokl( zohlednujici rizika v pfipadé dluhopisu a
smeének.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pfipadné jiné
cenné papiry s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych seskupeni. Zmény
realné hodnoty ostatnich cennych papird s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Spolecnost zafadila veSkeré své dluhové cenné papiry do portfolia
realizovatelnych cennych papira.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou musi splfiovat jednu z nésledujicich podminek:
a.cenny papir je klasifikovan k obchodovani,
b. cenny papir je pfi prvotnim zauc¢tovani Ucetni jednotkou oznacen za cenny papir
ocefovany reédlnou hodnotou.

Redalnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhldSena na tuzemské &i zahranicni
burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spole€nost pouZziva trzni hodnotu,
ktera je vyhldSena k okamzZiku ne pozdéjSimu, nez je datum ucetni zavérky (rozvahovy den),
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo tato nedostatecné
vyjadfuje realnou hodnotu, je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu,
pfipadné na zakladé obecné uznavanych ocernovacich modeltd, pokud tyto ocefovaci modely
zajistuji pfijatelny odhad trzni hodnoty. Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi méng,
je jejich hodnota prepoétena na éeskou ménu aktualnim kurzem vyhlasenym CNB a kurzovy
rozdil se stava soucésti pfecenéni realnou hodnotou.

EGAP k 31. 12. 2016 vykazuje v této poloZce v dlsledku ztraty podstatného vlivu akcie
Ceské exportni banky a.s. ve vysi 830 000 tis. K&. Realizovatelné dluhové cenné papiry byly
k 31. 12. 2016 vedeny v trzni hodnoté 16 529 713 tis. K&, v roce 2015 byl tento druh aktiv
vySSi, tj. 17 903 159 tis. K¢, detailngji v kapitole 2.3.

Depozita u finan €nich instituci
Depozita u finan¢nich instituci se k rozvahovému dni oceriuji realnou hodnotou, kterd se za

béZnych podminek pfiblizné rovnad nabéhlé hodnoté. Zmény realné hodnoty depozit u
finan¢nich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, detailné v kapitole 2.3.

671968 v23  Vyti&ho:19.05.2017 13:32:00 45



Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny neZz pozemky a stavby je prvotné ocenén
pofizovaci cenou, kterd4 zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku do soucasného
stavu a mista, sniZzenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého
majetku o opravky.

Pozemky a stavby jsou klasifikovany v ramci investic.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby je odpisovan (linearné
nebo zrychlené) po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou
cenou nizsi nez 40 000 K& a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 K¢ je
povaZzovan za hmotné a nehmotné zasoby a je odepséan do nakladl pfi spotfebé.

Jsou uplatfiovany tyto ro¢ni odpisové sazby:

Software 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 5 let
Vypodcetni technika 3 roky
Movity majetek k budové 4-5 let
Zafizeni vzduchotechniky 8 let
Stroje, pfistroje 3-6 let
Nabytek 6 let
Osobni automobily 3 roky

V prfipadé, Ze zustatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku
pfesahuje jeho odhadovanou uZzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna
poloZka. Naklady na opravy a udrZovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného
majetku se UCtuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky
pfekraCujici 40 000 K& ro¢né je aktivovano. Odpisovy plan je v prabéhu pouZzivani
dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zékladé oCekavané doby Zivotnosti a
predpokladané zlstatkové hodnoty majetku.

Pro ucely Solvency Il je nehmotny majetek vykazovan v nulové hodnoté.

Dlouhodoby nehmotny majetek:

. 31.
(tis. K &) l.zlg(fga PFirastky Ubytky sl groolsgnce Prirastky | Ubytky prosince
2016

Pofizovaci cena
Software 37 653 1007 0 38 660 607 0 39 267
Ostatni nehmotny majetek 5 085 0 0 5 085 0 0 5085
Pofizeni dlouhodobého 0 1006 1006 0 608 608 0
nehmotného majetku
Pofizovaci cena celkem 42 738 2013 1006 43 745 1215 608 44 352
Opravky
Software 35617 1546 0 37 163 863 0 38 026
Ostatni nehmotny majetek 4 845 48 0 4 893 47 0 4940
Opréavky celkem 40 462 1594 0 42 056 910 0 42 966
Zustatkova hodnota 2276 1689 1386
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez pozemky a budovy:

1. ledna Prirastky 31. prosince Prirastky 31.
(tis. K &) 2015 Ubytky 2015 Ubytky prosince

2016

Pofizovaci cena
Pfistroje a zafizeni 57 948 1364 3092 56 220 1544 386 57 378
Dopravni prostfedky 5722 0 0 5722 0 1586 4136
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Umélecka dila 625 0 0 625 0 0 625
Pofizeni dlouhodobého 0 1913 1913 0
hmotného majetku

1545 1545 0
Pofizovaci cena celkem 64 295 3277 5 005 62 567 3089 3517 62 139
Opravky
Pfistroje a zafizeni 55 078 789 3092 52 775 1218 387 53 606
Dopravni prostredky 5722 0 0 5722 0 1586 4136
Opréavky celkem 60 800 789 3092 58 497 1218 1973 57 742
Zustatkova hodnota 3 495 4070 4 397
Pohledavky

Pohledavky souvisejici s pojistovaci ¢innosti a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni
hodnoté sniZzené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Tvorba resp. rozpusténi téchto opravnych poloZek ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé
pfedepsané pojistné.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se oceniuji
reprodukéni cenou pohledavky snizenou o vySi predpokladanych nakladl na jejich
vymozeni.

EGAP pravidelné zjistuje potencialni sniZzeni hodnoty pohledavek, v pfipadé, Ze jejich ucetni
hodnota pfesahuje odhadovanou uZitnou hodnotu, je k nim ve vySi tohoto rozdilu vytvofena
opravna polozka

Na EGAP mohou byt pfevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd.
V roce 2016 celkova nominalni hodnota pohledavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost
od pojistniku z titulu Skodni udalosti €inila 31 955 tis. K& (2015: 163 362 tis. K¢&).

Dluznici

31. prosince 2016 Pohledavky Ostatni Pohledavky Celkem
(is. K¢€) za pojistniky pohledavky z operaci zajist éni

Do splatnosti 21 6 087 16 702 22 810
Po splatnosti 0 67 828 0 67 828
Celkem 21 73915 16 702 90 638
Opravné polozka 0 - 56 996 0 - 56 996
Cisté vySe pohledavek 21 16 919 16 702 33642
31. prosince 2015 Pohledavky Ostatni Pohledavky Celkem
(is. K¢€) za pojistniky pohledavky z operaci zajist éni

Do splatnosti 19 3837 29 311 33167
Po splatnosti 30 293 781 0 293811
Celkem 49 297 618 29 311 326 978
Opravna polozka - 30 - 268 990 0 - 269 020
Cista vySe pohledavek 19 28 628 29 311 57 958

Dlouhodobé pohledavky k 31. 12. 2016 ¢€inily 67 828 tis. K& (v roce 2015: 277 451 tis. K¢.),
ve srovnani s rokem 2015 doslo k jejich vyraznému sniZeni.

Opravné poloZzky k pochybnym pohledavkam

(tis. K €) 2016 2015

Pocgateéni zustatek k 1. lednu 269 020 351821
Rozpusténi opravné polozky -119 141 - 74810
Pouziti na odpis - 92 883 -7991
Kone €ny z Gstatek k 31. prosinci 56 996 269 020
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Prechodné ucty aktiv

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince
2015
Casove rozlisené vynosy 5153 608
Predplacené obchodni informace, komunikaéni a dalSi sluzby, ¢lenské prispévky 14 695 20 380
Zasoby 1502 1389
Dohadné ¢ty aktivni 226 080 0
Celkem 247 430 22 377

Dohadna poloZzka aktivni prfedstavuje zejména pfedpokladanou pohledavku, tykajici se
pojistné udalosti. Davodem vedoucim k u¢tovani dohadné polozky aktivni (v roce 2015
dohadné polozky nebyly tvofeny) je zamezit vykyvim ve vysledku hospodareni EGAP. Tyto
dohadné poloZky jsou tvofeny ve vyjimecnych pfipadech a po schvaleni organy EGAP
k vymoZenym Skodam vztahujicim se k pojistnému plnéni, které bylo vyplaceno v daném
GCetnim obdobi, k této pojistné udalosti neni evidovana Zadné rezerva a zaroven je tato
Uhrada pfipsana na bankovni u¢et EGAP do obdobi, které umozniuje vySi a adekvatnost
dohadné polozky ovéfit ze strany externiho auditora.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepocteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlaSovanym CNB platnym v den transakce. Finan¢ni aktiva uvadéna v cizich ménéach jsou
pfepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni.

5.2 Ocenovani technickych rezerv

Vyse technickych rezerv podle druh 0 pojist éni

EGAP ocefiuje technické rezervy podle &eskych uletnich standardl, pfiemzZ tyto se
v mnohém 1i§i od nejlepSich odhadd technickych rezerv dle poZadavkd Solvency IlI.
Nasledujici tabulka prezentuje vysSi ucetné zachycenych technickych rezerv, nejlepSich
odhadu technickych rezerv podle Solvency Il a rizikové marze, a to k 31. 12. 2016. VySe
nejlepSich odhadli je prezentovana dle rozdéleni na jednotlivé druhy pojisténi, pficemz
soucty jsou poméreny s vysi Ucetnich technickych rezerv.

NeZivotni technické rezervy EGAP (k 31. 12. 2016 v tis. K&)

Druh pojisténi | Sl - Pojist éni | SlI - Pojist éni S-1l Uéetni vyse
aveéru a raznych hodnota technickych
zaruky finan énich ztrat | celkem rezerv (CUS)

Rezerva na pojistné (nejlepSi odhady a souvisejici U¢etni hodnota jako rezerva na nezaslouzené

pojistné)

1) Hruba vyse 5875 884 601 947 6 477 832 6523771
a) pfimé pojisténi 5745 069 601 947 6 347 016 6 496 808
b) aktivni zajisténi 130 815 0 130 815 26 964

2) Hodnota zajisténi po Upravé - 736 198 0 - 736 198 - 793 527

o0 oCekavané ztraty ze selhani

protistrany (zajistitele)
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3) Cista vyse 5139 686 601 947 5741634 5730244

Rezerva na nevy Fizené pojistné udalosti (nejlepsSi odhady a souvisejici t¢etni hodnota)

1) Hruba vyse 14 089 881 387 330 | 14477211 14 598 925
a) pfimé pojisténi 13798 613 387 330 | 14185943 14 152 424
b) aktivni zajisténi 291 268 0 291 268 447 501

2) Hodnota zajisténi po Upravé - 84 385 0 - 84 385 - 84 986

o ocekavané ztrdty ze selhani

protistrany (zajistitele)

3) Cista vyse 14 005 496 387 330 | 14 392 826 14 514 939

Hrubad vySe nejlepSiho odhadu 19 965 765 989 277 | 20955 043

technickych rezerv (Celkem)

Cistd vySe nejlepsiho odhadu 19 145 182 989 277 | 20 134 459

technickych rezerv (Celkem)

Rizikova marze 1914518 98 928 2013 446

Hruba vySe technickych rezerv po 21 880 283 1088205 | 22968 489 21123 696

zapocdteni rizikové marze

Cista vy3e technickych rezerv po 21 059 700 1088205 | 22147 905 20 245 184

zapocteni rizikové marze

Vyse prilozena tabulka znazorfuje vysi vytvofenych technickych rezerv k 31. 12. 2016 dle
Solvency Il a zarovenn dle Ceskych ucetnich standardd (CUS), souvisejici odliSnosti
v ocefovani technickych rezerv jsou shrnuty nize v ¢asti, ktera se témito rozdily zabyva.

PouZzité aproximace — obecny princip

EGAP rozliSuje tvorbu technickych rezerv v &lenéni na dva druhy pojisténi dle Solvency I, a
to pojiSténi uvéru a zaruk (koresponduje odvétvi B14, 15 dle soucasného zakona o
pojiStovnictvi) a pojisténi ruznych finanénich ztrat (B 16). Zakladni popis podkladd, metod a
hlavnich prfedpoklad( pouzitych pro ocenéni technickych rezerv pro Géely solventnosti je pro
oba dva druhy pojisténi totozny.

Rezerva na pojistné

NejlepSi odhad je stanoven pomoci rezervy na nezaslouzené pojistné pro jednotlivé pojistné
smlouvy. Ten je zaloZzen na predpokladu, Ze 3kodovost a nakladovost je pokryta
zaslouzenym pojistnym v budoucich roénich intervalech. V pfipadé zhor3eni Skodovosti,
resp. nékladovosti u dané pojistné smlouvy je adekvatné navySena jeji zbyvajici Cast rezervy
na nezaslouzené pojistné. Takto stanovena hodnota budoucich tokd je diskontovana
vynosovou kfivkou pro domaci ménu v K&, nebot’ cizoménové pojistné i zajistné zavazky jsou
vykazovany a pfecefiovany na ekvivalent v K¢.

Vy8e zobrazena tabulka ukazuje, Ze technicka rezerva na nezaslouzené pojistné dle

Solvency Il je v hrubé vysi niz8i o 46 mil. K& oproti hodnoté v u€etni zavérce. Tento
kvantitativni rozdil je dan pfedevSim pouZitim diskontniho faktoru a déle zohlednénim
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aktudlni Skodovosti (viz popsano vyse). Tento pozitivni rozdil znazorfiuje vliv diskontniho
faktoru, ktery neni v ¢eském Ucetnictvi pouzivan, a technické rezervy se ucetné nediskontuiji.
Cista vySe technické rezervy dle Solvency Il je v3ak vy33i neZ souvisejici &istd hodnota
v UCetnictvi, coZz je vlivem rozdilné hodnoty zajiSténi. Hodnota zajiSténi je dle pravidel
Upisu pojisténi (hodnota v UCetnictvi nezohledruje rozdily ve vyvoji Skodovosti zajiSténych
pojistnych pfipadu).

Do vypoctu rezervy ha pojistné nevstupuje sou¢asna hodnota budouciho pojistného, nebot v
EGAP je pojistné inkasovano na zacatku pojistné doby jednorazové.

Rezerva na nevy Fizené pojistné udalosti *

Nejlepsi odhad technické rezervy na nevyfizené pojistné udalosti je stanoven na zékladé
individualniho posouzeni kazdé pojistné udalosti, ktera souhrnné presahuje hranici 300 mil.
K& na jednoho dluznika. U pfipadd nespliujicich tuto podminku se pouZivaji primérné
hodnoty miry ztrdtovosti (LGD) a aktualni expozice v selhani (EAD). Tato metoda
zjednodu3eni vychazi ze skutecnosti, Ze EGAP pracuje s malym portfoliem pojistnych smluv,
o0 nichz mé& dostate¢né informace, avSak nelze vzhledem k nizkému poctu pojistnych udalosti
testovat rysy pravidelnosti (Rezerva RBNS).

Rovnéz se berou v Gvahu vzniklé, ale k rozvahovému dni dosud nehlaSené Skody (IBNR
rezerva). Hodnota této rezervy je stanovena s ohledem na dosavadni zkuSenost, pokud jde o
pocet a zavaznost narokl na pojistna plnéni hlaSenych po rozvahovém dni, pfipadné
kvalifikovanym odhadem u pojistnych udalosti k rozhodnému datu nenahladenych, ale k datu
rozhodnuti o jejich vySi (zasedani Vyboru pro technické rezervy) jiz znamych.

Do vypocCtu rezervy na nevyfizené pojistné udalosti nevstupuje soucasna hodnota budouciho
pojistného, nebot v EGAP je pojistné inkasovano na zacatku pojistné doby jednorazove.

Veskeré oCekavané vyplaty a s nimi spojené naklady jsou ¢lenény do ro¢nich Casovych
intervald podle oCekavané doby likvidace pojistné udalosti (v pfipadé Gvéru likvidace
pFislusné splatky jistiny a urokd) a nésledné diskontovany vynosovou kfivkou pro domaci
ménu v K¢&, nebot cizoménové pojistné i zajistné zavazky jsou vykazovany a precenovany na
ekvivalent v KE&. Tento diskontni vliv ma za nasledek nizsi hodnotu hrubé technické rezervy
na nevyfizené pojistné udalosti dle Solvency Il o necelych 122 mil. K& oproti u€etni hodnoté
(viz. tabulka vyse).

Castky vymahatelné ze zajist éni

Nejlepsi odhad je stanoven na zakladé pouZiti zjednoduSeni pomoci techniky gross—to-net,
kdy &astky vymahatelné ze zajiSténi odpovidaji rozdilu hrubé a Cisté vySe technickych
rezerv. V praxi EGAP to znamena, Ze se podle vySe uvedenych postupu pro stanoveni
nejlepSich odhadl pro rezervu na pojistné, resp. rezervu na pojistna plnéni stanovi
diskontované hodnoty ocekavanych plateb od zajistitelll v ¢lenéni na rezervu na pojistné a
rezervu na pojistna plnéni. Tyto ¢astky jsou pak upraveny o oCekavané ztraty ze selhani
protistrany. K tomu je pouZzita metoda zjednoduSeni pomoci konceptu durace pro individualni
protistranu ¢i homogenni rizikovou skupinu, tak jak je uvedeno v ¢lanku 61 Nafizeni Komise
(EU) 2015/35.

! obecr je také jako rezerva na pojistna gin
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Rizikova marze

Rizikova pfiraZzka je stanovena pomoci 4. urovné hierarchie zjednoduSeni pro vypocet
rizikové pfirdzky, a to jako procentni podil nejlepSiho odhadu technickych rezerv bez ¢astky
zajisténi (tzn. Cisté vySe technickych rezerv). Pro odvozeni procentni hodnoty jsou vyuZity 2.
a 3. uroven zjednoduSeni pro vypocet rizikové pfirdzky (EIOPA-B0S-14/166). Jejich podily
k odhadu technickych rezerv v netto vyjadfeni stanovi interval, ve kterém lezi zvolena
procentni hodnota. Stavajici procentni hodnota k 31. 12. 2016 ¢ini 10 % a bude vyuZivana v
pribéhu nasledujicich 12 mésicu. Rizikova pfirazka je alokovana na jednotlivé druhy
pojisténi podle podilu technickych rezerv v netto vyjadieni v daném druhu &innosti k jejich
celkové vysi.

Popis arovn & nejistoty spojené s €astkou technickych rezerv

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti je tvofena na individualnim ohodnoceni jako souhrn
predpokladanych nakladd na pojistna pinéni vypocitanych pro jednotlivé pojistné udalosti dle
podkladi dodanych z Useku likvidace 3kod a vymahani pohledavek. Tyto naklady mohou byt
v opodstatnénych pfipadech poniZzeny o odhad pfedpokladané vySe vymahatelnych Castek,
na néz ma EGAP narok v souvislosti s pojistnym plnénim, pfipadné o vyuZiti technik snizeni
rizik nebo o kraceni pojistného plnéni. Mira nejistoty spojena s pFesnosti stanoveni
nejlepsSiho odhadu tak primarné odrazi skute¢nost, zdali nejlepSi odhad byl stanoven na
zakladé aktualnich a davéryhodnych informaci a realnych predpokladech, ¢i nikoliv. Tyto
rozdily Spole¢nost nasledné testuje v ramci run-off analyzy technickych rezerv.

Stejné zaveéry plati i pro rezervu na pojistné, kde se s ohledem na aktualni a davéryhodné
informace o pfipadné zhorSenych rizikovych parametrech na individualni pojistné smlouvé
pfistupuje k Upravé (navy3eni) zbyvajici vySe rezervy. Mezi kliCové vstupni parametry patfi
pravdépodobnost defaultu (PD), realna vySe EAD a LGD a tyto jsou zpétné testovany.

Rozdily v oce fovani pro u €ely G €etnictvi a pro U €ely solventnosti

Rezerva na nezaslouzené pojistné, ktera je zakladem pro vypocet rezervy na pojistné, neni
pro Gcely ugetnictvi diskontovana. Ugetné& vyjadfuje tato rezerva predevsim &asové rozliseni
vynosu do obdobi, skterymi vécné souvisi (dodrzeni tzv. akrualniho principu). Déale
Spole¢nost oddélené v rdmci rezervy na nezaslouzené pojistné tvofi rezervu na hrozici ztraty
Z pojisténi, kterd zohlediuje aktualni zmény ve vstupnich parametrech oproti stavu, ktery
platil pfi upsani pojisténi (tzn., Ze pfi zhorSeni parametrd se vySe této technické rezervy
umérné navysuje).

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti v ramci Ucetnictvi, ktera je zakladem pro vypocet
rezervy na pojistna plnéni v ramci solventnosti, neni diskontovana.

Rizikova pfiraZzka, ktera predstavuje nejvétsi rozdil mezi t€etnim a solventnostnim pohledem
na technické rezervy, neni vibec stanovovana pro Ucely ucetnictvi.

Céastky vymahatelné ze zajisténi jsou pro Géely Udetnictvi uvadény nepfimo na strané
zavazk(, kde ponizuji hrubé odhady technickych rezerv. Pro G&ely solventnosti jsou vSak
uvadény oddélené na strané aktiv a jsou ocistény o oCekavanou ztratu z divodu selhani
protistrany (tj. selhani zajistitele). Pro uc€ely solventnosti jsou na rozdil od u¢etniho pohledu
také diskontovany. Rozdil mezi hodnotou pasivniho zajisténi dle ucetnictvi a dle solventnosti
je odliSny pouze v pfipadé rezervy na pojistné, protoZe nejlepSi odhad hodnoty zajisténi je u
téchto pojistnych smluv pocitan na zékladé aktualnich adaju (PD a LGD k dané pojistné
smlouvé). Z toho vyplyva, Ze je-li hodnota zajisténi dle Gcetnictvi vy35i neZz hodnota dle
solventnosti, tak se zajiSténé smlouvy vyviji |épe oproti o¢ekavanému prabé&hu pfi Gpisu.

671968 v23  Vyti&ho:19.05.2017 13:32:00 51



Vynosova kfivka pro jednotlivé mény k 31.12.2016 pfevzata z webovych stranek EIOPA:
https://eiopa.europa.eu/requlation-supervision/insurance/solvency-ii-technical-
information/risk-free-interest-rate-term-structures

DalSi informace

Vyrovnavaci Uprava podle ¢lanku 77b smérnice 2009/138/ES neni v EGAP aplikovana.
Koeficient volatility podle ¢lanku 77d smérnice 2009/138/ES neni pfi vypoctech nejlepSich
odhadd vyuzivan.

Pfechodna Uprava pfislusné Casové struktury bezrizikovych drokovych mér podle ¢lanku
308c smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatriovana.

Pfechodny odpocet podle ¢lanku 308d smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatriovan.

5.3 Ocenovani dalSich zavazk u

EGAP standardné vykazuje a ocenuje zavazky na zékladé metod ocenovani, které pouziva
pfi pfipravé ro¢ni u€etni zavérky, a to pfi dodrzeni nasledujicich zasad:
a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,
b) pouZité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik
vyplyvajicich z ¢innosti EGAP,
c) EGAP ve svych uUCetnich zavérkadch dana aktiva zdsadné neocefiuje za pouZiti
mezinarodnich Gcetnich standardd.

Naplnéni jednotlivych pfedpokladu je detailné uvedeno v kapitole 5.1.

Zavazky se ocenuji ¢astkou, za niz by se mohly pfevést nebo vypofadat mezi znalymi
partnery ochotnymi uskutecnit toto pfevedeni za obvyklych podminek.

Zavazky z operaci zajisténi a ostatni zavazky se vykazuji v pofizovaci hodnoté.
Spole¢nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni,

pFispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a dafiovych
nedoplatkd.

Véfitelé

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 | 31. prosince 2015
Zavazky z operaci zajiSténi 0 87 124
Ostatni zavazky 83 504 155 514
Veéritelé celkem 83 504 242 638

(tis. K &)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Dlouhodobé zavazky

- splatné nad 5 let

2

9

- splatné od 1 -5 let

0

2

Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 83504 242 627
Celkem 83 504 242 638
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Ostatni zavazky

(tis. K &)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zavazky k zaméstnanclim ze zavislé ¢innosti 10 660 12 903
Ostatni zavazky vi¢i zaméstnancim 7 1
Zéavazky ze sociélniho a zdravotniho pojisténi 5415 6 417
Darové zavazky — v€etné dané z pfijmua pravnickych osob 36 533 125 069
Pfijaté provozni zalohy 2 13
Ostatni zavazky 30 887 11 111
Celkem 83 504 155 514

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim zavazkové metody. OdloZzena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat
proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. EGAP provadi zapocteni odloZzenych
danovych pohledavek a odloZzenych dafiovych zavazki pouze v pfipadé, Ze ma pravné
vymahatelny narok na zapocteni splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym
zavazkim a pokud se odloZené dariové pohledavky a odloZzené danové zavazky vztahuji
k dariové povinnosti uvalené stejnym spravcem dané. Pro vypocet odloZzené dané se
pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz EGAP o¢ekava jeji realizaci. Odlozena
dan vyplyvajici z ocefiovacich rozdili vykazanych ve vlastnim kapitélu, je rovnéz zachycena
ve vlastnim kapitalu.

OdloZené darnova povinnost

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
OdloZeny da novy zavazek

Pfecenéni budov a pozemku ve viastnim kapitalu - 20 669 - 50 140
Zrychlené darové odpisy, opravné polozky, rezervy -11 363 - 70 299
OdloZeny da novy zavazek celkem - 32032 - 120 439
Darové ztraty 2 542 482 2543271
Ostatni 0 597
OdloZena da nova pohledavka celkem 2 542 482 2 543 868
Potencialni ¢istd odloZzena da novéa pohledavka (+) / zavazek (-) 2 519 828 2423 429

Potencialni odloZzen& danova pohledavka k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 nebyla zauctovana,
protoZze podle vedeni Spole¢nosti neni jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné.
K 31. 12. 2016 EGAP vykazal odloZzeny danovy zavazek ve vysi 32 032 tis. K& (k 31. 12.
2015 ve vySi 120 439 tis. KE) zejména z titulu rozdilné ucetni a dafové hodnoty provoznich

nemovitosti.

Fond zébrany Skod se tvofi v pF
‘ri

ipadé dosazeni zisku pfidélem po zdanéni, a to pouze

vybérové na konkrétni obchodni pfipady s cilem zabranit vétSimu rozsahu Skod.

PFechodné u €ty pasiv

Dohadna poloZka pasivni pfedstavuje zejména avizované a dosud nevyfakturované zavazky,
tykajici se zachranovacich nakladu k pojistnym pfipadim. K 31.12.2016 EGAP vykazal tyto
dohadné polozky v celkové vysi 8 515 tis. KE.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménéch jsou prepolteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlaSovanym CNB platnym v den transakce. Zavazky uvadéné v cizich ménéach jsou
prepocteny na ¢eské koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni.
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5.4 Informace dle ¢&lanku 260 (Alternativni metody oce RAovani)

EGAP nepouziva alternativni metody ocenovani.
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6 Rizeni kapitalu

6.1 Informace o kapitalu

Zakladnim cilem vramci Fizeni kapitalu EGAP je zajisténi odpovidajiciho kapitdlového
vybaveni EGAP v souladu s kapitdlovymi poZadavky, v€etné planovani kapitalového
vybaveni na budouci obdobi. Postupy fizeni kapitalu jsou uvedeny v internim predpise
EGAP, konkrétné v Koncepci fizeni kapitalu, a ve Stfednédobém planu fizeni kapitalu na
roky 2017 — 2020. Obchodni planovani, jehoZ soucasti je i planovani kapitalu, je v EGAP
pfipravovano vzdy zvlast jako kratkodobé planovani v ramci finanéné obchodniho planu na
jeden rok dopfedu a vramci stfednédobého planu fizeni kapitalu na nejméné tfi roky
dopfedu. Z&kladnimi cili planovani kapitdlu je v navaznosti na projekci budoucich
kapitalovych pozadavku

)] pomoci jednotlivych nastroja Fizeni kapitalové pozice, které cili na zvySovani
dostupného primarniho kapitalu ¢i na snizovani rizik, potazmo KP EGAP,
zajistit optimalizaci vySe Dostupného primarniho kapitélu,

ii)  vytvofeni kapitalové rezervy ve vySi minimalné 10 % nad KP EGAP za U¢elem
kryti negativnich dopadu na plnéni kapitalovych poZadavku v pfipadé
realizace potencialnich rizik, kterym je EGAP vystavén,

i) zajistit pfistup ke kapitalu v budoucich letech.

EGAP sleduje o¢ekavany vyvoj kapitalové pozice a dodrzovani kapitalovych pozadavkl vzdy
nejméné na tfi roky dopfedu s tim, Ze nejméné v nejblizSim jednom roce probih& sledovani
minimalné po jednotlivych &tvrtletich, pfiCemzZ Ize-li oCekavat neplnéni souvisejicich
kapitalovych pozadavkil, informuje EGAP o této skuteénosti bezodkladné CNB.

Kapitalové poZzadavky EGAP
V ramci fizeni kapitalu sledujeme a planujeme dodrzovani kapitalovych pozadavku, které
jsou pro EGAP upraveny zvlastnim pravnim pfedpisem, zdkonem ¢&. 58/1995 Sbh. KP EGAP

je vtomto zédkoné stanoven procentem z hodnoty solventnostniho kapitalového poZzadavku
(SCR).

Finalni navySeni hodnoty KP EGAP je ur€eno ke konci roku 2020, kdy bude Cinit 30 % ze
SCR. Vyvoj procentualnich hodnot KP EGAP shrnuje nasledujici tabulka.

Vyvoj KP EGAP

rok (k 31.12.) 2016 2017 2018 2019 2020
Procentualni vySe kapitalov ého
poZadavku z hodnoty SCR dle 12,5 % 25 % 26,67 %* | 28,33 %* 30 %
zakona €. 58/1995 Sb.
MCR dle z&kona €. 58/1995 Sbh. 25%-30 | 25%-30 | 25% - 30
12,5 % 25 %
stanoven procentem ze SCR % % %
KP EGAP stanoven procentem ze 26,67 % - | 28,33 % -
12,5 % 25 % 30 %
SCR 30 %** 30 %**

* Pfesna hodnota byla stanovena interné na zakladé pfedpokladu rovnomérného navySovani KP EGAP mezi lety
2018 a 2020. Zakon pro tyto dva roky na rozdil od ostatnich uvedenych let nestanovi KP EGAP jako pfesnou
procentualni vySi SCR, stanovi nicméné, ze KP EGAP ma nardstat v postupnych roénich krocich.

** KP EGAP je stanoven jako vySSi z vySe uvedenych pozadavku.
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Pro roky 2016 a 2017 k 31.12. urCuje zakon &. 58/1995 Sh. pevné hranici minimalniho
kapitdlového poZzadavku (MCR) na hodnotach 12,5 %, resp. 25 %, tudizZ MCR a KP EGAP
jsou pro tyto roky totozné. V dalSich letech je jiz MCR volné pohyblivy v rozmezi 25 % - 30 %
ze SCR. Zaroven zakon ur€uje kapitalovy poZzadavek jako procentualni hodnotu ze SCR dle
jednotlivych let. MCR a zakonem stanovena hodnota ze SCR jiZ nemuseji byt totoZzné, pak je
KP EGAP stanoven na urovni té vySsi z téchto dvou hodnot (viz. tabulka ,Vyvoj KP EGAPY).

SCR nad hodnotu Dostupného primarniho kapitalu EGAP je kryty statni zarukou dle zakona
¢. 58/1995 Sbh.

PInéni SCR je pfedpokladano ke konci roku 2020 v nasleduijici strukture:

1) KP EGAP stanoven na hodnoté 30 % SCR (minimalni hranice plynouci ze zakona
58/1995 Sbh.),

2) stéatni zaruka za zavazky EGAP odpovida hodnoté 70 % SCR (maximalni vySe statni
zaruky za predpokladu, Ze Dostupny primarni kapital je roven KP EGAP).

Nastroje Fizeni kapitalové pozice

PFi Fizeni kapitalu vzdy bereme v Gvahu pfinejmensim tyto prvky:

» jakékoli planované emise kapitélu,

» splatnost polozek kapitalu EGAP,

» zpUsob, jakym emise, splaceni nebo jiné zmény v ocenéni polozek kapitalu ovliviuji
uplatnéni jakychkoliv limitd v pfisluSném rezimu kapitalu a

» pravidla pferozdélovani ziskd spolecnosti.

Mezi néstroje Fizeni kapitalové pozice patfi pfinejmensim:

e nastroje k navySovani Dostupného primarnino kapitalu (standardni zdroje
Dostupného priméarniho kapitalu jako zisk a zvySovani zékladniho kapitélu, statni
dotace do pojistnych fondi EGAP, emise podfizeného zavazku a prodej majetkovych
Gcasti ve finan¢nich institucich) a

» nastroje ke sniZzovani rizik a stim spojené snizovani SCR, potazmo KP EGAP
(Pasivni zajisténi a snizovani ménového rizika).

KliGovym néstrojem fizeni kapitalové pozice EGAP, ktery zajistuje, Ze EGAP bude
z dlouhodobého hlediska vzdy plnit kapitadlové poZzadavky, je statni dotace do pojistnych
fondd EGAP. Podle zakona €. 58/1995 Sb. za zavazky EGAP z pojisténi vyvoznich
avérovych rizik ruci stét; v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu EGAP pod zdkonem
stanovenou vySi nebo pod vySi MCR je Ministerstvo financi povinno do 6 mésicl ode dne,
kdy obdrZelo pisemnou Zadost EGAP o doplnéni kapitélu, doplnit aktiva EGAP v takové vysi,
aby po uplynuti této Ihuty bylo zajiSténo kryti kapitalovych poZzadavku. EGAP Zadost o dotaci
podava v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu pod KP EGAP nebo pod MCR nebo

nafidi-li Cesk& narodni banka EGAP predloZit ji ke schvéaleni ozdravny plan nebo plan
kratkodobého financovani.

Struktura, vySe a kvalita kapitalu

Kvantitativni limity, které stanovuji pravidla Solvency Il, poZaduji minimélni kryti SCR
primarnim kapitalem kategorie tier 1 ve vySi minimalné 50 % SCR. Zakon ¢&. 58/1995 Sb.
v38ak stanovuje statni zaruku jako dopinék ke KP EGAP tak, aby spoleéné dosahovaly pIného
kryti SCR. Z tohoto vyplyva, Zze KP EGAP musi byt pIné kryt Dostupnym primarnim kapitalem
kvalitativni kategorie tier 1. Statni zaruka je zde povaZovdna s ohledem na ustanoveni

zakona €. 58/1995 Sb. bez dalSiho za tzv. dopliikovy kapitdl. SCR je kryto Dostupnym
kapitdlem, ktery se skladad z Dostupného primarniho kapitalu a dopliikového kapitalu, tj.
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statni zaruky. EGAP tudiz disponuje pouze kapitalem tfidy tier 1. Konkrétni struktura kapitalu
ke konci roku 2015 a 2016 je uvedena v tabulkach nize.

Struktura primarniho kapitélu EGAP k 31. 12. 2015

Tier 1 - Tier 1 - Tier | Tier
Celkovy kapital nepodléhajici | podléhajici 2 3
omezeni omezeni
A B |1 2 3 4 5
Primarni kapital 1 2 350 865 2 350 865
739,52 739,52
Kmenovy akciovy kapitél (pfed odecétenim 2 1 300 000 1 300 000 X X
vlastnich akcii) 000,00 000,00
Emlspl azio souvisejici s kmenovym 3 0.00 0 X X
akciovym kapitalem
Pocgatecni kapital 4 0,00 0
Podfizené uéty vzajemnych pojistoven 5 0,00 X
Disponibilni bonusovy fond 6 0,00 0 X X X
Prioritni akcie 7 0,00 X
Emisni azio souvisejici s prioritnimi akciemi | 8 0,00 X
Precenovaci rezervni fond pfed odpoctem 9 1 050 865 1 050 865 X X X
Ucasti 739,52 739,52
Podfizené zavazky 10 0,00 X
Cisté odloZené dariové pohledavky 11 0,00 X X X
Os'tatnl' polo;ky primérniho kapitalu 12 0,00 0
schvalené organem dohledu
PoloZzky neklasifikované jako kapital podle 13 0,00 X X X X
$olvency 1l
Ucastlvve finan€nich a avérovych institucich 14| 926 096 600,00 | 926 096 600,00 X
(odpocet)
Celkovy primarni kapital po odpo¢tu 15 1424 769 1424769
139,52 139,52
Struktura primarniho kapitalu EGAP k 31.12.2016
Tier1 - Tier1 - Tier | Tier
Celkovy kapital nepodléhajici podléhajici > 3
omezeni omezeni
A B |1 2 3 4 5
PV 3485937
Primarni kapital 826,66 3485 937 826,66
Kmenovy akciovy kapital (pfed odeétenim 4 075 000
vlastnich akcif) 2 000,00 4 075 000 000,00 | X X
Emlspl azio souvisejici s kmenovym 3 |0,00 0 X
akciovym kapitalem
Pocate¢ni kapital 4 10,00 0 X
PodFizené Uty vzajemnych pojiStoven 5 10,00 X
Disponibilni bonusovy fond 6 |0,00 0 X X X
Prioritni akcie 7 10,00 X
Emisni &zio souvisejici s prioritnimi 8 |0,00 X
akciemi
l](VZF;I'Se“E:enovam rezervni fond pfed odpoctem 9 |-589062173.34 |-589 06217334 |X X X
Podfizené zavazky 10 | 0,00 X
Cisté odloZené dariové pohledavky 11 |0,00 X X X
Ost,atnl,poloz,ky primarniho kapitalu 12 0,00 0
schvalené orgdnem dohledu
PoloZky neklasifikované jako kapital podle 13 | 0,00 X X X X
$olvency 1l
Ucastlvve finan€nich a avérovych institucich 14 | 830 000 000,00 | 830 000 000,00 X
(odpocet)
Celkovy primarni kapital po odpoctu 15 5266526937 2 655 937 826,66
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Hlavni vlivy na celkovy kapitdl EGAP v roce 2016 oproti pfedchozimu obdobi:

1)

Na konci roku 2015 na navrh Ministerstva financi vlada schvalila posileni zakladniho
kapitdlu EGAP v celkové vysi 2 775 000 tis. K& Jednani jediného akcionéare
v pusobnosti valné hromady, na kterém bylo zvySeni zakladniho kapitalu
odsouhlaseno, probéhlo dne 10. 12. 2015. Dne 11. 12. 2015 byla ministry vSech
akcionarskych ministerstev podepsana smlouva o Upisu novych akcii s tim, Ze
nedojde k Zadné zméné akciovych podilu stavajicich akcionarskych ministerstev
na zakladnim kapitdlu EGAP. Prostfedky uréené k navySeni kapitalu na 4.075.00 tis.
K& byly pfipsany na ucet EGAP dne 22. 12. 2015. Zapis 0 navy3eni kapitalu EGAP
byl proveden v obchodnim rejstfiku zacatkem roku 2016 (z tohoto ddvodu neni vySe
Kmenového akciového kapitalu rovna 4,075 mid. K& k 31. 12. 2015).

2) Vroce 2016 byl navySen zakladni kapital Ceské exportni banky, a.s. (CEB), ve které

EGAP drzel 20 %. Po navySeni se podil EGAP snizil na 16 %, a tudiZz doSlo ke
zméné ocenovani podilu. Cena je pro rok 2016 stanovena jako procentualni podil
na zakladnim kapitalu.

3) Vroce 2016 byla obdrzena dotace do pojistnych fondl ze statniho rozpoctu ve vysi

4)

2,2 mld. K&.

Negativni dopad na vysi Dostupného primarniho kapitalu po odpoctu mél pfedevsim
zaporny vysledek hospodareni za uplynuly rok 2016 ve vySi 1,2 mld. KE&. SniZeni
hodnoty Géasti v CEB nemélo pfimo dopad na Dostupny primarni kapitél, protoze
hodnota této ucasti je od polozky Primarniho kapitalu odecitana.

Pouzitelna vySe kapitalu na kryti SCR a MCR

PouZitelna vySe kapitalu na kryti SCR a MCR a tfidéni kapitalu dle jednotlivych tfid jsou
patrné z tabulky ,Celkovy disponibilni a pouZzitelny kapital EGAP k 31. 12. 2016". Z této
tabulky zaroven vyplyva dodrzeni KP EGAP stanoveného zdkonem €. 58/1995 Sh. KP EGAP
a MCR k 31. 12. 2016 byly 12,5 % SCR. EGAP tento pomér plnil s dostateCnou rezervou,
konkrétné na vysi 18,79 %. Doplnék kapitalovych zdroji do hodnoty SCR je tvofen dle vyse
zminéného zakona statni zarukou.

Celkovy disponibilni a pouZzitelny kapital EGAP k 31. 12. 2016

Tier 1 - Tier 1 - Tier | Tier
Celkovy kapital nepodléhajici | podléhajici > 3
omezeni omezeni
A B |1 2 3 4 5
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni SCR 1 | 2 655 937 826,66 2 623692(75
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni MCR 2 | 2 655 937 826,66 2 62&'2)692; X
Celkovy pouZitelny kapital pro splnéni SCR 3 | 2 655937 826,66 2 62&'2)692;
Celkovy pouzitelny kapital pro spinéni MCR 4 | 2 655937 826,66 2 623692(75 X
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 5 14 1%58%3 X X X X
Minimalni kapitalovy poZadavek (MCR) 6 | 3615674514,80 X X X X
Pomér pouzitelného kapitalu k SCR 7 0,1879 X X X X
Pomér pouzitelného kapitalu k MCR 8 0,7346 X X X X
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Kvantitativni a kvalitativni vysv  étleni rozdil @ mezi kapitadlem vyjad fenym v 0 éetni
zaveérce a vysi aktiv p Fevysujicich zavazky, vypo ¢&itanych pro U €ely solventnosti

Zasadnim vychodiskem pro stanoveni vySe dostupného kapitalu ke kryti souvisejicich
kapitalovych pozadavkd je ocenéni aktiv a zavazkd spolecnosti. Ugetni ocenéni je viak
v mnoha pfipadech odliSné od ocenéni dle pravidel solventnosti. Mezi hlavni davody, které
zapficinuji rozdilnosti ucetniho a solventnostniho pfistupu k aktivim a zéavazkdm, patfi
odliSné ocenéni technickych rezerv a existence rizikové marze, ktera se objevuje pouze
v ocenéni pro Ucely solventnosti. Dale je pro UCely solventnosti zohledfiovan odlisny vypocet
u podilu zajistiteld na hrubé vysi technickych rezerv, ktery je na rozdil od Ucetniho pfistupu
poloZkou aktiv. Pro uCely solventnosti je také potfeba odliSné zohlednit nehmotna aktiva,
ktera vSak nemaji podstatny dopad na vySi Dostupného primarniho kapitalu pojistovny.
Nasledujici tabulka kvantifikuje rozdilnou vySi poloZek pro G&ely U&etnictvi a solventnosti.

Rozdil ocen éni pro
Polozka rozvahy Ocensm pro G cely | Ocenéni pro u.cely Gcely u qetvn|CW| a
Gcetnictvi solventnosti pro u €ely
solventnosti
Rozdil aktiv a zavazk( (vlastni kapital) 5 390 045 tis. K& 3 485 938 tis. K& - 1904 107 tis. K&
Hruba vyse technickych rezerv 21 123 696 tis. K& 22 968 489 tis. K& - 1844 793 tis. K&
Podil zajistitelt na technickych rezervach 878 512 tis. K& 820 584 tis. K& - 57 928 tis. K&
Nehmotna aktiva 1 386 tis. K& 0 tis. K& - 1 386tis.K&
Odpoget podilu v CEB 0 tis. K& 830 000 tis. K& - 830 000 tis. K&
Celkovy disponibilni kapital 5 390 045 tis. KE 2 655 938 tis. K& - 2 734 107 tis. K&

Polozky z&kladniho kapitalu podléhajici p  Fechodnych ustanoveni podle  €l. 308b odst.
9 a €l. 308b odst. 10 sm érnice 2009/138/ES

EGAP nedisponuje poloZzkami zékladniho kapitalu, které by byly pfedmétem pfechodnych
ustanoveni.

Dopl fikovy kapital
Doplrikovy kapital EGAP predstavuje statni zaruka za zavazky z pojisténi vyvoznich

avérovych rizik. Zaruka statu (tzn. Ceské republiky) vroce 2016 byla ve vysi dopoétu
dostupného priméarniho kapitalu do SCR, konkrétné 11 475 876 428,62 K¢.

Odec¢ty od kapitalu a omezeni dostupnostia p  Fevoditelnosti kapitalu

Kapital EGAP je snizovan majetkovym podilem v CEB, ve které EGAP drzi 16% podil a
jehoz ucetni vySe je 830 mil. K&, coz predstavuje vice nez 10 % primérniho kapitalu EGAP a

VY1

tento podil musi byt tudiz odec¢ten. Na kapitdl EGAP se nevztahuji Zddna omezeni postihujici
dostupnost a prevoditelnost kapitalu.

6.2 Solventnostni kapitdlovy pozadavek a minimalni kapitalovy

pozadavek

SCR podle rizikovych modul @ (v mil. K €)

SCR podle standardniho vzorce K 31. 12. 2015 K 31.12. 2016

SCR 14 866 14 132
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Operaéni riziko 729 629

Zakladni SCR 14 138 13503
- ztoho
11 378 11124
nezivotni pojistné (upisovaci) riziko
0 ztoho
riziko pojistného a technickych rezerv 10 158 9998

v nezivotnim pojist éni

nezivotni katastr ofické riziko 3182 2980
trzni riziko 5768 5254

o ztoho
5662 5162

meénové riziko

riziko selhani protistrany 297 128

Pouzita zjednoduseni

Vypocet SCR a MCR byl k datu 31. 12. 2016 v EGAP proveden na zakladé standardniho
vzorce pro vSechny moduly rizika.

NavysSeni kapitalového pozadavku (kapitalovy add-on)

K datu 31. 12. 2016 nebylo relevantni.

VySe MCR a informace o vstupech
MCR k 31. 12. 2016 ¢ini 3,615 mld. K¢.
Do vypodtu SCR a MCR vstupuiji jak interni, tak externi data.

V pfipadé internich dat se jedna napfiklad o G€etni data, nejlepSi odhady technickych rezerv,
pfipadné interni ratingové hodnoceni subjektll, u kterych ma EGAP uloZzené financni
prostfedky, nebo vyuziva u téchto subjektl snizovani miry rizik prostfednictvim zajisténi,
zpusob interniho ratingového hodnoceni je stanoven vnitfnimi pfedpisy a pravidelné
podrobovan zpétnému testovani. Interni ratingové hodnoceni je poté ve vypoctu SCR a MCR
konvertovano podle stupnice avérového hodnoceni v souladu s Provadécim nafizenim
Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. 10. 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy,
pokud jde o pfidélovani uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle
stupnice uvérového hodnoceni v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES.

V pfipadé externich dat je vypocet SCR a MCR ovlivhén napfiklad vynosovou kfivkou. Tato
data EGAP prejima z EIOPA, ktera vynosové kfivky pravidelné aktualizuje. DalSim externim
Gdajem ve vypoCtu SCR a MCR jsou korelaéni matice, které jsou direktivné uvedeny
v Solvency Il.
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Informace o podstatnych zm énach SCR a MCR

K 31. 12. 2016 je SCR podle standardniho vzorce 14,132 mid. K&, coZz znamend v porovnani
s vypoctenym SCR k 31.12.2015 sniZzeni SCR o cca 4,94 %. Meziro¢ni snizeni SCR podle
standardniho vzorce je zpusobeno zlepSenim rizikového profilu EGAP. MCR podle
standardniho vzorce je pak cca 3,616 mid. K& Jedna se o hodnotu rovnajici se pfiblizné
25,59 % hodnoty SCR.

6.3 Pouziti podmodulu akciového rizika

S ohledem na skuteénost, e EGAP nemél k 31. 12. 2016 zaveden CIM, neni pro EGAP
relevantni.

6.4 Popis interniho modelu pro vypo ¢€et solventnostniho
kapitdlového pozadavku

V roce 2016 nebyl aplikovan interni model pro vypocet SCR.

6.5 Nedodrzeni  minimalniho  kapitalového pozadavku a
solventnostniho kapitalového poZzadavku

Z&kon €. 58/1995 Sh. stanovi, Zze EGAP mél k 31. 12. 2016 plnit 12,5 % SCR. Pfed timto
datem zakon Zadnou konkrétni hranici KP EGAP nestanovil. Z tohoto divodu lze
konstatovat, Ze prestoze EGAP k 30. 9. 2016 nepokryval plné 12,5 % z hodnoty SCR,
k neplnéni KP EGAP dle zékona ¢&. 58/1995 Sb. nedoSlo. Planovana statni dotace do
pojistnych fondd EGAP ve vySi 2,2 mid. K& byla pfipsana ve prospéch EGAP dne 15. 12.
2016. K rozhodnému datu vypoctu kapitadlového pozadavku, tj. k 31. 12. 2016 tak EGAP pinil
vesSkeré kapitalové pozadavky.

Kapitalova pozice EGAP k 31. 12. 2016

VySe Dostupného primarniho kapitalu 3 486 mil. K&
SCR 14132 mil. K&
Kapitalovy pozadavek EGAP (12,5 % ze SCR) 1767 mil. K&
PInéni kapitadlového pozadavku EGAP 197,3 %

6.6 DalSi informace

S ohledem na zavedeni Solvency Il a stim souvisejici znaéné navySeni kapitalovych
pozadavki, které budou dle zakona &. 58/1995 Sb. a se zavedenim pfipravovaného CIM
déle rust, musel EGAP upravit svou strategii fizeni kapitélové pozice. V roce 2016 bylo
zahdjeno nékolik projektlt, které maji za cil posileni a stabilizaci kapitalu EGAP. Mezi
konkrétni projekty patfi hlavné pfipravované portfoliové zajisténi, které by mélo snizit rizika
pFijata EGAP a zaroven uvolnit limity pro dalSi pojistovani pro zemé s vysokou koncentraci
pojisténi. Pfipravovanym projektem je vydani podfizeného zavazku tfidy Ttier 1, ktery by mél
CasteCné pokryt kapitalové pozadavky EGAP. Podfizeny zavazek by mél vydan
v maximalnim rozsahu 20 % tfidy tier 1. EGAP momentalné zjiStuje podminky na trhu pro
realizaci tohoto projektu. EGAP zaroven zacal aktivnéji fidit ménoveé riziko, které plyne
z titulu nesouladu mén aktiv a pasiv. Toto riziko je postupné snizovano akumulaci aktiv
v cizich ménach stejné jako snizovani cizoménovych zavazk.
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V navaznosti ha zavedeni Solvency Il doSlo k odprodeji majetkového podilu ve spole€nosti
KUPEG (nyni Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.). Zaroven byla
vyvinuta snaha o prodej majetkového podilu v CEB, ktery snizuje dostupny primarni kapital
EGAP. S ohledem na probihajici diskuse nad systémem podpory exportu na urovni viady
nebylo toto opatfeni prozatim realizovano. V roce 2017 budou pokracovat vySe zminéné

projekty. Do konce roku 2017 oCekavame uzavieni portfoliového zajisténi stejné jako vydani
podfizeného zavazku.
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7 PFilohy

7.1 S.02.01. (ROSSOL11)

Rozvaha ro €éni

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROSS11 11 Aktiva

Hodnota dle Sl Ucetni hodnota | Reklasifik
ace
Akronym dle
El OPX/ECB C0010 C0020 ECO0021
A B 1 2 3
Aktiva celkem 1 R0500 26 533 426 26 612 741
Goodwill 2 RO010 X X
Odlozené pofizovaci naklady 3 R0020 X X
Nehmotny majetek 4 R0030 0 1386
Odlozené dariové pohledavky 5 R0040
Prebytek penzijnich davek 6 R0050
P?i?mky’ stavby a zafizeni pro vlastni 7 R0060 712 700 712 700
vyuZiti
Investice 8 RO070 21 394 367 21 394 367
Nemovitosti jiné nez pro vlastni vyuziti 9 R0080
. UEEast[v dceFinygh, spole¢nych a 10 R0090 830 000 830 000
pfidruzenych podnicich
Akcie 11 R0100
Kotované akcie 12 R0O110
Nekotované akcie 13 R0120
Dluhopisy 14 R0130 16 529 713 16 529 713
Statni dluhopisy 15 R0140 16 011 034 16 011 034
Korporatni dluhopisy 16 R0150 518 679 518 679
Strukturované dluhopisy 17 R0160
Cenné papiry zajiSténé aktivy 18 R0170
Investice v investi¢nich fondech 19 R0180
Kladna realna hodnota derivat( 20 R0190
Vklady jiné nez ekvivalenty hotovosti 21 R0200 4 034 654 4034 654
Jiné investice 22 R0210
Aktiva drzend u pojisténi s plnénim R0220
vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho 23
fondu
Uvéry a hypotéky 24 R0230
Pujcky pojistnikiim 25 R0240
Uveéry a hypotéky fyzickym osobam 26 R0250
Ostatni Gvéry a hypotéky 27 R0260
Castky vymahatelné ze zajisténi celkem 28 R0270 820 584 878 512
Nezivotni pojisténi celkem 29 R0280 820 584 878 512 X
Nezivotniho pojisténi bez NSLT 30 R0290 X
Zdravotniho pojisténi NSLT Health 31 R0300 X
Zivotni pojisténi celkem 32 R0310 X
Zdravotni pojisténi SLT Health 33 R0320 X
Zivotni pojisténi bez SLT Health 34 R0330 X
_ Zivotni pojisténi s plnépvin] vazanym na 35 R0350 X
index nebo hodnotu investi¢niho fondu
Depozita pfi aktivnim zajisténi 36 R0360
Pohlvedévky z pojiéténl’ aza 37 R0370 21 21
zprostfedkovateli
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Pohledavky ze zajisténi 38 R0O380 16 702 16 702
Pohledavky z obchodniho styku 39 R0390 16 920 16 920
Vlastni akcie 40 R0400
Neuhrazené splatky vliastniho kapitalu 41 R0410
Penize a ekvivalenty hotovosti 42 R0420 3 340 306 3340 306
Ostatni aktiva 43 R0430 251 827 251 827
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROSS11 21
Zavazky a rozdil aktiv a zavazk G
Hodnota dle SlI Ugetni hodnota | Reklasifik
ace
Akronym dle
EIOPA/ECB C0010 C0020 EC0021
A B 1 2 3
Pasiva celkem 1 26 553 426 26 612 741 X
Zavazky celkem 2 R0900 23 068 263 21223471
_Technické rezervy v hrubé vysi v 3 |RO510 22 968 489 21 123 696
neZivotnim pojisténi celkem
Nezivotni pojisténi 4 R0520 22 968 489 21123 696
Technické rezervy vypoctené jako 5 R0530 0 X
celek v nezivotnim pojisténi
Hruby nejlepsi odhad technickych R0540
rezerv v nezivotnim pojisténi 6 20 955 043 X X
= R’|Z|k0\'/_s§ erfazka technickych rezerv v 7 R0O550 2013 446 X
nezivotnim pojisténi
Zdravotni pojisténi NSLT Health 8 R0560
Technické rezervy vypoctené jako 9 R0570 X
celek ve zdravotnim pojiSténi NSLT Health
Hruby nejlepsi odhad TR ve zdravotni 10 R0580 X X
pojisténi NSLT Health
Rizikova pfirazka technickych rezerv 11 R0590 X X
ve zdravotnim pojisténi NSLT Health
Technické rezervy v hrubé vysi v Zivotnim 12 R0600
pojisténi celkem
Zdravotni pojisténi SLT Health 13 | R0610
Technické rezervy vypoctené jako 14 R0620 X
celek ve zdravotnim pojisténi SLT Health
Hruby nejlepsi odhad technickych 15 R0630 X X
rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health
Rizikova pfirazka technickych rezerv 16 R0640 X
ve zdravotnim pojiSténi SLT Health
Zivotni pojisténi 17 | R0650
Technické rezervy vypoctené jako R0660
< . O 18 X
celek v Zivotnim pojiSténi
Hruby nejlepsi odhad technickych 19 R0670 X X
rezerv v Zivotnim pojisténi
Rizikova pfirazka technickych rezerv v 20 R0680 X X
Zivotnim pojisténi
Pojisténi s plnénim vazanym na index 21 R0690
nebo hodnotu investi¢niho fondu
Technické rezervy vypoctené jako celek R0O700
k pojisténi s plnénim vazanym na index nebo 22 X X
hodnotu investi¢niho fondu
Hruby nejlepsi odhad TR u pojisténi s R0710
plnénim vazanym na index nebo hodnotu 23 X X
investi¢niho fondu
Rizikova pfirazka TR u pojisténi s R0720
plnénim vazanym na index nebo hodnotu 24 X X
investi¢niho fondu
Jiné technické rezervy 25 | RO730 X 0,00 X
Podminéné zavazky 26 | RO740 X
Rezervy jiné nez technické 27 | RO750 2303 2303
Zavazky v ramci penzijnich davek 28 | RO760
Depozita od zajistitelt 29 | R0O770
OdloZené dariové zavazky 30 | R0O780 32 033 32033
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Zaporna realnéa hodnota derivatl 31 | RO790
Zavazky vugci avérovym institucim 32 | RO800
Uvérové instituce se sidlem v Ceské 33 | EROSOL N
republice
Qvérové instituce se sidlem v zemich 34 | ER0802 X
eurozény
Uvérové instituce se sidlem ve zbytku 35 | ER0803 X
svéta
Jiné finanéni zavazky nez zavazky vici 36 R0810
Gvérovym institucim
Zéavazky vuci jinym nez Gvérovym 37 | ER0811 X
institucim
Jiné nez Uvérové instituce se sidlem v
Ceské republice 38 | ER0812 X
Jiné nez Uvérové instituce se sidlem v 39 | ER0813 X
zemich eurozény
Jiné nez Uvérové instituce ve zbytku 20 | ERO814 X
svéta
Ostatni finan¢ni zavazky (emitované 41 | ERO815 X
dluhopisy)
Zavazky z pojisténi a zavazky vaci 42 R0820 0 0
zprostfedkovatelim
Zavazky ze zajisténi 43 | R0830 0 0
Zavazky z obchodniho styku 44 | R0840 49 168 49 168
Podfizené zavazky 45 | R0850
Podfizené zavazky nezafazené do 26 R0860
priméarniho kapitélu
Podfizené zavazky zafazené do a7 R0870
primarniho kapitalu
Ostatni zavazky 48 | RO880 16 271 16 271
Rozdil celkovych aktiv a zavazku 49 | R1000 3485 163 5389 270 X
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7.2 S.05.01. (DISSOL36)

Predepsané pojistné, zaslouzené pojistné a naklady na

poj. pin éni a dalSi ukazatele

Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - roéni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi Pojisténi Obecné Pojisténi
|é¢ebnych | ochrany odpovédnosti odpovédnosti pojisténi namorni a | pro pfipad pojisténi avéru a
vyloh pfjmu | zaméstnavatele za za Skodu z motorovych letecké pozaru a | odpovédnosti | zaruky
Skodu pfi provozu vozidel dopravy a jinych
pracovnim Grazu motorovych pojisténi Skod na
nebo nemoci z vozidel prepravy majetku
povolani
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Predepsané pojistné
PFredepsané hrubé pojistné - pfimé pojisténi RO110 397 374
Predepsané hrubé paojistné - aktivni proporcionalni
zajisténi R0120 4242
Predepsané hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni
zajisténi R0130 = = 9 _
PFredepsané pojistné - podil zajistitell R0140 53 732
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi R0200 347 884
Zaslouzené pojistné
Zaslouzené hrubé pojistné - pfimé pojisténi 3050
R0210 557
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni proporcionalni
zajisténi R0220 210 957
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni
zajisténi R0230
Zaslouzené pojistné - podil zajistitelt R0240 295 475
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 2 966
R0300 039
Naklady na pojistna pln  éni
Naklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy
na poj. pinéni v hrubé vysi - pfimé pojisténi R0310 4978
613
671968 v23  Vyti$no:19.05.2017 13:32:00 66




Naklady na pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy
na__eoj. plnénl’ v hrubé vysi - aktivni proporcionalni RO320 88 400
zajisténi

Naklady na pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy
na poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni | Ro330

zajisténi

Naklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy

na poj. plnéni - podil zajistiteld R0340 -114 553
Néaklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy 5181
na poj. pinéni v Gisté vysi R0400 66

Zména stavu ostatnich technickych rezerv
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - pfimé

pojisténi R0410 3990
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R0420 0
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R0430
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistitelt R0440 0
Zmeény stavu ostatnich TR v Cisté vySi R0O500 3990
Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - roéni
Pojisténi | Pojisténi | Pojisténi Aktivni Aktivni Aktivni Aktivni
pravni | asistence | rdznych neproporcionalni neproporcionalni neproporcionalni neproporcionalni
ochrany finan€nich zajisténi - zajiSténi - pojisténi | zajisténi - pojisténi | zajiSténi - pojisténi
ztrat zdravotni pojisténi odpovédnosti namorni a letecké majetku Celkem
dopravy a pojisténi
pfepravy

C0100 | CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Predepsané pojistné
PFfedepsané hrubé pojistné - pfimé pojisténi RO110 30 006 — — — — 427 380
PFredepsané hrubé pojistné - aktivni proporcionalni
zajisténi R0120 0 = = - - 4 242
Predepsané hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni
zajisténi R0130 X 0
Predepsané pojistné - podil zajistitell R0140 0 53 732
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisteni R0200 30 006 377 890
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Zaslouzené pojistné

Zaslouzené hrubé pojistné - pfimé pojisténi

R0210 158 774 3209 331
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni proporcionalni
zajisténi R0220 0 210 957
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni
zajisténi R0230 X 0.00
Zaslouzené pojistné - podil zajistiteld R0240 0 295 475
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi

R0300 158 774 3124 813
Naklady na pojistna pin  éni
Naklady na pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy na
Naklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy na
poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni proporcionalni R0O320 0 88 400
zajisténi
Naklady na pojistna plnéni v¢. zmény stavu rezervy na
poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni RO330 X 0
zajisténi
Naklady na pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy na
poj. plnéni - podil zajistitelt R0340 0 -114 553
Naklady na pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy na
poj. pinéni v &isté vysi R0400 361 108 5542 674
Zména stavu ostatnich technickych rezerv
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - pfimé
pojisténi R0410 0 3990
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R0420 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R0430 0
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistitelt R0440 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v Cisté vysi RO500 0 3990
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Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - roéni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi Pojisténi Obecné Pojisténi
|Iécebnych | ochrany odpovédnosti odpovédnosti za pojisténi namornia | pro pfipad pojisténi avéru a
vyloh pFijmu zaméstnavatele za | Skodu z provozu | motorovych letecké pozaru a | odpovédnosti zaruky
Skodu pfi pracovnim motorovych vozidel dopravy a | jinych Skod
Urazu nebo nemoaci z vozidel pojisténi na majetku
povolani prepravy
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Cista vySe provoznich naklad @ R0550 240 095
Spravni rezie
Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé pojisténi RO610 209 086
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R0620 2005
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R0630 = =
Spravni rezie - podil zajistitell R0O640 5373
Spravni rezie v Cisté vySi RO700 205 718
Investi €ni spravni naklady
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - pfimé
pojistént R0710
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R0720
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R0730 = =
Investiéni spravni naklady - podil zajistitelt R0O740
Investiéni spravni naklady v ¢isté vysi R0OS00
Naklady na likvid.pojistnych udalosti
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé
VySi - primé pojistént R0810
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé
R0820

vySi - aktivni proporciondlni zajisténi
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Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé

vySi - aktivni neproporcionalni zajisténi R0830 = = = =
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti - podil
zajistitelt R0840
Néaklady na likvidaci pojistnych udalosti v ¢isté
Vi R0900
Pofizovaci naklady
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - pfimé
pojisténi R0910 11 255
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R0920 116
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R0930 = = =
Pofizovaci naklady - podil zajistitelt R0940 0
Pofizovaci naklady v gisté vysi R1000 11371
Rezijni naklady
Rezijni néklady v hrubé vysi - pfimé pojisténi R1010 22 371
Rezijni néklady v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajisténi R1020 218
Rezijni néklady v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni zajisténi R1030 = = =
Rezijni néklady - podil zajistitelt R1040 0
Rezijni néklady v ¢isté vysi R1100 23 006
Ostatni technické naklady R1200
Naklady celkem R1300
Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - roéni
Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Aktivni Aktivni Aktivni Aktivni
pravni | asistence rznych neproporcionalni neproporcionalni neproporcionalni neproporcionalni
ochrany finan€nich | zajisténi - zdravotni | zajisténi - pojiSténi zajisténi - pojisténi zajiSténi - pojisténi
ztrat pojisténi odpoveédnosti namorni a letecké majetku Celkem
dopravy a pojisténi
pfepravy
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Cista vy3e provoznich naklad @ R0550 20 356 260 451
Spravni rezie
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Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé pojisténi RO610 18 356 227 442
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni

proporcionalni zajisténi R0620 0 2005
Spréavni rezie v hrubé vysi - aktivni

neproporcionalni zajisténi R0630

Spréavni rezie - podil zajistitell R0O640 0 5373
Spravni rezie v Cisté vySi R0O700 18 356 224 074

Investi €ni spravni naklady

Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - pfimé

pojistént R0710
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni

proporcionalni zajisténi R0720
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni

neproporcionalni zajisténi R0730
Investiéni spravni naklady - podil zajistitelt R0O740
Investiéni spravni naklady v Cisté vysi R0OS00

Néklady na likvid.pojistnych udalosti

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé

Vy&i - primé pojistént R0810

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé

vy&i - aktivni proporcionalni zajisténi R0820

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé

vySi - aktivni neproporcionalni zajisténi R0830

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti - podil

zajistiteld R0840

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v ¢isté

VS R0900

Pofizovaci naklady

Pofizovaci naklady v hrubé vysi - pfimé

pojisténi R0910 0 11 255
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni

proporcionalni zajisténi R0920 0 116
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni

neproporcionalni zajisténi R0930

Pofizovaci naklady - podil zajistitelt R0940 0 0
Pofizovaci naklady v Cisté vysi R1000 0 11 371

Rezijni naklady

Rezijni naklady v hrubé vysi - pfimé pojisténi R1010 2 000 24 788
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Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni

proporcionalni zajisténi R1020 0 218
Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni

neproporcionalni zajisténi R1030

Rezijni néklady - podil zajistitelt R1040 0 0
RezZijni néklady v Cisté vysi R1100 2000 25 006
Ostatni technické naklady R1200 = 1024
Naklady celkem R1300 = 261 475
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7.3 S.05.02. (DISSOL41)

Roéni prehled - p fedepsané pojistné, naklady na pojistna pin

éni a provozni naklady, dle zemi

Domovs
ka zemé

Pét
h zemi a
domovska
zemé celkem

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

R0010

PAP.NOVA
GUINEA

RUSKO

GHANA

BELORUSK
o

INDONESIE

KUBA

EGYPT

CINA

C0080

C0090

C0100

Co0110

C0120

C0130

C0140

C0150

C0160

C0170

Predepsané hrubé
pojistné

Predepsané hrubé
pojistné - pfimé pojiSténi

R0110

257

117 232

84 825

60 514

58 837

27 867

21 642

10 750

8 335

390 259

Pfedepsané hrubé
pojistné - aktivni
proporcionalni zajisténi

R0120

111

111

Predepsané hrubé
pojistné - aktivni
neproporcionalni
zajisténi

R0O130

Predepsané pojistné -
podil zajistitelt

R0140

0,00

50072

50072

Predepsané pojistné,
ocisténé od zajiSténi

R0200

368

67 160

84 825

60 514

58 837

27 867

21 642

10 750

8 335

340 298

Zaslouzené hrubé
pojistné

Zaslouzené hrubé
pojistné - pfimé pojiSténi

R0210

2122

89 574

1095 357

5691

338 813

1003

17 402

16 610

4 400

1570974

Zaslouzené hrubé
pojistné - aktivni
proporcionalni zajisténi

R0220

111

89671

-3 008

86 774

Zaslouzené hrubé
pojistné - aktivni
neproporcionalni
zajisténi

R0230

Zaslouzené pojistné -
podil zajistitell

R0240

91 680

21937

100 253

213 869

Zaslouzené pojistné,
ociSténé od zajisténi

R0300

2233

-2 106

1163092

5691

238 560

1003

17 402

13 602

4 400

1443 877

Naklady na pojistna
pln éni v hrubé vysi
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Naklady na pojistna
plnéni v hrubé vysi -
primé pojisténi

R0310

14 487

1 850 849

61

150

785

1866 333

Naklady na pojistna
plnéni v hrubé vysi -
aktivni proporcionalni
zajisténi

R0320

217 943

217 943

Naklady na pojistna
plnéni v hrubé vysi -
aktivni neproporcionalni
zajiSténi

R0330

Naklady na pojistna
plnéni - podil zajistitelt

R0340

40 488

40 488

Naklady na pojistna
plnéni v &isté vysi

R0400

14 488

2 028 304

61

150

785

2043 780

Zmeény stavu ostatnich
TR v hrubé vysi

Zmény stavu ostatnich
TR v hrubé vysi - pfimé
pojisténi

R0410

3990

3990

Zmény stavu ostatnich
TR v hrubé vysi - aktivni
proporcionalni zajiSténi

R0420

Zmény stavu ostatnich
TR v hrubé vysi - aktivni
neproporcionalni
zajisténi

R0430

Zmény stavu ostatnich
TR - podil zajistitelt

R0440

0

Zmény stavu ostatnich
TR v Cisté vySi

R0O500

3990

3990

Cista vySe provoznich
néklad G

R0550

155

70 560

51 055

36 422

35413

16 773

13 026

6 470

5017

234 891

Ostatni technické
naklady

R1200

1024

Naklady celkem

R1300

235914
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7.4 S.17.01. (RESSOL41)

Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojist  éni

PFimé pojisténi a pfijaté
proporcionalni zajisténi

Pojisténi avéru a
zaruk (kauci)

PojiSténi riznych
financénich ztrat

C0100 C0130
Technické rezervy vypocitané jako celek R0010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajiSténi po Uprave o
oc¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany R0050
souvisejici s technickymi rezervami vypocitanymi
jako celek
Technické rezervy vypo ¢itané jako sou Cet
nejlepsSiho odhadu a rizikové p  Firazky
1) NejlepSi odhad rezervy na pojistné
Hruba hodnota rezervy na pojistné R0060 5 875 885 601 947
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajiSténi po Uprave o R0140 736 199 0
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistné R0150 5 139 686 601 947
2) NejlepSi odhad rezervy na pojistna pin __éni
Hruba hodnota rezervy na pojistna plnéni R0160 14 089 881 387 330
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajiSténi po Upraveé o R0240 84 385 0
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistna pinéni R0250 14 005 496 387 330
Celkovy nejlepsi odhad — hruba hodnota R0260 19 965 766 989 277
Celkovy nejlepsi odhad — ¢ista hodnota R0270 19 145 182 989 277
Rizikova pfirazka R0280 1914518 98 928
Castka prechodnych opatfeni na technické rezervy
3) Technické rezervy (celkem) | R0290
NejlepSi odhad R0300 20 955 043
Rizikova pfirazka R0310 2013 446
Technické rezervy — celkem R0320 22 968 489
Vymahatelné ¢astky ze zajistné smlouvy / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajiSténi po Upraveé o R0330 820 584
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany — celkem
Technické rezervy po odpoctu vymahatelnych ¢astek
ze zajisténi / zvlastni ucelové jednotky a finitniho R0340 22 147 905

zajisténi — celkem
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7.5 S19.01. (RESSOL51)

Informace o narocich na pojistné pin

Informace o narocich na pojistné pin

Celkem za nezivotni

rok udalosti/
upisovaci rok

pojist éni

Z0010

Hrubé vyplacena pojistna pln

(absolutni ¢astka)

éni (nekumulativn &)

éni z nezivotniho pojist éni

éni z nezivotniho pojist éni

Roky vyvoje
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 C0040 CO0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 CO0110
pFed R0100 -8 560
N-O R0160 0 0| 428479 | 685947 222598 | 298821 -1315|1083 263|608 293 12 975
N-8 RO170 0| 292359| 170408 | -71214 35642 | 231721| 447872| 254965686 085
N-7 R0180 2356| 14400| 119523 | 24449 410776| 805787 | 358809 |1873966
N-6 R0190 0 4628 | 146 497 | 110 318 163109 | 422836| 665220
N-5 R0200 0 0| 34000| 198 188 223096 | 617412
N-4 R0210 0| 496510| 54788| 214710 374 952
N-3 R0220 0 0| 838411 98252
N-2 R0230 0 14 276 | 214 348
N-1 R0240 0| 16433
N R0250 0
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Celkem

V béZném Soucet let

roce (kumulativn &)

C0170 C0180
R0100 8560 -8 560
R0160 12 975 3339 060
RO170 | a6 085 2 047 839
R0180 1873 966 3610067
R0190 665 220 1512 609
R0200 | 617412 1072 696
R0210 | 5,4 952 1 140 959
R0220 98 252 936 663
R0230 | 514348 228 624
R0240 16 433 16 433
R0250 0 0
R0260 | 4 551 g2 13 896 389




Hruby nediskontovany nejlepsi odhad technické rezer

(absolutni ¢astka)

pred
N-9
N-8
N-7

N-6

N-4
N-3
N-2

N-1
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Rok

vy na pojistné pin éni

Roky vyvoje

5

9

10 & +

C0200

C0210

C0220

C0230

C0240

C0250

C0260

C0270

C0280

C0290

C0300

R0100

1097

R0160

0

1140597

R0170

0

499 706

R0180

0

2776123

R0190

0
0
0
0

3203 040

R0200

0
0
0
0
0

3949 057

R0210

oOo|lo|lo|o|o | o

2 388 508

R0220

oOo|lo|lo|o|o|o ]| o

413 359

R0230

oO|lo|lo|lo|o|o|o ]| o

23 109

R0240

205 328

R0250

oO|lo|lo|lojlo|]o|o|o| o | oo

77

Celkem

Konec roku
(diskontované

Udaje)

C0360
RO100 1096
R0160 1135575
R0170 498 556
R0180 2 755 362
R0190 3164 220
R0200 3925 415
R0210 2 357 998
R0220 411 399
R0230 23093
R0240 204 497
R0250 0
R0260 14 477 211




7.6 S23.01. (ROSSOL 76)

Kapitél
Tier 1 - Tier 1 -
Total unrestricte . Tier 2 |Tier 3
d restricted
C0010 o020 | C0030 | coo4o | <O
Priméarni kapital
Kmenovy akciovy kapital (hruba hodnota
vastnich akci) R0010{ 4 075 000 | 4 075 000 0
Emisni azio souvisejici s kmenovym akciovym R0030 0 0 0
kapitalem
Pocatec¢ni kapital, pfispévky ¢lent nebo
eky!valer]tnl po!_ovz’ka prlmarnlho__ISa’pltaIu U | Roo4o 0 0 0
vzajemnych pojistoven nebo pojistoven na bazi
vzajemnosti
Podfizené ucty ¢lend vzajemnych pojistoven R0050 0 0 0 0
Disponibilni bonusovy fond R0070 0 0
Prioritni akcie R0090 0 0 0 0
Emisni azio souvisejici s prioritnimi akciemi R0110 0 0 0 0
Rekoncilaéni rezerva pied odpoétem za Géasti R0130| -589 062 -589 062
Podfizené zavazky R0140 0 0 0
Castka'rovna hodnoté Cisté odloZzené dariové RO160 0
pohledavky
Ostatni polozky schvalené organem dohledu
jako primarni kapitél RO180 0 0 0 0 0
Kapital z finan¢nich vykazu, ktery by nemél byt
vykazan rekonciliani rezervou a nespliiuje R0220
kritéria k tomu, aby byl klasifikovan jako kapital
dle smérnice Solventnost Il
Odpo ¢ty
deoc‘:gt za Ucasti ve finan¢nich a avérovych R0230| 830 000 830 000 0 0
institucich
Celkovy primarni kapital po odpo €tu |R0290| 2 655 938 | 2 655 938 0 0 0
Dopl nkovy kapital
Kmenovy akciovy kapital splatny na pozadani,
ktery nebyl splacen, a nebyla podana vyzva k R0300 0 0
jeho splaceni
Pocatec¢ni prostredky, pfispévky spoleénikl
nebo rovnocenna polozka primarniho kapitalu u
vzajemnych pojiStoven a zajiStoven nebo
I A PR . R0310 0 0

pojiStoven a zajiStoven na bazi vzajemnosti
splatné na pozadani, které nebyly splaceny a
nebyla podana vyzva k jejich splaceni
Preferencni akcie splatné na pozadani, které
nebyly splaceny, a nebyla podana vyzva k jejich | R0320 0 0 0
splaceni
Pravné zavazny zavazek upsat a zaplatit
podfizené zavazky na pozadani R0330 0 0 0
Akreditivy a zaruky podle ¢l. 96 odst. 2 smérnice
2009/138/ES R0340 0 0
Akreditivy a zaruky jiné nez podle ¢l. 96 odst. 2
smémice 2009/138/ES R0350 0 0 0
Vyzvy €lendm k dodatec¢nym prispévkim podle
prvniho pododstavce ¢&l. 96 odst. 3 smérnice RO360 0 0
2009/138/ES
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Vyzvy ¢lendm k dodateénym pfispévkam jiné

nez podle prvniho pododstavce ¢l. 96 odst. 3 R0370 0 0 0
smérnice 2009/138/ES
Ostatni doplrikovy kapital R0390 0 0 0
Dopl fikovy kapital celkem R0400 0 0 0
Dostupny a pouZitelny kapital

Celkovy disponibilni kapital pro spinéni SCR R0500| 2 655 938 | 2 655 938 0 0 0
Celkovy disponibilni kapital pro splnéni MCR R0510| 2 655938 | 2 655 938 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro splnéni SCR R0540| 2 655 938 | 2 655 938 0 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro spinéni MCR R0550| 2 655938 | 2 655 938 0 0

14 131

R0O580
SCR 814
MCR R0600| 3 615 675
Pom ér pouzitelného kapitalu k SCR R0620| 0,1879
Pom ér pouzitelného kapitalu k MCR R0640| 00,7346
Rekoncilia €ni rezerva
Rozdil aktiv vici zavazkdm RO700| 3 485 938
Vlastni akcie (zahrnuté v rozvaze do aktiv) R0710 0
Predvidatelné dividendy, rozdéleni kapitalu a RO720 0
priplatky
Jiné polozky primarniho kapitalu RO730( 4 075 000
Uprava o polozky kapitalu podléhajici omezeni v RO740 0
souvislosti s MAP a Ucelové vazanymi fondy
Rekoncilia €ni rezerva p fed odpo étem za
Géasti - celkem RO760) -589 062
Oc¢ekavané zisky

Ocekavané zisky obsazené v budoucim RO770 0
pojistném — Zivotni pojisténi
Ocekavané zisky obsazené v budoucim
pojistném — nezivotni pojisténi R0780 0
Celkové o éekavané zisky obsazené v RO790 0
budoucim pojistném
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7.7 S.25.01. (KASSOL11)

Trzni riziko

Riziko selhani protistrany

Zivotni upisovaci riziko

Zdravotni upisovaci riziko

Nezivotni upisovaci riziko

Diverzifikacni efekty

Riziko nehmotnych aktiv

Zakladni solventnostni kapitadlovy pozadavek

SCR vypo €teny standardnim vzorcem

Operacni riziko

Schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty
Schopnost odloZené dariové povinnosti absorbovat ztraty
Kapitalovy pozadavek pro ¢innost podle €l. 4 smérnice
2003/41/EC

SCR bez navySeni kapitalového pozadavku

NavySeni kapitadlového pozadavku

Solventnostni kapitalovy poZadavek

Ostatni informace k SCR

Podmodul akciového rizika zalozeny na trvani
Celkovy nSCR pro zbyvajici ¢ast

Celkovy nSCR pro RFF

Celkovy nSCR pro MAP

Diverzifikace z agregace nSCR pro RFF
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R0010
R0020
R0030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

Hruby kapitalovy
pozadavek

USP

Zjednoduseni

C0040

C0080

C0090

5253724

128 167

0

0

11123 615

OO |O]| |

O|lo|oO| |

-3 002 343

0

13 503 163

C0100

628 651

0

0

0

14 131 814

0

14 131 814

Oo|jo|o|o|o
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7.8 S.28.01. (KASSOL66)

Zéavazky nezivotniho pojiSt éni nebo zajiSt éni

C0010

Vysledek MCR(np) | R0010 3 615 675

Paojisténi Ié¢ebnych vyloh vE. proporcionalniho zajisténi

Pojisténi pro pfipad ztraty pfijmu v&. proporcionalniho zajisténi

Pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani v€. proporcionalni zajisténi
Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel v&. proporcionalniho zajisténi

Ostatni pojisténi motorovych vozidel v&. proporcionalniho zajisténi

Pojisténi namorni a letecké dopravy a pojiSténi pfepravy vé. proporciondlniho zajisténi

PojiSténi pro pfipad poZaru a jinych Skod na majetku v¢. proporcionalniho zajisténi

Obecné pojisténi odpovédnosti v€. proporcionalniho zajisténi

Pojisténi uvérl a zaruk (kauci) v¢. proporcionalniho zajisténi

Pojisténi pravni ochrany vE. proporcionalni zajisténi

Pojisténi asistencnich sluzeb ve&. proporcionélniho zajisténi

Paojisténi riznych finanénich ztrat v€. proporcionalni zajisténi

Neproporcionalni zajisténi zdravotniho pojisténi

Neproporcionalni zajisténi pojiSténi odpovédnosti

Neproporcionalni zajisténi pojiSténi namorni a letecké dopravy a pojisSténi prfepravy
Neproporcionalni zajiSténi pojiSténi majetku

Zéavazky Zivotniho pojist éni nebo zajist éni

Cisty Cisté
nejlepsi predepsané
odhad a TR pojistné za
vypocétené | predchazejicich
jako celek 12 mésicu
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 0 0
R0040 0 0
R0O050 0 0
R0060 0 0
R0070 0 0
R0O080 0 0
R0090 0 0
19 145
R0100 182 347 885
R0O110 0 0
R0120 0 0
R0130| 989 277 30 006
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0

C0040

Vysledek MCR(zp) R0200 0
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Zéavazky s podilem na zisku se zaru¢enym plnénim

Zéavazky s podilem na zisku s budoucim nezaru¢enym pinénim
Zavazky s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu
Zavazky ostatniho zivotniho pojisténi a zajisténi

Celkovy kapitél v riziku pro pojisténi a zajisténi

Cisty

Celkovy kapital

nejlepsi vV riziku
odhad a TR
vypoctené
jako celek
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0

Vypo éet MCR C0070
Linearni MCR R0300 3615675
SCR R0310 14 131 814
Horni mez MCR R0320 6 359 316
Dolni mez MCR R0330 3532954
Kombinovany MCR R0340 3615675
Absolutni dolni mez MCR R0350 99 974
Minimalni kapitadlovy pozadavek R0400 3615675
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