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Seznam pouzitych pojmu a zkratek

CDR Riziko selhani protistran

CAP Ceska asociace pojistoven

CBA Ceska bankovni asociace

CIM Casteény interni model

CNB Ceska narodni banka

EAD Hodnota v riziku

ECA Export Credit Agency, exportni Uvérova agentura

EGAP Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

FSkr Cast subjektd finanéni skupiny, vidi které ma nebo mize mit EGAP
angazovanost

HZL Hypotecni zastavni listy

Konsensus OECD  Ujednani pro oficialné podporované vyvozni uvéry

KP EGAP Kapitalovy poZzadavek EGAP dle zakona ¢. 58/1995 Sb.

LGD Mira ztraty v pfipadé selhani

MCR Minimalni kapitalovy pozadavek

MF Ministerstvo financi

OECD Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

ORSA Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

PD Pravdépodobnost selhani dluznika

RKS Ridici a kontrolni systém

S&P Standard&Poor’s

SCR Solventnostni kapitalovy poZadavek

SCRgx Solventnostni kapitalovy poZadavek k podmodulu mé&nového rizika

SCRor Kapitalovy pozadavek na operacni riziko

SCRpyr Solventnotni kapitalovy poZadavek pro pojistné (upisovaci) riziko

Sl Solvency Il

SPD Svaz primyslu a dopravy

SVK Systém vnitfni kontroly

TR Technické rezervy

ZP Zaslouzené pojistné

ZP Zivotni prostiedi



Shrnuti

Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (Spole¢nost/EGAP) byla zalozena 1. 6. 1992
jako soucast statni podpory exportni Cinnosti Ceskych podnikateld. EGAP je akciova
spole¢nost, jejimz jedinym akcionafem je stat, ktery vykonava sva akcionafska prava
prostfednictvim Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu a obchodu, Ministerstva
zahraniénich véci a Ministerstva zemé&délstvi. Cinnost EGAP se fFidi zakonem
€. 58/1995 Sbh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona
€. 166/1993 Sb., o NejvysSim kontrolnim ufadu, ve znéni pozdéjSich predpisu, ve znéni
pozdéjSich pfedpist (zakon €. 58/1995 Sb.) a pfisluSnou legislativou Evropské unie, zejména
smérnici Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci cCinnosti a jejim vykonu (Solvency Il) a Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice
Solvency Il a navazujicich provadécich predpisu (Obecné pokyny EIOPA, provadéjici
Nafizeni Komise).

Cinnost a vysledky

V roce 2017 EGAP uzaviel nové pojistné smlouvy o celkovém objemu 42,8 mid. K¢, pfiCemz
podpofeny vyvoz v tomto roce putoval do 33 zemi svéta. NejCastéji vyuzivanym produktem
roku 2017 pak byl, stejné jako v pfedchozim roce, pojistny produkt | pojisténi investic
Ceskych pravnickych osob v zahrani¢i o souhrnné hodnoté 27,2 mid. K¢&. V tomto roce bylo
uzavieno 134 novych pojistnych smluv, z nichZ téméF polovinu tvofily smlouvy na poskytnuti
produktu Bf pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru.

Hospodarsky vysledek EGAP vroce 2017 Cinil -2 709 mil. K& Hruba vySe nakladd
na pojistna plnéni, které tvofily nejvyznamnéjSi nakladovou polozku, dosahla hodnoty
4,4 mld. K&, tedy o vice nez 1 mid. KE méné nezli v predchozim roce. Druhou
nejvyznamnéjsi polozkou nakladu na technickém uc&tu byly provozni naklady v celkové hrubé
vysi 274,6 mil. K¢.

Souhrnna vySe hrubého predepsaného pojistného E&inila 964 mil. K&, pficemz tato hodnota
predstavuje narast o 123 % oproti lofiskému roku.

Celkoveé vynosy ze zaslouzeného pojistného byly 2,4 mid. K¢. K lepSimu celkovému vysledku
pomohl vysledek netechnického Uc&tu, ktery skoncil v pfebytku 2,7 mid. K&.

Hodnota vlastniho kapitalu k 31. 12. 2017 ¢&inila 5 407 mil. K&, Dostupny primarni kapital dle
Solvency Il Cinil 4 326 mil. K&, technické rezervy pak Cinily 19,9 mlid. K¢.

Ridici a kontrolni systém

V roce 2017 doSlo k nékolika zménam v organizacni struktufe, které mély za cil upevnit
nezavislost a efektivnost nejen kliCovych funkci, ale i dalSich organizacnich utvarid. EGAP
nadale intenzivné pracoval na zlepSovani kvality informaci a dat, primarné dat vyuzivanych
pfi vypoctu technickych rezerv, pfi vypoltu solventnostniho kapitalového pozadavku (SCR)
pro pojistné (upisovaci) riziko (SCRpyr) V Gasteéném internim modelu (CIM) a dat
reportovanych Ceské narodni bance (CNB). V neposledni Fadé doslo v oblasti odméfovani
k pfesunu schvalovani podrobnéjSich podminek odménovani predstavenstva z dozorci rady
na valnou hromadu.



Rizikovy profil

V lednu 2018 byl CNB schvalen &asteény interni model pro vypoéet SCRpur. EGAP poprvé
vyuzil CIM pro vypodet SCRpyur k 31. 12. 2017, pfitemz jeho vyuZiti neni omezeno pouze
na vypoet SCR, ale model bude vyuzZivan ijako soucast daldich rozhodovacich
a planovacich procesd.

Ocenéni pro ucely solventnosti

K 31. 12. 2017 bylo provedeno pfecenéni hodnoty pozemku a stavby na zakladé znaleckého
posudku. Toto ocenéni mélo dopad na snizeni hodnoty stavby o 160 489 tis. K&, které bylo
promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech vykazanych ve vlastnim kapitalu, kde doSlo
ke sniZzeni o 89 544 tis. K&, a dale vysledkové.

Dohadné polozky aktivni k vymozenym Skodam, které byly nové tvoreny k 31. 12. 2016
ve vySi 226 080 tis. K¢, k 31. 12. 2017 tvofeny nebyly. Dvodem jejich tvorby je zamezeni
vykyvl ve vysledku hospodafeni EGAP. Dohadné polozky se tvofi pouze k vymozenym
Skodam vztahujicim se k pojistnému plnéni, které bylo vyplaceno v daném ucetnim obdobi,
zaroven k témto pojistnym udalostem nejsou evidovany zadné rezervy a vymozena ¢astka je
pfipsana na bankovni u¢et EGAP do obdobi, které umozrniuje vySi a adekvatnost dohadné
poloZky ovéfit ze strany externiho auditora.

Rizeni kapitalu

Ke konci roku 2017 obdrzel EGAP dotaci do pojistnych fondu ve vysi 2,8 mid. KE. EGAP o ni
pozadal Ministerstvo financi v souvislosti s vyznamnym navySenim kapitalového poZadavku,
kdy k 31. 12. 2017 doSlo v souladu se zakonem €. 58/1995 Sb. k navySeni procenta
ze solventnostniho kapitalového pozadavku, ktery EGAP musi kryt svym kapitalem z 12,5 %
ze SCR na 25 % ze SCR. Zaroven k tomuto datu doSlo i k navySeni SCR v souvislosti se
zavedenim CIM.

| pfes obdrzeni vySe uvedené dotace doslo 31. 12. 2017 v EGAP k nesplnéni kapitalovych
pozadavkl, a to zejména z divodu tvorby technickych rezerv na obchodni pfipad Adularya,
se kterou EGAP pfi Zadosti o dotaci nepocital.

O potifebnou vysi dotace pozadal EGAP na konci roku 2017 s tim, Ze tato byla v dubnu 2018
po provedeni kontroly ze strany Ministerstva financi v souladu se zakonem ¢&. 58/1995 Sb.
pfipsana na ucet EGAP.



A.Cinnost a vysledky

A.1 Cinnost pojistovny

A.1.1 Zakladni informace

Exportni garancni a pojistovaci spoleCnost, a.s. byla zalozena podpisem zakladatelské
smlouvy dne 10. 2. 1992 v souladu s usnesenim vlady CSFR &. 721/1991 o programu
na podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. 6. 1992. Hlavni €innosti
EGAP je pojistovani vyvoznich Uvérovych rizik se statni podporou na zakladé zakona
€. 58/1995 Sb. EGAP se fidi pfi poskytovani statni podpory exportu zejména mezinarodnimi
pravidly platnymi v ramci Ujednani pro oficialné podporované vyvozni uvéry (Konsensus

OECD).

Tabulka 1: Zakladni informace

Nazev:

Exportni garanéni a pojiStovaci spole€nost, a.s.

Pravni forma:

akciova spole¢nost

Datum zalozeni:

1. ¢ervna 1992

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital:

4 075 mil. K¢

IC: 45279314
DIC: CZ45279314
Sidlo: Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Postovni adresa:

EGAP, P. O. Box 6, 111 21 Praha 1

Telefon: +420 222 841 111
Fax: +420 222 844 001
Internet: www.egap.cz
E-mail: info@eqgap.cz

Organ dohledu odpovédny za finanéni
dohled:

Ceska narodni banka

Praha 1, Na Pfikopé 28, PSC 11503
+420 224 411 111

www.cnb.cz

Externi auditor:

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Praha 8, Pobiezni 1a, PSC 186 00
+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Jediny akcionar:

Ceska republika

Stat jako jediny akcionar, ktery je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici, vykonava sva prava
ve Spole¢nosti prostfednictvim uréenych Ustfednich organl, které pfijimaji rozhodnuti
jediného akcionare v plsobnosti valné hromady. Hlasy jsou mezi akcionarska ministerstva

rozdéleny takto (uvedeno v procentech a poctem hlasu):

Ministerstvo financi CR

Ministerstvo zemédélstvi CR
Ministerstvo zahraniénich véci CR

Ministerstvo primyslu a obchodu CR

40 % 1 630 hlast
36 % 1 467 hlasu
12 % 489 hlast
12 % 489 hlasu



mailto:info@egap.cz

Blizsi informace ohledné valné hromady (rozhodovani jediného akcionare v pusobnosti valné

hromady) lze najit ve stanovach EGAPl.vBhZSI informace o organech SpoleCnosti
a organizacni struktufe jsou uvedeny v ¢asti B Ridici a kontrolni systém.

EGAP jako vyvozni Uvérova pojistovna je oficialni ,Export Credit Agency* (ECA) Ceské
republiky. EGAP zastupuje Ceskou republiku v Pracovni skupiné pro vyvozni Gvéry, a to
vramci Rady Evropské unie (EU). Dale pusobi v obdobné formaci v ramci Organizace
pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) arovnéz pod zastitou OECD zasedajici
skupiny Participantt k Ujednani o oficialnich podporovanych vyvoznich uvérech — Konsensu
OECD.

EGAP nema organizani slozku v zahrani¢i a netvofi skupinu s jinou pojiStovnou Ci
zajistovnou. EGAP spada do konsolidaéniho celku Ceska republika a na zakladé
poskytovanych udaja prostfednictvim Pomocného konsolidaéniho prfehledu je zahrnut
do U&etnich vykaz(i Ceské republiky.

Organizaéni struktura EGAP je detailné uvedena v &asti B.1 Obecné informace o fidicim
a kontrolnim systému.

A.1.2 Produktové portfolio

EGAP poskytuje pouze nezivotni pojisténi v ramci podpory vyvozu. Konkrétné EGAP operuje
v odvétvich pojisStovani uvérli, zaruk a rlznych finanénich ztrat a zajiStovaci cinnosti
pro nezivotni pojisténi.

Vyvozcum je urCeno pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V), které kryje riziko vyrobnich
nakladd vyvozce proti odstoupeni zahrani¢niho kupujiciho od kontraktu. Stejné tak EGAP
pojistuje napfimo nezaplaceni dodavek ze strany =zahrani¢niho kupujiciho, a to
prostfednictvim pojisténi pohledavek (faktur) ztitulu dodavatelského uvéru (kratkodobé
pojisténi B, dlouhodobé pojisténi C).

EGAP dale pojistuje financovani vyroby pro vyvoz (pfedexportni financovani, pojisténi F),
profinancovani vyvoznich dodavatelskych uvérl (kratkodobé pojisténi Bf, dlouhodobé
pojisténi Cf) &i financovani odbératelského uvéru (pojisténi D). S pojisténim EGAP lze
rovnéz v pripadé vyvozu ziskat pozadované financni zaruky, typicky akontani zaruku, za
dobré provedeni smlouvy o vyvozu (performance bond) &i zaruku za zadrzné nebo zaruku za
nabidku (bid bond) (pojisténi Z). Bankam je také urCeno pojisténi rizika vyplyvajiciho
z potvrzeni akreditivu vystaveného bankou dovozce (pojisténi E), ¢imz se pojistuje platebni
riziko na strané zahrani¢ni banky z titulu vystaveného akreditivu.

V neposledni fadé EGAP poskytuje pojisténi zahrani¢nich investic proti politickym rizikim,
zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym €indm nebo nemoznosti konverze vynosu
z investice z hostitelské zemé (pojisténi 1). Obdobna ochrana je ur€ena bankam financujicim
zahrani¢ni investici, ktera je zhlediska navratnosti poskytnutého uvéru rozSifena
i 0 komer¢ni riziko investice (pojisténi If).

Typy pojisténi:
B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;
Bf pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

! Clanky 7. az 9. stanov



pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

pojisténi bankou financovaného stfedné a dlouhodobého vyvozniho dodavatel. uvéru;
pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru;

pojisténi potvrzeného akreditivu;

pojisténi ivéru na predexportni financovani vyroby;

pojisténi investic v zahranici;

pojisténi uvéru na financovani investic v zahranici;

pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);
pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy
0 Vyvozu.

—

N=—"—T1moQO0O

EGAP poskytuje pojisténi do celého svéta s konkrétnimi omezenimi stanovenymi pravidly
pro poskytovani statni podpory vyvozu. Nejvétsi ¢ast pojistné angazovanosti obdobné jako
vroce 2016 mél EGAP ke konci roku 2017 v Ruské federaci, Azerbajdzanu, Turecku
a na Slovensku.

Graf 1: Teritorialni ¢lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2017 (mid. K¢&)
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A.13 Shrnuti vysledkt pojistovny

Objem pojisténého vyvozu meziroCné vzrostl o 34 %, pocet sjednanych smluv dokonce
044 %. To se projevilo také na prfedepsaném pojistném, které vzrostlo na vice nez
dvojnasobek (nartst o 123 %) hodnoty z roku 2016. Naproti tomu pojistna angazovanost
meziro¢né poklesla o 16 %.

Zatimco naklady na pojistna plnéni oproti minulému roku poklesly, v oblasti vymahani
a zabrany bylo v roce 2017 opét dosaZeno rekordni vySe, a to konkrétné pfes 2 mid. K¢.

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 2017 byl zaporny, a to ve vysi 2 709 mil. KE. Hlavni
pfiCinou tohoto nepfiznivého vyvoje byla vyplata neoCekavanych pojistnych pinéni a tvorba
rezerv, zejména tvorba rezervy naobchodni pfipad Adularya, jenZz se negativné
a rozhodujicim zplsobem promitla do hospodaiského vysledku EGAP a zaroven ovlivnila
vysSi dostupného primarniho kapitalu ke kryti regulatornich kapitalovych pozadavkl. Snizeni
pouzitelného kapitalu ke kryti kapitdlovych pozadavkl se soucasnym navySenim
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kapitalového pozadavku k 31. 12. 2017 z divodu zavedeni €asteéného interniho modelu
pro vypoCet pojistného (upisovaciho) rizika a navySeni procenta solventnostniho
kapitalového poZadavku, ktery musi EGAP plnit z 12,5 % na 25 %, vedlo k nedodrzeni
kapitalového pozadavku ke konci roku 2017. PInéni regulatornich pozadavku bylo obnoveno
po obdrzeni planované statni dotace do pojistnych fondi EGAP v dubnu 2018.

Tabulka 2: Vybrané ukazatele fungovani EGAP (mil. Ké/ks)

2017 2016

Hospodarsky vysledek -2 709 -1 247
Vlastni kapital 5 407 5389
Dotace do pojistnych fondu 2 800 2 200
Pojistény objem exportu 42 800 31895
Pocet uzavienych smluv 134 93
Pocet podporenych exportér( 52 48
Pocet zemi, do kterych sméfoval podporeny export 33 39
Pfedepsané pojistné 964 432
Pojistna angaZovanost 169 167 201 201
VySe technickych rezerv 19 900 20 245
Naklady na pojistna pInéni 4 377 5558
S:i?;nengéﬁ%% pohledavek pfed a po vyplaté pojistného plnéni na 2 060 1614
PocCet zaméstnancu 118 120

A.2 Vysledky v oblasti upisovani

V roce 2017 byly uzavieny smlouvy o celkové hodnoté 42,8 mid. K&, tedy o hodnoté o 34 %
vys8i v porovnani s pfedchozim rokem, pficemz nejvétSi mezirocni narist zaznamenal
zejména produkt D pojisténi vyvoznich odbératelskych uvérl. Hodnota uzavienych smluv
tohoto produktu se zvysila o vice nez 220 %.

Tabulka 3: Pocet uzavienych smluv a pojistény objem dle typu produkti

Pojistény
objem

v roce
2016
(mil. K¢&)

Pocet Pocet Pojistény
uzavienych uzavienych objem v

Produkt smluv smluv v roce 2017

v roce 2017 roce 2016 (mil. KE)

Pojisténi kratkodobého
B vyvozniho dodavatelského 15 17 131 207
uvéru
Pojisténi bankou
financovaného kratkodobého

B \yvozniho dodavatelského oy 18 1092 586
uvéru
Pojisténi stfednédobého a

C dlouhodobého vyvozniho 3 6 98 654

dodavatelského Gvéru



Pojisténi vyvozniho

D odbératelského uvéru £ 17 LA 3846
Pojisténi avéru na

F predexportni financovani 1 1 7 6
vyroby

I Pojisténi investic v zahranici 9 8 27 199 26 100
Pojisténi proti riziku

\% nemoznosti spinéni smlouvy o 6 2 376 177
vyvozu (tzv. vyrobniho rizika)
Pojisténi bankovni zaruky

~ vystgvgné v souvisvlogti se 29 19 1383 234
ziskanim nebo plnénim
smlouvy o vyvozu

ZA, ZAS Aktivni zajisténi 7 5 47 85

Zvysila se také hodnota vybraného pojistného v porovnani s rokem 2016. V roce 2017 doSlo
k narlstu o 123 % na 963,8 mil. K&.

Celkové byl v roce 2017 pojistén export a investice do 33 zemi. Z hlediska procentualniho
podilu jednotlivych zemi na celkové pojistné angazovanosti bylo v roce 2017, stejné jako
v pfedchozim roce, nejvyznamnéjsi oblasti Rusko, které tvofilo celych 36,2 %. V porovnani
s minulym rokem se tak rusky podil zvysil o 13,7 %. Podobnych hodnot vroce 2017
dosahovala i druha nejvyznamnéjsSi zemé z hlediska podilu na celkové angazovanosti -
Azerbajdzan, s 34,7 %. Oproti lofiskému roku se podil AzerbajdZanu na pojistné
angazovanosti EGAP zvysil 0 13,6 %.

K nejvétSim vyvoznim avériim pojisténym v roce 2017 patfilo pojisténi financovani vystavby
Zeleznice v Azerbajdzanu, dodavky pontonovych mostli a dal$iho zafizeni do Indonésie,
modernizace a rozSifeni nemocnice v Laosu, vyvoz trolejbust do LotySska, dodavka linky
na vyrobu mineralniho vlakna do Turecka, dodavky leteckych motor( pro leteckou
spolecnost se sidlem na ostrové Mauricius €i dodavky potravin na Kubu.

Graf 2: Procentni podil zemi na objemu exportnich tvért v roce 2017

m AZERBAJDZAN

® INDONESIE

m KUBA

W LAOS

m TURECKO

m RUSKO
BULHARSKO
OSTATNI

V roce 2017 bylo stejné jako v pfedchozim roce pojisthym produktem s nejvétSim
procentualnim zastoupenim na celkové hodnoté nové sjednanych smluv pojisténi investic
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¢eskych pravnickych osob v zahraniéi proti politickym rizikim. Tento produkt tvofil celkem
63,55 % celkové hodnoty, pfi€emz v meziroCnim srovnani byl zaznamenan pokles tohoto

podilu 0 18,28 %. Z hlediska teritorialniho rozloZeni byly nejvyznamnéjsi investice ucinény
v Ciné&, Gruzii, Turecku, Indii, Rusku a Egypté.

Graf 3: Procentni podil zemi na celkovém objemu pojisténi investic v roce 2017

m CiNA

H GRUZIE
m INDIE

H RUSKO
mEGYPT

® TURECKO
= OSTATNI

Pojisténi bankovnich zaruk vystavenych v souvislosti s exportnim kontraktem bylo i v roce
2017 vyuzivanym produktem. Nejcastéji vystavovanymi byly zaruky za vraceni akontacni
platby od zahraniéniho dovozce (Advance Payment Bond) a za fadné provedeni smlouvy
o vyvozu (Performance Bond), nasledné pak pojidténi jinych zaruk (za zadrzné a zaruéni
dobu).

Graf 4: Procentni podil zemi na celkovém objemu pojisténi zaruk v roce 2017

= INDONESIE
B BELORUSKO
m SLOVENSKO
H RUSKO

m SVEDSKO
®EGYPT

= OSTATNI

Pojisténi pfipadu malych a stfednich podniki (MSP) zaznamenalo oproti roku 2016 nar(st
067 % na 85 pfipadu, jednalo se pfedevSim o vyvozy na Kubu, do Ruska a Turecka.
Z hlediska produktové skladby v roce 2017 MSP vyuzivaly zejména pojisténi dodavatelskych
avera.
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Pojistna angazovanost v roce 2017 klesla na 169 mid. K&, byla tedy o 32 mld. K& nizsi nezli
v pfedchozim roce.

Graf 5: Vyvoj pojistné angazovanosti (mld. K¢)
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Hlavni naklady spojené s upisovanim jsou zobrazeny v Tabulce 4.
Tabulka 4: Hlavni naklady spojené s upisovanim (tis. K¢)

31.12.2017 31.12.2016
Naklady na pojistna pInéni (v€etné podilu zajistitelt) 4224 244 5 346 353

Naklady na zménu stavu rezerv (v€etné podilu zajistitelt) 1659 182 169 322
Hruba vyse provoznich naklad 274 637 265 824

Ostatni naklady celkem 6 158 063 5781 499

Za uplynuly rok vyplatii EGAP na pojistném plnéni 4,2 mid. K& Bezmala 2 mid. K& byly
vyplaceny v souvislosti s ruskymi obchodnimi pfipady a celkem 682 mil. K& bylo vyplaceno
vramci slovenskych obchodnich pfFipadd. Pfes 393 mil. K& vyplaceno v souvislosti
s obchodnimi pfipady na Ukrajiné.
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Graf 6: Vyplacena pojistna plnéni dle zemé v roce 2017 (mil. K¢)
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V polozce tvorby rezerv doSlo k navySeni primarné z divodu tvorby rezervy na obchodni
pfipad Adularya.

VySe hrubych provoznich nakladd dosahla za rok 2017 hodnoty 275 mil. KE Ztoho
pofizovaci naklady na pojistné smlouvy Cinily téméFf 12 mil. KE a naklady spravni rezie
necelych 263 mil. K& Hrubou vySi provoznich nakladd upravuje podle ucetnich pravidel
na Cistou vySi provoznich nakladl provize od zajistiteld, ktera byla za rok 2017 ve vysSi
86 mil. K¢.

A.3 Vysledky v oblasti investic

PFi investovani finannich prostfedkli EGAP vyuziva ve vztahu k podstupovanému riziku,
ristu hodnoty a aktivity pfi obchodovani konzervativni pfistup. Pfes snahu o maximalizaci
vynosu u v8ech druhu investic EGAP klade duraz pokud mozno na 100% navratnost jistiny.
Hlavnim cilem je ochrana hodnoty pfed znehodnocenim, kdy EGAP preferuje minimalni
riziko. Finanéni prostfedky jsou investovany do diverzifikovaného portfolia dluhopisu
a nastroju penézniho trhu. DalSim z cill je ziskavat z investovanych finan¢nich prostfedku
pravidelny vynos zejména prostfednictvim urokd z vkladd a z kupond dluhopist. Z pohledu
aktivity na finan€nim trhu drzi zpravidla EGAP cenné papiry po cely investiéni horizont az
do jejich splatnosti. EGAP neprovadi spekulativni obchody.

EGAP neinvestuje do sekuritizovanych finan€nich instrumentu.

EGAP klasifikuje jako investice:

* pozemky a stavby;

* investice do cennych papiru;

* depozita u financnich instituci.
A.3.1 Pozemky a stavby

EGAP je vlastnikem budovy €. p. 701, VodiCkova 34, Praha 1 s pozemkem €. parcely 2061
0 vyméfe 2 260 m?, zapsané na LV €. 198 katastralni uzemi Nové Mésto.
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Tabulka 5: Pozemky a stavby (tis. K¢)

Provozni Provozni stavby Celkem

pozemky
Pofizovaci cena k 1. 1. 2017 123 202 599 490 722 692
Prirastky 0 784 784
Ubytky 0 0 0
Pofizovaci cena k 31. 12.2017 123 202 600 274 723 476
Opravky k 1.1.2017 0 9992 9992
Odpisy a trvalé snizeni hodnoty 0 170 484 170 484
Ubytky opravek 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2017 0 180 476 180 476
Opravné polozky k 1. 1. 2017 0 0 0
Zména stavu opravnych polozek 0 0 0
Opravné polozky k 31. 12. 2017 0 180 476 180 476
Zustatkova cena k 1. 1. 2017 123 202 589 498 712 700
Zustatkova cena k 31. 12. 2017 123 202 419 798 543 000

Tabulka 6: Pozemky a stavby — realna hodnota (tis. K¢)

Realna hodnota Provozni Provozni stavby Celkem
... pozemky
2017 123 202 600 274 723 476
2016 123 202 599 490 722 692

K 31. 12. 2017 bylo provedeno pfecenéni hodnoty pozemkl a budov na zakladé znaleckého
posudku vyhotoveného spole¢nosti A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. 12. 2017. Na zakladé
tohoto znaleckého posudku byla sniZzena hodnota stavby o 160 489 tis. KE. Toto snizeni
hodnoty stavby bylo promitnuto nejprve v ocefiovacich rozdilech vykazanych ve vliastnim
kapitalu, kde doSlo k poklesu o 89 544 tis. K¢, a dale vysledkoveé.

Tabulka 7: Prehled ocenovacich rozdilt (tis. K¢)

31. 12. 2017 31.12. 2016
Pozemky a stavby 19 242 108 786

Investice ve spole¢nostech s podstatnym vlivem 0 0
OdlozZena dan - 3656 - 20 669
Ocenovaci rozdily celkem 15 586 88 117

A.3.2 Investice do cennych papiru

EGAP je vlastnikem akcii Ceské exportni banky, a.s. Akcie eviduje v poFizovaci cené, ktera
je rovna nominalni hodnoté akcii. Podil EGAP na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky,
a.s. je 16%.

Tabulka 8: Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily
(tis. KE)

31. 12. 2017 31. 12. 2016
Akcie vydané financni instituci a nekétované na burzach cennych papiru
Pofizovaci cena 830 000 830 000
Realna hodnota 830 000 830 000
Podilové listy vydané finan€ni instituci a nekétované na burzach cennych papirt
Pofizovaci cena 0 0
Realna hodnota 0 0




Porizovaci cena celkem 830 000 830 000
Realna hodnota celkem 830 000 830 000

V portfoliu cennych papiri EGAP jsou statni dluhopisy CR se splatnosti v letech 2018 — 2027
a dluhopis spole¢nosti CEZ, a.s. se splatnosti v roce 2023.

Tabulka 9: Realizovatelné dluhové cenné papiry (tis. K¢)

31.12. 2017 31.12. 2016
Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kétované na burze v CR
Pofizovaci cena 11 753 086 15089 577
Realna hodnota 12 419 721 16 011 035
Dluhové cenné papiry vydané finanénimi institucemi a kétované na burze v CR
Pofizovaci cena 0 139 954
Realna hodnota 0 137 781
Dluhové cenné papiry vydané nefinanénimi institucemi a kétované na jiném trhu CP
Pofizovaci cena 305 340 305 340
Realna hodnota 350 969 380 897

Porizovaci cena celkem 12 058 426 15534 871

Realna hodnota celkem 12 770 690 16 529 713

A.3.3 Depozita u finanénich instituci

Vklady EGAP jsou vedeny u velkych a stfednich bankovnich domi v CR, u kterych Ize
predpokladat spinéni veskerych zavazkad.
Tabulka 10: Depozita u finanénich instituci (tis. K&)

31. 12. 2017 31. 12. 2016
Tuzemské banky 4 255 357 4 034 654

Tabulka 11: Angazovanost EGAP u jednotlivych bank k 31. 12. 2017 (tis. K¢)

Banka / Spoleénost Term. vklady?

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka 499 873
Sberbank CZ 1008 197
CsoB 905 902
Komeréni banka 822 046
Ceska exportni banka 1014 822
Poznamky:

2 Udaje neobsahuji pfecenéni z titulu prijm pFistich obdobi, které &ini celkem 4 517 tis. K&.
A.3.4 Piehled vynost a nakladu z investic

Tabulka 12: Vynosy a naklady z investic (tis. K¢)

31.12. 2017 31.12. 2016

Vynosy z ostatnich investic 231 276 280 015
Zmény hodnoty investic 192 117 247 504
Vynosy z realizace investic 0 166 072
Naklady na spravu investic, v€etné uroku 1846 2835
Zmény hodnoty investic 728 703 339 352
Naklady spojené s realizaci investic 0 129 715
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Naklady na investice celkem 730 549 471 902

EGAP dosahl v roce 2017 celkového vysledku v oblasti z investic v zaporné vysi 307 156 tis.
KE&, a to zejména z dlvodu pfecenéni investic vlivem rustu urokovych sazeb, zmén kurzl
cizich mén u terminovanych uc¢tu a precenéni budovy. V roce 2016 vykazoval EGAP
v oblasti investic kladny vysledek ve vysi 221 689 tis. KE.

Celkové urokové vynosy z investic k 31. 12. 2017 dosahly hodnoty 231 276 tis. K&, coz
odpovida primérné dosazené urokové sazbé ve vySi cca 0,98 % p. a. Na vynosech se
podilely dluhopisy €astkou 221 531 tis. KE a vklady v€etné terminovanych (viz depozita
u finanénich instituci) Castkou 9 745 tis. K&.

V roce 2016 dosahl EGAP celkovych vynosu z investic ve vySi 280 mil. K&, coz odpovida
primérné dosazené urokové sazbé ve vySi cca 1,157 % p.a. Na vynosech se podilely

dluhopisy a podilové listy ¢astkou 270 217 tis. K& a vklady v€etné terminovanych
(viz depozita u financnich instituci) astkou 9 798 tis. KE.

A.4 Vysledky v jinych oblastech
A.4.1 Ostatni vynosy

Tabulka 13: Ostatni vynosy (tis. K¢)

Vynosy z vymozenych pohledavek” 1 290 259 336 144
Vynosy z postoupenych pohledavek 0 677 339
Kurzové zisky 21 480 15932
Najemné a souvisejici sluzby 24 719 24 686
Egﬁpﬁﬁj&iﬂ(zrﬁouiiti opravnych polozek 7947 212 024
PouZiti ostatnich rezerv 2 303 2290
Ostatni 974 1495
Ostatni vynosy celkem 1 347 682 1269910

*vynosy z vymozenych pohledavek jsou uvedeny vcetné oductovani dohadnych polozek aktivnich
natvofenych k 31. 12. 2016 (viz kapitola D.1.7 Pfechodné uéty aktiv) a o€isténé o podil z vymahani
poukazany zajistiteli

Vyznamnym zdrojem pfijmd EGAP byly v roce 2017 vymozZené pohledavky, jejichZz celkova
hodnota na bazi penéznich tokl c&inila 2,06 mid. K& Ztoho témér 1,6 mid. K& tvofily
pohledavky vymozZené po vyplaté pojistného pInéni, coz je oproti lofiskému roku narist
o vice nez 693 mil. KE. Pohledavky vymozené pfed vyplatou pojistného plnéni (oznatované
jako tzv. zabrana) dosahly hodnoty 461 mil. KE. Celkové tak byl zaznamenan narlst hodnoty
vymozenych pohledavek pfed a po vyplaté pojistného plnéni o 446 mil. KE.
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Graf 7: Vymozené pohledavky na bazi penéznich toku (mil. K¢)
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*graf je sestaven na bazi penéznich tokl, hodnoty pro rok 2016 proto nezahrnuji vynosy
z vymozenych pohledavek, na které byla k 31. prosinci 2016 tvofena dohadna polozka

Z teritorialniho hlediska byl v roce 2017 realizovan nejvy$Si vynos z vymahani v Rusku
(885 mil. K¢), nasledné pak na Ukrajiné (265 mil. K&), v Iranu (194 mil. K&), Gabonu (126 mil.
K¢&) a Kazachstanu (66 mil. KE).

Celkovy vynos byl realizovan ze 46 pfipadu, kde bylo dosazeno pInéni ze strany dluznika
nebo jinym zplsobem (realizace zajistovaciho instrumentu atp.).

Graf 8: Vymozené pohledavky po vyplaté pojistného pInéni dle zemé v roce 2017 (mil.
K¢)
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Prostfednictvim vymozenych pohledavek pfed vyplatou pojistného pInéni se EGAP podafilo
vroce 2017 zabranit vzniku Skody ve vySi pfes 461 mil. KE. Nejvice se na této Castce
podilely pfipady v Rusku, Gabonu a Nepalu.

EGAP je vlastnikem budovy €. p. 701, VodiCkova 34, Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061
0 vymére 2 260 m?, zapsané na LV €. 198 katastralni uzemi Nové Mésto.

Vynosy z najemni ¢innosti a souvisejicich sluzeb vztahujicich se k této nemovitosti dosahly
24,72 mil. K&, tedy hodnoty srovnatelné s rokem 2016.

Polozka kurzové zisky ve vySi 21 480 tis. KE je tvofena zejména zisky z vkladi u bank,
z teritorialniho zajisténi a z vydanych faktur.

A.4.2 Ostatni naklady

Tabulka 14: Ostatni naklady

(tis. KE) 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Kurzové naklady 59 390 6478
Provozni naklady budovy 5514 5371
Odpis postoupené pohledavky 1758 92 853
Tvorba ostatnich rezerv 2211 2303
Provize z uhrad postoupenych pohledavek 0 11 695
Ostatni 417 0
Ostatni naklady 69 290 118 700

Ostatni naklady ve vySi 69 290 tis. K& bylo nutno vynaloZit zejména na ucetni kurzové ztraty,
plynouci z posileni koruny vic&i euru ve vySi 59 390 tis. KE a na naklady vztahujici se
k provozu budovy, které dosahly obdobné vyse jako v roce 2016.

A.5 DalSi informace

V roce 2017 musela pojistovna Celit fadé novych vyzev. Jednalo se napfiklad o zavadéni
Castecného interniho modelu pro vypocet kapitalového pozadavku, k jehoz schvaleni doslo
31. 1. 2018, a s tim souvisejici zasadni zvySeni kapitalového pozadavku. DalSi vyzvou se
stala pojistna udalost pfipadu Adularya. DofeSeni tohoto obchodniho pfipadu bude jedno
z hlavnich témat roku 2018. Hospodarsky vysledek za rok 2017 byl zejména vlivem této
pojistné udalosti zaporny a doSlo k do€asnému neplnéni kapitalovych pozadavk, které bylo
obnoveno po poskytnuti planované dotace do pojistnych fondl ze statniho rozpoctu v dubnu
2018 viz také Cast E.5 NedodrZeni minimalniho kapitédlového poZadavku a nedodrzZeni
solventnostniho kapitaloveho poZadavku.
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B.Ridici a kontrolni systém

B.1 Obecné informace o ridicim a kontrolnim systému

Ridici a kontrolni systém EGAP (RKS) je vytvofen sohledem na rozsah, sloZitost
a komplexnost pokryti véech jeho &innosti. Cilem RKS je zajistit uginné a efektivni Fizeni
ginnosti z hlediska jeho cili stanovenych ve strategiich a koncepcich. Souéasti RKS je
systém vnitfni kontroly (SVK).

RKS zahrnuje zejména:

funkci fizeni rizik,

funkci zajidtovani shody s predpisy,

funkci vnitfniho auditu,

pojistnématematickou funkci,

organizaéni strukturu s jasnym rozdélenim a pfiméfenym oddélenim povinnosti
a ucinnym systémem pro zajisténi pfedavani informaci.

Zakladni zasady a postupy pfi zajisténi funkce Fizeni rizik, zajiStovani shody s pfedpisy,
vnitfniho auditu a pojistnématematické funkce jsou stanoveny zvlastni strategii, resp.
koncepcemi/pfikazy/statuty, schvalovanymi pfedstavenstvem.

Sledovani a vyhodnocovani uginnosti a efektivnosti RKS je prabézné provadéno na vsech
fidicich urovnich a funkci vnitiniho auditu (Odborem vnitfniho auditu).

B.1.1 Struktura a popis hlavnich tloh a odpovédnosti
B.1.1.1 Spravni, fidici a kontrolni organy EGAP
Organy spolecnosti jsou:

a) valna hromada (pUsobnost valné hromady vykonava jediny akcionaf svym
rozhodnutim),

b) pfedstavenstvo,

c) dozoréirada, a

d) vybor pro audit.

Predstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem EGAP, jehoz &leny voli a odvolava dozor€i rada.
Pfredstavenstvo v ramci povinnosti stanovenych pravnimi pfedpisy zajiStuje obchodni vedeni
spole¢nosti, Fidi ¢innost EGAP a stanovuje strategie a koncepce spolecnosti. Pusobnost
pFedstavenstva je vymezena ve stanovach®.

V ramci RKS predstavenstvo pini zejména nasledujici tkoly:

a) odpovidd za vytvofeni RKS, za trvalé udrzovani jeho funkénosti a efektivnosti;
pravideln& vyhodnocuje celkovou funkénost a efektivnost RKS a pfijima odpovidajici
opatfeni k napravé zjisténych nedostatku,

b)  schvaluje koncepci vnitini kontroly, strategicky a periodicky plan vnitfniho auditu, plan
zajitovani shody,

2 Clanek 12 stanov
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c) zajistuje, aby vSichni zaméstnanci rozuméli své Gloze v RKS a aktivné se do tohoto
systému zapojili,

d) provadi pribézné kontrolu Ukolu ulozenych usnesenim predstavenstva,

e) pravidelné jednd s odpovédnymi vedoucimi zaméstnanci, ktefi nejsou cleny
predstavenstva, o zaleZitostech, které se tykaji uginnosti RKS, a v&as vyhodnocuje
pravidelné zpravy i mimofadna zjisténi, pfedkladana témito vedoucimi zaméstnanci,
Vnitfnim auditorem, externim auditorem a organy dohledu a na zakladé téchto
vyhodnoceni pfijima pfiméfena a ucdinna opatfeni, ktera jsou realizovana
bez zbyte¢ného odkladu.

V ramci obchodniho vedeni jsou jednotlivi clenové predstavenstva povéfeni vedenim Useku
obchodniho, Useku fizeni rizik, Useku likvidace pojistnych udalosti a Useku generalniho
feditele.

Pfedstavenstvem je pfimo fizena oblast finanné-informacni a fizeni rizik (drzitel kliCové
funkce — Clen predstavenstva) a dalSi oblasti kliCovych funkci, tj. funkce zajidténi shody,
vnitfniho auditu a pojisthnématematicka.

Clenové predstavenstva v roce 2017:

Pfedseda: Ing. Jan Prochazka
Mistopfedseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy
Clenové: Ing. Martin Rizicka

JUDr. Miroslav Somol, CSc. (do 11. 10. 2017)
Dozoréi rada

Dozorci rada je kontrolnim organem EGAP, jehoz &leny voli a odvolava valna hromada.
Dozor¢i rada dohlizi na vykon pusobnosti predstavenstva. Plasobnost dozoréi rady je
vymezena ve stanovach®.

V ramci RKS dozoréi rada plni nasledujici tkoly:
a) dohlizi na uginnost a efektivnost RKS jako celku,
b) navrhuje valné hromadé externiho auditora, pfiemz zohledni doporuceni vyboru
pro audit.

Clenové dozordi rady v roce 2017:

Predseda: Ing. Jaroslav Sulc, CSc.
Mistopfedseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
Clenové: Ing. Jan Dubec (do 25. 4. 2017 a znovu zvolen od 27. 4. 2017)

Mgr. Martin Pospisil

Ing. Zdenék Nekula

Ing. Martin Tlapa, MBA

Ing. Julius Kudla

Ing. Petr Martasek (od 27. 4. 2017)
Ing. Jaroslav Koplik (od 27. 4. 2017)

3 Clanek 14 stanov
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Vybor pro audit

Vybor pro audit je organem Spolec€nosti, jehoz &leny jmenuje a odvolava valna hromada.
Vybor pro audit byl zfizen v souladu se stanovami a pravnimi pfedpisy. Vybor pro audit
spolupracuje s dozor¢i radou, pfedstavenstvem, odborem vnitfniho auditu a statutarnim
auditorem spole&nosti. Plisobnost vyboru pro audit je vymezena ve stanovach® a v §44a,
zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech.

V ramci RKS Vybor pro audit pIni zejména nasledujici tkoly:

a) sleduje ucinnost vnitfni kontroly a systému fizeni rizik,

b) sleduje U&innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost,

c) sleduje proces povinného auditu, sestavovani uCetni zavérky a zajisténi integrity
systému ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

d) doporucuje auditorskou spolecnost dozorci radé,

e) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb.

Clenové vyboru pro audit v roce 2017:

Pfedseda: Ing. Pavel Zavitkovsky

Mistopfedseda: Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA (mistopfedseda od 25. 1. 2017,
do té doby ¢&len)

Clenové: Ing. Jaroslav Sulc, CSc.

Vybory predstavenstva

Predstavenstvo muze v ramci své plsobnosti v souladu se stanovami zfizovat vybory jako
organy predstavenstva k naplnéni svych ¢innosti, tj. zejména k fadnému zabezpeceni
obchodniho vedeni Spole¢nosti. Pfedstavenstvo povéfuje jednotlivé vybory k rozhodovani
v konkrétnich oblastech.

SlozZeni jednotlivych zasadnich vybord, zpusob jednani a zastupovani jejich jednotlivych
¢lenu respektuje pozadavek pravnich predpisl, aby pfedstavenstvo a jeho &lenové méli
zachovanu kontrolu a mohli ovlivnit rozhodovani vybor( v oblastech s vysokymi expozicemi
a angazovanosti EGAP a tim byla respektovana povinnost péce fadného hospodare.

Predstavenstvo ma zfizeny nasledujici vybory:

- Pojistny vybor — rozhodovani o poskytnuti pojisténi,

- Skodni vybor - rozhodovani o likvidaci pojistnych udalosti a o vymahani pohledavek,

- Investi¢ni vybor - rozhodovani o investovani volnych finan¢nich prostredka,

- Vybor pro technické rezervy - rozhodovani a posuzovani otazek spojenych
s rozhodovanim o tvorbé& vybranych technickych rezerv a o rozpusténi takto
vytvorenych technickych rezerv,

- Vybor pro datovou kvalitu - stanoveni priorit a cild v oblasti datové kvality, feSeni
incidentl datové kvality,

- Vybor pro nakup — rozhodovani o pofizovani majetku a sluzeb.

Rozhodovaci kompetence vyboru jsou vymezeny rozhodnutim predstavenstva.

* Clanek 16 stanov
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B.1.1.2 Kli¢ové funkce
Za kli¢ové funkce jsou v EGAP povazovany:

- Funkce zajiStovani shody;

- Funkce vnitfniho auditu;

- Funkce pojistnématematicka;
- Funkce fizeni rizik;

- Funkce finanéni a informadni.

Drzitelé kli€ovych funkci jsou pfimo podfizeni pfedstavenstvu, resp. drzitel funkce fizeni rizik
je €lenem predstavenstva. Uvedené postaveni kliCovych funkci v ramci organizaéni struktury
zajistujici jejich nezavislost je uvedeno niZze v ramci této kapitoly.

Funkce zajistovani shody

Zakladni funkci a cilem kliCcové funkce zajiStovani shody je zejména zajisténi celkového
souladu vnitfnich pfedpist s pravnimi predpisy, souladu vnitfnich predpisi navzajem
a souladu Cinnosti EGAP s pravnimi pfedpisy, vnitinimi pfedpisy a pravidly stanovenymi
pro ¢innost EGAP v rozsahu stanoveném predstavenstvem.

V EGAP je drzitelem funkce zajisStovani shody Compliance officer.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.4 Systém vnitini kontroly.

Funkce vnitfniho auditu

Funkce vnitfniho auditu provadi nezavislou, objektivné ujiStovaci a poradenskou c¢innost
zaméfenou na pfidavani hodnoty a zdokonalovani procesu a c¢innosti v EGAP, vcetné
ovéreni jejich funkénosti. Pomaha dosahovat cild EGAP i tim, Ze pfinasi systematicky pfistup
k hodnoceni a zlepSovani ucinnosti Fidicich a kontrolnich procesu.

V EGAP je drzitelem kliCové funkce vnitfniho auditu feditel Odboru vnitiniho auditu.
Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.5 Funkce vnitfniho auditu.

Funkce pojistnématematicka

Klicova pojistnématematicka funkce plni ukoly stanovené pro tuto funkci pravnimi pfedpisy
v oblasti vypoctu technickych rezerv, upisovani rizik, zajistnych ujednani a v oblasti ¢innosti
zajistujici u€innost systému fizeni rizik.

V EGAP je drzZitelem pojistnématematické funkce Pojistny matematik, ktery tuto funkci
zaroven vykonava.

Podrobnosti jsou uvedeny v Casti B.6. Pojistnématematicka funkce.

Funkce fizeni rizik

Klic¢ova funkce Fizeni rizik je v EGAP zajistovana Usekem fizeni rizik pfi respektovani
zamezeni stfetu zajmu se systémem Fizeni rizik. Funkce fizeni rizik pIni ukoly stanovené pro
tuto kliCovou funkci, tj. zejména sleduje systém Fizeni rizik, vS8eobecny rizikovy profil,
posuzuje vznikajici rizika, zajiStuje vyvoj a spravu Castecneého interniho modelu a poskytuje
poradenstvi organtim Spolecnosti.
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V EGAP je drzitelem funkce fizeni rizik — élen predstavenstva povéieny fizenim Useku fizeni
rizik. Vykon funkce fizeni rizik pak zajistuji v ramci useku vymezené organizaéni utvary nebo
pracovni pozice.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.3 Systém fizeni rizik - Funkce fizeni rizik a jeji zaclenéni
do organizacni struktury.

S uginnosti od 1. 4. 2017 byla provedena reorganizace Useku Fizeni rizik, ktera odrazi:

e zmeény souvisejici s implementaci pravidel Solvency Il, kdy doslo v prabéhu roku
2016 k doplnéni predpisové zakladny EGAP a vzniku novych/Upravé a doplnéni
stavajicich procesu fizeni rizik,

o vySSi specializaci v oblasti fizeni rizik, a tim i snizeni moznosti eventualniho stfetu
zajmu pravé posilenim specializace a nezavislosti kontrolnich a fidicich slozek
u klicové funkce fizeni rizik.

V ramci Useku fizeni rizik do$lo k transparentngj§imu déleni jednotlivych &innosti; vznikly
tfi oddélené ,linie*:

e prvni linie: Cinnosti spojené uUzce s vykonem Funkce fizeni rizik dle pravidel
Solvency Il — Odbor Fizeni rizik (celkové Fizeni rizik EGAP, v tom fizeni rizik
spojenych s pojistnym portfoliem, metodologie Fizeni rizik),

e druha linie: analytické cinnosti (analyzy teritorii, odvétvi, subjektd a finan¢nich
skupin) a schvalovani menSich pojiStovacich limitd subjektd (do 100 mil. K&
v&etné) - Odbor analyz standardnich obchodnich pfipadd, a

e ftfeti linie: Cinnosti schvalovani rizik Obchodnich pfipadd navazujici na jiz
stanoveny rating subjektu a jeho finan€nich skupin, ¢i hodnoceni zemé& nebo
odvétvi a v ramci analyzy obchodniho pfipadu stanoveni pouziti technik snizovani
rizik — Odbor hodnoceni rizik nestandardnich obchodnich pFipadd.

Funkce finan¢ni a informacni

Klicova funkce finan€ni a informacni zajiStuje Cinnost Spolecnosti v oblasti strategickych
fizeni, rozvojovych projektu, ucetnictvi, finanéniho planu, stanoveni technickych rezerv
a pojistnych sazeb, vykaznictvi, informacniho systému, Fizeni aktiv a pasiv Spoleénosti
a dodrzeni likvidity Spole¢nosti, Fizeni kapitalu a solventnosti.

V EGAP je drzitelem funkce finanéni a informaéni vedouci Useku finanéniho a informaéniho.
Vykon funkce finan¢ni a informacni pak zajistuji v ramci useku vymezené organizacni utvary
nebo pracovni pozice, popf. ve vymezeném rozsahu Investi¢ni vybor.

Drzitelé vymezenych klicovych funkci

- Funkce zajistovani shody — Compliance officer;

- Funkce vnitfniho auditu — feditel Odboru vnitfniho auditu;

- Funkce pojistnématematickd — Pojistny matematik;

- Funkce fizeni rizik — ¢len prfedstavenstva — vedouci Useku fizeni rizik;

- Funkce finanéni a informaéni — vedouci Useku finanéniho a informaéniho.

B.1.1.3 Organizaéni struktura

Spolecnost se organizacné a funkCné cleni na Useky — C}sek generalniho Feditele, Usek
fizeni rizik, Usek obchodni, Usek finan¢ni a informaéni a Usek likvidace Skod a vymahani
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pohledavek — odbory, samostatna oddéleni a oddéleni. Zasady vnitfni organizace,
postaveni, plUsobnost a odpovédnost jednotlivych organizaénich utvari a vedoucich
zaméstnancu je dana Organiza¢nim fadem EGAP. Organiza¢ni struktura k 31. 12. 2017 je
zobrazena nize.
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B.1.1.4 Strety zajmu

Rozhodovani o obchodni €innosti je oddéleno od Fizeni rizika, likvidace pojistnych udalosti,
kontroly udaji sjednanych pojisténi nebo zajisténi a ocenovani obchodl na finanénich trzich,
vypofadani obchodl sjednanych na finanénich trzich a provedeni kontroly udaju
0 obchodech sjednanych na finan¢nich trzich. Tento princip je promitnut i do rozhodovani
vybor( pfedstavenstva.

Minimalizovani stfetu zajmu u drzitel( kliCovych funkci by mélo byt zajisténo jejich pfimou
podfizenosti pfedstavenstvu jako celku a nezavislosti na vykonnych €innostech.

B.1.2 Podstatné zmény v fidicim a kontrolnim systému v roce 2017
Organizacni struktura

S uginnosti od 1. 4. 2017 do$lo ke zmé&nam v ramci systemizace na Useku Fizeni rizik.
Zmény umoznily vySSi specializaci pfi fizeni rizik s pozitivnimi dopady na efektivitu a kvalitu
fizeni rizik a dale vedly ke snizeni moznosti eventualniho stfetu zajmd posilenim
specializace a nezavislosti sloZzek kontrolnich a fidicich u kliC¢ové funkce fizeni rizik. Soucasti
téchto schvalenych zmén bylo i vytvofeni nového Odboru analyz a schvalovani kratkodobych
rizik v€etné vzniku nové systemizované pracovni pozice v tomto odboru (feditel odboru) a
vzniku nové systemizované pracovni pozice v Odboru fizeni rizik (Specialista
pojistnématematickych analyz).

Od 1. 7. 2017 pak byl zfizen za uéelem posileni vykonu klicové funkce vnitfniho auditu
Odbor vnitfniho auditu pfimo organizaéné zadlené&n pod predstavenstvo. Na Useku
obchodnim doslo ke stejnému datu k vytvofeni nového odboru zaméfeného na akvizice a
pojisténi dodavatelskych Gvérd. Zmény probé&hly rovnéz na Useku finanénim a informaénim,
kdy k datu 1. 7. 2017 byl utvar pro fizeni aktiv a pasiv nahrazen samostatnych oddélenim
Treasury, podfizenym pfimo vedoucimu uvedeného useku. Ke zménam doslo také v oblasti
strategického fizeni.

V oblasti personalniho naplnéni organizacni struktury pak v pribéhu roku doslo k zasadni
zméné na Useku likvidace 8kod a vymahani pohledavek, kdy vedouci useku - ¢len
prfedstavenstva ukong€il k 11. 10. 2017 Clenstvi v pfedstavenstvu.

Kvalita informaci a dat

Implementace a sprava systému Fizeni datové kvality v EGAP je v gesci Useku fizeni rizik,
role Sponzora kvality dat nalezi ¢lenu piedstavenstva, ktery je vedoucim Useku fizeni rizik,
role Manazera datové kvality a tajemnika Vyboru pro datovou kvalitu je vykonavana
na zakladé povéfeni Sponzora datové kvality zaméstnancem Useku fizeni rizik, konkrétné
Odboru fizeni rizik.

Cilem systému Fizeni kvality dat je vytvofeni a sprava ramce pro monitorovani stavu a vyvoje
kvality dat (z hlediska jejich stoprocentni vhodnosti, pfesnosti a uplnosti) a tim jeji pribézné
dlouhodobé zvySovani.

Systém je zatim orientovany primarné na data vyuZivana pfi vypoctu technickych rezerv,
pFi vypoétu SCRpyr v CIM a data reportovana CNB, pfic¢emZ jednim z ukol( vyplyvajicich
z Koncepce datové kvality je i pro rok 2018 zajistit rozSifeni procesu fizeni kvality dat
hloubgji ve stavajicich oblastech a zavést je i na dalsi tj. zejména informace o obchodni
¢innosti, pfijatych zavazcich a rizicich, jimz je EGAP vystaven a evidenci Skod. Datové
kontroly budou implementovany i na pouzivana externi data vyuzivana pfi vypoctech. Jedna
se o provadéni kontrol veSkerych udaju ziskanych od externich dodavatelu, véetné kontroly
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ratingl jednotlivych ratingovych agentur pfebiranych z externich zdroju, a dale také
0 analyzy zmén pravdépodobnosti selhani pfevzatych z externich ratingovych agentur.

Ramec systému pro Fizeni datové kvality v EGAP je shrnut v Koncepci datové kvality
a v navazujicim vnitfnim pfedpisu - Procesy a role v fizeni datové kvality a Jednaci fad
Vyboru pro datovou kvalitu. Eviden&nim nastrojem pro fizeni datové kvality je Datovy slovnik
obsahujici:

Business slovnik,

Datové polozky,

Slovnik Pravidel datové kvality,

Slovnik Kontrol datové kvality,

Seznam Zaznamu o provedeni Kontrol datové kvality,
Seznam Nalezu datové kvality,

Seznam Incidentl datové kvality a

Dashboardy datové kvality.

Datovy slovnik je implementovan v informacnim systému EGAP.

Vybrané Kontroly datové kvality byly provedeny v listopadu/prosinci 2017 na datech
k 30. 9. 2017 a v unoru/bfeznu 2018 na datech k 31. 12. 2017.

Odménovani

V dubnu 2017 doSlo ke zméné stanov, v ramci které mimo jiné doslo k upravé kompetenci
v oblasti stanoveni podrobnéjSich podminek odménovani ¢lent predstavenstva na valnou
hromadu. Pro rok 2017 wurCovala kritéria rocni a stfednédobé slozky odmény
pro pfedstavenstvo dozor€i rada.

B.1.3 Politika a postupy odmeénovani

Obecné zasady odmérnovani Clend organld a zaméstnanci Spole€nosti jsou stanoveny
v samostatné Koncepci odmériovani.

Ve Spole€nosti neni ustanoven Vybor pro odmériovani. Naplii jeho cCinnosti zajistuje
Pfedstavenstvo, které schvaluje a pravidelné vyhodnocuje souhrnné zasady odménovani
zaméstnancu.

B.1.3.1 Clenové organ Spoleénosti

Clenovi predstavenstva nélezi za vykon jeho funkce odména, uvedena ve smlouvé o vykonu
funkce, pficemz maximalni celkova ro¢ni odména se sklada ze zakladni odmény a variabilni
slozky odmény. Zakladni odména (50% z maximalni celkové rocni odmény) je clenovi
predstavenstva poskytovana v pravidelnych mésicnich splatkach ve vysi jedné dvanactiny
zakladni ro¢ni odmény. Variabilni sloZzka odmény, a to roéni (ve vysi 20% z maximalni
celkové ro¢ni odmény) a stfednédoba (30% z maximaini celkové ro¢ni odmeény), je ¢lenovi
predstavenstva poskytovana za pfedpokladu splnéni dozoréi radou stanovenych kritérii
a za podminek stanovenych pro dané obdobi pro jejich pfiznani na zakladé schvaleni
dozor€i radou. Splatnost stfednédobé variabilni slozky odmény je odloZzena tfi roky
po ukonceni posledniho roku tfiletého obdobi.

V roce 2017 doSlo k upravé stanov, dle které nové kritéria variabilni slozky odmény schvaluje
pfedstavenstvu valna hromada, pro rok 2017 byla nicméné kritéria stanovena dle dfive
platnych stanov dozorci radou.
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Kritéria pro pfiznani variabilni slozky odmény reflektuji strategické ukoly EGAP na dané
obdobi a jsou navazana na finanéné obchodni plan. Kritéria jsou konstruovana tak, aby
nepodnécovala k nadmérnému pfijimani rizik a reflektovala vSechny hlavni ¢innosti EGAP.

Clenovi dozoré&i rady a vyboru pro audit nalezi za vykon jeho funkce odména, uvedena
ve smlouvé o vykonu funkce, pfiemz maximalni celkova roCni odména se sklada
ze zakladni odmény a variabilni slozky odmény. Zakladni odména (70 % z maximalni
celkové ro¢ni odmény) je ¢lenovi dozor&i rady a vyboru pro audit poskytovana v pravidelnych
mésicnich splatkach ve vySi jedné dvanactiny zakladni rocni odmény. Variabilni slozka
odmeény, a to rocni (ve vysi 10 % z maximalni celkové ro€ni odmény) a stfednédoba (20 %
z maximalni celkové rocni odmény), je €lenovi dozorcCi rady a vyboru pro audit poskytovana
za predpokladu splnéni stanovenych kritérii valnou hromadou EGAP. Splatnost stfednédobé
variabilni slozky odmény je odlozena tfi roky po ukon&eni posledniho roku tfiletého obdobi.

Kritéria variabilni slozky odmény dozor¢i rady a vyboru pro audit vychazi z jejich plsobnosti
a Cinnosti vyplyvajici ze stanov a legislativy a sou¢asné reflektuji hlavni €innosti EGAP.

B.1.3.2 Drzitelé kli€ovych funkci a osoby vykonavajici kliCovou funkci

U zaméstnancud na klicovych funkcich - drziteld kliCovych funkci a osob kli€ovou funkci
plnicich nebo vykonavajicich - je zohlednéna jejich nezavislost na vysledcich provoznich
utvar( a provoznich oblasti, které podléhaiji jejich kontrole a jejich roli pfi plnéni stanovenych
strategii a koncepci. Zakladni mzda zohlednuje jejich vystaveni sou€asnym i budoucim
rizikim a zejména jejich odpovédnosti a rozhodovani na vysoké urovni. Zakladni mzda tvofi
dostatecné velkou ¢ast celkové odmény, aby tito zaméstnanci nebyli nadmérné zavisli
na variabilnich slozkach. U téchto zaméstnancl nejsou vyplaceny odmeény za splnéni
finanéné obchodniho planu EGAP a podily na hospodafskych vysledcich, které jsou
zohlednény v zakladni mzdé. V ramci motivace jsou i nadale pro uvedené zaméstnance
stanoveny a Ctvrtletné vyhodnocovany individualni cile.

K zakladni mzdé je zaméstnancim na klicovych funkcich poskytovana variabilni slozka
odmény s odloZenou splatnosti, ktera predstavuje 25 % z celkové vyplacené rocni odmény
za Ctvrtletni individualni cile a je vyplacena proporcionalné v prabéhu tfi let (30 %, 40 % a 30
%) po vyhodnoceni stanovenych kritérii a schvaleni pfedstavenstvem, resp. vedoucim
useku.

Dale jsou zaméstnancim na kli€ovych funkcich poskytovany variabilni slozky odmény za:

- splnéni mimofadnych pracovnich ukold,
- pfi zivotnich a pracovnich jubileich dle zasad dohodnutych v Kolektivni smlouvé.

Variabilni slozky odmény, resp. kritéria pro jejich plnéni, jsou u osob kliCovou funkci
vykonavajicich nebo plnicich vzdy nastavena vedoucim zaméstnancem, ktery rozhoduje
o0 jejich poskytnuti, resp. predstavenstvem u drziteld kliCovych funkci, ktefi nejsou cleny
predstavenstva, s pfihlédnutim k plnéni kolektivnich a individualnich cild. Jejich konkrétni
obsah pak odpovida strategickym a dalSim ukolim spole¢nosti na pfislusné obdobi.

B.1.3.3 Zaméstnanci

Mzda a vSechny jeji variabilni sloZzky jsou poskytovany zaméstnancim jako penéZzité pinéni
za vykonanou praci podle slozZitosti, odpovédnosti a namahavosti prace, podle obtiZnosti
pracovnich podminek, pracovni vykonnosti a dosahovanych pracovnich vysledku.

Zaméstnancum je vyplacena zakladni mésiéni mzda stanovend mzdovym vymérem
k pracovni smlouvé. Podle druhu prace, tj. podle slozZitosti, odpovédnosti a namahavosti
prace jsou pracovni pozice zafazeny do 14 mzdovych tfid.

Dale jsou zaméstnancim poskytovany variabilni slozky mzdy:
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- ro¢ni odmény v navaznosti na plnéni finanéné obchodniho planu,

- odmény za splnéni individualné stanovenych &tvrtletnich cill, vyplaceno pfi celkovém
minimalnim plnéni 75 %,

- odmény za mimofradné pracovni ukoly,

- podily na hospodarském vysledku v pfipadé vytvoreni zisku Spole€nosti,

- odmény pfi Zivotnich jubileich dle zasad dohodnutych v Kolektivni smlouvé.

Variabilni slozky mzdy, resp. kritéria pro jejich plnéni, jsou vzdy nastavena osobou, ktera
rozhoduje o jejich poskytnuti, s pfihlédnutim k pInéni kolektivnich a individualnich cild. Jejich
konkrétni obsah pak odpovida strategickym a dalSim ukollm spolec¢nosti na pfislusné
obdobi.

B.1.3.4 Doplnkovy dichodovy systém

EGAP nema Zzadny dopliikovy dichodovy systém ani systém pred€asného odchodu
do dichodu pro zaméstnance, zaméstnance na kliCovych funkcich ani ¢leny organi
Spole¢nosti.

B.1.4 Informace o podstatnych transakcich

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok 2017, projednana jednotlivymi
organy Spolec¢nosti uvadi, Ze vztahy se statem jakoZto osobou, ktera vykonava podstatny
vliv na EGAP, nesly vroce 2017 nad ramec vztahG obvyklych mezi akcionafem a EGAP
a vztaha vyplyvajicich z aplikace zakona €. 58/1995 Sb. V roce 2017 nebyly uzavieny zadné
smlouvy mezi statem a EGAP a ani nebyly Zadné smlouvy v ucinnosti.

Se Cleny predstavenstva, dozoréi rady a ¢&leny vyboru pro audit neprobéhly podstatné
transakce nad ramec pInéni podle uzavienych smluv o vykonu funkce.

B.1.5 Posouzeni primérenosti fidiciho a kontrolniho systému

Postupy EGAP v oblasti fidiciho a kontrolniho systému jsou upraveny ucelené jako zasady,
které jsou systémové pfifazeny k systému vnitini kontroly (SVK) jako jedné ze slozek RKS
a upraveny v ramci spoleéné koncepce. Posouzeni pfiméfenosti RKS jako celku z hlediska
povahy, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s innosti EGAP probéhlo v ramci vyhodnoceni
strategii a koncepci k 30. 6. 2017. Vyhodnoceni bylo provedeno zejména s ohledem
na promitnuti stanovenych zasad do kodifikovanych pracovnich postupt s dlrazem
na zasadni procesy EGAP. Dal$i vyhodnoceni RKS k 31. 12. 2017 bude provedeno do
konce kvétna 2018.

Opatfeni byla pfijata v navaznosti na uvedené posouzeni zejména v oblasti stfetu zajma,
hodnoceni zpusobilosti Ffadovych zaméstnancli, upfesnéni okruhu dat, na ktera se vztahuji
zvySené pozadavky na kvalitu a postupl pfi zméné pojistnych produktd.

B.2 Pozadavky na zpusobilost a bezihonnost

V souladu se zakonem ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi (zakon o pojiStovnictvi), ma EGAP
stanoveny pro jednotlivé osoby s klicovou funkci specifické pozadavky tykajici se jejich
dovednosti, znalosti a odbornosti, véetné postupll pro zajisténi zpUsobilosti a bezihonnosti
u téchto osob.

Do specifickych pozadavkl na osoby, které SpoleCnost skute¢né Fidi, tj. Clenove
pfedstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit, a osoby vykonavajici jiné klicové funkce
(Osoby s klicovou funkci), jsou promitnuty pozadavky na zpUsobilost k zajisténi povinnosti
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pfidélenych jednotlivym osobam, tj. disponovani vhodnou kvalifikaci, znalostmi
a odpovidajicimi zkuSenostmi, aby Ffizeni SpoleCnosti a jeji kontrola byly vykonavany
na odborné urovni.

Pri hodnoceni zptlisobilosti osob se posuzuji zejména:

- odborna a formalni kvalifikace,

- znalosti (teoretické zkuSenosti), zejména z hlediska urovné a profilu vzdélani a toho,
zda se tyka oboru pojiStovnictvi, finan€nich sluzeb ¢i jinych relevantnich oblasti jako
je ekonomie, pravo, sprava apod.,

- dostateCné praktické a odborné zkudenosti na financnim trhu, rovnéz s pfihlédnutim
k délce vykonu funkce a dobé&, resp. Casovému odstupu, kdy byla funkce
vykonavana, a pracovnimu zafazeni dané osoby, povaze a slozitosti spole¢nosti, ve
které byla funkce a pracovni pozice zastavana, rozsahu opravnéni a odpovédnosti
a poctu podfizenych.

Soucasti posouzeni zpuUsobilosti je i posouzeni mozného stfetu zajma dalSich pozadavku
stanovenych pro fadné fungovani RKS.

Clenové predstavenstva, dozorgi rady a vyboru pro audit EGAP musi v kazdém z té&chto
organl vzdy spole¢né disponovat vhodnou kvalifikaci, zkusenostmi a znalostmi v oblasti:

- pojistnych a financnich trhd,

- obchodni strategie a obchodniho modelu, tj. zejm. znalosti tykajici se statni podpory
vyvozu a jeji realizace,

- fidiciho a kontrolniho systému,

- finanéni a pojistnématematické analyzy a

- regula¢niho ramce a regulatornich pozadavku.

Posouzeni bezuhonnosti zahrnuje posouzeni ¢estnosti a finanéni obezfetnosti, podlozené
dikazy o charakteru dané osoby, osobnim chovani a obchodnim chovani v€etné jakychkoli
trestnich a finan¢nich aspektl a aspektd dohledu majicich vyznam pro ucely tohoto
posouzeni. Posouzeni spoliva ve zvazovani vS8ech okolnosti, které mohou vzbuzovat
zavazneé pochybnosti o bezuhonnosti osoby, a to zejména z hlediska intenzity zavinéni
(umysl, nedbalost, bez zavinéni), opakovani negativniho jednani, zavaznosti a nasledkim
jednani, doby, ktera uplynula od jednani, zda byla zajis$t€éna naprava nedostatkl, divodi
a okolnosti, za kterych k negativnimu jednani doSlo. Za bezuhonnou nelze povaZovat osobu,
ktera byla v minulosti pravomocné odsouzena pro trestny €in proti majetku Ci trestny €in
hospodaisky (nehledi-li se na ni, jako by nebyla odsouzena). V pfipadé Cclenu
pfedstavenstva, dozorCi rady a vyboru pro audit rovnéz osoby pravomocné odsouzené
pro jiny umyslny trestni €in (nehledi-li se na ni, jako by nebyla odsouzena).

Vybérové fizeni na pozice Osob s kli€ovou funkci je provadéno vzdy s ohledem na uvedené
pozadavky na zpusobilost a bezihonnost. V pfipadé zmény osoby ¢&lena predstavenstva
dolozi navrhovatel jedinému akcionafi, ze navrhovana osoba splhuje vSechny stanovené
pozadavky.

Vybér kandidatt probiha s nasledujicimi specifiky:

Clenové dozoréi rady a vyboru pro audit

Posuzovani zpUsobilosti a bezihonnosti kandidatd na ¢lena dozor€i rady a vyboru pro audit
je v pusobnosti jediného akcionare spole¢nosti.
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Jediny akcionaf Spole¢nosti rozhoduje o volbé &lena dozoré¢i rady nebo vyboru pro audit,
pri¢emz bere v Uvahu stanovené pozadavky na zpUsobilost a bezihonnost:

Clen dozoréi rady musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikadni kritéria:

i)  magisterské a vy3Si vysokosSkolské vzdélani v jednom z dale uvedenych oborl -
obor ekonomie, pravo, finance, matematika a statistika, bankovnictvi
a pojistovnictvi, audit, uCetnictvi, management,
i) minimalné 3 letd odborna praxe na financnim trhu,
iii)  komunikaéni znalost anglického jazyka, aktivni znalost jednoho dalSiho svétového
jazyka,
iv)  znalosti v minimalné jedné stanovené oblasti definované vyse.

Clen vyboru pro audit musi splfiovat zejména nasleduijici kvalifikaéni kritéria:

i)  magisterské a vysSi vysokoSkolské vzdélani v jednom z dale uvedenych obord —
oboru ekonomie, pravo, finance, matematika a statistika, bankovnictvi
a pojistovnictvi, audit, uCetnictvi, management,

i)  minimalné 3 leta odborna praxe na finanénim trhu,

iii)  znalosti v minimalné jedné stanovené oblasti definované vyse.

Minimalné jeden ¢&len vyboru pro audit musi byt osobou, ktera je nebo byla statutarnim
auditorem nebo osobou, jejiz znalosti anebo dosavadni praxe v oblasti ucetnictvi zajistuji
predpoklad fadného vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit pojistovny.

Vétsina ¢lenl vyboru pro audit musi byt vySe uvedenou osobou nebo osobou, ktera nejméné
dva roky:

- zastavala vykonnou Fidici funkci v ucetni jednotce, ktera pusobi ve stejném odvétvi
jako subjekt vefejného zajmu, nebo

- byla odpovédna za vykon funkce fizeni rizik, vyhodnocovani souladu c&innosti
s pravnimi predpisy, vnitfniho auditu nebo pojistné matematické funkce nebo jiné
obdobné funkce.

Clenové predstavenstva
Posuzovani zpusobilosti a bezihonnosti kandidatd na ¢lena predstavenstva je v plsobnosti
dozorc¢i rady. Dozor€i rada rozhoduje o volbé ¢lena pfedstavenstva, pficemz bere v uvahu

stanovené pozadavky na zpUsobilost a bezihonnost, a to zejména:

Predseda predstavenstva — generalni feditel musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikacni
kritéria:

i)  vysokoskolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve financni instituci,

i)  zkuSenosti v fidici funkci v délce minimalné 4 let na urovni pfiméfené vedeni
pojistovny,

i)  minimalné 3 leta odborna praxe na financnim trhu,

iv)  zakladni znalost pravidel pojisténi a financovani se statni podporou, pfedevsSim
Konsensu OECD a pfislusnych €eskych pravnich norem,

v)  aktivni znalost anglického jazyka, komunikacni znalost druhého svétového jazyka.

Clen predstavenstva — vedouci Useku fizeni rizik (naméstek generalniho Feditele) musi
splhovat zejména nasledujici kvalifikaCni kritéria:
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i)  vysokoSkolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,
i)  zkuSenosti v fidici funkci v délce minimalné 2 let na urovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
iii)  minimalné 3 leta odborna praxe na finanénim trhu,
iv)  aktivni znalost anglického jazyka a jednoho dalSiho svétového jazyka.

Clen predstavenstva — vedouci Useku obchodniho (naméstek generalniho feditele) musi
splfiovat zejména nasledujici kvalifikacni kritéria:

i) vysokoSkolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve financni instituci,
ii) zkuSenosti v fidici funkci v délce minimalné 2 let na udrovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
iii) minimalné 3 leta odborna praxe na finanénim trhu,
iv)  aktivni znalost anglického a ruského jazyka, pfip. dalsiho svétového jazyka.

Clen predstavenstva — vedouci Useku likvidace $kod a vymahani pohledavek (naméstek
generalniho feditele) musi splfiovat zejména nasleduijici kvalifikaéni kritéria:

i)  vysokosSkolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,
ii)  zkuSenosti v Fidici funkci v délce minimalné 2 let na uUrovni pfiméfené vedeni
pojistovny,
i)  minimalné 3 leta odborna praxe na financnim trhu,
iv)  aktivni znalost anglického jazyka a jednoho dal$iho svétového jazyka.

Kazdy zaméstnanec — Osoba s klicovou funkci musi disponovat kvalifikacnimi
predpoklady a mit védomosti, dovednosti a zkuSenosti potifebné pro vykon své funkce, které
jsou blize stanoveny v popisu pfedmétné systemizované pracovni pozice. Posuzovani
zpusobilosti a bezuhonnosti kandidatu je v pusobnosti pfedstavenstva.

Kazda Osoba s kliC¢ovou funkci musi neprodlené oznamit jakékoliv skute€nosti, které by
mohly mit negativni vliv na posouzeni jeji zpUsobilosti a bezuhonnosti. Pokud néktera
z Osob s klicovou funkci prestane splfiovat pozadavky na zpUsobilost a bezuhonnost
stanovené platnymi pravnimi predpisy, oznami EGAP bez zbyteéného odkladu tuto
skuteénost Ceské narodni bance.

Zpusobilost a bezuhonnost Osob s kliCovou funkci je jednou ro¢né prezkoumavana
na zakladé cestného prohlaseni téchto osob o neexistenci stfetu zajmu, které obsahuje
prohldSeni o tom, Ze u nich nenastala zadna zména, ktera by mohla negativné ovlivnit
posouzeni jejich zpUsobilosti & bezuhonnosti. Ovéfovatel o vysledcich informuje
predstavenstvo, které v pfipadé ovérovani ¢lenl predstavenstva dale informuje dozor¢i radu;
v pfipadé ovéfovani ¢lend dozoréi rady &i vyboru pro audit pfedstavenstvo informuje
jediného akcionafe Spolecnosti.

B.3 Systém fizeni rizik

EGAP pfi vymezeni systému fizeni rizik a definovani jednotlivych druhd rizik vychazi
ze zakona o pojistovnictvi a z pravnich pfedpist Evropské unie, pfedevSim pak ze smérnice
Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci
a zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solvency Il) v aktualnim znéni, Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice
Solvency Il a navazujicich provadécich predpisu (Obecné pokyny EIOPA, provad§jici
Nafizeni Komise).
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Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem vykonavané cinnosti souvisejici
s podporou vyvozu prostfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich uvérovych rizik. EGAP
tak pfi fizeni rizik sou€asné s vySe uvedenymi pravnimi pfedpisy respektuje ustanoveni
zakona €. 58/1995 Sb.

B.3.1 Popis afunkce systému

Systém fizeni rizik byl vyvinut s cilem umoznit vedeni Spole¢nosti analyzovat a popsat rizika,
vhodné je fidit a zmirnovat ve spojeni s cili Spole€nosti v kratkodobém, stfednédobém
a dlouhodobém horizontu.

Systém fizeni rizik je definovany v dokumentu Strategie Fizeni rizik v EGAP schvaleném
predstavenstvem. Organizaéni uspofadani systému fizeni rizik, v€etné zaclenéni funkce
fizeni rizik na urovni ¢lena prfedstavenstva, je obsazeno v Organizacnim fadu EGAP.

Systém fizeni rizik zahrnuje:

e jasné definovanou strategii fizeni rizik, ktera je v souladu s celkovou strategii EGAP a

o koncepce, které provadéji pfedmétnou strategii, tj. zajistuji definici a kategorizaci
podstatnych rizik, a pokryvaji cely proces fizeni rizik od identifikace rizik, pfes jejich
vyhodnocovani, sledovani, vnitfni ohlasovani rizik az po pfijimani relevantnich
opatfeni. Na strategii fizeni rizik &i jednotlivé koncepce navazuji v pfipadé potfeby
dalsi vnitini pfedpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni proces fizeni rizik v dili
oblasti.

VSechny vnitfni pfedpisy EGAP v oblasti fizeni rizik jsou zpracovany v souladu s pravidly
Solvency Il.

B.3.1.1 Hlavni zasady fizeni rizik v EGAP

EGAP fidi rizika pouze na individualni bazi, nebot na jeho urovni neni vytvofen konsolidaéni
celek.

Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém Fizeni rizik se vztahuje ke vSem &innostem a procesum v EGAP, vCetné zavadéni
novych prvkd. Mimofadny ddraz je kladen na pojistny proces s ohledem na vyznamnost
pojistného (upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systému Fizeni rizik rozumi
CasteCné rozdéleni odpovédnosti za Fizeni rizik mezi jednotlivé useky, kdy nejvyssi podil
odpovédnosti je pfifazen Useku Fizeni rizik, nicméné operativni fizeni n&kterych rizik &i ¢asti
rizik jsou i v odpovédnosti dalSich usekl nebo vyborl zfizenych predstavenstvem (napfiklad
pojistny vybor, Skodni vybor, investicni vybor, vybor pro technické rezervy a vybor
pro datovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti decentralizovanych prvkd zajiStuje ORSA
proces, zpracovani ORSA reportu a pravidelné zpravy o stavu a vyvoji rizik v EGAP
(vztahujici se jak k dil&im rizikim, tak i souhrnné k rizikiim celkem) zpracovavané Usekem
fizeni rizik, ktery se také zabyva vyhodnocenim systému fizeni vSech rizik EGAP.

Kontinualni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces skladajici se z 6 zakladnich fazi, kterymi jsou:
(1) identifikace rizika,
(2) vyhodnoceni rizika,

(3) méfeni (kvantifikace) rizika,
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(4) sledovani (monitoring) rizika,
(5) ohlasovani (reporting) rizika a
(6) opatfeni k odstranéni &i snizeni rizika.

Faze Fizeni rizik pfedstavu;ji cyklus, kdy se urcité faze mohou prolinat i probihat sou€asné.
(1) Identifikace rizika

Jedna se o proces identifikace rizikovych faktort, v jejichz disledku vznika dané riziko.
Rizikové faktory souviseji jak s jiz existujicimi Cinnostmi, tak s nové vznikajicimi Cinnostmi
nebo v disledku zmén stavajicich €innosti. Identifikace rizikovych faktort a nasledné rizik je
realizovana na zakladé hodnoceni zaméstnancti EGAP, zejména zaméstnancl Useku fizeni
rizik, ktefi Cerpaji z informaci obsazenych v informacnich systémech EGAP, z vlastnich
informaci, z informaci od ostatnich Usekl a utvari EGAP, které jsou jim dostupné nebo je
dostanou k dispozici (napf. hlaSeni rizikové udalosti) a z externich zdrojii (kontrola CNB,
Nejvyssiho kontrolniho Ufadu, vystupy interniho &i externiho auditora atp.).

(2) Vyhodnoceni rizika

Proces se sklada z urCeni vyznamnosti rizika (pomoci pravdépodobnosti vyskytu a velikosti
nepfiznivych dopadld na hospodaiské vysledky a finanéni situaci EGAP) a nasledné
z vyhodnoceni pfijatelnosti  €i  nepfijatelnosti daného rizika. Hranice pfijatelnosti
(Ci neprijatelnosti) rizika je v EGAP stanovena ve vztahu k:

(1) pojistné kapacité EGAP,

(2) dostupnému primarnimu kapitalu EGAP,

(3) celkovym technickym rezervam nebo jejich konkrétné vymezené ¢asti,

(4) v8em finanénim prostfedkim investovanym v EGAP,

(5) vyjimecné k pojistné angazovanosti EGAP (celkové nebo jeji konkrétni casti).

Vy3&e akceptovatelného rizika je pravidelné pfehodnocovana a testovana. Nepfijatelna rizika,
kterd& mohou vyznamné negativné ovlivnit finan¢ni situaci EGAP a ktera nelze snizit
zajisténim &i jinou technikou snizovani rizik, nejsou v EGAP pfijimana.

(3) Méfeni rizika

Velikost rizika je pfedpokladana (oCekavand) hodnota ztraty, kterou uréuje pravdépodobnost
vzniku ztraty nasobena velikosti potencialni ztraty. Ocekavana hodnota ztraty se Casem
méni, nebot se méni se pravdépodobnost vyskytu udalosti a velikost jejiho dopadu. EGAP
vyuziva k méfeni rizika jak kvalitativni metody, tak kvantitativni metody.

(4) Sledovani rizika (monitoring)

Za prubézné sledovani jednotlivych rizik je vzdy odpovédny uUsek, do jehoz kompetence
fizeni konkrétniho rizika patfi. Nicméné vSechny organiza¢ni utvary a zaméstnanci EGAP
maji povinnost v pfipadé zjiSténi jakéhokoliv rizika, jej ohlasit svému nadfizenému
a soucasneé fediteli Odboru fizeni rizik. Nasledné je riziko ohlaSovano i zastupcim dalSich
kligovych funkci. Souhrnné je za sledovani rizik odpovédny Usek fizeni rizik, konkrétné pak
Odbor fizeni rizik. Sledovani rizik je soustavny proces, jehoZ intenzita je u jednotlivych rizik
nastavena podle jejich vyznamnosti. Zakladnim pfedpokladem efektivniho sledovani rizik je
kvalita dat a informaci.

(5) Ohlasovani rizika (reporting)
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OhlaSovani rizika vychazi z pfedpokladu, Ze rizné urovné fizeni a rlizni zaméstnanci EGAP
potfebuji pro svoji ¢innost mit k dispozici informace o stavu a vyvoji rizik adekvatni jejich
pravomoci a odpovédnosti.

Pravidelné informace a zpravy o stavu a vyvoji rizik v odpovédnosti Useku fizeni rizik jsou
predkladany vedeni EGAP (minéno pfedstavenstvo, dozor&i rada, vybor pro audit, investi¢ni
vybor, pfipadné ¢lenové téchto organa a vybor( a dalSich vybort — napfiklad pojistny vybor)
minimalné v mésicnich, C&tvrtletnich, pololetnich €i ro¢nich periodicitach. V pfipadé vzniku
mimoradné udalosti u sledovanych rizik je zpracovana pfislusnym uUsekem v co nejkratSi
IhGté Mimoradna informace/zprava pro predstavenstvo EGAP obsahujici sou¢asné i navrh
opatfeni ke sniZzeni daného rizika €i jeho odstranéni. Informace/zprava je pfedstavenstvu
EGAP predkladana vzdy v soucinnosti s Usekem fizeni rizik.

(6) Opatreni k odstranéni &i snizeni rizika

Opatfeni ke snizeni rizika lze rozdélit do dvou skupin: preventivni (k eliminaci rizikovych
udalosti, resp. snizeni pravdépodobnosti jejich vyskytu) a nasledna (k odstranéni &i snizeni
konkrétnich dopadu).

Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém fizeni rizik aktivné vyuZiva pro fizeni rizik zatéZové a zpétné testovani.
Pro vyhodnoceni a méfeni jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 zakladni scénare:
standardni, pesimisticky a katastroficky (tj. zatézovy test). Zatézové a zpétné testovani
a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano ve vnitfnich pfedpisech tykajicich se Fizeni
daného rizika. Zatézové testovani se provadi v periodicité mésicni, Ctvrtletni, pololetni nebo
rocni. Zpétné testovani se provadi v rocCni periodicité a tyka se zejména nastaveného
hodnoceni/procesu fizeni pfislusného rizika a stanoveni limitd pro Ffizeni rizik. V ramci
zpétného testovani jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim
procesu Fizeni rizik oproti nastavenému Systému fizeni rizik z hlediska jejich vlivu na zvySeni
prislusného rizika. Na zakladé vysledku testovani jsou navrhovana opatfeni a provadény
potfebné aktualizace vnitfnich predpisi a procesl tykajicich se Fizeni daného rizika,
v pfipadé potfeby i celého Systému fizeni rizik.

EGAP neprovadi reverzni zatézovy test, ktery chape jako scénaf, ktery by mél vést ke stavu,
vnémz by se EGAP dostal do situace nedostateéné kapitadlové vybavenosti a nebyl by
schopen pokraCovat dale ve své Cinnosti, nebot ozdravna opatfeni by nebyla Uspésna,
jelikoz v pfipadé EGAP by takovato situace neméla vibec nastat, a to s ohledem
na ustanoveni § 8 zakona €. 58/1995 Sb.

Vypocet kapitalovych pozadavk a jejich porovnani s kapitalem EGAP

EGAP pravidelné provadi vypocet SCR, tj. kapitalového pozadavku dle pravidel Solvency I
pfi pouziti standardniho vzorce, a jeho porovnani s kapitalovymi pozadavky uvedenymi
v zakoné ¢&. 58/1995 Sb.

EGAP v roce 2017 nadale pokracoval ve vyvoji a implementaci Castecného interniho modelu
pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko. Dne 31. 1. 2018 byl CIM schvalen CNB

s tim, ze mohl byt pouzit jiz pro vypocet SCR ke konci roku 2017.

Oblast Fizeni kapitalu zajistuje Usek finanéni a informaéni, ktery uzce spolupracuje
s Usekem fizeni rizik. Na zékladé informaci o vyvoji SCR a minimalniho kapitalového
pozadavku (MCR) od Useku Fizeni rizik kontroluje Usek finanéni a informaéni trvalé
dodrzovani veSkerych kapitalovych pozadavkl. V pfipadé jakékoli hrozby nedodrzeni
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kapitalovych pozadavkl podavaji oba Useky spole¢nou informaci predstavenstvu
o pfedpokladaném vyvoji dostupného primarniho kapitalu v navaznosti na kapitalové
pozadavky a navrhuji opatifeni vedouci ke stabilizaci kapitalové pozice. Rizeni kapitalu je
detailnéji popsano v kapitole E.

B.3.1.2 Funkce fizeni rizik a jeji za¢lenéni do organizacni struktury

V EGAP funkci fizeni rizik vykonava vedouci Useku fizeni rizik (Slen predstavenstva EGAP),
ktery zaroven zajiStuje ukoly vyplyvajici z pravnich pfedpis, tj.:

e pomaha predstavenstvu a dozorc¢i radé, pripadné dalSim organim Spole¢nosti
a dalSim funkcim pfi zajisténi efektivniho fungovani systému fizeni rizik,

o sleduje systém fizeni rizik,

o sleduje rizikovy profil EGAP jako celku,

e podava dle zvlastnich vnitfnich pfedpistd podrobna mésicni/Etvrtletni/pololetni/rocni
hlaseni o vystaveni rizikim, poskytuje poradenstvi pfedstavenstvu, dozor¢i radé,
pfipadné dalSim organum spole¢nosti k problematice Fizeni rizik, a to véetné
strategickych zaleZitosti jako jsou strategie EGAP a vyznamné projekty a investice,

e zajiStuje posuzovani vznikajicich rizik, a

e zajistuje vyvoj a spravu CIM pro vypodet SCRpur do &innosti EGAP.

Obecné je pripadny konflikt zajmu funkce fizeni rizik upraven ve dvou rovinach, a to v roviné
funkéni a roviné osobni. V oblasti osobni jsou pravidla stanovena v Etickém kodexu, dalSi
povinnosti pak v Pracovnim fadu.

Funkéni stiet je FeSen vzhledem k vymezeni oblasti stfetu zajmG v Koncepci vnitfni kontroly
a fidiciho a kontrolniho systému, kde zakladnim stfetem funkénich zajmi je oddéleni
rozhodovani o obchodni Cinnosti od fizeni rizik a likvidace pojistnych udalosti. PIné je
respektovan pfi rozdéleni plsobnosti organizanich utvarl a samostatnych pracovnich pozic
v Organizaénim fadu

B.3.2 Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

Soucasti systému fizeni rizik je jiz od roku 2014 pravidelné provadéni ORSA procesu,
tj. procesu vlastniho posouzeni rizik a solventnosti, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA
proces propojuje Fizeni rizik a fizeni celkové solventnostni pozice EGAP do budoucna.
Vysledky ziskané v ramci ORSA procesu jsou vyuzivany pfi sestavovani, resp. aktualizaci
stfednédobého planu Fizeni kapitalu.

ORSA proces je komplexni, pravidelny ro¢ni proces vlastniho posuzovani podstatnych rizik
ana né& navazujici proces posuzovani solventnostnich potfeb ve vztahu ke kapitalu
(kontinualné i v budoucnosti), odehravajici se pfevazné v zavéru roku v navaznosti na
proces pfipravy planu (pfi vyznamnych zménach i mimofadny). V pfipadé potfeby (zejména
vyznamnych udalosti a zmén ovliviiujicich rizikovy profil a rizikovy apetit EGAP) je ORSA
proces provadén Castéji i mimo pravidelny rocni proces.

Do ORSA procesu vEGAP jsou zapojovany vSechny organizaCni utvary, vedouci
zaméstnanci a kliCové funkce dle c¢innosti, za jejichz provadéni jsou zodpovédné.
Koordinatorem procesu je Usek Fizeni rizik. Aktivni roli zejména pfi hodnoceni rizikového
profilu a stanovovani a schvaleni rizikového apetitu a zatéZzovych testld pfislusi
predstavenstvu EGAP.

Dil&i kroky ORSA procesu jsou nasledujici:

36



Zhodnoceni sou€¢asného systému fFizeni rizik a predpisové zakladny

Zhodnoceni je provedeno z pohledu souladu systému fFizeni rizik/pfedpisové zakladny
s pozadavky Solvency Il a ukold, které byly definovany na zakladé predeslych béhi ORSA
procesu. Za tento krok je zodpovédny predevsim Usek fizeni rizik.

Vymezeni/prezkoumani Rizikového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzeni
vhodnosti nastavenych limith pro Fizeni rizik/limit investi¢niho portfolia

Posouzeni, zda stanovené limity pro fizeni rizik (napf. PojiStovaci limity na Subjekt a jeho
finanéni skupinu/Transakci apod.) a limity investi¢niho portfolia odpovidaji definovanému
Rizikovému apetitu. V pfipadé nesouladu mlze dojit ke zméné limitl, pfipadné i k Upravé
samotného Rizikového apetitu. Soucasti posouzeni je i zhodnoceni souladu Rizikového
apetitu a limitd pro Ffizeni rizik s kapitalovymi pozadavky, které jsou stanovovany dle
standardniho vzorce, av8ak s vyuzitim CIM pfi vypodtu SCRpur. Za vymezeni a schvaleni
Rizikového apetitu je zodpovédné predstavenstvo EGAP na zakladé odbornych navrhi
Useku Fizeni rizik ve spolupraci s Pojistnym matematikem.

Proces identifikace kli€ovych rizik

Proces je provadén v ramci aktualizace Katalogu rizik dle Sll, kdy jsou hodnocena rizika,
kterym EGAP cCeli, v€etné hodnoceni vyznamnosti kazdého z téchto rizik. Vyznamnost rizika
se uréuje na zakladé pravdépodobnosti jeho vysledku a velikosti dopadu nepfiznivé situace
na EGAP. Tento krok zabezpe&uje Usek fizeni rizik na zakladé svych zjisténi. Na hodnoceni
rizik se také podili vSichni nositelé jednotlivych rizik uvedeni v Katalogu rizik dle SlI.

Posouzeni vhodnosti predpokladi standardniho vzorce

Jedna se o posouzeni, zda predpoklady pouzité pro kalibraci standardniho vzorce
pro jednotlivé rizikové moduly/podmoduly jsou v souladu s rizikovym profilem EGAP. Analyza
(kvalitativni i kvantitativni) se provadi sdudrazem na kliCova rizika identifikovana
v pfedchozim kroku®. V pfipadé identifikace vyznamné odchylky rizikového profilu EGAP
s pfedpoklady standardniho vzorce je navrzeno opatfeni (napf. navySeni kapitalového
pozadavku) vedouci k zohlednéni skuteéného rizikového profilu EGAP. Za posouzeni
vhodnosti pfedpokladi standardniho vzorce je zodpovédné predstavenstvo EGAP
na zakladé odbornych navrhi Useku Fizeni rizik a Pojistného matematika.

Analyza Rizik Pilife 2

Analyza kli¢ovych rizik, ktera pfimo nevstupuji do vypoltu SCR dle standardniho vzorce,
zahrnuje popis, jak EGAP monitoruje dana rizika a kontroluje jak, pfipadné zavedena
opatfeni slouzi k zmirnéni potencialniho dopadu téchto rizik. Za analyzu rizik Pilite 2 je
zodpovédné predstavenstvo EGAP na zakladé odborného vyhodnoceni a navrhu Useku
fizeni rizik.

Popis aktualni solventnostni a kapitalové pozice

Vstupem jsou existujici vypoCty a hodnoty MCR a SCR podle standardniho vzorce
a s vyuzitim CIM pfi vypoCtu SCRpyr a vybrané polozky finanéné obchodniho planu. Tyto

vysledky jsou porovnavany s alternativnim vypoé&tem/odhadem SCR provedenym Usekem
fizeni rizik pro potfeby ORSA procesu v pfipadé, Ze v pfedchozich krocich byl identifikovan

°s vyjimkou pojistného (upisovaciho) rizika, kdy je pro vypo&et SCRpyr pouzivan CIM.
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potencialni nesoulad mezi pfistupem dle standardniho vzorce/Castecného interniho modelu
a skuteCnym rizikovym profilem EGAP. V ramci tohoto kroku je popsana metodologie
pro vypocet nejlepSiho odhadu technickych rezerv a kapitalovych pozadavki a jsou
identifikovana pfipadna omezeni vypoctu. Za provedeni tohoto kroku nese odpovédnost
Usek finanéni a informadni a za kontrolu Pojistny matematik s vyuzitim vysledkd &innosti
Useku Fizeni rizik.

EGAP analyzuje, zda prubézné dodrzuje kapitalové pozadavky stanovené zakonem
€. 58/1995 Sh. a Solvency IlI.

Finanéni a kapitalové planovani — vyhled do budoucna

Tvorba ekonomické rozvahy vychazi z udajd finanéné obchodniho planu na nasledujici tfi
roky a zahrnuje projekci polozek rozvahy podle Solvency Il. Projekci ekonomické rozvahy
v tomto kroku Ize vnimat jako zakladni scénaf budouciho vyvoje EGAP, ktery se v dalSim
kroku ORSA procesu podrobuje zatéZzovému testovani. Na zakladé finanéné obchodniho
planu s vyuzitim vysledkd ORSA procesu je sestavovan stfednédoby plan fizeni kapitalu,
ktery je podkladem pro zadost o dotaci EGAP ze statniho rozpodctu. Za projekci ekonomické
rozvahy a zpracovani stfednédobého planu fizeni kapitalu je zodpovédné predstavenstvo
EGAP na zakladé odborného vyhodnoceni a navrhu Useku finanéniho a informaéniho
ve spolupraci s Pojistnym matematikem a s vyuzitim vysledk( &innosti Useku fizeni rizik.

Provedeni zatézovych testu a analyza jejich vysledku

Projekce ekonomické rozvahy vytvofena v pfedchozim kroku je podrobena minimalné 1x
roéné zatézovym testim (zatézové scénare a testovani citlivosti na parametry vstupujici
do tvorby plant), stanovenym a odsouhlasenym pfedstavenstvem na zakladé navrhu Useku
fizeni rizik, v€etné definice samotnych scénarl. Vycisleni jejich dopadu na projektovanou
ekonomickou rozvahu zpracovava Usek Fizeni rizik ve spolupraci s Pojistnym matematikem.
Vysledky zatéZovych testd se analyzuji a jsou z nich vyvozeny pfislusné zavéry, které
schvaluje v ramci ORSA reportu pfedstavenstvo. Zatézové testy a analyzu jejich vysledku
provadi Usek Fizeni rizik ve spolupréaci s Pojistnym matematikem.

Dokumentace plnéni vySe uvedenych dilCich krokd ORSA procesu probiha prubézné
ve formé zaznam(l o ORSA procesu. Odpovédnost za tvorbu dokumentace nese Usek fizeni
rizik jako garant ORSA procesu.

ORSA report pak poskytuje relevantni, pfesné a aktualni informace na podporu
rozhodovacich procest EGAP a napliiuje pozadavky na zpravu organum dohledu
definované rezimem Solvency Il

Vystupem ORSA procesu je ORSA report za pfislusné obdobi, ktery schvaluje
predstavenstvo, projednava dozordi rada a vybor pro audit. ORSA report je predkladan CNB
(pozn. posledni k datu 31. 12. 2017). ORSA report v EGAP je stejny jako interni zprava i jako
zprava organtm dohledu.

B.4 Systém vnitini kontroly
Systém vnitfni kontroly zahrnuje:
postupy Fizeni,

postupy uctovani,

ramec vnitfni kontroly,
funkci zajistovani shody s pfedpisy, kterymi se fidi jeji Cinnost,
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¢ vhodné mechanismy informovani a ohlasovani na vSech urovnich EGAP.
Postupy fizeni
Zakladem Fizeni EGAP jsou:

a) stanovy, strategie a koncepce a dalSi vnitfni dokumenty EGAP,

b) organizacni uspofadani, které jasné vymezuje odpovédnosti a pravomoci
organizac¢nich utvarl a zaméstnancl a umoznuje efektivni komunikaci a spolupraci
na vSech urovnich EGAP a podporuje funkéni efektivni a obezfetné fizeni a vykon
dalSich ¢innosti, v€etné vnitfni kontroly,

c) systém fizeni rizik a systém vnitfni kontroly,

d) informacni systémy a fadné administrativni a uCetni postupy,

e) soustava vnitfnich pfedpisd upravujicich povinnosti, prava a odpovédnosti
jednotlivych organizaénich udtvard a zaméstnancl pfi respektovani pravnich
predpis(, usneseni organd Spoleénosti, pravidel a opatfeni stanovenych CNB.

Postupy Fizeni zahrnuji popis ulohy zaméstnancl v systému vnitfni kontroly, ulohy
zaméstnancu, ktefi provadéji prezkum systému vnitfni kontroly a vykonavaji specializované
vnitfni kontrolni funkce, jak je uvedeno v koncepcich a dalSich vnitfnich pfedpisech.

Postupy uctovani

Ugetnictvi EGAP je vedeno v souladu s pravnimi pfedpisy a na né& navazujicimi Ceskymi
ucetnimi standardy pro pojistovny. Jednotlivé oblasti uctovani jsou upraveny ve vnitfnich
predpisech. Ugetnictvi je vedeno v zajmu zajisténi systematické evidence a kontroly
v informacnich systémech EGAP.

Ugtovani se provadi na gty Ugetniho rozvrhu, ktery je stanoven ve vnitinim piedpisu
v souladu s pravnimi pfedpisy.

Naklady a vynosy se sleduji na jednotlivych stfediscich — usecich dle Organizaéniho fadu.

Ugetni zavérka neni konsolidovana a je sestavovana na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan pfecenénim investic a technickych rezerv na realnou hodnotu
(ve smyslu definice zakona o pojistovnictvi).

Ramec vnitini kontroly

Vnitfni kontrola a jeji vykon zajistuji, Ze vSechny osoby, které maji odpovédnost za provoz
EGAP a dohled, jednaji v souladu s cili EGAP a v souladu s pouzitelnymi pravnimi pfedpisy
a vnitfnimi predpisy. Soucasti kontrolniho prostfedi jsou informace, jejichz dostateCnost
a spravnost je nezbytna k rozhodovani, fizeni a plnéni pracovnich ukoll (kvalitni informace
a data).

Struktura systému vnitfni kontroly je zaloZzena na vicestupriovém fizeni a kontrole.

Hlavni Cinnosti a odpovédnosti kazdého zaméstnance jsou uvedeny v jeho popisu pracovni
¢innosti (popisu pracovni naplné). Jednou ze zakladnich podminek pro vznik a existenci
efektivniho kontrolniho prostredi je oddéleni neslucitelnych funkci (zamezeni stfetu zajmu)
Zvlastni pozadavky na vnitfni kontrolu jsou stanoveny v ramci procesu ocefiovani aktiv

a zavazku.
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Funkce zajistovani shody

Zakladni funkci a cilem klicové funkce zajiStovani shody je obecné zejména zajisténi
celkového souladu vnitfnich pfedpisi EGAP s pravnimi pfedpisy, souladu vnitfnich pfedpisu
navzdjem a souladu c&innosti EGAP s pravnimi pfedpisy, vnitfnimi pfedpisy a pravidly
stanovenymi pro ¢innost EGAP.

Povinnosti funkce zajistovani shody s pfedpisy zahrnuji posuzovani pfiméfenosti opatfeni,
jez EGAP pfijima, aby se predeslo nedodrzeni pravnich predpisu.

Funkce zajistovani shody s pfedpisy zahrnuje vzdy:

a) predkladani navrh( predstavenstvu nebo dozorci radé k zajistovani shody,
b) posouzeni dopadu zmén v pravnim prostfedi na operace pojistovny, jakoz i uréeni
(rozpoznavani) a posouzeni rizika nedodrzeni predpisu.

Zajistovani shody je prlifezova Cinnost, na které se podileji vSichni zaméstnanci, v ramci
plnéni pracovnich ukolu. Zajistovani shody vychazi ze zakladnich povinnosti:

e vSech zaméstnancu, tj. dodrzovani pravnich predpisu vztahujicich se Kk jimi
vykonavané praci (plnéni pracovnich Ukoll) a dodrzovani ostatnich pfedpisu
vztahujicich se kjimi vykonavané praci (vnitfni predpisy), pokud s nimi byli
seznameni,

e vedoucich zaméstnancl za kontrolu zajiStovani shody uvedené v pismenu a)
a za promitnuti pravnich predpist do ¢innosti jimi fizenych organizaénich utvar,

e vybranych organizacnich utvar a samostatnych funk&nich pracovnich pozic
pfi plnéni vykonné, kontrolni, podplrné a informacéni ¢innosti pfi zajiStovani shody,
jak jsou upraveny vnitfnimi pfedpisy,

e complinace officera stanovenych pfedstavenstvem.

Compliance officer vramci zajiStovani shody zejména predklada predstavenstvu
ke schvaleni navrhy zasad a postupl k zajiStovani shody a zpravu o vyhodnoceni funkénosti
a efektivnosti vykonu zajistovani shody (jako soudast zpravy o hodnoceni RKS), posuzuje
dopady zmén pravnich predpist a dodrzovani pravnich predpist, poskytuje podporu
zaméstnancim a potfebné informace v oblasti zajiStovani shody.

Zajistovani shody je v EGAP zaméfeno na pfedchazeni:

e compliance udalostem a
e compliance riziku.

V ramci zajistovani shody jsou zaméstnanci povinni vénovat zvySenou pozornost hrozbé
a vzniku compliance udalosti.

Vhodné mechanismy informovani a ohlasovani na vSech urovnich EGAP

Monitorovaci a ohlaSovaci mechanismy v ramci vnitfni kontroly jsou uvedeny ve vnitfnich
pfedpisech EGAP a zajiStuji poskytovani vhodnych a pfesnych informaci, zejm.
predstavenstvu, dozorci radé a vyboru pro audit pro ucely rozhodovani.

B.5 Funkce vnitiniho auditu
Organizacéni zaclenéni

Funkce vnitfniho auditu v EGAP je zajistovana Odborem vnitiniho auditu, ktery je
pro zajisténi nezavislosti organizatné oddélen od Fidicich a vykonnych slozek
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a od provoznich ¢innosti. Z tohoto ddvodu je Odbor vnitfniho auditu pfimo podfizen
predstavenstvu EGAP.

Funké&né je Odbor vnitiniho auditu podfizen Vyboru pro audit, ktery sleduje uginnost vnitfniho
auditu a jeho nezavislost, tak jak je stanoveno obecné& zavaznymi pravnimi predpisy
a zakladnimi dokumenty EGAP.

Nezavislost a objektivita

Odbor vnitfniho auditu nepfijima zadné povinnosti vyplyvajici z jakékoliv jiné funkce
a zaroven neni ovlivihovan zadnou slozkou spolecnosti, véetné zalezitosti vybéru pfedmétu
auditu, rozsahu, procedur, €etnosti, ¢asovani auditu nebo obsahu auditni zpravy, tak aby
bylo vZdy dosaZeno nezavislosti a objektivity vykonu vnitfniho auditu. Odbor vnitfniho auditu
nema Zzadnou pfimou provozni odpovédnost nebo pravomoc tykajici se auditovanych
¢innosti. Podobné Odbor vnitfniho auditu neimplementuje a nevyviji pracovni postupy
a neucastni se zadné Cinnosti, ktera by mohla ovlivnit auditorsky usudek.

Odbor vnitfniho auditu vykazuje nejvy3si uroven profesionalni objektivity v ziskavani,
hodnoceni a komunikaci informaci o auditované ¢innosti i procesu (pfedmétu auditu). Dale
vytvari vyvazené posouzeni vSech relevantnich okolnosti a zaroven jeho usudek neni
ovlivnén vlastnimi zajmy €i zajmy jinych osob.

Vykon funkce vnitfniho auditu

Vykon je provadén v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy z oblasti
Solvency Il. DalSimi zdroji pfi fizeni a vykonu vnitfniho jsou zavazné smérnice a doporucené
smérnice Mezinarodniho ramce profesni praxe interniho auditu.

Vykon vnitiniho auditu je provadén zejména formou realizace planovanych vnitfnich auditt
dle periodickych a strategickych planG cinnosti vnitfniho auditu a formou realizace
mimoradnych auditli, které jsou provadény na zakladé pozadavkl statutarniho nebo
kontrolniho organu. Plany vnitfniho auditu jsou pfedkladany minimalné jednou ro¢né a jsou
tvofeny na zakladé Audit Universe, jehoz soucasti je Rizikova analyza vnitfniho auditu
a obsahuji ¢asovy harmonogram v8ech &innosti vnitfniho auditu.

Vystupem z provedenych vnitfnich auditl je auditni zprava, ktera obsahuje identifikovana
rizika, cil, pfedmét, rozsah provedeného auditu a zjisténi a k nim navrhovana napravna
opatfeni s terminy jejich pInéni.

Odbor vnitfniho auditu ma zaveden systém napravnych opatieni, prostfednictvim kterého
monitoruje plnéni napravnych opatfeni vyplyvajicich z provedenych auditnich akci a ovéfuje,
zda tato napravna opatfeni byla provedena ucinné a ve stanoveném terminu.

B.6 Pojistnématematicka funkce

Organizacéni za€lenéni pojistnématematické funkce

Drzitelem pojistnématematické funkce v EGAP je pojistny matematik (interni kapacita), ktery
tuto funkci zaroven vykonava a je pfimo podfizen pFedstavenstvu. Osoba vykonavajici
pojistnématematickou funkci musi mit znalosti z oblasti pojistné a finanéni matematiky, jez
jsou pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s €innosti pojistovny, a dalSi
odborné znalosti a odpovidajici zkuSenosti s profesnimi a dalSimi standardy v souladu
s Koncepci tykajici se pozadavku na zpUsobilost a bezihonnost osob s klic¢ovou funkci.
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Drzitel pojistnématematické funkce ma potfebnou nezavislost. Potfebna nezavislost v tomto
ohledu znamena, ze nesmi byt na pojistnématematickou funkci uplatfiovan zadny nepatficny
vliv, napfiklad z hlediska vykaznictvi, ukoll, stanoveni cill, kompenzaci, ani jakymikoliv
jinymi prostfedky. Tato nezavislost je organizatné zajisténa pfimou podfizenosti
predstavenstvu.

Vykon pojistnématematické funkce
Do vykonu pojistnématematické funkce nalezi zejména tyto Cinnosti:

a) koordinace vypoctu technickych rezerv,

b) zajiStovani pfiméfenosti pouzivanych metodik, podkladovych modeld
a predpokladl aplikovanych pfi vypoctu technickych rezerv,

C) posuzovani dostateCnosti a kvality udaju pouzivanych pfi vypoctu technickych
rezerv,

d) srovnavani nejlepSich odhad(l se zkuSenosti,

e) informovani statutarnich nebo kontrolnich organl o spolehlivosti a adekvatnosti
vypoctu technickych rezerv,

f)  dohlizeni na vypocet technickych rezerv,

g) posuzovani celkové koncepce upisovani v€etné zplsobu vypoétu sazeb
pojistného a jejich pfiméfenosti,

h) posuzovani adekvatnosti zajistnych ujednani,

i) Cinnosti zajiStujici ucinnost systému fizeni rizik, zejména konstrukci rizikovych
modelu, které jsou podkladem pro vypocet kapitalovych pozadavk.

Naopak vykonna c&innost pro oblast tvorby technickych rezerv a ocefiovani pojistnych
produktd, tj. stanoveni pojistnych sazeb a souvisejicich postupll upisovani je soustiedéna
v oddéleni technickych rezerv a Fizeni kapitalu. Pro oblast fizeni rizik je vykonna ¢€innost, tj.
solventnostni kapitalové pozadavky, ORSA proces, &asteCny interni model pro oblast
nezivotniho upisovaciho rizika a analyza rizika zajisténi, umisténa v Odboru fizeni rizik.
Drzitel pojistnématematické funkce neni funkéné propojen s témito utvary.

Pojistnématematicka  funkce  vyhotovuje  jednou roné  pravidelnou  Zpravu
pojistnématematické funkce. Zprava je predkladana pFedstavenstvu spole€nosti ve dvou
Castech. Prvni Cast pokryvajici obecné pozadavky na pojistnématematickou funkci, oblast
technickych rezerv a pfispévek K fizeni rizik je vypracovana vzdy do 30. 6. na datech
za predchozi kalendarni rok. Druha &ast sestavajici se z nazoru na upisovaci politiku
a nazoru na zajistna ujednani je vypracovana do 15. 12. Ta vychazi jiz z dat obsazenych
ve finanéné obchodnim planu na nasledujici kalendaini rok a planovanych zajistnych
ujednani.

Ve zpravach jsou shrnuty zavéry Cinnosti vyplyvajici z ukolt pojistnématematické funkce,
a v pfipadé nedostatk( jsou zde popsana jeji doporuceni ke zlepSeni. Pojistnématematicka
funkce pak vyhodnocuje implementaci téchto doporuceni.

B.7 Externi zajist'ovani ¢innosti

Spole€nost ma stanovena vnitfni pravidla pro vyuzivani externich sluzeb vztahujici se jak
na provozni ¢innosti, tak i na &asti Cinnosti v ramci kliCovych funkci, a to v€etné pravidel
pro pfipadny outsourcing.

Spole¢nost rozliSuje outsourcing na outsourcing rozhodujicich nebo vyznamnych ¢&innosti
(Outsourcing) a na outsourcing béZnych €innosti. Zasady pro externi zajiStovani €innosti, jak
je uvedeno vySe, jsou upraveny vnitfnimi pfedpisy, a to konkrétné Koncepci outsourcingu
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pro Outsourcing vyznamnych ¢innosti a Postupy a pravidly pro nakup zbozi a sluzeb
pro nakup jinych nez vyznamnych &innosti.

Pfed rozhodnutim o vyuziti outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych €innost musi byt
zpracovan projekt Outsourcingu, tedy navrh na vyuZiti Outsourcingu, ktery musi splfiovat
podminky stanovené Koncepci outsourcingu. Projekt Outsourcingu je podkladem
pro rozhodovani pfedstavenstva EGAP o Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych
¢innosti.

Vybér poskytovatele Outsourcingu probiha na zakladé interniho vybérového fizeni, které se
provadi dle vnitfnich predpist EGAP, pficemz EGAP je povinen provéfit, Zze poskytovatel
Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych &innosti ma pfisludné opravnéni k cinnosti
a splfiuje dalsi zakonné povinnosti a pozadavky na vykon dané Cinnosti.

EGAP je povinen pravidelné nejméné vSak jednou ro¢né kontrolovat a pisemné hodnotit
poskytovani Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych ¢&innosti, pfiCemz pfedmétem
kontroly a hodnoceni je zejména to, zda je Outsourcing poskytovan v souladu se vSemi
pfislusnymi pravnimi pfedpisy a se smlouvou, zda je poskytovatel Outsourcingu nadale
divéryhodny a pravné, finan¢né, odborné i technicky zpusobily k zajiStovani Outsourcingu,
zda nedochazi ke zménam rizik spojenych s outsourcovanou c¢innosti proti pavodnim
pfedpokladiim, uvedenym zejména v projektu Outsourcingu, Ci zda je Outsourcing funkéni
a efektivni a rozsah a kvalita jeho poskytovani.

V uplynulém obdobi nebyly Spole€nosti poskytnuty sluzby, které by byly vyhodnoceny jako
Outsourcing. V ramci externich Cinnosti byly poskytnuty i sluzby, které si jinak Spole¢nost
mohla realizovat sama, nikoliv vSak v takovém rozsahu a vyznamu, aby tyto byly
Outsourcingem ve smyslu zakona o pojistovnictvi. EGAP tedy nevyuziva externi zajisténi
kritické provozni funkce nebo &innosti, zejména nevyuziva piné externi zajisténi kliCovych
funkci.

B.8 Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se RKS jsou obsaZeny vyse.
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C.Rizikovy profil
Rizikovy profil zahrnuje kli€ova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

Pojistné (upisovaci) riziko;

Trzni riziko;

Riziko fizeni aktiv a pasiv;

Uvérové riziko;

Riziko investic, v tom zejména derivaty;
Strategickeé riziko;

Reputaéni riziko;

Riziko regulatorni/compliance;
Operacni riziko.

Kazdé z kliovych rizik je dale ¢lenéno na dilci rizika, pficemz Clenéni rizik respektuje jak
¢lenéni dle pravnich predpisu, tak vyjadfuje vysledky ORSA procesl provedenych v EGAP
v letech 2014 az 2017, které byly fadné projednany statutarnimi organy EGAP a reportovany
Ceské narodni bance. Nasledné jsou uvedeny definice kli¢ovych rizik a zpasob jejich fizeni.

C.1 Pojistné (upisovaci) riziko

Pojistné (upisovaci) riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti prfedepsaného
pojistného jednak u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobi a jednak
u stavajicich pojistnych smluv, které nepokryje oekavané budouci Skodni zavazky z jiz
vytvofenych Skodnich rezerv.

C.1.1 Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice na pojistné (upisovaci) riziko jsou pfepocteny aktualnim ménovym kurzem (tj. k 31.
12. 2017, resp. 31. 12. 2016), popf. historickym — uvedenym v pojistné smlouvé:

Tabulka 15: Expozice na pojistné (upisovaci) riziko (mil. K&)

31.12. 2017 31. 12. 2016

Pojistna angazovanost historicka 169 167 201 201
Pojistna angazovanost aktualni 165 742 214 138
ijlstpa gngazovanost po odpoctu pasivniho zajisténi 148 021 181 768
historicka

Ponsjcna, angazovanost po odpoctu pasivniho zajisténi 145 219 193 240
aktualni

Pojistna _anvg?,zovanoslt po o,dp,octu pasivniho zajisténi 119 523 169 814
na 10 nejvétSich zemi aktualni*

Pojistna angaZovanost po odpoctu pasivniho zajisténi

na 10 nejvétsich odvétvi aktuaini 127 033 177122
nglstpa ,angazovanost na 10 nejvétsich dluznikd 87 392 108 807
historicka

Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich financnich 110 211 132 617

skupin historicka

*tfidéni provedeno podle zemé vyvozu k 31. 12. 2017

Pojistné (upisovaci) riziko je nejvyznamnéjSim rizikem v €innosti EGAP (odpovida téméF
80 % SCR ve vypoctu dle standardniho vzorce).
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EGAP Fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

e prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky (rizikové analyzy),

e soustavou limitd pro Fizeni rizik, které zajiStuji diverzifikaci pojistného portfolia
ve vztahu k subjektu, finanéni skupiné subjektu, odvétvi ¢i zemi,

e stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanoveni technik snizeni rizik
v zavislosti na rizikovosti obchodniho pfipadu,

e duUslednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobi
po uzavieni pojistnych smiuv,

e uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECAs a komer&nimi zajistiteli,

e systematickym a duslednym vymahanim pohledavek.

C.1.2 Podstatna koncentrace rizik

Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika je riziko koncentrace, které
vyjadfuje riziko ztraty plynouci z nedostatecné diverzifikace pojistného portfolia (vUdi
subjektu nebo jeho finanéni skupiné, odvétvi ¢i zemi).

Podstatné koncentrace pojistného portfolia jsou uvedeny v Tabulce 15. K diversifikaci
pojistného portfolia je v EGAP nastavena soustava limitd pro fizeni rizik a dale jsou
vyuzivany techniky snizovani rizik.

Soustava limitd pro Fizeni rizik je nastavena ve vztahu k zemim, odvétvim, odvétvim
v konkrétni zemi, subjektim, na které je pfijimano riziko, a k jejich finanénim skupinam.
ZpUsoby stanoveni a schvalovani jednotlivych limitd jsou upraveny vnitfnimi pfedpisy
a pravidelné dochazi k testovani vhodnosti nastaveni systému limitl a zpUsobu jejich
stanoveni.

V sougasné dob& ke sniZeni koncentraci v pojistném portfoliu slouzi také vystupy z CIM
prostfednictvim vy€isleni dopadu vybraného obchodniho pfipadu do kapitalového pozadavku
na pojistné (upisovaci) riziko, ktery je jednim ze vstupl pfi rozhodovani o poskytnuti pojisténi
obchodniho pfipadu. Zde také plati, Ze ¢im vy3Si koncentrace ve vztahu k subjektu, finanéni
skupiné, odvétvi nebo regionu se vdaném obchodnim pfipadé vyskytuji, tim vyssi je
pfislusny kapitalovy pozadavek.

C.1.3 Techniky snizovani rizik

Jednou ztechnik snizovani/diversifikace pojistného (upisovaciho) rizika je sjednavani
pasivniho zajisténi (pfevod rizika nebo jeho Casti) s ostatnimi ECAs (které pfedstavuji
zpravidla suverénni riziko) a od roku 2013 i s komer¢nimi zajistiteli, které EGAP vyhodnoti
jako bonitni, nebo prostfednictvim soupojisténi/spolupojisténi s jinou ECA nebo pojistovnou.

K 31. 12. 2017 mél EGAP sjednano komercni pasivni zajisténi, které snizuje kapitalovy
pozadavek vztahujici se k pojistnému (upisovacimu) riziku, ve vysi 11,991 mid. K&. V&etné
zajisténi s ECAs pasivni zajisténi Cinilo 20,980 mid. K&.

Dale EGAP vyzaduje na zajemcich o pojisténi/pojisténych, aby bylo sjednano zajisténi
pojisténé pohledavky vhodnou technikou snizovani rizika pro pfipad selhani
dluznika/rucitele. EGAP ma vnitfné nastaveny konkrétni poZadavky na miru zajiSténosti
obchodnich pfipadd ocenitelnymi technikami sniZeni rizika, podle jednotlivych VSeobecnych
pojistnych podminek. Techniky snizovani rizika jsou ze strany EGAP vyzadovany ve vazbé
na bonitu subjektu, na ktery se obchodni pfipad upisuje, a typ pojistného produktu EGAP.
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C.1.4 Zatézové testy a citlivostni analyza

Pomoci zatézovych testl jsou vyhodnocovany dopady vyznamné nepfiznivych situaci.
V ramci citlivostni analyzy se zkouma vliv zmény jednoho parametru na vyvoj SCR a jeho
pokryti Dostupnym primarnim kapitalem EGAP.

C.1.4.1 Dopad zvyseni Skodniho pribéhu na solventnostni pomér

V ramci Fizeni upisovacich rizik je pravidelné testovan dopad vyrazného zvySeni 8kodniho
pribé&hu na solventnostni pomér (Dostupny primarni kapital / kapitalovy pozadavek EGAP®
(KP EGAP)). V podminkach EGAP se vzdy jedna o navySeni vfadu desitek procent.
Ke konci roku 2017 se v ramci zatéZového scénare predpokladalo navySeni tvorby rezervy
na pojistna plnéni o objem odpovidajici selhani pojistnych smluv/obchodnich pfipadu
zarazenych do intenzivniho monitoringu oznacenych stupném rizikovosti 3 a vySe
(z celkovych 5 stupnu). Dale se testoval vypadek nového obchodu (50 % a vice), tento test
vzhledem k dlouhodobému charakteru pojistovanych rizik nema zasadni dopad na aktualni
solventnostni pozici EGAP.

Vliv_selhani pojistnych smluv/obchodnich pripadd v intenzivnhim monitoringu oznadéenych
stupném rizikovosti 3 a vySe

Byla simulovana zvy3ena tvorba rezervy na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti
0 cca 10 % vroce 2017. Ta odpovida Castce, ktera predstavuje souhrnny objem pojistné
angazovanosti obchodnich pfipadd v intenzivnim monitoringu oznacenych stupném
rizikovosti 3 a vySe poniZzeny na uroven oCekavané miry ztraty v pfipadé selhani (LGD =
50 %). Nasledné probiha jeji rozpousténi v dalSich letech doprovazené pomérnym nartustem
pojistnych pInéni. Analogicky jsou modelovany podily zajisténi na této rezervé, a to podle
procenta zajisténé pojistné angazovanosti.

e Vysledek zatézoveho testu

NejvétSi dopad na vySi kapitalu a kapitalovych pozadavku je patrny v roce 2017. SCR (jiz se
zohledné&nim SCR na pojistné (upisovaci) riziko s vyuzitim CIM) vychazi ke konci roku 2017
na 32,2 mld. K¢ a vySe Dostupného primarniho kapitalu ke konci roku 2017 vychazi 2,2 mid.
KE. KP EGAP by v takovém scénafi byl k 31. 12. 2017 plnén pouze na 27,58 %. ZvySena
tvorba rezerv na pojistna plnéni ma okamzity dopad do hospodaiského vysledku. Na druhou
stranu v8ak sniZzuje SCR, nebot obchodni pfipady v selhani jizZ na sebe nevazi kapitalové
zdroje s ohledem na vytvofené technické rezervy. Nedostatecné kryti SCR je jiz ve
stresovaném roce 2017.

C.14.2 Ciglivostni scénare na zménu SCRyr pro zménu jednotlivych parametri
v CIM

e Analyza zmény

Vysvétleni hlavnich zdroji zmén aktualné vypocteného SCR oproti vypoétu SCR v minulém
kalendarnim roce. Jedna se hlavné o vysvétleni nasledujicich zmén:

o vlivzmény portfolia (napf. velikosti nebo struktury) na SCR;
o Vlivzmeény ztrat v pfipadé selhani a zpozdéni hlaseni Skod na SCR;
o Vliv nové odvozenych ¢i zmény ostatnich parametrd CIM.

6 Kapitalovy poZadavek EGAP je definovan zakonem ¢&. 58/1995 Sb. procentem z hodnoty SCR
a detailnégji je popsan v Casti E.1 Kapital.
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Dle provedené analyzy zmény a porovnani vySe SCR v roce 2016 a SCR ke konci roku 2017
Ize konstatovat, Zze nejvétsi vliv ma zména velikosti portfolia EGAP a meziroéni pokles ztraty
v pfipadé selhani.

e Senzitivita na klicové parametry CIM

Ugelem testu je kvantifikovani citlivosti CIM na hlavni parametry. Podle vysledk( testovani
maji nejvétsi vliv na vysi SCR parametry CIM, které popisuji &etnost vzniku krizi
v jednotlivych zemich, které maji nejvétsi podil pojistné angazovanosti na pojistném portfoliu
EGAP, a mira dopadu téchto krizi na jednotlivé subjekty v portfoliu EGAP. DalSi vyznamny
vliv ma mira zavislosti subjektl v portfoliu EGAP na zemich vyvozu.

e Testovani oproti skute¢nosti
Ugelem testovani je zjistit, zda klicové predpoklady CIM odpovidaji zku$enosti a dal$im
udajum v souladu s pozadavkem ¢&lanku 242 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/35. Pro vybrané vyznamné protistrany je vtomto testu definovanym zplsobem
posouvana pravdépodobnost selhani. Vysledna pravdépodobnost selhani je porovnana
s pravdépodobnosti selhani pfislusejici aktualnimu ratingu dané protistrany.

o Dle provedeného testovani bylo zjisténo, ze pro nejvyznamnéjsSi protistrany EGAP
roku 2016 model pocital pravdépodobnosti selhani ve srovnani se skute€nosti
obezietné (az na jednu, kde nastala pojistna udalost). To znamena, Zze pokud byla
modelovana pravdépodobnost selhani nizSi nez skuteéna, pak pouze o maximalné
3,15 %. Na druhou stranu, pokud byla modelovana pravdépodobnost selhani vysSi
nez skute¢na, pak az o 20,95 %. Tento vysledek potvrzuje obezfetné nastaveni
modelu, ktery modeluje krizovéjsi scénafe na hladiné spolehlivosti 99,5%.Reverzni
zatézové testy (pouze pro Géely CIM)

Ugelem reverznich zat&Zovych test(l je identifikovani zatéZi, které by mohly ohrozit
Zivotaschopnost EGAP’. Z pohledu CIM se jedna o identifikaci takovych scénari vyvoje
internich a externich faktort, které by mély dopad na kapitalovy pozadavek vedouci
k nesolventnosti EGAP. Identifikace scénarl probiha na zakladé znamych citlivosti vysledku
CIM na jednotlivé parametry a vstupy. Jedna se minimalné o tyto scénare:

o Zhor8eni kvality protistran a zména histogramu,

o Upis nové pojistné smlouvy (v Fadech desitek miliard Kg),

o ZhorSeni kreditni kvality vS8ech protistran o 1 ratingovy stupen a pokles
vynosoveé kfivky.

Hodnoty se porovnavaji v delSim Casovém horizontu a jsou sledovany pfipadné systematické
odlisnosti.

Dle provedeného reverzniho zatéZového testu je z vySe uvedenych scénafd EGAP nejvic
citlivy na zhorSeni kvality subjektl v portfoliu a zménu LGD.

C.1.4.3 Zpétné testovani

Konkrétni nastaveni maximalnich limit Fizeni rizik, ke kterému doslo na pocatku roku 2016,
bylo v prabéhu roku 2017 provéfeno testovanim. Nadale plati, ze ¢im niz8i bonita

.....

"V tomto pfipadé je abstrahovano od ustanoveni zakona €. 58/1995 Sb., dle kterych jsou stanoveny povinnosti
doplnit kapitalové fondy EGAP v pfipadé potfeby, tzn., Ze by ohroZzeni EGAP nemélo viibec nastat.

8 Jedna se o &ast subjektd finanéni skupiny, vic&i které ma nebo mize mit EGAP angazovanost.
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systému limitd Fizeni rizik byly vyhodnoceny i vyjimky, které se v pribéhu obdobi vyskytly.
Na zakladé vysledkl zpétného testovani a vyhodnoceni vyjimek doSlo k Upravé stanoveni
Limith na FSkr a doplnéni vnitfni metodiky pfi stanoveni teritorialnich limitd, kde byla
ve vét§im detailu zvyraznéna provazanost mezi stanovenim teritorialniho limitu a zavérem
teritorialniho dokumentu (analyza rizik daného teritoria).

C.2 Trzniriziko

Riziko ztraty v dlisledku zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv,
urokovych sazeb a ménovych kurzi. Riziko trzni obecné vznika z otevienych pozic
v ménach, urokovych sazbach a akciovych &i jinych obchodovatelnych produktech (napf.
komoditach a nemovitostech), které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm na trhu.
Riziko trzni se ¢leni na riziko urokové, ménove, akciové, nemovitostni, riziko rozpéti (Spread
risk), riziko koncentrace z umisténych aktiv a riziko statnich dluhopisu.

C.2.1 Rizikova expozice na trzni riziko, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

C.2.1.1 Expozice vuéi urokovému riziku

Tabulka 16: Expozice vuéi urokovému riziku — tro¢ena aktiva (mil. K¢)
31.12. 2017 31.12.2016 Popis urokového rizika

Terminované vklady, 11 304,01 7 374,92 Zaporné uroceni pouze

bézné ucty a spofici u jednoho uétu se zUstatkem

bézné ucty 703,31 EUR

z toho 4 255,36 4 034,65 VSechny s pevnou urokovou
terminované sazbou, nejdelSi splatnost je
vklady do 1 roku

Dluhové cenné papiry, 350,97 518,68 Riziko ztraty ze zmény hodnoty,

vyjma statnich zpusobené odchylkou aktualnich

dluhopistt CR cen kupont dluhopist od
ocCekavanych.

z toho 0 137,78 Jediny HZL v drzeni EGAP byl
hypotecni fadné splacenv 1. Q 2017
zastavni listy
korporatni 350,97 380,90 Cesky korporatni dluhopis
dluhopisy s ratingem S&P: A- a Moody’s:

Baal; s fixnim Uroéenim a
vyplatou kupénu 1x roéné

Statni dluhopisy CR 12 419,72 16 011,03 Riziko ztraty ze zmény hodnoty,
zpUsobené odchylkou aktualnich
cen kupoénu statnich dluhopisi
od oCekavanych. EGAP
k rozhodnému dni nedrzi
v portfoliu Zadny zaporné
uroCeny statni dluhopis.

z toho 4177,53 6 283,64 Splatnost od 1 roku vyse, nejdelSi
S pevnou splatnost v portfoliu je rok 2022
urokovou
sazbou
S pohyblivou 8 242,19 9 727,70 Splatnost od 1 roku vySe, nejdelsi
urokovou splatnost v portfoliu je rok 2027
sazbou a vyplaty kupéni jsou bud 2x

nebo 1x roéné
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Na pasivni strané rozvahy nema EGAP zadné uroCené zdroje.
C.2.1.2 Expozice vuci akciovému riziku

Po navysSeni zakladniho kapitalu Cesk5é exportni banky, a.s. (CEB) ze strany statu v dubnu
2016 doslo ke snizeni podilu EGAP v CEB z 20 % na 16 %. Po snizeni podilu EGAP v CEB
se jiz akcie CEB neodecitaji od Dostupného primarniho kapitalu EGAP.

Expozice vigi akciovému riziku &ini 830 mil. K& a jedna se pouze o akcie Ceské exportni
banky, a.s. v drzeni EGAP.

C.2.1.3 Expozice vic¢i ménovému riziku

NejvyznamnéjSim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP definuje jako
riziko ztraty ze zmeény hodnoty zpusobené odchylkou aktualnich meénovych kurzl
od o€ekavanych.

Ménové riziko EGAP souvisi Uzce s ménovym nesouladem aktiv a pasiv, kdy aktiva EGAP
jsou drzena pfevazné v K¢, ale zavazky (technické rezervy) jsou vazany na cizi mény
(podrobnéji je uvedeno v ¢asti C.4 Riziko likvidity, u kterého je rovnéz uvedeno riziko
nesouladu aktiv a pasiv).

NejvyznamnéjSim zdrojem ménového rizika jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, u kterych
je nesoulad mezi ménovym kurzem uvedenym v pojistné smlouvé (ménovy kurz v dobé
uzavreni pojistné smlouvy, tzv. historicky ménovy kurz) a mezi ménovym kurzem, ktery je
pouzit v pfipadé pojistné udalosti (ménovy kurz ke dni rozhodnuti o vyplaté pojistného pinéni,
tzv. aktualni ménovy kurz).

Vyvoj ménového rizika souvisejiciho s pojistnymi smlouvami je v EGAP sledovan na denni
bazi a pravidelné reportovan vedeni EGAP (mésicni, Ctvrtletni a rocni periodicita).
V sou€asné dob& EGAP pokryva zminéné riziko vlastnimi zdroji.

Gapova analyza obsahujici ménovy nesoulad aktiv a pasiv je zpracovavana cCtvrtletné
a nasledné je po projednani v Investicnim vyboru pfedkladana ke schvaleni pfedstavenstvu
jako soucast pravidelné zpravy o stavu a vyvoiji trznich rizik.

Diléi solventnostni kapitédlovy pozZadavek k podmodulu ménového rizika (SCRgx)
k 31.12. 2017 byl ve vySi 4,596 mid. K& (25 % z ménového gapu). Zavazky a aktiva v cizich
ménach - vyjadfeny v mil. K€ k 31. 12. 2017 a jejich porovnani se stavem k 31. 12. 2016 jsou
uvedeny v nasledujici Tabulce 17.

Tabulka 17: Expozice vii¢i ménovému riziku (mil. K¢)

Ukazatel
Zavazky v cizich ménach dle Solvency I

Aktiva v cizich ménach
y gap pro vypocet SCRgy

Hodnota aktiv v cizich ménach ke konci roku 2017 je tvofena predevSim aktivy v EUR
(pfiblizné 44 %) a USD (pfiblizné 55 %) a zanedbatelnou vySi v RUB (pod 1 %). Na strané
zavazkll se jedna vyhradné o zavazky plynouci z natvofenych technickych rezerv.
Aproximaci zavazkl na zakladé portfolia pojistnych smluv odpovida pfiblizné 88,80 %
hodnoty zavazkd méné EUR, 9,07 % méné USD a 2,13 % odpovida zavazkim v jinych
ménach.
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C.2.1.4 Expozice viéi dalSim trznim rizikiim

Trzni rizika se vztahuji k oblasti umistovani volnych finanénich prostfedkd. Tato oblast je
fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Koncepci fizeni investicniho
rizika, které mj. stanovuji limity vztahujici se k investovani (jednotlivé druhy financnich
investic a riziko protistrany) a ur€uji charakteristiku investiéniho portfolia. Limity jsou
pravidelné pfehodnocovany, monitorovany a vysledky reportovany vedeni EGAP.

Umisténi volnych finan¢nich prostfedkl je diverzifikovano v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a je v souladu se zasadou obezfetného jednani stanovenou v ¢lanku 132 smérnice
2009/138/ES. Obezietnostni pravidla jsou stanovena ve Strategii investovani, ktera je
doplnéna Koncepci fizeni investicniho rizika. Limity investi¢niho portfolia, které ma EGAP
stanoveny v Koncepci fizeni aktiv a pasiv, v€etné koncepce fizeni rizika likvidity a rizika
koncentrace, se vztahuji k jednotlivym druhlm aktiv (napfiklad: dluhopisy s ¢lenénim dle
jejich bonity nebo vklady u bank rovnéz s podrobngjSim c¢lenénim). Nastaveni limitQ
investi¢niho portfolia je pravidelné testovano a na zakladé vysledkd jsou pfipadné limity
pfenastaveny. VySe zminéné strategie a koncepce jsou jako celek jedenkrat rocné
vyhodnocovany a stejné jako limity pfipadné dle vysledkd vyhodnoceni upraveny.

Soucasti trzniho rizika je i riziko nemovitostni, tj. riziko ze zmény hodnoty nemovitosti,
zpusobené odchylkou aktualnich cen od o€ekavanych, které vyplyva z vlastnictvi budovy
EGAP. Zistatkova hodnota pozemku a stavby k rozhodnému dni &ini 543 mil. K&, realna
hodnota pozemku a stavby je vykazana v €asti A.3 Vysledky v oblasti investic.

Riziko rozpéti (Spread risk) je riziko zmény hodnot aktiv, zavazkd a finan€nich nastroju
zpusobené zménou urovné kreditnich rozpéti nebo jejich volatilit v ramci ¢asové struktury
bezrizikovych urokovych mér. Do tohoto rizika spada i riziko defaultu trzné obchodovatelnych
dluhopisu a riziko z terminovanych vkladl bank (riziko defaultu je podrobnéji uvedeno v ¢asti
C.3 Uvérové riziko).

C.2.2 Podstatna koncentrace rizik

V ramci aktiv EGAP eviduje podstatnou koncentraci pouze ve vztahu ke statnimu riziku CR,
a to sohledem na skuteCnost, ze znacna Cast aktiv EGAP je drzena ve formé statnich
dluhopisti CR a finanéni prostfedky jsou ukladany u statnich bank. Ostatni ptipadné
koncentrace, napfiklad ve vztahu k bankam, EGAP reguluje pomoci limitd fizeni rizik
na subjekty — protistrany a jejich finanéni skupiny a limitd investi¢niho portfolia, které jsou
stanoveny v Koncepci fizeni aktiv a pasiv, v€etné koncepce fizeni rizika likvidity a rizika
koncentrace v EGAP.

Vramci pasiv EGAP dochazi ke koncentraci technickych rezerv, které jsou vazany
na pojistné smlouvy v EUR (podrobnéji uvedeno v ¢asti C.4 Riziko likvidity)..

C.2.3 Techniky snizovani rizik

EGAP kromé pojistného (upisovaciho) rizika nepouziva zadné techniky sniZzovani rizik.

EGAP ménové riziko aktivné nezajiStuje. Pouziva pouze pfirozeny hedging, kdy ziskané
finanéni prostfedky v cizich ménach nejsou konvertovany do €eskych korun, ale ponechany

v cizi méné na cizoménovych ucétech EGAP (ke dni 31. 12. 2017 cinila aktiva v cizich
ménach 2,37 mid. Kc).
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C.2.4 Zatézové testy a citlivostni analyza

Zatézové testy jsou provadény s ohledem na vyznamnost, zejména u ménového rizika, jehoz
zdrojem jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, kdy je testovan dopad potencialniho
znehodnoceni K& vic¢i EUR a USD, dale pak u urokového rizika.

Citlivostni analyza a zatézové testy predstavuji podobné jako u upisovacich rizik jeden
z nejdulezitéjSich nastroju fizeni trznich rizik. V ramci trznich rizik jsou testovana urokova
a ménova rizika.

C.2.4.1 Ménové riziko

Vliv posileni/oslabeni KE o 50 % oproti ostatnim ménam

Definice scénafe: V zakladnim scénafi pro ménové riziko vramci vypottu SCR dle
standardniho vzorce je pfedepsano testovani oslabeni, resp. posileni domaci mény vadi
zahraniénim o 25 %. V tomto zatéZovém scénafi se hranice posunu ménového kurzu zvysuje
na 50 %. Testuje se soucasny vliv posunu ménového kurzu na v8echna aktiva a zavazky
evidované v zahranicni méné.

o Vysledek zatéZzového testu

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze k 31. 12. 2017 zavazKky v zahraniCni méné vyrazné prevysuji
cizoménova aktiva, negativni dopad na SCR ma pouze oslabeni K& vac&i zahraniénim
ménam. Jeji posileni ve scénafi predepsané vysi 50 % zcela eliminuje kapitadlovy poZzadavek
z titulu ménového rizika. Solventnostni pomér se v zakladnim scénafi vychazejicim
Z pozadavkl zakona ¢. 58/1995 Sb., v pfipadé oslabeni K& o 50 % snizi o 2,74 %, naopak
v pfipadé posileni K& o 50 % zvysi o0 2,05 %. Do solventnostniho poméru jiz vstupuje SCR
vypoditany pomoci CIM.

C.2.4.2 Urokové riziko

Vliv zvySeni/snizeni vynosové kfivky o 200 b.p. pro relevantni mény

Definice scénafe: V zakladnim scénafi pro urokové riziko vramci vypoétu SCR dle
standardniho vzorce je pfedepsano testovani oslabeni, resp. posileni relevantni vynosové
kfivky o rizna procenta dle délky obdobi. V pfipadé EGAP se ke konci roku 2017 pouzivala
pro diskontovani pojistnych zavazku a aktiv pouze vynosova kfivka dle KE&. Proto byla
k 31.12.2017 vynosova kfivka pro K& posunuta vtomto stresovém scénafi pausalné
ve v8ech Casovych obdobich o fixni hodnotu 200 b.p., a to ob&éma sméry.

o Vysledek zatézoveého testu

Vedle skute€nosti, ze k 31. 12. 2017 hodnota pojistnych zavazkd pfevySovala hodnotu aktiv
citlivych na pohyb urokovych sazeb o cca 2 mid. K&, méa rozhodujici vliv na SCR pro urokové
riziko taktéz hodnota durace. Ta je pro aktiva nizsi (cca 2 roky) nez pro pojistné zavazky (cca
3 roky). Proto bude pozorovano zvyseni SCR pro urokové riziko pfi poklesu vynosové kfivky.
Naopak pfi ristu urokovych sazeb prevysi vliv diskontu u pojistnych zavazku jeho ekvivalent
na strané aktiv a vysledny rozdil stresovanych aktiv a zavazku bude vy$Si (tzn. snizeni
SCR). V pfipadé zvySeni vynosové kfivky o 200 b.p. dojde ke zvySeni solventnostniho
poméru o 0,04 %, vpfipadé poklesu vynosové kfivky o 200 b.p. dojde k snizeni
solventnostniho poméru o 0,18 %. Do solventnostniho poméru jiz vstupuje SCR vypocitany
pomoci CIM. Urokové riziko tak nepfedstavuje v podminkach EGAP zasadni problém.

C.3 Uvérové riziko
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Riziko ztraty ze zmény hodnoty, zplsobené odchylkou aktualni Gvérové ztraty od oéekavaneé,
zpusobené neplnénim smluvnich zavazk( protistranou/bankou, zajistitelem, platcem
pojistného.

C.3.1 Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice vi&i uvérovému riziku k 31. 12. 2017: Aktivni expozice EGAP jsou uvedeny
v Tabulce 16 vztahujici se k urokovému riziku (viz ¢ast C.2 Trzni riziko).

Do uvérového rizika EGAP fadi rovnéz uavérové riziko ve vztahu k zajistitelim.
K 31. 12. 2017 byla struktura pasivniho zajisténi dle zemi — sidla zajistitele nasledujici
(tFidéno podle podilu zemé zajistitele na zajisténé pojistné angaZovanosti; je zde uvedeno
porovnani s rokem 2016):

Tabulka 18: Pasivni zajisténi dle zemi

Podil zajistitell na zajisténé PA [v %]

Zemé zajistitele 2017 2016

BRITANIE 35,65% 38,02%
SLOVENSKO* 18,50% 17,12%
BERMUDY 8,07% 9,09%
RAKOUSKO* 10,27% 8,40%
FRANCIE 7,12% 8,12%
RUSKO* 7.27% 6,47%
SVYCARSKO* 3,74% 3,94%
ITALIE* 4,17% 3,79%
BELGIE* 1,67% 1,52%
IRSKO 1,36% 1,38%
USA 0,95% 1,11%
NEMECKO* 1,23% 1,04%

*v téchto zemich jsou pouze zajistitelé ECAs, nikoliv komercni zajistitelé

Rozpéti ratingd komer&nich zajistiteld podle stupnice S&P saha od AA do A- (splnény
pozadavky vnitfnich pfedpisq, dle kterych nesmi byt rating horsi nez BBB-).

Uvérové riziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvatnich procedur vyhodnoceni bonity
protistran, stanovenim limitd fizeni rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem
areportingem predstavenstvu EGAP. V pfipadé zjisténych nedostatkl jsou pfijimana
opatfeni, ktera jsou schvalovana pfedstavenstvem EGAP.

C.3.2 Podstatna koncentrace rizik

Podstatna koncentrace rizik je v pfipadé EGAP ve vztahu ke statnimu riziku CR,
zastoupenému zejména statnimi dluhopisy CR a vklady ve statnich bankach (centralni
banka, banky ve statnim vlastnictvi). Ostatni pfipadné koncentrace, napfiklad ve vztahu
k ostatnim bankam, EGAP omezuje pomoci limitd fizeni rizik na subjekty — protistrany
a jejich finanéni skupiny.

C.3.3 Techniky snizovani rizik

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k Gv&rovému riziku pouZity.

52




K minimalizaci rizik dochazi jiz pfi vybéru protistran, které musi byt dostateéné bonitni.
Zaroven jsou na kazdou protistranu nastaveny limity, které zarucuji dostate€nou diverzifikaci.

C.3.4 Zatézové testy a citlivostni analyza

Minimalné 1x roCné je provéfovana bonita protistran a pfehodnoceny nastavené limity
na danou protistranu.

Vliv snizeni stupné uvérového hodnoceni (stupné uvérové kvality) o jeden stupen

Definice scénafe: V zakladnim scénafi pro riziko selhani protistran (CDR) se vychazi
primarné jak z expozice u téchto protistran, tak rovnéz z jejich hodnoceni pomoci interniho
posuzovani rizik a internich nastroju pro hodnoceni a stanovovani ratingl protistran. Tyto
ratingy jsou v ramci vypoctu dil€iho kapitalového poZzadavku na podmodul selhani protistran
konvertovany v souladu se Solvency Il na stupné uvérového hodnoceni (stupné uvérové
kvality). V tomto definovaném scénafi se uvazuje o potencialnim zhorSeni/snizeni toho
uvérového hodnoceni (Uvérové kvality) o jeden stuperni.

o Vysledek zatéZzového testu

Pfi realném stavu — zakladnim scénafi je hodnota dil€¢iho SCR pro podmodul rizika selhani
protistran na udrovni 249,423 mil. K& SCR podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM
pro pojistné upisovaci riziko je na urovni 34,576 mid. K¢. V pripadé zatézového testu dochazi
ke zvySeni dilc¢iho SCR pro podmodul rizika selhani protistran, a to na udroven
551,232 mld. K&, coz se rovnéz projevuje na celkové vysSi SCR podle standardniho vzorce
s vyuzitim CIM pro pojistné (upisovaci) riziko, které v ptipadé zatézového testu je na Grovni
34,733 mid. K&. Lze tedy konstatovat, ze zhorSeni uvérového hodnoceni (Gvérové kvality)
o0 jeden stupeni mize vyvolat navySeni solventnostniho kapitalového pozadavku o pfiblizné
157 mil. K&.

C.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je v EGAP soucasti rizika fizeni aktiv a pasiv, které je definovano jako riziko
ztraty, vyplyvajici z nevhodného fizeni aktiv spoleCnosti se zvlastnim zfetelem na povahu
zavazkd, s cilem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko Fizeni aktiv a pasiv je pravidelné& monitorovano a reportovano vedeni EGAP. K fizeni
se pouzivaji jak gapové analyzy, tak stresové scénare, které se modeluji v EGAP minimalné
na Ctvrtletni bazi.

EGAP definuje toto riziko jako riziko ztraty schopnosti dostat finanénim zavazkim v dobé,
kdy se stanou splatnymi. EGAP je vystaven kazdodennimu c&erpani svych dostupnych
penéznich zdroju a vzdy existuje urcité riziko, Zze uhradu zavazk( nelze provést v€asnym
zplUsobem za vynalozZeni pfiméfenych naklada.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi pfedpisy EGAP drzi dostateCnou ¢ast finanéniho
umisténi v likvidnich a bonitnich finannich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného
pinéni.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tokl a vyhodnocuje dostatec¢nost likvidnich
prostfedkl (hotovosti a likvidnich finan€nich nastroji) k zajisténi svych splatnych zavazku.
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C.4.1 Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se podminky (asové, ménové, urokové)
aktiv a pasiv vyznamné [iSi, napf. v dobé pInéni zavazkl nejsou k dispozici financni
prostfedky v dostatec¢né vysi k jejich Uhradé nebo ziskani téchto prostfedkll znamena
vynalozeni vyznamnych dodateénych nakladl; aktiva jsou umisténa v jiné méné, nez je
potfeba k uhradé zavazku nebo pokud jsou aktiva i pasiva vedena v jedné méné, ale Uhrada
pojistného plnéni je zavisla na ménovém kurzu cizi mény; uroena aktiva jsou napfiklad
uroCena fixni/variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP maji opatné nastavené urokové
sazby.

Celkova vySe oCekavaného zisku zahrnutého v budoucim pojistném je nulova, nebot EGAP
neuvazuje s o¢ekavanym ziskem v budoucim pojistném.

C.4.2 Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Z hlediska Casového nesouladu aktiv a pasiv EGAP neidentifikoval zadnou rizikovou
expozici.

Z hlediska EGAP je v3ak nejvyznamnéjSi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery
vyplyva ze skutenosti, Zze aktiva EGAP jsou drZzena zejména v K&, zavazky EGAP
(technické rezervy vazané na pojistné smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR,
USD, vyjimecné na dalSi cizi mény. Ménovy nesoulad aktiv a pasiv se pak nepfiznivé
projevuje Vv navySeni kapitalovych pozadavki EGAP (SCR na ménové riziko). BIlizsi
informace k ménovému riziku jsou uvedeny v kapitole C.2.1.3.

C.4.3 Podstatna koncentrace rizik

Podstatné koncentrace v pfipadé rizika likvidity jsou sledovany pomoci gapové analyzy
pravidelné Ctvrtletné. Tabulka 19 uvadi likviditni pozici k 31. 12. 2017 za vS8echny hlavni
mény K¢, EUR, USD, pfepoctené do K¢ kurzem ke dni 31. 12. 2017, v relativnim vyjadreni,
vSechny veliiny jsou vztazené k zakladu 100 % - disponibilnim prostfedkiim EGAP [v %].

Tabulka 19: Riziko likvidity — gapova analyza

Do 1
roku

1-3 3-5let Nad 5 let Celkem

roky

Casové kose

Disponibilni prostfedky: bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry, pojistné, vymozené
pohledavky, pfijmy z finan€niho umisténi, pfijmy od zajistitell, pfijmy od akcionaru

3 44,39% 17,93% 10,75% 26,94% | 100,00%

Kumulativni Z disponibilnich 73,06% | 100,00%
prostiedki

Odliv prostredkl: Uhrady zavazk, vyplaty pojistného &i zajistného pInéni, investice

44,39% 62,31%

b2 13,87% 18,63% 17,07% 33,23% 82,80%
Kumulativni X odlivu 13,87% 56,17% 49,57% 82,80%

prostredki

Gap (pfiliv/odliv prostfedku 319,96% 96,24% 62,97% 81,07%

v jednotlivych ¢asovych

koSich

Kumulativni gap (pfiliv/odliv

prostiredki kumulativné)

319,96%

110,93%

147,39%

120,78%
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C.4.4 Techniky snizovani rizik

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k riziku Fizeni aktiv a pasiv pouzity. EGAP
disponuje dostate¢nou likviditou a vSechny zavazky muaze spinit s dostateénou rezervou.

C.4.5 Zatézové testy a citlivostni analyza

V minulém roce bylo v souvislosti se zavedenim Solvency Il testovano nastaveni gapoveé
analyzy. Disponibilni prostfedky i jejich oCekavany odliv jsou rozdéleny do ¢asovych koSl
podle data splatnosti — postupné od nejkratSi splatnosti (1 mésic) do nejdelSi (5 let a vice).
Disponibilni likvidni prostfedky do 1 roku €ini téméF polovinu vSech disponibilnich prostfedku
a jsou vyznamné vysSi, nez oCekavana pojistna plnéni v pfistich obdobich.

Pro pfipad vyznamného odlivu likvidnich prostfedk ma EGAP zpracovan pohotovostni plan
likvidity, jehoz posledni aktualizace byla schvalena pfedstavenstvem v lednu 2018.

Agregovana likviditni pozice pro vSechny hlavni mény K&, EUR, USD, pfepoctené do K&
kurzem ke dni 31. 12. 2017, ukazala, ze pomér disponibilnich prostfedki nad jejich
oCekavanym odlivem je vy$8si, nez 100 %.

Prvni scénar ze zatézovych testl (snizeni pfilivu a zvySeni odlivu prostfedkd o 5%) je
prijatelny, protoze pomér disponibilnich prostfedk( nad jejich o€ekavanym odlivem je idealné
vetsi nez 1, tj. nez 100 %. DalSi dva scénafe zatézovych testl (snizeni pfilivu a zvySeni
odlivu prostfedki o 10 % a 30 % u obou) uz maji pomér disponibilnich prostfedkd nad jejich
oCekavanym odlivem nizZsi nez 100 %.

C.5 Operacni riziko

Operaéni riziko EGAP definuje jako riziko ztraty zpusobené vlivem nedostatki i lidského
selhani, vnitfnich procesu, vnitfnich systému a vlivem vnéjsich udalosti.

Operacni riziko v EGAP je Fizeno pomoci vlastni Koncepce Ffizeni operac¢niho rizika. EGAP
ma vytvofen Katalog operacnich rizik a compliance rizik, ktery minimalné s rocni periodicitou
aktualizuje. VS8echna identifikovana operaéni rizika jsou pravidelné vyhodnocovana
z hlediska jejich vyznamnosti (pravdépodobnost vyskytu a dopad na EGAP). Hodnoceni
operacnich rizik probiha pololetné napfi¢ EGAP za Ucasti vedoucich zaméstnancl. Katalog
operaénich rizik a compliance rizik je schvalovan na navrh Useku fFizeni rizik
pfedstavenstvem EGAP.

Katalog operac¢nich rizik a compliance rizik a v ném identifikovana operacni rizika jsou
podkladem pro sestaveni planu kontrol vedoucich zaméstnancu na pfislusny rok.

Od roku 2016 je v EGAP pocitan kapitalovy pozadavek na operacni riziko v souladu se
Solvency I, jedna se o vypoCet zalozeny na ucletnich datech, schvalenych externim
auditorem a data dle ocenéni pro ucely SllI:

SCRor = max (0,03*TR; 0,03*(ZP; - 1,2*ZP,,)
kde
TR je hruba hodnota nejlepSiho odhadu technickych rezerv v nezZivotnim pojiSténi
bez rizikové pfirazky; jsou bez odecteni Castek vymahatelnych ze zajistnych smiuv.
Uvadéji se dle stavu ke konci pfislusného Ctvrtleti, uvedeného ve vykazu Technické

rezervy na nezivotni pojisténi zpracovavaného pro udely Sll reportingu na CNB.
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ZP; je zaslouzené pojistné za poslednich 12 mésict bez odecteni zajistného

ZP.; je zaslouzené pojistné za 12 mésicu pfedchazejicich poslednim dvanacti mésicim
bez odecteni zajistného

V pfipadé EGAP je historicky vyde TR mnohem vys3i nez ZP, a tak je vypocet SCRor roven
3 % technickych rezerv.

C.5.1 Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

EGAP neidentifikoval zadnou rizikovou expozici, vyjma zvySeného operaéniho rizika
spojeného s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika z davodu, Ze je jedna o cinnost,
pro kterou byl EGAP zfizen (hlavni €innosti).

C.5.2 Podstatna koncentrace rizik

EGAP identifikoval zvy$Sena operacni rizika spojena s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika.
Pojistny proces a fizeni pojistného (upisovaciho) rizika jsou podrobné upraveny vnitfnimi
pfedpisy a je zde nastavena fada kontrolnich mechanisml. Pojistny proces a fizeni
pojistného (upisovaciho) rizika jsou predmétem pravidelnych kontrol, auditd (vnitfnich
i vnéjSich).

C.5.3 Techniky snizovani rizik
Z&dné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k operaénimu riziku pouzity.

Operac¢ni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich procest a pfredpisové
zakladny, nad nimiz existuji kontrolni procedury. Operaéni rizika jsou v EGAP pravidelné
vyhodnocovana minimalné s pulro¢ni periodicitou. Na zakladé vysledkd vyhodnoceni mohou
byt definovana nova rizika, kterd jsou nasledné podrobné monitorovana. Dale jsou
na zakladé vyhodnoceni operaénich rizik pfijimana opatfeni k jejich snizeni. Nicméné i pfes
adekvatni nastaveni procesl a pfisluSnych kontrol EGAP poskytuji kontrolni procedury
a mechanismy rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, Ze nedoSlo nebo nedojde k chybé
nebo ztratam.

C.5.4 Zatézové testy a citlivostni analyza

EGAP pololetné provadi testovani operacénich rizik, kdy testuje, jaky dopad by mohly mit
nové upsané OP pfi zvySeni vyznamnosti operacnich rizik. Testuji se napfiklad: dopad
selhani obchodnich pfipadld s vysokou maximaini pojistnou hodnotou (nad 1 mid. K&, 500
mil. KE az 1 mld. K& a 100 mil. KE az 500 mil. K — pfes jejich dopad do vyznamnosti daného
operacniho rizika), nebo teritoria s vysokou koncentraci z pohledu vyznamnosti konkrétnich
operacnich rizik (v dusledku ohlaseni vybranych pojistnych udalosti v zemich, kde ma EGAP
3 nejveétsi pojistné angazovanosti), nebo vliv zmény technickych rezerv (snizeni/zvySeni
05 %, resp. 10 %, resp. 15 %) na vySi SCRok.

Posledni testovani operacniho rizika probéhlo na datech k 31. 12. 2017 a vysledky byly
shledany jako vyhovujici; a to jak dopady do vyznamnosti operacniho rizika podle velikosti
obchodnich pfipadu, tak zmény technickych rezerv o -15 %, -10 %, -5 % a o +5 %, +10 %,
+15 % pfinesly postacujici vypocteny limit SCRor. S ohledem na skute¢nost, Ze pojistné
udalosti u zemi s nejvétSi pojistnou angazovanosti (3 nejvyznamnéjsi teritoria dle pojistné
angazovanosti) ve sledovaném obdobi nenastaly, nebylo testovani dle teritoria s vysokou
koncentraci z pohledu vyznamnosti konkrétnich operaénich rizik provedeno.
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C.6 Jina podstatna rizika
C.6.1 Strategické riziko

Riziko potencialni ztraty, zplsobené neefektivnim vedenim spolecnosti. Ke strategickym
rizikim EGAP fadi napfiklad riziko vztahujici se k fadné spravé a fizeni spole¢nosti, riziko
prekroceni rizikového apetitu nebo riziko vyplyvajici z neplnéni obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné roc¢né,
vyhodnocovany a na zakladé vysledkd vyhodnoceni jsou pfijimana pfislusna opatfeni, v této
oblasti tykajici se smérovani €innosti EGAP.

C.6.2 Reputacni riziko

Reputaéni riziko je riziko ztraty subjektu vzniklé ze sniZzeni reputace na financnich trzich
a riziko ztraty davéry klientll. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, které
EGAP vénuje vysokou pozornost. Jedna se jak o zvefejiiovani informaci, tak i pravidelné
poskytovani informaci 8iroké vefejnosti zejména pak profesnim a specializovanym
podnikatelskym sdruzenim napfiklad CBA, CAP, Hospodaiské komore, SPD anebo pfimo
vyvozclim apod.

C.6.3 Riziko regulatorni a compliance

Riziko regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek finanéni ztratu, dale riziko
ztraty v disledku nesouladu pojistovny se zakony, pfedpisy a pravidly, upravujicimi chovani
pojistoven. EGAP vySe uvedena rizika disledné sleduje a vyhodnocuje. V ramci
implementace Solvency Il doslo k doplnéni a aktualizaci fady vnitfnich predpisu, k posileni
postaveni kliCovych funkci (funkce fizeni rizik, compliance, pojistnématematické a vnitini
audit) a adekvatni Upraveé vnitfnich procesu.

Vyznamnost vySe uvedenych rizik je pravidelné minimalné 1x ro¢né vyhodnocovana
pfi aktualizaci Katalogu operacnich rizik a compliance rizik.

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu ke tfem vy$e zmin&nym rizikdm pouzity.
Zatézové testy nejsou s ohledem na povahu téchto rizik v EGAP zpracovavany.

C.7 Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se rizikového profilu jsou obsazZeny vyse.
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D.Ocenéni pro ucely solventnosti

D.1 Aktiva

EGAP standardné vykazuje a ocefiuje aktiva na zakladé metod ocenovani, které pouziva
pfi pfipravé ro¢ni ucetni zavérky, a to pfi dodrZeni nasledujicich zasad:

a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,

b) pouzité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik
vyplyvajicich z Cinnosti EGAP,

c) EGAP ve svych uletnich zavérkach dana aktiva zasadné neocefiuje za pouZiti
mezinarodnich ucetnich standardu.

Jednotlivé prfedpoklady EGAP naplfiuje nasledovné:

predpoklad dle pism. a)

Ocenovanim aktiv ¢astkou, za niz by se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi
uskutecnit takovou sménu za obvyklych podminek.

predpoklad dle pism. b)

Pouzitim metod ocefiovani v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy a posouzenim jejich
vhodnosti a pfiméfenosti externim auditorem v ramci ovéfeni ro¢ni ucetni zavérky.

predpoklad dle pism. c)

EGAP nespada do okruhu osob povinnych pouzivat mezinarodni uéetni standardy
stanovenych zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

D.1.1 Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamziku pofizeni se oceriuji pofizovacimi
cenami. Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovhomérné po odhadovanou dobu
Zivotnosti, ktera byla stanovena na 60 let.

Dale je kazdoro¢né provadén interni test na potencialni snizeni hodnoty pozemku a stavby.
Trvalé nebo dlouhodobé snizeni hodnoty je promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech
vykazanych ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkove.

K 31. 12. 2017 bylo provedeno pfecenéni hodnoty pozemku a budov na zakladé znaleckého
posudku vyhotoveného spole€nosti A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. 12. 2017. Na zakladé
tohoto znaleckého posudku byla snizena hodnota stavby o 160 489 tis. KC.

K 31. 12. 2016 bylo provedeno pfecenéni hodnoty pozemkl a budov na zakladé testu
na potencialni snizeni hodnoty pozemku a stavby. Na jeho zakladé byla snizena hodnota
stavby o0 153 587 tis. K&.

Kvantitativni informace k ocenovani pozemku a staveb uvadi Tabulka 5, Tabulka 6 a Tabulka
7 v Casti A.3.1 Pozemky a stavby.
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D.1.2 Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

Oceriovani akcii vydanych finanéni instituci a nekdétovanych na burzach cennych papirQ
na realnou hodnotu neni mozné za pouziti kétovanych trznich cen na aktivnich trzich.
Z tohoto divodu jsou akcie vykazovany v pofizovaci hodnoté a kazdoro¢né je provadén
interni test na potencionalni snizeni hodnoty.

Kvantitativni informace k ocenovani akcii a ostatnich cennych papird s proménlivym
vynosem, ostatnich podill uvadi Tabulka 8 v ¢asti A.3.2 Investice do cennych papiru.

D.1.3 Investice do cennych papiru

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi cena,
za kterou byl cenny papir pofizen, v€etné nakoupeného alikvétniho urokového vynosu
a prfimych nakladl souvisejicich s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize makléfam,
poradcim nebo burzam). Cenné papiry jsou uctovany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a. u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Ccistou
pofizovaci cenou, oznagovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou
se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon
k okamziku pofizeni cenného papiru,

b. u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

EGAP provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych papira.
Prémie Ci diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data
splatnosti metodou efektivni urokové miry. Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papird
drzenych do splatnosti a dluhopist neuréenych k obchodovani jsou k rozvahovému dni
pfecefiovany na realnou hodnotu. Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni
bid cena kétovana pfisluSnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii nebo pofizovaci cenou, je-li nizsi,
e (ista souCasna hodnota penéznich tokl zohlednujici rizika v pfipadé dluhopisu
a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pfipadné jiné
cenné papiry s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych seskupeni. Zmény
realné hodnoty ostatnich cennych papird s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. SpoleCnost zaradila veSkeré své dluhové cenné papiry do portfolia
realizovatelnych cennych papirQ.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

a. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,
b. cenny papir je pfi prvotnim zauc¢tovani u€etni jednotkou oznacen za cenny papir
ocefiovany realnou hodnotou.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské Ci zahranicni
burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spoleénost pouziva trzni hodnotu,
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ktera je vyhlaSena k okamziku ne pozdéjSimu, nez je datum ucéetni zavérky (rozvahovy den),
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo tato nedostate¢né
vyjadfuje realnou hodnotu, je realna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu,
pfipadné na zakladé obecné uznavanych ocenovacich modeld, pokud tyto ocefnovaci modely
zajistuji pfijatelny odhad trzni hodnoty. Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi méng,
je jejich hodnota pfepoétena na eskou ménu aktualnim kurzem vyhlagenym CNB a kurzovy
rozdil se stava soucasti pfecenéni realnou hodnotou.

Kvantitativni informace k investicim do cennych papird uvadi Tabulka 9 v asti A.3.2
Investice do cennych papiru.

D.1.4 Depozita u finanénich instituci

Depozita jsou ocenovana realnou hodnotou, ktera je stanovena jako nominalni hodnota plus
alikvétni podil uroku.

Kvantitativni informace ohledné depozit u finanénich instituci uvadi Tabulka 10 v ¢asti A.3.3
Depozita u finan¢nich instituci.

D.1.5 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny neZz pozemky a stavby je prvotné ocenén
pofizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku do soucasného
stavu a mista, snizenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého
majetku o opravky.

Pozemky a stavby jsou klasifikovany v ramci investic.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby je odpisovan (linearné
nebo zrychlené) po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou
cenou nizsi nez 40 000 K& a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 K¢ je
povazovan za hmotné a nehmotné zasoby a je odepsan do nakladul pfi spotiebé.

Jsou uplatfiovany tyto ro¢ni odpisové sazby:

Software 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 5 let
Vypocetni technika 3 roky
Movity majetek k budové 4-5 let
Zafizeni vzduchotechniky 8 let
Stroje, pfistroje 3-6 let
Nabytek 6 let
Osobni automobily 3 roky

V pfipadé, ze zustatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku
pfesahuje jeho odhadovanou uzithnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna
polozka. Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného
majetku se uctuji pfimo do nakladld. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky
prekraCujici 40 000 K& ro¢né je aktivovano. Odpisovy plan je v pribéhu pouzivani
dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zdkladé olekavané doby Zivotnosti
a predpokladané zustatkové hodnoty majetku.
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D.1.6 Pohledavky

Pohledavky souvisejici s pojistovaci €innosti a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni
hodnoté sniZzené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Tvorba resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviiuji hrubé
pfedepsané pojistné.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se oceriu;ji
reprodukéni cenou pohledavky snizenou o vySi predpokladanych nakladld na jejich
vymozeni.

EGAP pravidelné zjistuje potencialni sniZzeni hodnoty pohledavek, v pfipadé, Ze jejich ucetni
hodnota pfesahuje odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vySi tohoto rozdilu vytvofena
opravna polozka.

Tabulka 20: Pohledavky k 31. 12. 2017 (tis. K¢)

Pohledavky Ostatni Pohledavky
za pojistniky pohledavky z operaci zajiSténi Celkem

Do splatnosti

Po splatnosti
Celkem
Opravna polozka
Cista vyse
pohledavek

Tabulka 21: Pohledavky k 31. 12. 2016 (tis. K¢)

Pohledavky
Pohledavky Ostatni z operaci
za pojistniky pohledavky zajisténi Celkem
Do splatnosti 16 702 22 810
Po splatnosti 0 67 828
Celkem 16 702 90 638
Opravna polozka 0 -56996
Cista vyse 16 702
pohledavek

Tabulka 22: Opravné polozky k pohledavkam (tis. K¢)

Pocatecni zustatek k 1. lednu 56 996 269 020
Rozpusténi opravné polozky -6 189 -119 141
Pouziti na odpis -1758 - 92 883
Tvorba opravné polozky 73 0
Koneény zlstatek k 31. prosinci 49 122 56 996

Dlouhodobé pohledavky k 31. 12. 2017 Cinily 49 243 tis. K¢, k 31. 12. 2016 dosahly vyse
67 828 tis. KC.
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D.1.7 Prechodné ucty aktiv

Pfechodné ucty aktiv zahrnuji pfedevSim naklady pfiStich obdobi. Tyto naklady jsou ocenény
pomérnou metodou a pokryvaji obdobi mezi datem vykazani a datem uskuteCnitelného
pinéni.

Tabulka 23: Pfrechodné ucty aktiv (tis. K¢E)

: 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Casové rozlisené vynosy 5153
Predplacené obchodni informace, komunika¢ni a dalSi

sluzby, Elenské pfispévky 14 695
Zasoby 1502
Dohadné ucty aktivni 226 080

247 430

Dohadna poloZka aktivni natvofena k 31. 12. 2016 predstavuje zejména pfedpokladanou

pohledavku, tykajici se pojistné udalosti. Dlivodem vedoucim k u¢tovani dohadné polozky
aktivni je zamezit vykyvim ve vysledku hospodafeni EGAP. Dohadné polozky se tvofi pouze
k vymozZenym Skodam vztahujicim se k pojistnému pInéni, které bylo vyplaceno v daném
uCetnim obdobi, zarovefl k témto pojistnym udalostem nejsou evidovany zadné rezervy
a vymozena Castka je pfipsana na bankovni u¢et EGAP do obdobi, které umozniuje vysi
a adekvatnost dohadné polozky ovéfit ze strany externiho auditora. K 31. 12. 2017 tato
dohadna polozZka nebyla tvofena.

D.1.8 Odlozena danova pohledavka

Odlozena danova pohledavka je vykazovana v rozsahu, v némz je pravdépodobné, Zze bude
v budoucim obdobi k dispozici zdanitelny zisk dostate¢né velky, aby mohla byt odloZzena
danova pohledavka vyuzita. V souladu s Koncepci ocenovani aktiv neni tato pohledavka
zachycena v ucetnictvi vzhledem k tomu, Ze jeji uplatnéni v budoucnu neni pravdépodobné.
EGAP nediskontuje odloZzené darioveé pohledavky.

Pro vypocet odloZzené dané je pouzivana aktualné platna darnova sazba.

Tabulka 24: Potencionalni odlozena dariova pohledavka (tis. K¢)

31.12. 2017 31.12. 2016
Danové ztraty 2 644 065 2542 482

Ostatni 9 753 0
Potencionalni odlozena danova pohledavka celkem 2 653 818 2 542 482

D.1.9 Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepocCteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlaSovanym CNB platnym v den transakce. Finanéni aktiva uvadéna v cizich ménach jsou
pfepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem zvefrejnénym CNB k rozvahovému dni.

Pro ucely Solvency Il jsou veSkera aktiva oceniovana dle podkladi, metod a hlavnich

predpokladll pouzivanych pfi ocefovani v ucetni zavérce, vyjma nehmotného majetku, ktery
je vykazovan v nulové hodnoté.
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D.2 Technické rezervy

Vyse technickych rezerv podle druht pojisténi

EGAP oceriuje technické rezervy podle Ceskych ucetnich standardud, pfiCemz tyto se
v mnohém li§i od nejlepSich odhadl technickych rezerv dle pozadavkld Solvency Il. Tabulky
nize prezentuji vysi u€etné zachycenych technickych rezerv, nejlepSich odhadl technickych
rezerv podle Solvency Il a rizikové pfirazky, a to k 31. 12. 2017. Tabulka 25 prezentuje
detailné hodnoty statutarnich technickych rezerv (ocenénych dle Ceskych ucetnich
standardu), zatimco Tabulka 26 prezentuje hodnoty technickych rezerv ocenénych dle
Solvency I, tzv. nejlepSi odhady.

Tabulka 25: Nezivotni technické rezervy ocenéné dle ¢eskych ucetnich standard
k 31. 12. 2017 (tis. K¢)

Druh pojisténi Ugetné - Ugetné - Ugetné -
Pojisténi uvéru  Pojisténi hodnota
a zaruky riznych celkem

finanénich ztrat
Rezerva na nezaslouzené pojistné

1) Hruba vyse 4 478 549 239 950 4718 499
a) pfimé pojisténi 4 459 657 239 950 4 699 607
b) aktivni zajisténi 18 892 0 18 892

2) Uprava o pasivni zajisténi -991 630 0 -991 630

3) Cista vyse 3486 919 239 950 3 726 869

Rezerva na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti

1) Hruba vyse 16 003 855 307 147 16 311 002
a) pfimé pojisténi 15 644 944 307 147 15952 091
b) aktivni zajisténi 358 911 0 358 911

2) Hodnota zajisténi po upravé -136 882 0 -136 882

0 oCekavané ztraty ze selhani

protistrany (zajistitele)

3) Cista vyse 15 866 973 307 147 16 174 120
Technické rezervy celkem - 20 482 404 547 097 21 029 501
hruba vyse

Technické rezervy celkem - 19 353 592 547 097 19 900 989
Cista vyse vyse

Tabulka 26: Nezivotni technické rezervy ocenéné pro ucely solventnosti k 31. 12. 2017
(tis. K¢&)

Druh pojisténi SlI - Pojisténi SlI - Pojisténi S — Il hodnota
uvéru a zaruky  raznych celkem
finanénich ztrat

Rezerva na pojistné

1) Hruba vyse 3609 227 669 155 4 278 383

a) piimé pojisténi 3541 187 669 155 4210 343
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b) aktivni zajisténi 68 040 0 68 040
2) Hodnota zajisténi po upravée - 730 373 0 - 730373
0 oCekavané ztraty ze selhani
protistrany (zajistitele)

3) Cista vyse 2 878 854 669 155 3548 010

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti

1) Hruba vyse 15 348 129 304 863 15 652 992
a) pfimé pojisténi 15 008 046 304 863 15 312 909
b) aktivni zajisténi 340 083 0 340 083

2) Hodnota zaijisténi po upravé - 131611 0 -131611

0 oCekavané ztraty ze selhani

protistrany (zajistitele)

3) Cista vyse 15 216 518 304 863 15521 381
Hruba vyse nejlepsiho odhadu 18 957 356 974 018 19 931 374
technickych rezerv (Celkem)

Cista vyse nejlepsiho odhadu 18 095 372 974 018 19 069 390
technickych rezerv (Celkem)

Rizikova prirazka 1 809 537 97 402 1 906 939

Hruba vyse technickych rezerv 20 766 893 1071 420 21 838 313
po zapocteni rizikové prirazky
Cista vySe technickych rezerv 19 904 909 1071 420 20 976 329
po zapocteni rizikové prirazky

Odlisnosti v ocenovani technickych rezerv dle Solvency Il a dle ¢eskych ucetnich standard
jsou shrnuty nize v ¢asti, ktera se témito rozdily zabyva.

Pouzité aproximace — obecny princip

EGAP rozliSuje tvorbu technickych rezerv v €lenéni na dva druhy pojisténi dle Solvency I,
a to pojisténi uvérd a zaruk (koresponduje odvétvi B 14 a B 15 dle sou€asného zakona
o pojistovnictvi) a pojisténi riznych finannich ztrat (B 16). Zakladni popis podkladu, metod
a hlavnich predpokladll pouzitych pro ocenéni technickych rezerv pro ucely solventnosti je
pro oba dva druhy pojisténi totozny.

Rezerva na pojistné

Nejlepsi odhad Rezervy na pojistné je stanoven na zakladé projekce budoucich financnich
tokd pro kazdou pojistnou smlouvu, resp. pojistné rozhodnuti a modeluje se oCekavana
ztrata vCetné vySe spravnich nakladd. Hodnota ocfekavané ztraty vychazi
Z pravdépodobnosti selhani (PD) dluznika, miry ztraty v pfipadé selhani a hodnoty v riziku
(EAD). Tato hodnota je dale navySovana o veskeré toky (resp. budouci naklady) spojené se
spravou dané pojistné smlouvy, resp. pojistného rozhodnuti. Hodnota EAD vychazi z pojistné
angazovanosti, tj. aktualni pojisténé hodnoty vyjadiené v K¢ (je-li zavazek cizoménovy, pak
je prfeveden devizovym kurzem ke dni vypoctu). Hodnota LGD je vypoctena na zakladé
historické zkuSenosti, pfi¢emz EGAP si stanovuje minimalni uroveri LGD na hodnoté 50 %,
coz je trzni standard pro vSechny exportni uvérové instituce napfi¢ zemémi OECD. Hodnota
PD vyplyva zratingového hodnoceni protistrany, tj.dluznika a pfesné hodnoty
pravdépodobnosti selhani vydava kazdoroéné ratingova spole¢nost Standard&Poor’s (S&P).
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Rezerva na pojistné neobsahuje v EGAP ziskovou pfirazkou, protoze cilem spolecnosti neni
tvorba zisku, nybrz podpora ¢eskych exportér(.

Projekce budoucich o€ekavanych ztrat jsou dale diskontovany odpovidajici vynosovou
kfivkou. Soucet diskontovanych oCekavanych ztrat v jednotlivych letech poskytuje hodnotu
nejlepsiho odhadu Rezervy na pojistné.

Celkova hodnota Rezervy na pojistné dopada na vysi uCetné vyjadiené Rezervy
na nezaslouzené pojistné pouze v pfipadé, Ze je jeji celkova hodnota (v Cistém vyjadfeni)
vy$Si, nez hodnota Rezervy na nezaslouzené pojistné (v Cisté vysi). Tento kladny rozdil je
pak k Rezervé na nezaslouzené pojistné douctovan ve formé& Rezervy na hrozici ztraty
z pojisténi. K 31. 12. 2017 byla Cista vySe Rezervy na pojistné niz3i, nez ucetni vyde Rezervy
na nezaslouzené pojistné, tudiz Rezerva na hrozici ztraty z pojisténi nevznikla.

Tabulka 26 ukazuje, ze Rezerva na pojistné (dle Solvency Il) je v hrubé vySi niz§i o0 440 mil.
K& (v Cisté vySi o 179 mil. K&) oproti hodnoté Rezervy na nezaslouzené pojistné (ucetni
pohled — viz Tabulka 25). Tento kvantitativni rozdil je dan pfedevsim zohlednénim aktualni
oCekavané ztraty pojisténych obchodnich pfipadd a vlivem diskontovani budoucich
finanénich tokl na jejich Cistou sou¢asnou hodnotu.

Do vypoctu rezervy na pojistné nevstupuje sou¢asna hodnota budouciho pojistného, nebot
v EGAP je pojistné inkasovano na zacatku pojistné doby jednorazové.

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti’

Nejlepsi odhad technické rezervy na nevyfizené pojistné udalosti je stanoven na zakladé
individualniho posouzeni kazdé pojistné udalosti, kterd souhrnné pfesahuje hranici
300 mil. K& na jednoho dluznika. U pfipadl nespliujicich tuto podminku se pouzivaji
primérné hodnoty miry vymahatelnosti vypoltené na zakladé historickych pojistnych
udalosti. Tato metoda zjednoduSeni vychazi ze skute¢nosti, Ze EGAP pracuje s malym
portfoliem pojistnych smluv, o nichz ma dostateCné informace, avSak nelze vzhledem
k nizkému poctu pojistnych udalosti testovat rysy pravidelnosti (Rezerva RBNS).

RovnéZ se berou v uvahu vzniklé, ale k rozvahovému dni dosud nehlaSené Skody (IBNR
rezerva). Hodnota této rezervy je stanovena s ohledem na dosavadni zkuSenost, pokud jde
0 poCet a zavaznost narokll na pojistna plnéni hlaSenych po rozvahovém dni, pfipadné
kvalifikovanym odhadem u pojistnych udalosti k rozhodnému datu nenahléSenych, ale k datu
rozhodnuti o jejich vysi (zasedani Vyboru pro technické rezervy) jiz znamych.

Do vypocCtu rezervy na nevyfizené pojistné udalosti nevstupuje soucasna hodnota budouciho
pojistného, nebot v EGAP je pojistné inkasovano na zacatku pojistné doby jednorazové.

Vypolet Rezervy na nevyfizené pojistné udalosti obsahuje veSkeré ocekavané vyplaty
a s nimi spojené naklady, které jsou ¢lenény do ro¢nich €asovych intervall podle oCekavané
doby likvidace pojistné udalosti (v pfipadé uvéru likvidace pFisluSné splatky jistiny a uroku)
a nasledné diskontovany odpovidajici vynosovou kfivkou. Tento diskontni vliv ma
za nasledek nizsi hodnotu hrubé technické rezervy na nevyfizené pojistné udalosti (ocenéné
dle Solvency Il) o necelych 521 mil. KE hodnoté Rezervy na pojistna plnéni nevyfizenych
pojistnych udalosti (v uetni zavérce).

® obecné je také jako rezerva na pojistna plnéni
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Castky vymahatelné ze zajisténi

NejlepSi odhad d&astek vymahatelnych ze zajisténi je stanoven na zakladé pouziti
zjednoduSené techniky gross—to-net, kdy ¢astky vymahatelné ze zajisténi odpovidaji rozdilu
hrubé a Cisté vySe statutarnich technickych rezerv. V praxi EGAP to znamena, Ze se podle
vySe uvedenych postupl pro stanoveni nejlepSich odhadl pro Rezervu na pojistné, resp.
Rezervu na nevyfizené pojistné udalosti stanovi nejlepsi odhad i na zakladé oéekavanych
plateb od zajistiteld v €lenéni na Rezervu na pojistné a Rezervu na nevyfizené pojistné
udalosti. Tyto Castky vymahatelné ze zajisténi jsou pak upraveny o oCekavané ztraty
ze selhani protistrany, tj. zajistitele. K tomu je pouzita metoda zjednoduSeni pomoci
konceptu durace pro individualni protistranu €i homogenni rizikovou skupinu, tak jak je
uvedeno v ¢lanku 61 Nafizeni Komise (EU) 2015/35.

Rizikova prirazka

Rizikova pfirdazka je stanovena pomoci 4. urovné hierarchie zjednodu$eni pro vypocet
rizikové pfirdzky, a to jako procentni podil nejlepsiho odhadu technickych rezerv bez &astky
zajisténi (tzn. Cisté vySe technickych rezerv). Pro odvozeni procentni hodnoty jsou vyuzity 2.
a 3. uroven zjednoduSeni pro vypocet rizikové pfirazky (EIOPA-B0S-14/166). Jejich podily
k odhadu technickych rezerv v netto vyjadfeni stanovi interval, ve kterém lezi zvolena
procentni hodnota. Stavajici procentni hodnota k 31. 12. 2017 ¢&ini 10 % a bude vyuzivana
v prubéhu nasledujicich 12 mésicl, pfipadné, budou-li to okolnosti vyzadovat, bude
prepoctena v kratd8im ¢asovém horizontu. Rizikova pfiraZzka je alokovana na jednotlivé druhy
pojisténi podle podilu technickych rezerv v netto vyjadfeni v daném druhu Cinnosti k jejich
celkové Cisté vysi.

Popis arovné nejistoty spojené s ¢astkou technickych rezerv

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti je tvofena na individualnim ohodnoceni jako souhrn
predpokladanych nakladd na pojistna plnéni vypocitanych pro jednotlivé pojistné udalosti dle
podkladt dodanych z Useku likvidace $kod a vymahani pohledavek. Tyto naklady mohou byt
v opodstatnénych pfipadech ponizeny o odhad pfedpokladané vySe vymahatelnych Castek,
na néz ma EGAP narok v souvislosti s pojistnym pInénim, pfipadné o vyuziti technik snizeni
rizik nebo o kraceni pojistného plnéni. Mira nejistoty spojena s presnosti stanoveni
nejlepSiho odhadu Rezervy na nevyfizené pojistné udalosti tak primarné odrazi skutecnost,
zdali byl nejlepSi odhad stanoven na zakladé aktualnich a duvéryhodnych informaci
arealnych predpokladech, &i nikoliv. Tyto rozdily EGAP nasledné testuje v ramci run-off
analyzy technickych rezerv.

SoucCasné je vS8ak nutné poznamenat, Ze pojistné udalosti jsou v prostfedi EGAP velmi
individualni a historické zkuSenosti vyplyvajici z run-off analyz neni mozné plosSné aplikovat.
Tuto skuteCnosti odrazi i fakt individualniho pfistupu k tvorb& vyznamnych (pfesahujicich
300 mil. K&) Rezerv na nevyfizené pojistné udalosti.

Podobné zavéry plati i pro Rezervu na pojistné, kde se s ohledem na aktualni a divéryhodné
informace o pfipadné zhorSenych/zlepSenych rizikovych parametrech na individualni pojistné
smlouvé pfistupuje k upravé (navySeni/snizeni) zbyvajici vySe této rezervy. Mezi kliCové
vstupni parametry patfi pravdépodobnost defaultu (PD), realna vySe EAD a LGD a tyto jsou
pravidelné zpétné testovany.

Rozdily v ocenovani pro ucely ucetnictvi a pro ucely solventnosti

Rezerva na nezaslouzené pojistné neni pro udely Udetnictvi diskontovana. Ugetné vyjadfuje
tato rezerva predevSsim Casové rozliSeni vynosu do obdobi, se kterymi vécné souvisi
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(dodrzeni tzv. akrualniho principu). Dale SpoleCnost oddélené v ramci Rezervy
na nezaslouzené pojistné tvofi Rezervu na hrozici ztraty z pojisténi, ktera zohledriuje
aktualni zmény ve vstupnich parametrech oproti stavu, ktery platil pfi upsani pojisténi (tzn.,
Ze pfi zhorSeni parametrl se vySe této technické rezervy umérné navySuje a opacné).
Nicméné do ucetnictvi vstupuje tato rezerva pouze v pfipadé, ze je Cista vySe Rezervy
na pojistné vy3si nez Cista vy8e Rezerva na nezaslouzené pojistné. K 31. 12. 2017 je vySe
hrubé Rezervy na pojistné 4 278 mil. K¢, zatimco hrubé Rezervy na nezaslouzené pojistné
4 718 mil. K&. Z toho vyplyva, Ze o Rezervé na hrozici ztraty se ke konci roku 2017 vibec
neuctuje.

Pomérné vyrazny rozdil pozorujeme mezi Rezervou na pojistné a Rezervou
na nezaslouzené pojistné v hodnotach odvétvi B 16 (RUzné financni ztraty), kde Rezerva
na pojistné dosahuje 669 mil. K& a Rezerva na nezaslouzené pojistné pouze 240 mil. K&.
Tento rozdil je zpusoben zejména tim, Ze pojisténi investic kryje pouze omezenou skupinu
uvérovych rizik (pouze selhani z dlvodu realizace nékterych politickych rizik, a upIné
vylou€eni komerc&nich). V ramci testovani postacitelnosti pojistnych sazeb se viak pausalné
vyuzivaji pravdépodobnosti selhani pro komercni subjekty dle S&P obsahujici oba dva druhy
uvérovych rizik, ¢imz je implicitné navySovana pravdépodobnost vzniku pojistné udalosti.
Opaény rozdil je u odvétvi B 14 a B 15 (Uvéry a zaruky), kde solventnostni hodnota
zlepSenym vyvojem této skupiny pojisténych pfipadu od okamziku upsani. Vzhledem
k dominantnimu postaveni odvétvi B14 a B15 spolu s jejich vyrazné vylepsenym vysledkem
oCekavaného skodniho pribéhu oproti datu upisu jednotlivych rizik a ke skuteCnosti,
Ze pojiSténi  investic nekryje v8echna Uvérova rizika obsazena v testovacich
pravdépodobnostech selhani, nebyla nepostaditelnost v odvétvi B16 ke konci roku 2017
zohlednéna v rezervé na hrozici ztraty z pojisténi.

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti v ramci ucetnictvi, ktera je
zakladem pro vypocet Rezervy na pojistna plnéni v ramci solventnosti, neni diskontovana.

Rizikova pfirazka, ktera predstavuje nejvétsi rozdil mezi ucetnim a solventnostnim pohledem
na technické rezervy, neni viibec stanovovana pro G&ely Gdetnictvi. Ugelem rizikové pirazky
je pokryvat nejistotu spojenou se spravnym vycislenim hodnoty technickych rezerv a jeji
vySe vyplyva z hodnoty, resp. nakladu na drZzeni takové vy3e primarniho kapitalu, jaké je
nezbytné pro pInéni regulatornich kapitalovych pozadavku.

Castky vymahatelné ze zajisténi jsou pro udely Ugetnictvi uvadény nepfimo na strané
zavazkl (v polozce uprava), kde ponizuji hrubé odhady technickych rezerv. Pro ucely
solventnosti jsou vSak uvadény oddélené na strané aktiv a jsou oc€istény o o€ekavanou ztratu
z duvodu selhani protistrany (tj. selhani zajistitele). Pro uCely solventnosti jsou na rozdil
od uCetniho pohledu také diskontovany. Rozdil mezi hodnotou pasivniho zajisténi dle
uCetnictvi a dle solventnosti je odliSny pouze v pfipadé rezervy na pojistné, protoze nejlepsi
odhad hodnoty zajisténi je u téchto pojistnych smluv pocitan na zakladé aktualnich udajd
(PD, LGD a EAD k dané pojistné smlouvé dle postupu definovaného vyse). Aktualné jsou
Castky vymahatelné ze zajisténi v ramci Rezervy na pojistné nizSi o 262 mil. K& oproti
hodnoté zajiSténi v uCetni zavérce. Z toho vyplyva, ze se pasivné zajiSténé obchodni pfipady
vyviji 1épe oproti jejich stavu pfi upisu.

Vynosova kfivka pro jednotlivé mény k 31. 12. 2017 pfevzata z webovych stranek EIOPA:
https://eiopa.europa.eu/requlation-supervision/insurance/solvency-ii-technical-
information/risk-free-interest-rate-term-structures
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Zmény v predpokladech vypoétu technickych rezerv

V roce 2017 nedoslo k zadnym podstatnym zménam v predpokladech ucinénych ve vypodctu
technickych rezerv v porovnani s pfedchozim obdobim, nicméné doslo ke zméné nékterych
parametrtl (LGD, pramérné zpozdéni hlaSeni pojistnych udalosti, procentu tvorby frekvenéni
IBNR).

Dalsi informace

Vyrovnavaci uprava podle ¢lanku 77b smérnice 2009/138/ES neni v EGAP aplikovana.

Koeficient volatility podle ¢lanku 77d smérnice 2009/138/ES neni pfi vypoctech nejlepSich
odhadul vyuzivan.

Pfechodna uprava prislusné Casové struktury bezrizikovych urokovych mér podle Clanku
308c smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatiiovana.

Pfechodny odpocet podle ¢lanku 308d smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatriovan.

D.3 Dalsi zavazky

Ocenovani zavazku vyjma technickych rezerv pro ucely solventnosti se v EGAP nelisi
od ocenovani téchto zavazk( v ucetni zavérce. EGAP standardné vykazuje a ocenuje
zavazKky na zakladé metod ocenovani, které pouziva pfi pfipravé roc¢ni ucetni zavérky, a to
pfi dodrZeni nasledujicich zasad:

a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,

b) pouzité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik
vyplyvajicich z ¢innosti EGAP,

c) EGAP ve svych ucCetnich zavérkach dana aktiva zasadné neoceriuje za pouZiti
mezinarodnich uc€etnich standardu.

Zavazky se ocenuji ¢astkou, za niz by se mohly pfevést nebo vyporfadat mezi znalymi
partnery ochotnymi uskutecnit toto pfevedeni za obvyklych podminek.

Zavazky z operaci zajisténi a ostatni zavazky se vykazuji v pofizovaci hodnoté.

Tabulka 27: DalSi zavazky (tis. K¢)

31.12. 2017 31. 12. 2016

Zavazky z operaci zajisténi 673 0
Zavazky k zaméstnancim ze zavislé ¢innosti 15 097 10 660
Ostatni zavazky vuci zaméstnancim 2 7
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 7 087 5415
Daflové zavazky - vC€etné dané zpfijma 66 855 36 533
pravnickych osob

Pfijaté provozni zalohy 4 403 4 530
Ostatni zavazk 63 128 26 359

Véritelé celkem 157 245 83 504

Tabulka 28: Splatnost dalSich zavazku (tis. K¢)

31.12. 2017 31.12. 2016

Dlouhodobé zavazky
- splatné nad 5 let 1 2
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- splatné od 1 —5 let 0 0

Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 157 244 83 502
157 245

EGAP neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni,
pfispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a darovych
nedoplatkd.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat
proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. EGAP provadi zapoéteni odlozenych
danovych pohledavek a odlozenych dafiovych zavazki pouze v pfipadé, Ze ma pravné
vymahatelny narok na zapocteni splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym
zavazkim a pokud se odlozené dafiové pohledavky a odlozené darnové zavazky vztahuji
k danfiové povinnosti uvalené stejnym spravcem dané. Pro vypocdet odlozené dané
se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz EGAP ocekava jeji realizaci.
Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdill vykazanych ve vlastnim kapitalu, je rovnéz
zachycena ve vlastnim kapitalu.

D.3.1 Prechodné ucty pasiv

Dohadna polozka pasivni pfedstavuje zejména avizované a dosud nevyfakturované zavazky,
tykajici se zachranovacich nakladu k pojistnym pfipadim.
Tabulka 29: Pfrechodné uéty pasiv (tis. K¢)

31.12. 2017 31.12. 2016
Dohadné polozky pasivni 15 656 8 515

D.3.2 Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepoCteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlasovanym CNB platnym v den transakce. Zavazky uvadéné v cizich ménach jsou
prepocteny na Ceské koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni.

D.4 Alternativni metody ocenovani

Vzhledem ktomu, Ze EGAP drzi aktiva, ktera nejsou trzné ocenitelna, pfistoupil k jejich
ocenéni prostfednictvim alternativnich ocefiovacich metod, v souladu s ocefiovacimi principy
bézné pouzivanymi a obvyklymi.

Pozemky a stavby

Znalecky posudek, ktery je vyhotovovan externim dodavatelem nejméné jednou za 5 let, kdy
je hodnota véci nemovitych stanovena vynosovou metodou. V obdobich, kdy neni
vypracovavan tento znalecky posudek, je provadén interni test na potencialni snizeni
hodnoty pozemku a stavby.

Akcie vydané financni instituci a nekétované na burzach cennych papiru

Ocenéni pofizovaci cenou, provadéni kazdoro¢niho interniho testu na potencionalni snizeni
hodnoty akcii.
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D.5 Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se ocefiovani pro uc€ely solventnosti jsou obsaZeny
vyse.

Popis predpokladll tykajicich se chovani pojistnikl (tzv. ,policyholder behavior® neni
pro EGAP relevantni.
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E. Rizeni kapitalu

E.1 Kapital
E.1.1 Cile, politiky a postupy Fizeni kapitalu

Zakladnim cilem fizeni kapitalu je dlouhodobé a stalé zajisténi pozadovaného kapitalového
vybaveni EGAP, tj. neustalé plnéni KP EGAP, vCetné planovani kapitalového vybaveni
na budouci obdobi. Nedilnou soucasti nepfetrzittho plnéni KP EGAP je vybudovani
dostate¢né rezervy Dostupného primarniho kapitalu nad souvisejicim kapitalovym
pozadavkem, jez bude zajiStovat plnéni KP EGAP v kontextu volatility trznich cen
a obchodni €innosti EGAP a umozni pojistovani novych obchodnich pfipadu. Tato rezerva
by méla ¢init minimalné 10 % z KP EGAP. Cilovy pomér plnéni KP EGAP tedy cini
minimalné 110 %. Hodnota této rezervy muze pusobit jako nedostate¢na v porovnani
sjinymi  komerénimi pojistovnami, av38ak EGAP disponuje zakonné stanovenym
mechanismem na doplInéni primarniho kapitalu od Ministerstva financi popsanym nize,
kterym jiné pojistovny na trhu nedisponuji. Tento pfedem definovany mechanismus
doplhovani primarniho kapitalu umoznuje EGAP obezfetné Fidit kapitalovou pozici s relativné
nizkou kapitalovou rezervou.

Postupy Fizeni kapitalu jsou uvedeny v internim pfedpise EGAP, konkrétné v Koncepci fizeni
kapitalu, a ve Stfednédobém planu fizeni kapitalu na roky 2017 — 2020. Obchodni planovani,
jehoz soucasti je i planovani kapitalu, je v EGAP pfipravovano vzdy zvlast jako kratkodobé
planovani v ramci finanéné obchodniho planu na jeden rok dopfedu a v ramci stfednédobého
planu fizeni kapitalu na nejméné tfi roky dopredu. Zakladni strategii v oblasti kapitalu pak
stanovi rovnéz celkova strategie EGAP na roky 2016 — 2020.

EGAP sleduje oCekavany vyvoj kapitalové pozice a dodrzovani kapitalovych pozadavkl vzdy
nejméné na tfi roky dopfedu s tim, Ze nejméné v nejblizS§im jednom roce probiha sledovani
minimalné po jednotlivych Ctvrtletich, pfiCemz Ize-li oCekavat neplnéni souvisejicich
kapitalovych pozadavkil, informuje EGAP o této skuteénosti bezodkladn& CNB a MF.

PFi Fizeni kapitalu jsou vzdy brany v ivahu pfinejmensim tyto prvky:

o jakékoli planované emise kapitalu,

e splatnost polozek kapitalu EGAP,

e zpUsob, jakym emise, splaceni nebo jiné zmény v ocenéni polozek kapitalu ovliviiuji
uplatnéni jakychkoliv limit( v pFislusném rezimu kapitalu a

e pravidla pferozdélovani ziskl spole¢nosti.

Mezi nastroje fizeni kapitalové pozice patfi pfinejmensim:

e nastroje k navySovani Dostupného primarniho kapitalu (dosahovani zisku, zvySovani
zakladniho kapitalu, ¢erpani dotaci do pojistnych fondid EGAP a emise podfizeného
zavazku) a

e nastroje ke snizovani rizik a s tim spojené snizovani solventnostniho kapitalového
poZzadavku (SCR), potazmo KP EGAP (sniZovani pojistné angazovanosti, Pasivni
zajiSténi a snizovani pfedevSim ménoveého a dalSich rizik).

Klicovym nastrojem fizeni kapitalové pozice EGAP, ktery zajiStuje, Zze EGAP bude
z dlouhodobého hlediska vzdy plnit kapitalové poZadavky, je statni dotace do pojistnych
fondi EGAP. Podle zakona €. 58/1995 Sb. za zavazky EGAP z pojisténi vyvoznich
uvérovych rizik ruci stat; v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu EGAP pod zakonem
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stanovenou vysi nebo pod vysi MCR je Ministerstvo financi povinno do 6 mésicu ode dne,
kdy obdrzelo pisemnou zadost EGAP o doplnéni kapitalu, doplnit aktiva EGAP v takové vysi,
aby po uplynuti této Ihuty bylo zajisténo kryti kapitalovych pozadavkiu. EGAP zadost o dotaci
podava v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu pod KP EGAP nebo pod MCR nebo
nafidi-li Ceska narodni banka EGAP predloZit ji ke schvaleni ozdravny plan nebo plan
kratkodobého financovani.

E.1.2 Struktura primarniho kapitalu

Kvantitativni limity, které stanovuji pravidla Solvency Il, pozaduji minimalni kryti SCR
primarnim kapitadlem kategorie tier 1 ve vySi minimalné 50 % SCR. Zakon €. 58/1995 Sb.
vSak stanovuje statni zaruku jako doplnék ke KP EGAP tak, aby spoleéné dosahovaly plného
kryti SCR. Z tohoto vyplyva, ze KP EGAP musi byt plné kryt Dostupnym primarnim kapitalem
kvalitativni kategorie tier 1. Statni zaruka je zde povazovana s ohledem na ustanoveni
zakona €. 58/1995 Sb. bez dalSiho za tzv. dopliikovy kapital. SCR je kryto Dostupnym
kapitalem, ktery se sklada z Dostupného primarniho kapitalu a doplhkového kapitalu,
tj. statni zaruky. EGAP tudiz disponuje pouze kapitalem ftfidy tier 1. Konkrétni struktura
kapitalu ke konci roku 2016 a 2017 je uvedena v tabulkach nize.

Tabulka 30: Struktura primarniho kapitalu EGAP k 31. 12. 2016 (K¢)

. Tier 1 -
Tier 1~ odléhaji Tier
Celkovy kapital nepodléhajici P ci J >
omezeni .
omezeni
A B 1 2 3 4 5
Primarni kapital 1 3485163097,44 3485163097,44 0,00 0,00 0,00
Kmenovy akciovy kapital (pfed 2 4075000000,00 4 075000000,00 X 0,00 X
odedétenim vlastnich akcii)
Emlspl azio souvisejici s kmenovym 3 0,00 0.00 X 000 X
akciovym kapitalem
Pocatecni kapital 4 0,00 0,00 X 0,00 X
Podfizené ucty vzajemnych pojistoven 5 0,00 X 0,00 0,00
Disponibilni bonusovy fond 6 0,00 0,00 X X X
Prioritni akcie 7 0,00 X 0,00 0,00 0,00
E_mlsr_u azio souvisejici s prioritnimi 8 0,00 X 0,00 0,00 0,00
akciemi
Preceriovaci rezervni fond pred 9 -58983690256  -58983690256 X X X
odpoctem ucasti
Podfizené zavazky 10 0,00 X 0,00 0,00 0,00
Cisté odloZené dariové pohledavky 11 0,00 X X X 0,00
Ost’atnl’pologky primarniho kapitalu 12 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
schvalené organem dohledu
Polozky neklasifikované jako kapital podle 13 0,00 X X X X
Solvency I
_Uca_stl ve flnancnvlch a uvérovych 14 0,00 0.00 0,00 000 X
institucich (odpocet

Celkovy primarni kapital po odpoctu 3485163 097,44 3485163 097,44

Tabulka 31: Struktura primarniho kapitalu k 31. 12. 2017 (K¢)

Tier 1 -
Tier 1 - podléha
Celkovy kapital nepodléhajici jici
omezeni omezen
i
A B 1 2 3 4 5
Primarni kapital 1 4326288409,88 4 326288409,88 0,00 0,00 0,00

Kmenovy akciovy kapital (pred

. . o 2 4 075000000,00 4075000000,00 X 0,00 X
odectenim vlastnich akcii)
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E.mis’nl azio.s’ouvisejlm s kmenovym 3 0,00 0.00 X 000 X
akciovym kapitalem
Pocatecni kapital 4 0,00 0,00 X 0,00 X
PodFizené ucty vzajemnych pojistoven 5 0,00 X 0,00 0,00
Disponibilni bonusovy fond 6 0,00 0,00 X X X
Prioritni akcie 7 0,00 X 0,00 0,00 0,00
Emlsm azio souvisejici s prioritnimi 8 000 X 0,00 000 0,00
akciemi
Precefiovaci rezervni fond pfed 9 251288409,88 251 288409,88 X X X
odpoctem ucasti
Podfizené zavazky 10 0,00 X 0,00 0,00 0,00
Cisté odloZené dariové pohledavky 11 0,00 X X X 0,00
Ost’atnllpoloz'ky primarniho kapitalu 12 0,00 0 0,00 0,00 0,00
schvalené organem dohledu
Polozky neklasifikované jako kapital podle 13 0,00 X X X X
Solvency I
!chstl ve flnancnvlch a uvérovych 14 0,00 0,00 0,00 000 X
institucich (odpocet

Celkovy primarni kapital po odpoétu 4 326 288 409,88 4 326 288 409,88 0,00 0,00

Pfecenovaci rezervni fond (ij. rekonciliacni rezerva) je v EGAP tvofena rozdilem aktiv
a zavazku ocenénych dle solventnostnich pravidel a sniZzena pouze o splaceny kmenovy
akciovy kapital (hodnoty uvedeny v Tabulce 31). EGAP nedrzi zadné dalSi kapitalove
polozky uvedené v Cl. 70 odst. 1 pism. a — f Nafizeni 2015/35, o které je pfecerovaci
rezervni fond snizovan.

Hlavni vlivy na celkovy kapital EGAP v roce 2017 oproti pfedchozimu obdobi:

1) Vroce 2017 doSlo ke zméné trzni hodnoty aktiv na zakladé pfecenéni hodnoty
s negativnim dopadem na cenu dluhopisti a dalSich urokové citlivych aktiv. Dale
doslo k navySeni Castek vymahatelnych ze zajisténi o 41 mil. K&, zplsobenému
predevSim vyznamnym objemem nové upsanych obchodl do pasivniho zajisténi.
Vyznamnou zménou hodnoty proSla i budova EGAP, jejiz hodnota poklesla
0 170 mil. K& Podil drzeny v Ceské exportni bance nebyl v prib&hu roku 2017
precenén. Celkové doSlo v pribéhu roku 2017 ke snizeni trzni hodnoty aktiv ve vySi
777 mil. KE.

2) Predepsané pojistné za rok 2017 dosahlo vy$Sich hodnot v porovnani s pfedchozim
obdobim. V roce 2017 pfedepsal EGAP pojistné v celkové vysi 963,8 mil. KE.

3) Vroce 2017 doslo k zajisténi vyznamného objemu obchodd EGAP v ramci pasivniho
zajisténi. Celkové bylo na zajistitele cedovano zajistné ve vysi 522,6 mil. K&, coz
vedlo k navySeni poméru pasivné zajisténé pojistné angazovanosti a soucasné
k navySeni Castek vymahatelnych ze zajisténi.

4) EGAP vroce 2017 dale vyplacel pojistna plnéni u aktivnich pojistnych udalosti,
celkem doslo k vyplaceni sumy 4 171 mil. K& ve prospéch pojisténych. Se spravou
pojistnych udalosti se také poji souvisejici naklady, nej¢astéji jde o pravni sluzby
spojené se zajisténim pojisSténych aktiv v zahraniCi a jejich naslednym prodejem, se
soudnimi spory s dluzniky nebo ruciteli. Tyto vicenaklady dosahly za rok 2017
hodnoty 205,2 mil. KE. EGAP v roce 2017 vyplacel pojistna plnéni i u pfipadl, které
jsou pasivné zajistény, a proto ziskal zajistné plnéni od zajistiteld ve vysSi
151,6 mil. KE. Celkova vySe nakladu spojenych s vyplatami pojistnych plnéni Cinila
4 224 mil. K&.

5) Hodnota statni dotace obdrzené do pojistnych fondd EGAP vroce 2017 cinila
2 800 mil. K&.

6) VySe hodnoty rezervy na pojistné poklesla mezirocné o vice jak 34 %
(0 2199 mil. KE). DoSlo kvyraznému poklesu objemu pojistné angaZovanosti
a zkraceni priomérné durace u obchodnich pfipadd spadajicich do rezervy
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na pojistné. Timto vlivem doslo k ponizeni rezervy na pojistné o hodnotu pfesahujici
880 mil. K&. Dale pak doslo k vyraznému zlepSeni ratingl u pfipadu spadajicich
dorezervy na pojistné a souCasné ke snizeni pravdépodobnostni defaultd
u jednotlivych ratingovych stuprili, coz mélo za vliv sniZzeni rezervy na pojistné o cca
v souvislosti s vysokou mirou realizovaného vymozeni a posilenim Ceské koruny
po ukon&eni devizovych intervenci CNB. Snizeni hodnoty LGD mélo pozitivni vliv
na rezervu na pojistné v hodnoté presahujici 310 mil. K&. Rust diskontnich sazeb a jiz
zminéné posileni ¢eské koruny mélo za vliv snizeni rezervy na pojistné o hodnotu
necelych 300 mil. K¢.

7) Hodnota rezervy na nevyfizené pojistné udalosti se zvySila o 1 176 mil. KE i pfes
vyrazny objem vyplacenych pojistnych pInéni v prabéhu roku 2017. Odekavany
pokles v relaci na vyplacena pojistna plnéni v roce 2017 (4 171 mil. K&) nebyl
realizovan pfedevSim z dlvodu navySeni technické rezervy na pojistnou udalost
Adularya v Turecku (navySeni o 4,3 mid. K&). Vliv na vysi technické rezervy
na nevyfrizené pojistné udalosti méla rovnéz realizace vymozeni u téch pojistnych
udalosti, které pfed vymozenim danou rezervu snizovaly.

E.1.3 Primarni kapital na kryti kapitalovych pozadavki
V ramci fizeni kapitalu sledujeme a planujeme dodrzovani kapitalovych pozadavku, které
jsou pro EGAP upraveny zvladtnim pravnim pfedpisem, zakonem ¢&. 58/1995 Sb. KP EGAP

je v tomto zakoné stanoven procentem z hodnoty solventnostniho kapitalového pozadavku.

Finalni navySeni hodnoty KP EGAP je uréeno ke konci roku 2020, kdy bude ¢&init 30 %
ze SCR. Vyvoj procentualnich hodnot KP EGAP shrnuje Tabulka 32.

Tabulka 32: Vyvoj KP EGAP
(k 31. 12.) 2016 2017 2018

Procentualni vyse

kapitalového pozadavku 12.5 % 25

z hodnoty SCR dle %
zakona ¢. 58/1995 Sb.
MCR dle zakona ¢. o5

26,67 %* 28,33 %* 30 %

58/1995 Sb. stanoven 12,5% o 25 % - 30 % 25%-30% 25%-30%
procentem ze SCR 0

KP EGAP stanoven 25 26,67 % - 30 28,33 % - 30

9 0,
procentem ze SCR 125% % O Opr* 30 %

* Pfesna hodnota byla stanovena interné na zakladé prfedpokladu rovnomérného navysovani KP EGAP mezi lety
2018 a 2020. Zakon pro tyto dva roky na rozdil od ostatnich uvedenych let nestanovi KP EGAP jako pfesnou
procentualni vysi SCR, stanovi nicméné, Ze KP EGAP ma narGstat v postupnych roénich krocich.

** KP EGAP je stanoven jako vy$si z vy$e uvedenych poZadavkd.

K31. 12. 2017 urCuje zdkon ¢&. 58/1995 Sb. pevné hranici minimalniho kapitadlového
pozadavku (MCR) na hodnoté 25 %, tudiz MCR a KP EGAP jsou pro tento moment totozné.
V dalSich letech je jiz MCR volné pohyblivy v rozmezi 25 % - 30 % ze SCR. Zaroven zakon
uruje kapitalovy pozadavek jako procentualni hodnotu ze SCR dle jednotlivych let. MCR
a zakonem stanovena hodnota ze SCR jiz nemuseji byt totozné, pak je KP EGAP stanoven
na urovni té vyssi z téchto dvou hodnot (viz Tabulka 32).
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SCR nad hodnotu Dostupného primarniho kapitalu EGAP je kryty statni zarukou dle zakona
¢. 58/1995 Sb.

Pouzitelna vySe kapitalu na kryti SCR a MCR a tfidéni kapitalu jsou uvedené v Tabulce 33.
Doplnék kapitalovych zdroju do hodnoty SCR je tvofen dle vySe zminéného zakona statni
zarukou.

Tabulka 33: Celkovy disponibilni a pouzitelny kapital EGAP k 31. 12. 2017 (K¢€)

Tier 1 - Tier 1 -
Celkovy kapital nepodIéhajici podléhajici Tier 2 Tier 3

omezeni omezeni
A B 1 2 3 4 5
Celkovy disponibilni kapital pro 1 4 355 585 40988 4 326 288 409,88 0,00 0,00 0,00
splnéni SCR
Celkovy disponibilni kapital pro 4 556 588 40088 4 326 288 409,88 0,00 000 0,00
splnéni MCR
Celkovy pouZitelny kapital pro 5 4 55698840088 4 326 288 409,88 0,00 000 0,00
splnéni SCR
Celkovy pouZitelny kapital pro  , 4 55698840988 4 326 288 409,88 0,00 0,00 0,00
splnéni MCR
Solventnostni kapitalovy
Sozadavek (SCR) 5 34575638 085,75 X X X X
Minimalni kapitalovy
pozadavek (MCR) 6 8643909 521,44 X X X X
gc():rlger pouzitelného kapitalu k 7 0.1251 X X X X
|\P/|%n|;er pouzitelného kapitalu k 8 0.5005 X X X X

E.1.4 Rozdily mezi kapitadlem vyjadrenym v uc€etni zavérce a vysi aktiv
prevysujicich zavazky, vypocitanych pro ucely solventnosti

Zasadnim vychodiskem pro stanoveni vySe dostupného kapitalu ke kryti souvisejicich
kapitalovych pozadavkd je ocenéni aktiv a zavazk( spoleénosti. Ugetni ocenéni je vsak
v mnoha pfipadech odliSné od ocenéni dle pravidel solventnosti. Mezi hlavni duvody, které
zapfiCinuji rozdilnosti u€etniho a solventnostniho pfistupu k aktivdm a zavazkdm, patfi
odlidné ocenéni technickych rezerv a existence rizikové pfirazky, ktera se objevuje pouze
v ocenéni pro ucely solventnosti. Dale je pro u€ely solventnosti zohledriovan odlisny vypocet
u podilu zajistiteld na hrubé vysi technickych rezerv, ktery je na rozdil od ucetniho pfistupu
polozkou aktiv. Rozdily v ocenéni technickych rezerv jsou detailné€ popsany a vysvétleny
v kapitole 4.2.

Pro ucely solventnosti je také potfeba odliSné zohlednit nehmotna aktiva, ktera vSak nemaji
podstatny dopad na vySi Dostupného primarniho kapitalu pojistovny. Tabulka 34 kvantifikuje
rozdilnou vysi polozek pro uéely ucetnictvi a solventnosti.

Tabulka 34: Kapital dle u€etniho a Sll ocenéni k 31. 12. 2017 (K¢)

Rozdil ocenéni
pro ucely ucetnictvi
a pro ucely
solventnosti*

Ocenéni Ocenéni

Polozka rozvahy pro ucely pro ucely
ucetnictvi solventnosti

Rozdil aktiv a zavazku (vlastni kapital) 5406 797 451 4 326 288 410 - 1080 509 041
Hruba vyse technickych rezerv 21029500886 21838313790 - 808 812 904
Podil zajistitelu na technickych 1128 511 200 861 984 005 - 266 527 195
rezervach

Nehmotna aktiva 5168 942 0 -5168 942
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Celkovy disponibilni kapital 5406 797 451 4 326 288 410

*Vlastni kapital pro ugely udetnictvi je vy$si, neZ pro Gcely solventnosti. Toto je vysvétleno vy3di hodnotou
technickych rezerv, tj. zavazkl dle solventnostniho ocenéni (zaporny dopad), niz§im ocenénim podilu zajistitell,
tj. aktiv dle solventnosti (taktéz zaporny dopad) a nezapocitavanim nehmotnych aktiv do solventnostni rozvahy.

E.1.5 Polozky zakladniho kapitalu, podléhajici prechodnym ustanovenim

EGAP nedisponuje poloZzkami zakladniho kapitalu, které by byly pfedmétem pfechodnych
ustanoveni.

E.1.6 Doplnkovy kapital

Dopliikovy kapital EGAP predstavuje statni zaruka za zavazky z pojisteni vyvoznich
uvérovych rizik. Zaruka statu (tzn. Ceské republiky) v roce 2017 byla ve vySi dopoctu
Dostupného primarniho kapitalu do hodnoty celkového SCR, konkrétné 26,682 mid. K¢.

E.1.7 Odecitatelné polozky a omezeni dostupnosti a prevoditelnosti

EGAP nedisponuje polozkami odecitatelnymi od kapitalu a dostupnost a pfevoditelnost
kapitalu tak neni nijak omezena.

E.2 Solventnostni kapitalovy pozadavek a minimalni kapitalovy
pozadavek

E.2.1 SCR aMCR

EGAP pouziva &asteCny interni model k vypoCtu kapitalového pozadavku pro pojistné
(upisovaci) riziko s u€innosti od 31. 12. 2017. Vyznamné navySeni SCR ke konci roku 2017
(cca 3-nasobek) vyplyvalo pfedevS§im ze zmény jeho vypoltu spojené se zavedenim
&asteéného interniho modelu schvaleného CNB k 31. 1. 2018.

Interné je za podstatnou zménu povazovana jakakoli zmé&na hodnoty SCR pro upisovaci
riziko pfesahujici 5 % z hodnoty posledniho vypoctu. Vzhledem k tomu, Ze upisovaci riziko
tvofi nejpodstatnéjSi ¢ast vypoctu celkového SCR, je 5% zména v jeho vysi povaZovana
za hranici, od které je takova zména povazovana za podstatnou. V takovém pfipadé je nutné
takovou zménu nalezité odivodnit.

Tabulka 35: Vypocet SCR podle rizikovych moduld (mil. K¢)

S vyuzitim CIM Podle standardniho vzorce
31.12. 2017 31.12. 2017 31. 12. 2016
34 576 13 604 14 223

Operacni riziko 598 598 629
Zakladni SCR 33978 13 006 13594
z toho
nezivotni pojistné (upisovaci) riziko SRS 10755 11124
z toho
riziko pojistného a technickych X 9 869 9998
rezerv v nezivotnim pojisténi
nezivotni katastrofické riziko X 2 468 2980
trzni riziko 4 886 4 886 5405
ztoho = 4596 4596 5 162
ménove riziko
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akciové riziko 469 469 469
riziko selhani protistrany 249 249 128

Pro rok 2017 je MCR stanoven zakonem ¢. 58/1995 Sb. ve vysi 25 % SCR. MCR tak k 31.
12. 2017 cinil 3,434 mld. K¢ (vypocCet bez vyuziti CIM) a 8,644 mid. K¢ (pro vypoCet MCR
podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM pro nezivotni upisovaci riziko).

EGAP nepouziva specifické parametry podle €l. 104 odst. 7 smérnice 2009/138/ES.

Podle § 136a zakona o pojistovnictvi, vyuzila Ceska republika narodni diskreci obsazenou
v €l. 52 odst. 2 smérnice 2009/138/ES (Solventnost I). Do roku 2020 tak ceské pojistovny
nezvefejnuji informace tykajici se navySeni kapitalového pozadavku nebo dopadu
specifickych parametru do vypoctu SCR.

E.2.2 Pouzita zjednoduseni

Vypocet SCR a MCR byl k datu 31. 12. 2017 v EGAP proveden na zakladé standardniho
vzorce pro vSechny moduly rizika a dale byl vypoCet SCR a MCR proveden s vyuZitim
Caste€neého interniho modelu pro nezivotni pojistné upisovaci riziko — viz nasledujici text.

Pouzita zjednoduSeni byla uplatnéna v ramci podmodulu pro riziko kreditniho rozpéti.
E.2.3 Navyseni kapitalového pozadavku (kapitalovy add-on)

Vroce 2017 CNB pro pfipad neschvaleni pouzivani CIM vyzadala na EGAP navy$eni
kapitalového pozadavku v intencich vypoétu SCR dle CIM (tj. pouze novy vypodet SCRpur
bez vlivu zahrnuti rizika statnich dluhopist do rizika koncentrace a rizika tvérového rozpéti).
S ohledem na skute¢nost, Ze dne 31. 1. 2018 byl vydan souhlas CNB s pouzivanim CIM, pfi
splnéni vyjmenovanych podminek uvedenych v rozhodnuti CNB, a to jiz i k vypo&tu SCR
na datech ke konci roku 2017, nebude pdvodni pozadavek CNB na tzv. ,kapitalovy add-on®
uplatnén.

Vypo&et SCR s vyuzitim CIM je jiz uveden vyse v Tabulce 35 a jeho vySe je 34,576 mid. K&.
E.2.4 Informace o vstupech k vypoétu MCR
Do vypoctu SCR a MCR vstupuiji jak interni, tak externi data.

V pfipadé internich dat se jedna napfiklad o ucetni data, nejlepsi odhady technickych rezerv,
pfipadné interni ratingové hodnoceni subjektl, u kterych ma EGAP ulozené finanéni
prostfedky, nebo subjektl, které vyuziva ke snizovani miry rizik prostfednictvim zajisténi.
Zpusob interniho ratingového hodnoceni je stanoven vnitfnimi pfedpisy a pravidelné
podrobovan zpétnému testovani. Interni ratingové hodnoceni je poté ve vypoétu SCR a MCR
konvertovano podle stupnice uvérového hodnoceni v souladu s Provadécim nafizenim
Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. 10. 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy,
pokud jde o pfidélovani uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle
stupnice uvérového hodnoceni v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES.

V pfipadé externich dat je vypocet SCR a MCR ovlivnén napfiklad vynosovou kfivkou. Tato
data EGAP pfejima z EIOPA, ktera vynosové kfivky pravidelné aktualizuje. DalSim externim
udajem ve vypoCtu SCR a MCR jsou korelani matice, které jsou direktivné uvedeny
v Solvency II.
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E.2.5 Informace o podstatnych zménach SCR a MCR

K 31. 12. 2017 je SCR podle standardniho vzorce 13,604 mid. K&, coZz znamena v porovnani
s vypoctenym SCR k 31. 12. 2016 sniZzeni SCR o cca 4,35 %. Meziro¢ni snizeni SCR podle
standardniho vzorce je zplUsobeno zlepSenim rizikového profilu EGAP. MCR podle
standardniho vzorce je pak cca 3,434 mid. KE&. Jedna se o hodnotu rovnajici se pfiblizné
25,24 % hodnoty SCR.

Koncept materiality zmény SCR a MCR je definovan z pohledu CIM, a to jak velkd zména
vysledku CIM (SCR pro pojistné (upisovaci) riziko) uz je povazovana za materialni.

Zakladnim principem pro ureni hranice materiality je dopad zmény vysledkd CIM
na rozhodovani Uzivateld vystupt CIM. Zména vysledki CIM je povaZzovana za materialni,
pokud by ovlivnila rozhodnuti pfijaté UzZivatelem vystupd CIM (viz &ast E.4 Rozdily mezi
standardnim vzorcem a pouzivanym internim modelem).

Zména vysledk CIM je povazovana za materialni, pokud je vétsi nez 5 % SCR pro pojistné
(upisovaci) riziko spocéteného ke konci posledniho d&tvrtleti nebo pokud je vétSi nez
2,5 mid. K¢&.

Dale EGAP povazuje za materialni, pokud by doSlo k pfekroCeni signalni hranice
pro minimalni vysi Dostupného primarniho kapitalu, ktera odpovida 110 % KP EGAP.
Dodrzovani signalni hranice priibézné sleduje Usek finanéni a informaéni s vyuzitim vstupd
Useku Fizeni rizik. V pfipadé nedodrZeni signalni hranice rozhoduje predstavenstvo
o opatfenich vedoucich k napravé a dosaZeni signalni hranice pro obdobi minimalné
nasledujicich 12 mésicu.

E.3 Pouziti podmodulu akciového rizika zalozeného na trvani pfri
vypocétu solventnostniho kapitalového pozadavku

Podmodul akciového rizika zalozeného na trvani neni pro EGAP relevantni.

E.4 Rozdily mezi standardnim vzorcem a pouzivanym internim
modelem

Na zakladé zadosti EGAP smé&fované CNB ze dne 31. 7. 2017 o povoleni pouzivat k vypoétu
SCR pro pojistné (upisovaci) riziko ¢asteCny interni model, a to jiz na udajich od
31.12. 2017, udélila CNB dne 31. 1. 2018 svym Rozhodnutim souhlas s pouzitim CIM
(Rozhodnuti o CIM). Souhlas dale obsahuje specifické podminky, které jsou uvedeny
Rozhodnuti o CIM, které musi byt spinény ve stanovenych terminech.

Primarnim uéelem CIM je vyg&isleni kapitdlového pozadavku pro nezivotni pojistné
(upisovaci) riziko, ktery je pouzit jako vstup vypoCtu celkového kapitalového pozZadavku
EGAP (od vypoctu ke konci roku 2017 — viz dale).

Kromé& vypoé&tu SCR pro pojistné (upisovaci) riziko je CIM od 15. 4. 2017 vyuzivan k:

o vycCisleni kapitalového pozadavku pfi upisovani/restrukturalizacich obchodnich
pFipadu, resp. vyuziti pro jejich schvalovani,

o analyze pasivniho zajisténi,

o tvorbé finanéné obchodniho planu, resp. stfednédobého planu Fizeni kapitalu
(pouziti na ro¢ni bazi), a

o vypoctum pouzivanym v ORSA procesu.
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Role jednotlivych Gtvari EGAP v procesu implementace a pouzivani CIM jsou
nasledujici:

Predstavenstvo - odpovida za trvalou a fadnou funkénost a vhodnost konstrukce CIM
a za to, ze tento CIM vhodné zohledriuje rizikovy profil EGAP.

Sponzor CIM (vedouci Useku Fizeni rizik) je zasadni roli, ktera zastfeSuje CIM v ramci
EGAP a odpovida zejména za: (1) reportovani predstavenstvu o stavu CIM, jeho uzivani
anavrhy na zmény CIM, véetné prib&hu jejich implementace a (2) posuzovani rizik
spojenych s CIM (napf. o$etfeni IT rizik), a navrhy odpovidajicich kontrol a pfipadnych
opatfeni na jejich minimalizaci.

Vlastnik CIM (feditel Odboru Fizeni rizik) je role, ktera v EGAP koordinuje sama nebo
ve spolupraci s ostatnimi rolemi v8echny cinnosti spojené s CIM od zpracovani reportQ
o CIM az po posouzeni zmén CIM a jejich implementaci.

Tvarce CIM (vedouci Oddé&leni spravy interniho modelu a analyz rizik investic a zaji$téni) je
hlavni kontaktni osobou pro implementaci novych nebo zménu stavajicich &asti CIM.
Zabezpeduje sam nebo ve spolupraci s ostatnimi rolemi (zejména Vlastnikem CIM
a Provozovatelem CIM) adekvatni provedeni vech souvisejicich krok(l jako jsou napfiklad:
(1) technicka podpora definovani uziti CIM a udrzovani jejich aktualnosti, (2) kvalita CIM
(tedy, ze CIM produkuje pozadované vystupy s dostateénou presnosti) nebo (3) vznik
a sprava veskeré dokumentace CIM.

Provozovatel CIM (Oddéleni spravy interniho modelu a analyz rizik investic a zajisténi)
zajistuje predevsim vypocetni béhy (vypocty) CIM a jejich adekvatni dokumentaci, odpovida
také za realizaci vybranych kontrol datové kvality souvisejici s danym vypoctem.

IT spravce CIM (vedouci Oddéleni provozu informacniho systéemu) zajistuje technické
podminky k bezproblémovému provozu a tvorbé CIM.

Uzivatel vystupi CIM zadava pozadavky na b&hy modelu a pouziva jeho vysledky.
V podminkach EGAP se jedna o Usek obchodni (upisovani novych obchodnich ptipadi,
resp. pasivniho zajisténi, Usek finanéni a informacéni (posuzovani moznosti portfoliového
pasivniho zaji$téni a planovaci procesy) jednotlivé utvary Useku fizeni rizik (vypoéty SCR,
zpracovani stanovisek k jednotlivym obchodnim pfipadim a pasivnimu zajisténi, ORSA
vypodty).

Validator CIM (pojistny matematik) je nezavislou roli na vy$e uvedenych rolich a odpovida
zejména za: (1) nastaveni vhodné validacni strategie (ij. nastaveni cile, minimalniho rozsahu
a metod vhodnych pro validaci CIM a jeho uZiti) a udrzovani jeji aktualnosti, (2) provadéni
validace CIM a jeho uziti dle pravidel a nastavené strategie a (3) vypracovani validagniho
reportu.

V ramci CIM odpovidaji ,Hlavni obchodni Utvary“ s ohledem na jednoduchou organizaéni
struktura EGAP, jednomu ¢&i dvéma odvétvim pojidténi, jak jsou tyto definovany v pfiloze €. 1
zakona o pojistovnictvi, a to jeden ,obchodni Utvar” — pojisténi avérd (odvétvi pojisténi Gvéru
€. 14 a odvétvi pojisténi zaruk €. 5, tzn. vSechna VPP kromé 1) a druhy ,,obchodni Gtvar*
(odvétvi pojisténi riznych finanénich ztrat €. 16, tzn. pouze VPP ,I*). Tato definice vychazi
zrozpadu portfolia na &asti, pro které EGAP sleduje vyvoj obchodnich ukazatell, ale
neodpovida oddélenym obchodnim utvardm podle vnitfni organizacni struktury.

Kategorizace rizik zvolena v CIM — rozliduje dva typy rizik: (1) riziko nejistoty v &asovani
a velikosti splatek jiz nastalych skod a (2) ostatni rizika (zahrnuji riziko nejistoty v ¢asovani,
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frekvenci a velikosti budoucich Skod, riziko koncentrace v ramci rizika upisovaciho a riziko
pfirodnich katastrof a riziko geopolitické).

Pasobnost CIM v ramci vypoétu SCR je patrna z nasledujiciho schématu:

Akciove Koncentraéni

1 -
1 Sl Nemovitostni  —
W T V| R | e
1
1 CAT — Kreditniho - |
I rozpéti
| U - DR
Ménoveé
------------------------------- Vypoé&et pomoci standardni formule
= Vypocet pomoci &astecného IM

CIM pokryva nezivotni upisovaci riziko, neboli jak je v EGAP oznadovano pojistné
(upisovaci) riziko, jako celek, tzn., ze CIM pokryva pojistné riziko, riziko rezerv a katastrofické
riziko dohromady (riziko storen je v EGAP nemateridlni). Vysledek CIM je zadlenén
do standardniho vzorce pro SCR standardni integraéni metodou korelaéni matice (vzorce
ke standardnimu vzorci stanoveném v pfiloze IV smérnice 2009/138/ES). Ve standardnim
vzorci je tedy cely kapitadlovy pozadavek pro modul nezivotniho pojistného (upisovaciho)
rizika nahrazen vysledkem CIM a integrace do vypo&tu zakladniho solventnostniho
kapitalové pozadavku je tedy pfimocara.

CIM je zkonstruovan jako simulagni model, ktery vychazi z ter Bergova modelu pouZivaného
v rdmci standardniho vzorce v modulu rizika selhani protistrany. CIM projektuje vyvoj faktor(
vnéjsSiho svéta a jejich dopad na pravdépodobnost selhani jednotlivych obchodnich pfipadu
v Casovém horizontu jednoho roku.

Jedna se o tzv. frequency-severity model, ktery pracuje s pravdépodobnosti, ze dojde
k pojistné udalosti (frequency), a s vysi pojistného pInéni a dalSich nakladl (severity).

CIM zohledhuje identifikovana rizika naleZejici do pojistného (upisovaciho) rizika v EGAP
v souladu s Katalogem rizik dle SlI, ktery je soucasti ORSA reportu.

Oproti standardnimu vzorci EGAP nepovazuje za pfinosné rozdélovat budouci Skody
na standardni (kryté rizikem pojistného ve standardnim vzorci) a katastrofické (katastroficky
modul), nebot portfolio EGAP obsahuje spiSe mensi pocCet velkych smluv, Skody jsou
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pomérné homogenni a v zasadé kazdou z nich Ize povazovat za katastrofu v pojeti
standardniho vzorce. CIM pracuje s pravdépodobnostmi selhani jednotlivych protistran (tedy
instituci, jejichz uvér, zaruka ¢i investice je pfedmétem pojisténi).

Katastrofické scénafe (napf. politické problémy v zemi s vysokou expozici) jsou zachyceny
strukturou zavislosti jednotlivych protistran na geografickych faktorech.

CIM zohledfuje vzajemnou zavislost mezi pravdépodobnostmi selhani protistran — tedy
koncentraci rizika, které EGAP cCeli. Zavislosti mezi pravdépodobnostmi selhani protistran
vyplyvaji z:

e geopolitické situace: muze nastat hromadné selhani protistran v daném
regionu vlivem nepfiznivé politické situace (napf. valky, revoluce,
ekonomicka izolace, apod.);

e podobného (nizkého) Ratingu: |ze prfedpokladat, ze pfi nepfiznivém vyvoji
dojde k selhani vétSiho poctu protistran s nizkymi Ratingy, zaroven

o zavislosti _mezi subjekty (Dluzniky a Ruditeli) vyplyvajici z pfisludnosti
ke stejné finanéni skupiné: tato zavislost se projevuje pres citlivost zavislé
protistrany na fidici protistrané (na tuto protistranu je upisovano riziko),

o nejistoty v asovani a velikost splatek jiZ nastalych $kod: odpovida riziku, ze
kone¢né vyplaty pojistného pinéni na tyto S8kody budou vy33i nez natvofené
technické rezervy.

PFi vytvaieni CIM bylo vzato v Gvahu, Ze rizika pojistného portfolia se svym charakterem
Z podstatné ¢€asti shoduji s riziky spojenymi s potencialnim selhanim protistrany (napf.
zajistitele), ktera jsou vycislovana ve standardnim vzorci v modulu pro riziko selhani
protistrany.

V ramci pojistného (upisovaciho) rizika pro nezivotni pojisténi je také zohlednéno riziko
spojené s novymi obchodnimi pfipady upsanymi béhem 12 mésict po datu, ke kterému je
kapitalovy poZadavek vypocten a skutecnost, Ze béhem nasledujiciho roku budou nékteré
pojistné smlouvy koncit a jim pFisluSejici pojistna angaZovanost je z vypoctu vyjmuta.

CIM zohledfiuje pojistné (upisovaci) riziko jako celek, prognéza rozdéleni pravdépodobnosti
je vypocitana na nejvysSi urovni agregace. SCR se uréi jako 99.5 % kvantil z odhadnutého
pravdépodobnostniho rozdéleni zmény Dostupného primarniho kapitalu EGAP.

Veskeré odvozeni je provedeno na maximalni dostupné Sifi dat a v souladu s principy
parametrizace v Technické specifikaci CIM. Udaje jsou ziskavany z rozsahlého agregatu
(napf. vSechny protistrany s ratingem Standard & Poor's, HDP konkrétni zemé), nejsou tedy
ovlivnény nahodnym chovanim jednoho subjektu a nedochazi v nich k vyznamné chybé
méFeni. Ptipadné expertni Usudky jsou provadény obezietn&. Udaje vstupujici do vypoétu
CIM podléhaji datovym kontrolam, jejichz okruh se prab&zné rozsifuje.

E.5 Nedodrzeni minimalniho kapitalového pozadavku a nedodrzeni
solventnostniho kapitalového pozadavku

Kapitalovy poZzadavek EGAP definuje zakon €. 58/1995 Sb. jako procentudlni vysi z hodnoty
SCR. Konecna vySe postupné narustajiciho kapitalového pozadavku EGAP je urCena
ke konci roku 2020, kdy bude €init 30 % ze SCR. Pro rok 2017 je regulatorni kapital pocitan
v navaznosti na zakon &. 58/1995 Sb. jako koncovy stav (31. 12. 2017), kdy je KP EGAP
roven 25 % ze SCR a zbylych 75 % je kryto statni zarukou. Pfed 31. 12. 2017 Cinil KP EGAP
12,5 % ze SCR a byl po celou dobu roku pinén.
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V navaznosti na pojistnou udalost u obchodniho pfipadu Adularya, ktera byla EGAP
oznamena koncem roku 2017, musel EGAP dotvofit technické rezervy na celou novou vysi
oCekavané budouci 3kody (vyplaty pojistného pInéni snizené o olekavané vymozZené
pohledavky). S ohledem na velikost daného obchodniho pfipadu, atim i rozsah pojistné
udalosti, nebyl EGAP schopen naplnit k 31. 12. 2017 zakonné pozadavky na vySi kapitalu
0 4,3 mld. K¢.

V prosinci roku 2017 EGAP pozadal o potfebnou vysi dotace do pojistnych fondl, aby bylo
plnéni kapitalovych pozadavk( v co nejkrat§im mozném &ase obnoveno. Potfebna vyse
prostfedk(l byla zaroven dne 19. 12. 2017 schvalena ve statnim rozpoctu na rok 2018.
K nacerpani potfebnych prostfedkd doSlo v dubnu 2018. Po obdrzeni této dotace EGAP
disponoval dostateénym objemem primarniho kapitalu k pokryti souvisejiciho kapitalového
pozadavku.

Tabulka 36: Kapitalova pozice EGAP k 31. 12. 2017 (tis. K¢)

Vyse Dostupného primarniho kapitalu 4 326 288
SCR 34 575 638
MCR = KP EGAP 8 643 910
PInéni KP EGAP 50,5 %

Nedostate¢nost primarniho kapitalu ke kryti KP EGAP 4317 621

E.6 Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se fizeni kapitalu jsou obsazeny vySe.
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F. Dalsi informace sdélované z vlastniho rozhodnuti

VSechny relevantni informace jsou uvedeny vyse.
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Pfilohy
F.1 S.02.01. (ROSSOL11)

Rozvaha
Hodnota Solvency |1 Uketni hodnota
Aktiva C0010 C0020
Goodwill R0010
OdlozZené pofizovaci naklady R0020
Nehmotny majetek R0030 0 5169
Odlozené darové pohledavky R0040
Prebytek penzijnich davek R0050
Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuziti R0060 543 000 543 000
Investice R0070 17 856 047 17 856 047
Nemovitosti jiné neZ pro viastni vyuZiti R0080
Ugasti v dcefinych, spoleénych a pfidruZenych podnicich R0090
Akcie R0100
Kotované akcie R0110
Nekotované akcie R0120 830 000 830 000
Dluhopisy R0130 12 770 690 12 770 690
Statni dluhopisy R0140 12419 721 12 419 721
Korporatni dluhopisy R0150 350 970 350 970
Strukturované dluhopisy R0160
Cenné papiry zajisténé aktivy R0170
Investice v investi¢nich fondech R0180
Kladna realna hodnota derivati R0190
Vklady jiné nez ekvivalenty hotovosti R0200 4 255 357 4 255 357
Jiné investice R0210
Aktiva drzena u pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0220
Uvéry a hypotéky R0230

Pujéky pojistnikim

R0240




Uvéry a hypotéky fyzickym osobam R0250
Ostatni Uvéry a hypotéky R0260
Castky vymahatelné ze zajisténi celkem R0270 861 984 1128511
Nezivotni pojisténi celkem R0280 861 984 1128511
Nezivotniho pojisténi bez NSLT R0290
Zdravotniho pojisténi NSLT Health R0300
Zivotni pojisténi celkem R0310
Zdravotni pojisténi SLT Health R0320
Zivotni pojisténi bez SLT Health R0330
Zivotni poji§téni s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu RO340
Depozita pfi aktivnim zajisténi R0350
Pohledavky z pojisténi a za zprostfedkovateli R0360
Pohledavky ze zajisténi R0370 6 6
Pohledavky z obchodniho styku R0380 3018 3018
Vlastni akcie R0390
Neuhrazené splatky vlastniho kapitalu R0400
Penize a ekvivalenty hotovosti R0410 7048 727 7048 727
Ostatni aktiva R0420 30 754 30 754
Aktiva celkem R0500 26 343 536 26 615 233
Hodnota Solvency I1 Uketni hodnota
Pasiva C0010 C0020
Technické rezervy v hrubé vysi v neZivotnim pojisténi celkem R0510 21838 314 21 029 501
Nezivotni pojisténi R0520 21838 314 21029 501
Technické rezervy vypoctené jako celek v nezivotnim pojisténi R0530
Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv v neZivotnim pojidténi R0540 19 931 375
Rizikova pfirazka technickych rezerv v neZivotnim pojisténi R0550 1906 939
Zdravotni pojisténi NSLT Health R0560
Techn.rezervy vypoctené jako celek ve zdravotnim pojisténi NSLT Health RO570
Hruby nejlep$i odhad TR ve zdravotni pojisténi NSLT Health R0580
Rizikova pfirazka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi NSLT Health RO590
Technické rezervy v hrubé vysi v Zivotnim pojisténi celkem R0600
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Zdravotni pojisténi SLT Health R0610
Techn.rezervy vypoctené jako celek ve zdravotnim pojisténi SLT Health RO620
Hruby nejlepsi odhad techn.rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health R0630
Rizikova pfirazka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health ROG40
Zivotni pojisténi R0650
Technické rezervy vypoctené jako celek v Zivotnim pojisténi R0660
Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv v Zivotnim pojisténi R0670
Rizikova pfirazka technickych rezerv v Zivotnim pojisténi R0680
Pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi€niho fondu R0690
Technické rezervy vypoctené jako celek k pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu RO700
Hruby nejlepsi odhad TR u pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu RO710
Rizikova pfirazka TR u pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0720
Jiné technické rezervy R0730
Podminéné zavazky R0740
Rezervy jiné nez technické R0O750 2211 2211
Zavazky v ramci penzijnich davek R0O760
Depozita od zajistitell RO770
Odlozené darnové zavazky R0780 62 150 62 150
Zaporna realna hodnota derivatl R0790
Zavazky vuéi ivérovym institucim R0800
Jiné finan¢ni zavazky nez zavazky vi¢i Uvérovym institucim R0810
Zavazky z pojisténi a zavazky vici zprostfedkovatelim R0820
Zavazky ze zajisténi R0830 673 673
Zavazky z obchodniho styku R0840 94 422 94 422
Podfizené zavazky R0850
Podfizené zavazky nezafazené do primarniho kapitalu R0860
Podfizené zavazky zafazené do primarniho kapitalu R0870
Ostatni zavazky R0880 19 478 19478
Zavazky celkem R0900 22 017 248 20 079 924
Rozdil celkovych zavazkl a aktiv R1000 4 326 288 5 406 797
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F.2 S.05.01. (DISSOL36)

Predepsané pojistné, zaslouzené pojistné a naklady na po;.

plnéni a dalSi ukazatele

Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - rocni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi Pojisténi pro | Obecné pojisténi | Pojisténi

Ié€ebnyc | ochrany | odpovédnosti odpovédnosti pojisténi namorni a pfipad pozaru a | odpovédnosti uvéru a

h vyloh pfijmu | zaméstnavatel za Skodu z motorovych letecké dopravy | jinych $kod na zaruky

e za Skodu pfi provozu vozidel a pojisténi majetku
pracovnim motorovych prepravy
Urazu nebo vozidel
nemoci z
povolani

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Piedepsané pojistné
Pfedepsané hrubé pojistné - pfimé RO11
pojisténi 0 924 890
Predepsané hrubé pojistné - aktivni R0O12
proporcionalni zajisténi 0 1226
Pfedepsané hrubé pojistné - aktivni RO13
neproporcionalni zajisténi 0
Predepsané pojistné - podil zajistitelt R014 502 561

0 -
Predepsané pojistné, ocisténé od R020
zajisténi 0 403 555
ZaslouZené pojistné
ZaslouzZené hrubé pojistné - pfimé R021
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni R022
proporcionalni zajisténi 0 510298
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni R023
neproporcionalni zajisténi 0
Zaslouzené pojistné - podil zajistitelt R024 304 458
0 -

Zaslouzené pojistné, ocisténé od R030
zajisténi 0 2347585
Naklady na pojistna plnéni
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény RO31
stavu rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi 0 5976 206

- pfimé pojisténi
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Naklady na pojistna pInéni v€. zmény

stavu rezervy na poj. pinéni v hrubé vysi R%32 25 888
- aktivni proporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R033
stavu rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi 0
- aktivni neproporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R034
stavu rezervy na poj. plnéni - podil 0 203 513
zajistitell
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R040
stavu rezervy na poj. plnéni v Cisté vysi 0 5746 805
Zména stavu ostatnich technickych
rezerv
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R041 0
pfimé pojisténi 0
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R042
aktivni proporcionalni zajisténi 0 0
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R043
aktivni neproporcionalni zajisténi 0
Zmény stavu ostatnich TR - podil R044
zajistitell 0 0
Zmeény stavu ostatnich TR v Cisté vySi R050 0

0

Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - ro¢ni
Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Aktivni Aktivni Aktivni Aktivni
pravni asistence rznych neproporcional | neproporcional | neproporcionalni | neproporcional
ochrany finanénich ni zajisténi - ni zajisténi - zajisténi - ni zajisténi -
ztrat zdravotni pojisténi pojisténi pojisténi Celkem
pojisténi odpovédnosti namorni a majetku
letecké dopravy
a pojisténi
prepravy
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Piedepsané pojistné
Pfedepsané hrubé pojistné - pfimé RO11
pojisténi 0 37 668 = = = 962 558
Pfedepsané hrubé pojistné - aktivni R0O12
proporcionalni zajisténi 0 0 1226
Predepsané hrubé pojistné - aktivni RO13
neproporcionalni zajisténi 0 X X
Pfedepsané pojistné - podil zajistitelt R(())14 0 522 561
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Predepsané pojistné, ocisténé od R020
zajisténi 0 37 668 441 223
ZaslouZené pojistné
Zaslouzené hrubé pojistné - pfimé R021
pojisténi 0 97 015 3279 356
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni R022
proporcionalni zajisténi 0 0 510 298
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni R023
neproporcionalni zajisténi 0 X X
ZaslouzZené pojistné - podil zajistiteld R(())24 0 324 458
Zaslouzené pojistné, ocisténé od R030
Zajisténi 0 97 015 2 444 600
Naklady na pojistna plnéni
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény RO31
stavu rezervy na poj. pInéni v hrubé vysi 0 136 621 6 112 827
- pfimé pojisténi
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R032
stavu rezervy na poj. pInéni v hrubé vysi 0 0 25888
- aktivni proporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R033
stavu rezervy na poj. pinéni v hrubé vysi 0 X X
- aktivni neproporcionaini zajisténi
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R034
stavu rezervy na poj. plnéni - podil 0 0 203513
zajistitell
Naklady na pojistna pInéni v€. zmény R040
stavu rezervy na poj. plnéni v Cisté vysi 0 136 621 5883 426
Zména stavu ostatnich technickych
rezerv
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R041
pFimé pojistani 0 0 0
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R042
aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - | R043
aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0
Zmény stavu ostatnich TR - podil R044
zajistitell 0 0 0
Zmeény stavu ostatnich TR v Cisté vySi R0O50 0 0

0
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Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - roéni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi Pojisténi pro | Obecné pojisténi Pojisténi
|Ié€ebnyc | ochrany | odpovédnosti odpovédnosti pojisténi namorni a pfipad pozarua | odpovédnosti Gvéru a
h vyloh pfijmu zaméstnavatel za Skodu z motorovych letecké dopravy | jinych Skod na zaruky
e za Skodu pfi provozu vozidel a pojisténi majetku
pracovnim motorovych prepravy
urazu nebo vozidel
nemoci z
povolani
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Cista vySe provoznich nakladi R%SS 170 082
Spravni reZie
Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé RO061
pojisténi 0 223 418
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni R062
proporcionalni zajisténi 0 292
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni R063
neproporcionalni zajisténi 0
Spravni rezie - podil zajistitelt R(())64 85 631
ni TeSie v Giste v
Spravni reZie v Cisté vysi R(())?O 138 079
Investi¢ni spravni naklady
Investi€ni spravni naklady v hrubé vysi - | R0O71
pHimé pojisténi 0 0
Investi¢ni spravni naklady v hrubé vysi - | R072
aktivni proporcionalni zajisténi 0 0
Investi¢ni spravni naklady v hrubé vysi - | R073
aktivni neproporcionalni zajisténi 0
Investi€ni spravni naklady - podil R074
zajistitelt 0 0
Investi€ni spravni naklady v Cisté vysi R080 0
0
Naklady na likvid.pojistnych
udalosti
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti | R081
v hrubé vysi - pfimé pojisténi 0 0
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti R082
v hrubé vysi - aktivni proporcionaini 0 0
zajisténi
Néklady na likvidaci pojistnych udalosti | Rog3 . — — — - . — . ~

90




v hrubé vysi - aktivni neproporcionaini 0

zajisténi

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti - | R084

podil zajistiteld 0 0

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti | R090

v Cisté vySi 0 0

Porizovaci naklady

Pofizovaci naklady v hrubé vysi - pfimé | R091

pojisténi 0 11712

Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni | R092

proporcionalni zajisténi 0 102

Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni | R093

neproporcionalni zajisténi 0

Pofizovaci naklady - podil zajistitelt R094 0
0

Pofizovaci naklady v Cisté vysi R100 11 814
0

ReZijni naklady

RezZijni ndklady v hrubé vysi - pfimé R101

pojisteni 0 20163

RezZijni ndklady v hrubé vysi - aktivni R102

proporcionalni zajisténi 0 26

Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni R103

neproporcionalni zajisténi 0 - B - B

Rezijni naklady - podil zajistiteld R104 0
0

Rezijni naklady v Cisté vysi R110 20 189
0

Ostatni technické naklady R120 871
0

Naklady celkem R130 170954
0

Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - ro¢ni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Aktivni Aktivni Aktivni Aktivni
pravni | asistence riznych neproporcional | neproporcional | neproporcionalni | neproporcional Celkem
ochrany finan¢nich ni zajisténi - ni zajisténi - zajisténi - ni zajisténi -
ztrat zdravotni pojisténi pojisténi pojisténi
pojisténi odpovédnosti namorni a majetku
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letecké dopravy

a pojisténi
prepravy
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Cista vy$e provoznich nakladi R%SS 18 923 189 006
Spravni rezie
Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé R061
pojisténi 0 17 357 240 775
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni R062
proporcionalni zajisténi 0 0 292
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni R063
neproporcionalni zajisténi 0
Spravni rezie - podil zajistitelt R(())64 0 85 631
Spravni rezie v Cisté vysi R%70 17 357 155 436
Investi¢ni spravni naklady
Investi€ni spravni naklady v hrubé vysi - | R071
pFimé pojistani 0 0 0
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - | R072
aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Investi¢ni spravni naklady v hrubé vysi - | R073
aktivni neproporcionalni zajisténi 0
Investi¢ni spravni naklady - podil R0O74
zajistitelt 0 0 0
Investi€ni spravni naklady v Cisté vysi R080 0 0

0
Naklady na likvid.pojistnych
udalosti
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti | R081
v hrubé vysi - pfimé pojisténi 0 0 0
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti R082
v hrubé vysi - aktivni proporcionaini 0 0 0
zajisténi
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti R083
v hrubé vysi - aktivni neproporcionaini 0
zajisténi
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti - | R084
podil zajistitelt 0 0 0
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Naklady na likvidaci pojistnych udalosti | R090
v Gisté vysi 0 0 0
Porizovaci naklady
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - pfimé | R091
pojisténi 0 0 11712
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni | R092
proporcionalni zajisténi 0 0 102
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni | R093
neproporcionalni zajisténi 0
Pofizovaci naklady - podil zajistiteld R094 0 0
0

Pori ThaKl Siste Wi

ofizovaci naklady v Cisté vysi R%)OO 0 11814
Rezijni naklady
RezZijni ndklady v hrubé vysi - pfimé R101
pojisténi 0 1566 21729
Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni R102
proporcionalni zajisténi 0 0 26
Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni R103
neproporcionalni zajisténi 0 X
Rezijni naklady - podil zajistiteld R104 0 0

0

ReZini naKlady v Gisté viai

ezijni naklady v Cisté vysi R%)10 1566 21 755
Ostatni technické naklad

statni technické naklady R%)ZO 67 939
Naklad lk

aklady celkem R%)SO 18991 189 945
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F.3 S.05.02. (DISSOL41)

Roéni prehled - pfedepsané pojistné, naklady na pojistna plnéni a provozni naklady, dle zemi

Pét
Domovska nejdulezitéjsich
zema Pét nejdllezitéjSich zemi (podle hrubého predepsaného pojistného) zemi a
domovska
zemé celkem
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 | C0080 C0090 C0100
R0010 AZERBAJDZAN | INDONESIE LAOS RUSKO | LOTYSSKO | KUBA | CINA | TURECKO

C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 | CO0150 C0160 C0170
Predepsané hrubé pojistné
Predepsané hrubé pojistné - pfimé pojisténi R0110 419 431 302 157 173 125 546 76 498 41 149 36 360 | 16 391 15 394 900 232
Pfedepsané hrubé pojistné - aktivni
proporcionalni zajistani R0120 38 0 0 0 0 0 0 0 0 38
Predepsar)e ] 'hrupve o pojistné - aktivni RO130 X X M X X X X X X X
neproporcionalni zajisténi
Predepsané pojistné - podil zajistitell R0140 0 333 368 0 189 165 0 0 0 0 0 522 533
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi R0200 796 97 934 157 173 -63 619 76 498 41 149 36 360 | 16 391 15 394 378 076
Zaslouzené hrubé pojistné
Zaslouzené hrubé pojistné - pfimé pojisténi R0210 1758 355 926 4 347 60 482 169 030 10 688 28 701 | 16 920 38 598 686 451
f;\jisél?g:iene hrubé pojistné - aktivni proporcionalni R0220 378 2786 0 0 0 0 0 0 1025 4189
Zaslouierjé ] 'hru_t_)'e' . pojistné - aktivni R0230 X X X X X X X X X X
neproporcionalni zajisténi
ZaslouZené pojistné - podil zajistitelt R0240 0 195 683 0 68 429 3738 0 0 0 0 267 850
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi R0300 2134 163 029 4 347 -7 947 165 291 10 688 28 701 | 16 920 39623 422 787
Naklady na pojistna pInéni v hrubé vysi
g;'l‘s'f‘gg’l na pojistna pinéni v hrubé vysi - pfimé | p431 42 0 0 0 1838792 200 13 0 73847 1912893
Naklady na pojistna pinéni v hrubé vysi - aktivni | - py35 0 0 0 0 154 159 0 0 0 0 154 159
proporcionalni zajisténi
Naklady na p'01|§tna!_PIvne'n| v hrubé vysi - aktivni R0330 X X X X X X X X X X
neproporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna pInéni - podil zajistitelt R0340 0 0 0 0 57 129 0 0 0 0 57 129
Naklady na pojistna plnéni v Cisté vysi R0400 42 0 1 0 1935 822 200 13 0 73 847 2 009 925
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi
er_lgnvy ’stavu ostatnich TR v hrubé vysi - pfimé RO410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pojisténi
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Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni

et R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proporcionalni zajisténi
Zmény stayu 'os'tatrllghv T'R v hrubé vysi - aktivni R0430 . X N N X X X X X
neproporcionadlni zajisténi
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistitelt R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v Cisté vysi R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cista vyse provoznich nakladu R0550 0 85 31 25 15 8 7 3 3 177
Ostatni technické naklady R1200 939
Naklady celkem R1300 1116
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F.4 S.17.01. (RESSOLA41)

Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi

PFfimé pojisténi a pfijaté
proporcionalni zajisténi

Pojisténi avéra a
zaruk (kauci)

Pojisténi riznych
financnich ztrat

C0100 C0130
Technické rezervy vypocitané jako celek R0010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Gpravé o
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany R0050
souvisejici s technickymi rezervami vypoc€itanymi
jako celek
Technické rezervy vypocitané jako soucet
nejlepsiho odhadu a rizikové prirazky
1) NejlepSi odhad rezervy na pojistné
Hrub& hodnota rezervy na pojistné R0060 3609 227 669 155
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Gpravé o R0140 730 373 0
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistné R0150 2 878 854 669 155
2) Nejlepsi odhad rezervy na pojistna plnéni
Hrub& hodnota rezervy na pojistna plnéni R0160 15 348 129 304 863
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni
ucelové jednotky a finitniho zajisténi po upravé o R0240 131 611 0
oCekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistna plnéni R0250 15216 518 304 863
Celkovy nejlepsi odhad — hruba hodnota R0260 18 957 356 974 018
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Celkovy nejlepsi odhad — gista hodnota R0270 18 095 372 974 018
Rizikova pfirazka R0280 1809 537 97 402
Castka ptechodnych opatfeni na technické rezervy
3) Technické rezervy (celkem) | R0290
NejlepSi odhad R0300 19 931 374
Rizikova pfirazka R0310 1906 939
Technické rezervy — celkem R0320 21 838 313
Vymahatelné ¢astky ze zajistné smlouvy / zvlastni
Ucelové jednotky a finitniho zajisténi po Gpravé o R0330 861 984
o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany — celkem
Technické rezervy po odpoctu vymahatelnych &astek
ze zajisténi / zvlastni ucelové jednotky a finitniho R0340 20 976 329

zajisténi — celkem
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F.5 S19.01. (RESSOL51)

Informace o narocich na pojistné plnéni z nezivotniho pojisténi

Celkem za nezivotni pojisténi

rok udalosti/
upisovaci rok

Z0010

Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativné)

(absolutni ¢astka)

N-3

N-2

N-1

Roky vyvoje
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108 + V bézném Soucet let
roce (kumulativné)
€0010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 €0070 C0080 C0090 €0100 C0110 €0170 €0180

R0100 323 090,46 R0100 6 433 395,46
323 090,46

R0160 0,00 | 292358,70 | 170408,11 | -71 214,13 35641,58 | 231721,05| 447872,36| 25496549 | 686 085,44 | 16 205,55 R0160 16 205,55 2064 044,15

R0170 235505 | 14400,34 | 119522,82 | 24 449,25 410 776,48 | 805 787,01 | 358 809,22 | 1873 965,56 | 993 220,76 ROI7O | 076 4603 287,39

R0180 0,00 | 4628,44 | 146 496,74 | 110 318,36 163 109,27 | 422 836,05 | 665219,84 | 454 729,22 RO18O |\ s 1967 337,91

R0190 0,00 0,00 | 34000,00 | 198 187,74 22309592 | 617 412,18 | 258 197,65 UL 1330 893,48

R0200 0,00 | 496 509,87 | 54 787,52 | 214 710,46 374 951,62 | 581 886,14 RO200 | ooy 1722 845,60

R0210 0,00 0,00 | 838410,72 | 98 251,85 217 729,72 R0210 1154 392,29
217 729,72

R0220 0,00 | 1427556 | 214 348,03 | -65 808,54 R0220 162 815,04
-65 808,54

R0230 0,00 | 16433,06| -2394,72 R0230 14 038,34
-2.394,72

R0240 0,00 0,00 R0240 0,00
0,00

R0250 0,00 R0250 0,00
0,00
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(absolutni ¢astka)

pred

N-9

N-8

N-7

N-6

N-5

R0260
Celkem ‘

‘ 2776 856,24 | ‘

19 453 049,67

Hruby nediskontovany nejlepsi odhad technické rezervy na pojistné pInéni
Roky vyvoje
Konec roku
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + (diskontované
udaje)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

R0100 463 374 R0100
456 846

R0160 499 706 30 756 R0160
30470

R0170 2776 123 1707 547 R0170
1663 954

R0180 3203 040 2740 865 R0180
2634 043

R0190 3949 057 8493 694 R0190
8101 143

R0200 2388508 1819 450 R0200
1746 015

R0210 413 359 702 036 R0210
670 325

R0220 23109 13 208 R0220
13129

R0230 205 328 166 053 R0230
164 094
R0240 0 R0240 0

R0250 174 019 R0250
172 973

R0260
Celkem 15 652 992
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F.6 S23.01. (ROSSOL76)

Kapital ) )
P Total Tier 1 - Ter 1- Tier 2 Tier 3
unrestricted restricted
Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Primarni kapital
Kmenovy akciovy kapital (hruba hodnota vlastnich akcifi) R0010 4 075 000 4 075 000 0
Emisni azio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem R0030 0 0 0
Pocatecni kapital, pfispévky ¢lenl nebo ekvivalentni polozka primarniho
kapitalu u vzajemnych pojistoven nebo pojistoven na bazi vzajemnosti R0040 0 0 0
Podrizené ucty ¢lend vzajemnych pojistoven R0050 0 0 0 0
Disponibilni bonusovy fond R0070 0 0
Prioritni akcie R0090 0 0 0 0
Emisni aZio souvisejici s prioritnimi akciemi R0110 0 0 0 0
Rekoncila¢ni rezerva pred odpoctem za Gcasti R0130 251 288 251 288
Podfizené zavazky R0140 0 0 0 0
Castka rovna hodnoté &isté odlozené dariové pohledavky R0160 0 0
Ostatni polozky schvalené organem dohledu jako primarni kapital R0O180 0 0 0 0 0
Kapital z finan¢nich vykazu, ktery by nemél byt vykazan rekonciliaéni
rezervou a nespliuje kritéria k tomu, aby byl klasifikovan jako kapital dle R0220
smérnice Solventnost Il
Odpocty
Odpocet za ucasti ve finanénich a uvérovych institucich R0230 0 0
Celkovy primarni kapital po odpoctu R0290 4 326 288 4 326 288 0
Doplinkovy kapital
Kmenovy akciovy kapital splatny na pozadani, ktery nebyl splacen, a nebyla RO300 0 0
podana vyzva k jeho splaceni
Poc¢atecni prostfedky, pfispévky spoleénikll nebo rovnocenna polozka
primarniho kapitalu u vzajemnych pojistoven a zajiStoven nebo pojistoven a R0310 0 0

zajiStoven na bazi vzajemnosti splatné na pozadani, které nebyly splaceny
a nebyla podana vyzva k jejich splaceni
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Preferenéni akcie splatné na pozadani, které nebyly splaceny, a nebyla

. , -~ , R0320 0 0
podana vyzva K jejich splaceni
Pravné z3 y 24 k upsat a zaplatit podfizené zavazky na pozadani
ravné zavazny zavazek up zaplatit podfizené zavazky na poz i R0330 0 0
Akreditivy a zaruky podle &l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES
R0340 0 0
Akreditivy a zaruky jiné nez podle €l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES
R0350 0 0
Vyzvy ¢lenim k dodate¢nym pfispévkdm podle prvniho pododstavce &l. 96
odst. 3 smérnice 2009/138/ES RO360 0 0
Vyzvy ¢lendim k dodate¢nym pfispévkdm jiné nez podle prvniho
pododstavce ¢l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES RO370 0 0
Ostatni doplrikovy kapital R0390 0 0
Dopliikovy kapital celkem R0400 0 0
Dostupny a pouzitelny kapital
Celkovy disponibilni kapital pro splnéni SCR R0500 4 326 288 4 326 288 0 0
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni MCR R0510 4 326 288 4 326 288 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro splnéni SCR R0540 4 326 288 4 326 288 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro splnéni MCR R0550 4 326 288 4 326 288 0 0
SCR R0580 34 575 638
MCR R0600 8643 910
Pomér pouzitelného kapitalu k SCR R0620 0,1251
Pomér pouzitelného kapitalu k MCR R0640 0,5005
Rekonciliaéni rezerva
Rozdil aktiv vici zavazkim R0700 4 326 288
Vlastni akcie (zahrnuté v rozvaze do aktiv) R0710 0
Predvidatelné dividendy, rozdéleni kapitalu a pfiplatky R0720 0
Jiné polozky primarniho kapitalu R0730 4 075 000
Uprava o polozky kapitalu podléhajici omezeni v souvislosti s MAP a RO740 0
ucelové vazanymi fondy
Rekonciliacni rezerva pfed odpoctem za ucasti - celkem R0760 251 288

Oc&ekavané zisky
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Ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném — Zivotni pojisténi R0770
Ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném — nezivotni pojisténi RO780
Celkové ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném R0790
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F.7 S25.02. (KASSOL16)

Solventnostni kapitalovy pozadavek vypocteny podle standardniho vzorce a ¢astecného interniho modelu

Jednoznacné &islo Popis Kapitalovy poZadavek Alokace upravy Zohlednéni budoucich Modelovana hodnota
slozky slozky k rizikové slozce plynouci z RFF/MAP opatfeni vedeni
C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070
1 trzni riziko 4 885 651 349,96 0,00 4 0,00
riziko
2 selhani 249 422 959,32 0,00 4 0,00
protistrany
nezivotni
5 upisovaci 32 295 439 793,00 0,00 4 32 295 439 793,00
riziko
riziko
6 nehmotnych 0,00 0,00 4 0,00
aktiv
7 operacni 597 941 241,57 0,00 4 0,00
riziko

103



Solventnostni kapitalovy pozadavek vypocteny
podle standardniho vzorce a ¢astec¢ného
interniho modelu

C0100

Kapitalové poZzadavky pfed diverzifikaci mezi

sloskami celkem R0110 38 028 455 343,85
Diverzifikacni efekty R0060 -3452 817 258,10
:gﬁmﬁpﬂpraw plynouci z agregace nSCR pro R0120 0.00
?;%fﬁ:g;yzgggﬁ%% pro ¢innost podle ¢l. 4 RO160 0,00

SCR bez navys$eni kapitalového pozadavku R0200 34 575 638 085,75
NavysSeni kapitalového pozadavku R0210 0,00
Solventnostni kapitalovy poZadavek R0220 34 575 638 085,75
Doplrikové informace k solventnostnimu

kapitalovému pozadavku (SCR)

Schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty R0300 0,00
Stc):gg&r:)?/sattozctirlgtifné danové povinnosti R0O310 0,00
Podmodul akciového rizika zalozeny na trvani R0400 0,00
Celkovy nSCR pro zbyvajici ¢ast R0410 0,00
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Celkovy nSCR pro RFF R0420 0,00
Celkovy nSCR pro MAP R0430 0,00
Diverzifikace z agregace nSCR pro RFF R0440 0,00
Metoda uUpravy z agregace nSCR pro RFF/MAP R0450 4

Cisté budouci nezarugené podily na zisku R0460 0,00
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F.8 S28.01. (KASSOLG6)

Minimalni kapitalovy pozadavek pojistovny/zajistovny (s vyjimkou kompozitnich)

C0010

Vysledek MCR(np)

R0O010

3 434 260 308,41

Cisty nejlepsi Cisté ptedepsané
odhad a TR pojistné za
vypoctené jako predchazejicich
celek 12 mésicu
C0020 C0030
Pojisténi IeéCebnych vyloh vE. proporcionalniho zajisténi R0020 0,00 0,00
Pojisténi pro pfipad ztraty pfijmu v&. proporcionalniho zajisténi R0O030 0,00 0,00
Pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z
C e e, 0,00 0,00
povolani v¢. proporcionalni zajisténi R0040
Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel v€. proporcionalniho
eex 0,00 0,00
zajisténi R0O050
Ostatni pojisténi motorovych vozidel v&. proporcionalniho zajisténi R0O060 0,00 0,00
Pojisténi namorni a letecké dopravy a pojisténi pfepravy v€. proporcionalniho zajisténi R0O070 0,00 0,00
Pojisténi pro pfipad pozaru a jinych Skod na majetku v€. proporcionalniho zajisténi R0O080 0,00 0,00
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Obecné pojisténi odpovédnosti v€. proporcionalniho zajisténi R0090 0,00 0,00
Pojisténi uvéra a zaruk (kauci) v€. proporcionalniho zajisténi R0100| 18 093 734 998,00 | 403 555 350,30
Pojisténi pravni ochrany vE&. proporcionalni zajisténi R0110 0,00 0,00
Pojisténi asistenénich sluzeb vE. proporcionalniho zajisténi R0120 0,00 0,00
Pojisténi riznych financnich ztrat v&. proporcionalni zajisténi R0130| 975 655 716,00 37 668 000,00
Neproporcionalni zajisténi zdravotniho pojisténi R0140 0,00 0,00
Neproporcionalni zajisténi pojisténi odpovédnosti R0O150 0,00 0,00
Neproporcionalni zajisténi pojisténi namofrni a letecké dopravy a pojisténi prepravy R0160 0,00 0,00
Neproporcionalni zajisténi pojisténi majetku RO170 0,00 0,00
MCR(zp) pro zavazky zivotniho pojisténi nebo zajisténi
C0040
Vysledek MCR(zp) R0200 0,00
Cisty nejlepsi Celkovy kapital v
odhad a TR riziku
vypodctené jako
celek
C0050 C0060
Zavazky s podilem na zisku se zaru€¢enym pInénim R0210 0,00
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Zavazky s podilem na zisku s budoucim nezaruc¢enym pInénim R0220 0,00
Zavazky s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0230 0,00
Zavazky ostatniho zivotniho pojisténi a zajisténi R0240 0,00
Zavazky zivotniho pojisténi a zajisténi celkem R0250 0,00

Vypocet MCR

C0070
Linearni MCR R0O300 | 3434260 308,41
SCR R0310 | 34575638 085,75
Horni mez MCR R0320 | 15559 037 138,59
Dolni mez MCR R0O330 | 8643909 521,44
Kombinovany MCR R0340 8 643 909 521,44
Absolutni dolni mez MCR R0350 94 979 000,00

C0070
Minimalni kapitalovy pozadavek R0400 8 643 909 521,44
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