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Seznam pouzitych zkratek

ECA
EGAP/Spole¢nost
FSkr

Konsensus OECD
KP EGAP

LGD

MCR

MF

MSP

OECD

ORSA

PD

RKS

S&P

SCR

SCRgx

SCRor

SCRpur

Sl

SVK

Zakon ¢. 58/1995 Sb.

Zakon o pojistovnictvi

Caste¢ny interni model

Ceska narodni banka

Hodnota v riziku

Export Credit Agency, exportni uvérova agentura

Exportni garancni a pojisStovaci spole¢nost, a.s.

Cast subjektd finanéni skupiny, vigi které ma nebo muize mit EGAP
angazovanost

Ujednani pro oficialné podporované vyvozni uvéry

Kapitalovy pozadavek EGAP dle zdkona &. 58/1995 Sb.

Mira ztraty v pfipadé selhani

Minimalni kapitalovy pozadavek

Ministerstvo financi CR

Malé a stfedni podniky

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

Pravdépodobnost selhani dluznika

Ridici a kontrolni systém

Standard&Poor’s

Solventnostni kapitalovy pozadavek

Solventnostni kapitalovy poZzadavek k podmodulu ménového rizika
Kapitalovy pozadavek na operacni riziko

Solventnostni kapitalovy poZadavek pro pojistné (upisovaci) riziko
Solvency |l

Systém vnitfni kontroly

zakon ¢&. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou
a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvy$Sim kontrolnim ufadu,
ve znéni pozdéjSich predpisl, ve znéni pozdéjsich predpisl

zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich prfedpisl
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Shrnuti

Exportni garan&ni a pojisStovaci spole€nost, a.s. byla zalozena 1. 6. 1992 jako soucast statni podpory
exportni ¢innosti Ceskych podnikateld. EGAP je akciova spole¢nost, jejimz jedinym akcionafem je stat,
ktery vykonava sva akcionafska prava prostfednictvim Ministerstva financi. Cinnost EGAP se fidi
zakonem ¢. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o dopinéni zakona
€. 166/1993 Sb., o NejvyssSim kontrolnim Ufadu, ve znéni pozdéjSich pfedpist, ve znéni pozdéjSich
pfedpist a pfisluSnou legislativou Evropské unie, zejména smérnici Evropského parlamentu a rady
2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajiStovaci €innosti a jejim vykonu
(Solvency II) a Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se
doplriuje smérnice Solvency Il a navazujicich provadécich predpisli (Obecné pokyny EIOPA,
provadeéjici Nafizeni Komise).

Cinnost a vysledky

Rok 2018 byl v EGAP uzavien s hospodarskym vysledkem 210,4 mil. K&, ¢imz se po nékolika letech
podafilo navratit Spolecnost opét k ziskovému hospodafreni.

Mezi hlavni faktory, které aktivné ovlivnily vysledek za rok 2018, patfi:

e predepsané hrubé pojistné ve vysi 1 380 mil. KE (pInéni planu na vice nez 150 %),
o celkova vymozena Castka 1 654 mil. K&,
e Usporna opatfeni ve spravni rezii (snizeni nakladu a poétu zaméstnancu).

Tento vysledek byl dosazen navzdory neoc¢ekavanym nakladim v podobé dodatec¢né tvorby rezerv
u pfipadu Adularya. K dofeSeni pfipadu Adularya by mélo dojit v prabéhu roku 2019. V roce 2018
dodlo také ke zméné ucletni metodiky dle vyhladky Ministerstva financi v oblasti vykazovani
ocenovacich rozdilll realizovatelnych cennych papirG, které nové nevstupuji do hospodarského
vysledku, ale zobrazuji se pouze v rozvaze.

Ve sledovaném obdobi EGAP uzaviel 203 pojistnych smluv o celkové hodnoté 35,81 mid. K¢,
z nichz 104 bylo sjednano s malymi a stfednimi podniky. Bylo podporeno celkem 61 vyvozcu s tim,
ze podporfeny export sméfoval do 37 zemi svéta. Pfedepsané pojistné dosahlo vySe 1,38 mid. K&.
Objemové nejvyznamnéjSim pojistnym produktem roku 2018 bylo jiz tradiéné pojisténi investic
Ceskych pravnickych osob v zahrani€i. Byla uzaviena jedna limitni smlouva a vydano celkem 13
pojistnych rozhodnuti k tomuto typu pojisténi o celkové hodnoté 24,02 mid. KE. Druhym objemové
nejvyznamnéjSim produktem pak bylo pojisténi vyvoznich dodavatelskych Gvér(, jehoz objem
9,99 mld. K¢ tvofil témérF 29 % celkové pojistné hodnoty novych pfipadl. Z pohledu poctu bylo nejvice
pojistnych smluv uzavieno na poji§téni bankou financovaného kratkodobého vyvozniho
dodavatelského uvéru, konkrétné 74 smluv. Tento produkt je vyuZivan primarné ze strany MSP.

Pojistna angazovanost k 31. 12. 2018 dosahovala hodnoty 141,77 mld. KC. Jeji nejvétsi Cast byla
alokovana v Rusku, Azerbajdzanu, na Slovensku, v Turecku a Ciné.

V uplynulém roce bylo v&etné zaloh vyplaceno na pojistném pInéni 7,18 mid. K&. Podstatnou ¢ast této
sumy Cinila zaloha na pojistné plnéni u obchodniho pfipadu Adularya. Souhrnné vysledky vymahani
pohledavek dosahly vySe 1,65 mld. K&, z ¢ehoz 319 mil. K& tvofilo vymozeni pfed vyplatou pojistného
plnéni (tzv. zadbrana), zbylych 1,34 mld. KE pak vymahani ujiz odSkodnénych pfipadd. V oblasti

Hodnota vlastniho kapitalu k 31. 12. 2018 ¢inila 9 522 mil. K¢, technické rezervy pak C&inily
15,1 mid. K&.

Ridici a kontrolni systém

V srpnu 2018 do$lo k Upravé stanov s rozsahlymi dopady na organizaci EGAP. Cesky stat coby jediny
akcionaf EGAP nové vykonava sva prava pouze prostiednictvim Ministerstva financi. SniZil se pocet
¢lenu predstavenstva a dozoréi rady a doSlo k pferozdéleni dil¢ich kompetenci jednotlivych organd
EGAP. V navaznosti na tyto zmény doSlo ve Spole€nosti k nékolika organizaénim zménam,
reflektujicich nové stanovy s cilem celkového zefektivnéni chodu Spole€nosti, zjednoduSeni
organizacni struktury a Uspory provoznich nakladd. V kontextu zmén organizacni struktury doslo také
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k revizi vyznamnych rozhodnuti a ¢lend vrcholného vedeni EGAP s dopadem do ¢innosti EGAP
od 1. 1. 2019.

Jako novy prvek fidiciho a kontrolniho systému byl ustaven Produktovy vybor, ktery je poradnim
organem predstavenstva pro oblast produktového fizeni.

V oblasti vlastniho posouzeni rizik a solventnosti rozhodlo predstavenstvo EGAP v Cervenci 2018
o0 posunuti terminu pro predloZzeni ORSA reportu k 31. 12. 2018 CNB z ledna 2019 do 30. 6. 2019.
K tomuto posunu bylo pfistoupeno primarné s ohledem na nedostupnost auditovanych vysledk(l za rok
2018 k lednu 2019.

Rizikovy profil

V lednu 2018 byl CNB schvalen &asteény interni model pro vypotet SCRpyr. EGAP pouziva CIM
nejen pfi vypo¢tu SCR, ale rovnéz jako soucast dalSich rozhodovacich a planovacich procesu.
V prabéhu roku 2018 pak dochazelo k prib&znému plnéni dkold, které vyplynuly z rozhodnuti o CIM
vydaného CNB v lednu 2018.

Ocenéni pro ucely solventnosti

Od roku 2018 jsou v EGAP dluhopisy ocefiovany na zakladé trznich bid cen, které poskytuje
informacéni systém Thomson Reuters.

K dal§i zméné v ocenovani pro ucely solventnosti doslo v oblasti technickych rezerv, konkrétné
u vypoctu Rizikové pfirazky. Vypocet Rizikové pfirazky je v pfipadé EGAP nové stanoven specialni

Upravou uvedenou v §4b odst. 4 zakona ¢&. 58/1995. Sb., ktera stanovuje jako hlavni vstup
pro vypocet Rizikové pfirazky hodnotu MCR. Tato Uprava vstoupila v G€innost v prosinci 2018.

Rizeni kapitalu

K 31. 12. 2017 doslo v EGAP k nesplnéni kapitalovych pozadavku, a to zejména z dlivodu tvorby
technickych rezerv na obchodni pfipad Adularya, ktera byla doprovazena navySenim kapitalovych
pozadavkd z ddvodu zavedeni CIM a navySeni procenta SCR, které musi EGAP kryt dostupnym

primarnim kapitalem. PInéni kapitalovych pozadavkud bylo obnoveno v dubnu 2018 po obdrzeni dotace
do pojistnych fondl v souladu se zakonem ¢&. 58/1995 Sb.

K31. 12. 2018 ¢&inil kapitdlovy pozadavek EGAP 8 071 mil. K& (fj. 26,67 % z hodnoty SCR)
a Dostupny primarni kapital dle Solvency Il inil 9 766 mil. KE. KP EGAP byl tak splnén na 121 %, coz
predstavuje kryti s mirnou rezervou.
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A. Cinnosti a vysledky
A.1. Cinnost pojistovny

A.1.1. Zakladni informace

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole€nost, a.s. byla zalozena podpisem zakladatelské smlouvy dne
10. 2. 1992 v souladu s usnesenim vlady CSFR &. 721/1991 o programu na podporu exportu a byla
zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. 6. 1992. Hlavni &innosti EGAP je pojistovani vyvoznich
uvérovych rizik se statni podporou na zakladé zakona ¢. 58/1995 Sb. EGAP se Fidi pfi poskytovani
pojisténi mezinarodnimi pravidly pro poskytovani statni podpory vyvozu, a to zejména Ujednanim
pro oficialné podporované vyvozni uvéry (Konsensus OECD).

Tabulka 1: Zakladni informace

Nazev: Exportni garanc¢ni a pojiStovaci spole€nost, a.s.

Pravni forma: akciova spolecnost

1. éervna 1992

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1619

Datum zalozeni:

Zakladni kapital: 4 075 mil. K&

IC: 45279314

DIC: Cz45279314

Sidlo: Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Postovni adresa:

EGAP, P. O. Box 6, 111 21 Praha 1

Telefon: +420 222 841 111
Fax: +420 222 844 000
Internet:

E-mail:

Organ dohledu odpovédny za finanéni dohled:

Ceska narodni banka .
Praha 1, Na Ptikopé 28, PSC 115 03
+420 224 411 111

Externi auditor:

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Praha 8, Pobfezni 1a, PSC 186 00
+420 222 123 111

Jediny akcionar:

Ceska republika

Stat jako jediny akcionar, ktery je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici, vykonava sva prava
ve Spolecnosti prostfednictvim Ministerstva financi CR, které pfijima rozhodnuti jediného akcionare
v puisobnosti valné hromady.*

BlizSi informace ohledné valné hromady (rozhodovani jediného akcionafe v plsobnosti valné

hromady) Ize najit ve stanovach EGAPZ. Bliz$i informace o organech Spole¢nosti a organizaéni
struktufe jsou uvedeny v ¢asti B.1.1.

! Ministerstvo financi vykonava samostatné akcionarské prava statu ve vztahu k EGAP od 24. 8. 2018, kdy doslo
k upravé stanov. Do t& doby vykonavala akcionafska prava statu Ministerstvo financi CR (40 % - 1 630 hlasi),
Ministerstvo pramyslu a obchodu CR (36 % - 1467 hlas(), Ministerstvo zemédélstvi CR (12 % - 489 hlasi)
a Ministerstvo zahraniénich véci CR (12 % - 489 hlast). Blize také &ast B.1.2.

2 Elanky 7. az 9. stanov


http://www.egap.cz/
mailto:info@egap.cz
http://www.cnb.cz/
http://www.kpmg.cz/
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EGAP jako vyvozni uvérova pojistovna je oficialini ECA Ceské republiky. EGAP zastupuje Ceskou
republiku v Pracovni skupiné pro vyvozni Gvéry, a to v ramci Rady Evropské unie (EU). Dale plsobi
v obdobné formaci v ramci OECD arovnéz pod zastitou OECD zasedajici skupiny Participantd
k Ujednani o oficialnich podporovanych vyvoznich uvérech — Konsensu OECD.

EGAP nema organizacni slozku v zahraniCi a netvori skupinu s jinou pojistovnou Ci zajiStovnou.
EGAP spada do konsolidacniho celku Ceska republika a na zakladé poskytovanych udajd
prostfednictvim Pomocného konsolidacniho pfehledu je zahrnut do Ucetnich vykazt Ceské republiky.

Organizacni struktura EGAP je detailné uvedena v ¢asti B.1.1.4.

A.1.2. Produktové portfolio

V pribéhu roku 2018 nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam v portfoliu produktl poskytovanych
EGAP.

EGAP poskytuje pouze nezivotni pojisténi v rdmci podpory vyvozu. Konkrétné EGAP operuje
v odvétvich pojistovani Gveéra, zaruk a rlznych finanénich ztrat a zajiStovaci ¢innosti pro nezivotni
pojisténi.

Typy pojisténi:

B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

Bf pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru;

C pojisténi strednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru;

Cf pojisténi bankou financovaného stfedné a dlouhodobého vyvozniho dodavatel. uvéru;
D pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru;

E pojisténi potvrzeného akreditivu;

F pojisténi uvéru na predexportni financovani vyroby;

I pojisténi investic v zahranici;
If pojisténi uvéru na financovani investic v zahranici;
pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);

z pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo pInénim smlouvy
0 Vyvozu.

V praxi se stéle Castéji setkavame s kombinaci pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V) a pojidténi rizika
nezaplaceni pohledavky za dodavky realizované vyvozcem do zahrani€i (pojisténi dodavatelského
uvéru — kratkodobého B / dlouhodobého C, pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru D). DalSimi
Casto vyuzivanymi produkty jsou pojisténi bankovnich zaruk (pojisténi Z) — zaruka za nabidku,
akontacni zaruka nebo zaruka za fadné provedeni &i zadrzné v kombinaci s pojisténim vyvozniho
odbératelského uvéru (pojisténi D), kterym je uvér poskytovany zahraniCnimu odbérateli
na financovani dodavky zbozi &i sluzeb ¢eského vyvozce.

K bankovnim produktim, které mohou vyvozci vyuzit pfi realizaci vyvozll, se fadi uvéry
na pfedexportni financovani (pojisténi F), bankou odkoupené vyvozni pohledavky (pojisténi
dodavatelského uvéru — kratkodobého Bf / dlouhodobého Cf), pfipadné pojisténi potvrzeného
akreditivu vystaveného zahraniéni bankou E.

Pojisténi EGAP pamatuje také na ¢eské investory, ktefi mohou vyuZit mozZnosti pojisténi investic proti
politickym rizikim v zahrani¢ni, zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym ¢&indm nebo
nemoznosti konverze vynosl z investice z hostitelské zemé (pojisténi 1), popf. prostfednictvim banky
financovat pofizeni investice v zahranici (pojisténi If).

Novinkami roku 2018 jsou mj. rozsifeni zjednoduSenych procedur pro MSP o pojisténi dlouhodobych
dodavatelskych uvérl, véetné moznosti jejich odkoupeni financujici bankou. Upfesnén byl okruh
pojisténych pohledavek v ramci pojisténi dodavatelskych uvért, a to v c¢asti tykajici se
zapojeni akreditivu do splaceni vyvoznich pohledavek.
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EGAP poskytuje pojisténi do celého svéta s konkrétnimi omezenimi stanovenymi pravidly
pro poskytovani statni podpory vyvozu. Nejvétsi Cast pojistné angazovanosti obdobné jako v roce
2017 meél EGAP ke konci roku 2018 v Ruskeé federaci, Azerbajdzanu, Turecku a na Slovensku.

Graf 1: Teritorialni €lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2018 (v mid. K¢&)
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A.1.3. Shrnuti vysledku pojisStovny

Rok 2018 byl velmi uspé&Snym z pohledu obchodni &innosti. Pojistény objem Cinil téméf 36 mid. K&
a predepsané pojistné téméf 1,4 mid. KE. Oproti roku 2017 dosSlo ke znanému zvySeni poctu
uzavienych smiuv, stejné jako k navyseni poétu podpofenych vyvozcl a poétu zemi, kam podporeny
vyvoz sméroval. Tato Cisla reflektuji cilenou diverzifikaci ze strany EGAP. Snizovani pfijatych rizik je
zFejmé rovnéz z klesajici pojistné angaZzovanosti.

se podafilo ziskat vramci Fe8eni pojistnych udalosti vice jak 1,65 mid. KE&. Zarovernn dochazi
ke snizovani objemu nové hlasenych pojistnych udalosti. Ddvodem je globalné dobra ekonomicka
situace a upisovani kvalitngjsich rizik. V roce 2018 doSlo rovnéz k poklesu nakladd na pojistna plnéni.
Oproti roku 2017 se jednalo o snizeni téchto nakladd o téméfr 2 mid. KE. Celkovy objem vyplacenych
pojistnych pInéni v&etné zaloh na pojistna plnéni predstavuje za rok 2018 &astku 7,18 mld. K&.
Vyznamnou ¢ast z toho &ini zaloha na pojistné pInéni u obchodniho pfipadu Adularya.

Rok 2018 se rovnéz nesl ve znameni finanéni stabilizace. Po delSi dobé se EGAP podafilo navratit
k ¢ernym Cislim, kdy hospodarsky vysledek za rok 2018 ¢&ini 210 mil. K& Mezi hlavni faktory, které
aktivné ovlivnily vysledek za rok 2018, patfi:

e predepsané hrubé pojistné ve vysi 1 380 mil. K¢,
e celkova vymozena Castka 1 654 mil. K&,
e Usporna opatfeni ve spravni rezii (snizeni nakladd a po¢tu zaméstnanca).

Kladny hospodarsky vysledek byl ovlivnén dobrymi vysledky vymahani zejména u pfipadl, které
jiz byly plné od$kodnény, a také zlepSenim stavu nékterych pojistnych udalosti v pribéhu roku 2018.
Naopak negativné se natomto vysledku odrazila nutnost dodateéné tvorby rezerv v souvislosti
s pojistnou udalosti Adularya.

Ve vysledku se odrazila také zména metodiky zauctovani ocenovacich rozdilll realizovatelnych
cennych papird v souladu s novelou vyhlasky Ministerstva financi ¢. 502/2002 Sbh., ve znéni
pozdéjSich predpisl, platna od 1. 1. 2018, na jejimz zakladé se vysledky pfecenéni realizovatelnych
cennych papirQl jiz nepromitaji do vysledku hospodareni, ale pouze do rozvahy v ramci vlastniho
kapitalu. Tato uprava metodiky byla rovnéz promitnuta do minulych obdobi a méla mimo jiné za
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nasledek i zménu hospodaFského vysledku za rok 2017, kdy plvodné vykazovany vysledek -2,71 mld.
K¢ byl retrospektivné upraven na -2,38 mld. K¢.

NiZze uvadime tabulku vybranych ukazatelll pojistovny v roce 2018 v porovnani s daty za predchozi
rok.

Tabulka 2: Vybrané ukazatele fungovani EGAP (v mil. Ké/ks)

Hospodarsky vysledek 210 -2 383
Vlastni kapital 9 522 5 407
Dotace do pojistnych fondl 4 330 2800

Pojistény objem exportu 35811 42 800
Pocet uzavienych smluv 203 134
Pocet podporenych exportért 61 52
Pocet zemi, do kterych sméfoval podpofeny export 37 33
Pfedepsané hrubé pojistné 1380 964
Pojistnd angaZovanost 141 770 169 167

VySe technickych rezerv 15 088 19 901
Néklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi 2 318 5883
Objem vymozenych pohledavek pfed a po vyplaté pojistného plnéni 1654 1834
Pocet zaméstnancl 113 118

A.2. Vysledky v oblasti upisovani

V roce 2018 byl uzavien obchod o celkovém objemu 35,81 mid. K&, tedy o 16 % nizSim nez
v pfedchozim roce. Pojistény objem klesl primarné z ddvodu neuskutec¢nénych projektll plvodné
projednavanych v Rusku a Bélorusku. Pojisténi i tak sméfovalo celkem do 37 zemi oproti loAnskym 33.
Celkem bylo uzavieno 203 pojistnych smluv, z toho nejvice smluv bylo jiz tradi€né uzavieno na
pojistny produkt Bf - pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru,
ktery je rovnéz hojné vyuzivan ze strany malych a stfednich podnik(. Pfedepsané hrubé pojistné bylo
v roce 2018 vysSi 0 43 % nez v roce 2017, coz bylo dano zejména pojistnym vybranym za produkt D.
Proti roku 2017 a zejména 2016 se jednalo o narust z dlvodu pojisténi nékolika objemové
vyznamnych pfipadu, popsanych nize.

Tabulka 3: Poc¢et uzavienych smluv a pojistény objem dle typl produktt

B Pojisténi krétkodc')bfaho vyvozniho 33 15 255 131
dodavatelského uvéru
Pojisténi bankou financovaného

Bf kratkodobého vyvozniho dodavatelského 74 60 632 1092
uvéru

c Pojidténi stfednédobého a dlouhodobého 1 3 5 08
vyvozniho dodavatelského Uvéru
Pojisténa bankou financovaného

Cf stfednédobého a dlouhodobého 4 0 615 0
vyvozniho dodavatelského Uvéru

D Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru 19 11 9 994 12 461
Pojisténi potvrzeného akreditivu 1 0 114 0

F Pojisténi avéru na predexportni 3 1 28 7
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financovani
| Pojisténi investic v zahranici 14 9 24 018 27 199
v Pojisténi pro'tl riziku nemoznosti plnéni 0 6 0 376
smlouvy o vyvozu
Pojisténi bankovni zaruky vystavené v
Z souvislosti se ziskanim nebo pInénim 28 22 49 1383
smlouvy o vyvozu
ZA, ZAS |Aktivni zajisténi 26 7 100 47
Celkem 203 134 35811 42 793

* s limitnimi smlouvami bez rozhodnuti
** bez limitnich smluv bez rozhodnuti

V ramci teritorialni diverzifikace byly v roce 2018 podpofeny nové projekty sméfujici do oblasti
subsaharské Afriky a jihovychodni Asie. Vyznamné obchodni pfipady Ccitaly vroce 2018 vyvoz
autobus(l do Pobrezi slonoviny, vystavbu nemocnice v Papui-Nové Guineji, dodavku linky na vyrobu
PP oball do BangladéSe ¢i dodavky parnich turbin a generatord do Indonésie

produkt | - pojisténi investic v zahranici s celkovym objemem vice jak 24 mld. K&, jenz se na novém
obchodu podilel 67 %, tedy podilem o0 4 % vy$Sim nez v minulém roce. Meziro¢né celkovy objem
tohoto produktu poklesl o téméf 12 %.

Graf 2: Procentni podil zemi na celkovém objemu pojisténi investic v roce 2018
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mEGYPT
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RUSKO
SLOVENSKO

vSech novych obchodd, zatimco meziroéné poklesl jeho objem o téméfF 20 %. Nejvetsi meziroéni
pokles — o vice jak 96 % - pak Ize pozorovat u produktu Z - pojisténi bankovni zaruky, ktery byl v roce
2017 tfetim nejvyuzivanéjS§im produktem z hlediska novych obchod(, a u produktu C - pojisténi
stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru (o téméf 95 %). Naopak o témé&f
95 % vzrostl objem produktu B - pojiSténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru a o 112 %
objem aktivniho zajisténi (produkty ZA a ZAS). Tento narlst byl zplsoben predevSim vybornou
spolupraci s americkou US EXIM pfi dodavkach malych praskovacich letadel do zemi Latinské
Ameriky, jejichZ sougasti jsou letecké motory z Cech.
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Graf 3: Procentni podil zemi na celkovém objemu vyvoznich tGvértl v roce 2018
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Pocet podpofenych pfipadd MSP vzrostl v roce 2018 o vice jak 22 % na 104 pfipadd. Podporeny byly
predevsSim vyvozy na Slovensko, Kubu a do Ruska. Nejc¢astgji vyuzivaly MSP produkt Bf - pojisténi
bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru.

Graf 4. Podpora MSP dle zemi v roce 2018
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Pojistna angazovanost k 31. 12. 2018 dosahovala hodnoty 141,8 mid. K&, a meziro¢né klesla o vice
jak 16 % zasluhou postupného splaceni dlouhodobych uvérd, zejména typu D — pojiSténi vyvozniho
odbératelského uvéru a If — pojisténi uvéru na financovani investic v zahraniCi s tim, ze splacené
uvéry nebyly nahrazeny upsanim nového pojisténi v odpovidajicim objemu. Za pojisténi If byly v roce
2018 preddasné splaceny veskeré zbyvajici uvéry poskytnuté CEB na koupi a rekonstrukci/vystavbu
vodnich elektraren v Gruzii, Bulharsku a Turecku. U produktu D — pojisténi vyvozniho odbératelského
uvéru se jednalo o splaceni predevsim ruskych a azerbajdzanskych projektu, kde klesla angazovanost
na tyto zemé zhruba o jednu tfetinu.
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Graf 5: Vyvoj pojistné angazovanosti (v mid. K¢)
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Z hlediska teritoridlniho rozloZeni byla pojistnd angaZovanost rozdélena obdobné jako v pfedchozim
roce, pfitemz nejvétdi mérou se na celkové angaZovanosti podilela angazovanost na uzemi Ruské
federace (celkem 21 % z celkové hodnoty), Azerbajdzanu (19 %), Slovenska (12 %), Turecka (9 %)
a Ciny (5 %). Podil Ruska tak meziroéné klesnul o vice jak 15 %, podil Azerbajdzanu o témé&f 16 %.
Dochazi tak k prohlubovani diverzifikace pfijimanych rizik.

Graf 6: Pojistnd angazovanost dle zemi k 31. 12. 2018
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V uplynulém roce bylo v€etné zaloh vyplaceno na pojistném pInéni 7,18 mid. K&. Podstatnou ¢ast této
sumy Cinila zaloha na pojistné pInéni u obchodniho pfipadu Adularya v Turecku. Témér 29 %
celkového objemu vyplat pak bylo spojeno s obchodnimi pfipady v Rusku.
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Graf 7: Vyplacena pojistna plnéni dle zemi v roce 2018 (v mil. K¢)
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VySe popsané vysledky a podstatné udalosti se pak souhrnné promitly do vysledku technického uctu
k neZivotnimu pojisténi, a to zejména v poloZkach pfedepsané hrubé pojistné a ndklady na pojistna
plnéni. Pravé polozka naklady na pojistna plnéni zaznamenala oproti lofiskému roku narust o vice jak
68 %, a to primarné z diivodu tvorby dohadné polozky pasivni vytvofené v souvislosti s vyplatou
zalohy na pojistné plnéni u obchodniho pfipadu Adularya. Vyplata této zalohy spojena se zvySenym
vyplacenim Skod u ostatnich pojistnych udalosti v porovnani s lonskym rokem se sou€asné promitla
i do meziroéniho poklesu rezerv. Na meziroénim narlstu pfedepsaného hrubého pojistného o témer
46 % se v roce 2018 vyznamnou mérou podilely vySe zminéné referencni obchodni pfipady.

Vyznamny meziro€ni rozdil u polozky pfevedené vynosy z investic z netechnického uctu je pak

papiru jiz nepromita do hospodarského vysledku.

VySe hrubych provoznich nakladl dosahla za rok 2018 hodnoty 281,5 mil. K&. Z toho pofizovaci
naklady na pojistné smlouvy Cinily 11,4 mil. K& a naklady spravni rezie 270,1 mil. K& Hrubou vysi
provoznich nakladd upravuje podle Uc€etnich pravidel na Cistou vySi provize od zajiStovateld, ktera byla
za rok 2018 ve vysi 43 mil. K&.

Tabulka 4: Technicky u€et k nezivotnimu pojisténi (v tis. KE)

31.12.2018 | 31.12.2017

Zaslouzené pojistné, oCisténé od zajisténi 1135113 2 444 600
predepsané hrubé pojistné 1 380 429 963 784

pojistné postoupené zajiStovatellim 267 837 522 561

zména stavu hrubé vySe rezervy na nezaslouzené pojistné 35722 1805 274

zmeéna stavu rez. na nezaslouzené pojistné - podil zajiStovatell -13 201 198 103
Prevedené vynosy z investic z netechnického uctu 247 701 17 671
Ostatni technické vynosy oc€isténé od zajisténi 402 407
Naklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi 2 318 343 5883 426
naklady na pojistna plnéni 7 109 238 4224 244

hruba vyse 7175 290 4 375 860

podil zajistovatell 66 052 151 616

zmeéna stavu rezervy na pojistna plnéni -4 790 895 1659 182

hruba vyse -4 837 338 1711078
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podil zajiStovateld -46 443 51 896

Cista vyse provoznich naklad 238 436 189 006
pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 11 366 11 815

spravni rezie 270 110 262 822

provize od zajiStovatell a podily na ziscich 43 040 85 631

Ostatni technické naklady ocisténé od zajisténi 932 939
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi -1 174 495 -3 610 693

A.3. Vysledky v oblasti investic

Pfi investovani finan¢nich prostfedki EGAP vyuziva ve vztahu k podstupovanému riziku, ristu
hodnoty a aktivity pfi obchodovani konzervativni pfistup. Pfes snahu o maximalizaci vynos( u vSech
druhu investic EGAP klade ddraz pokud mozno na 100% navratnost jistiny. Hlavnim cilem je ochrana
hodnoty pfed znehodnocenim, kdy EGAP preferuje minimalni riziko. Finanéni prostfedky jsou
investovany do diverzifikovaného portfolia dluhopisti a nastrojii penézniho trhu. DalS§im z cill je
ziskavat z investovanych finan¢nich prostfedk(l pravidelny vynos zejména prostfednictvim urokd
z vkladll a z kupont dluhopisu. Z pohledu aktivity na finanénim trhu drzi zpravidla EGAP cenné papiry
po cely investiéni horizont az do jejich splatnosti. EGAP neprovadi spekulativni obchody.

EGAP neinvestuje do sekuritizovanych finanénich instrumentu.
EGAP klasifikuje jako investice:

e pozemky a stavby;
e investice do cennych papir(;
e depozita u finanénich instituci.

A.3.1. Pozemky a stavby

EGARP je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodi¢kova 34, Praha 1 s pozemkem &. parcely 2061 o vymére
2 260 m?, zapsané na LV €. 198 katastralni uzemi Nové Mésto.

Tabulka 5: Pozemky a stavby (v tis. KE)

Provozni pozemky | Provozni stavby Celkem
Pofizovaci cena k 1. 1. 2018 123 202 600 274 723 476
Prirastky 0 1354 1354
Ubytky 0 0 0
Pofizovaci cena k 31. 12.2018 123 202 601 628 724 830
Opravky k 1. 1. 2018 0 180 476 180 476
Odpisy a trvalé snizeni hodnoty 0 7 262 7 262
Ubytky opravek 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2018 0 187 738 187 738
Opravné polozky k 1. 1. 2018 0 0 0
Zmeéna stavu opravnych polozek 0 0 0
Opravné polozky k 31. 12. 2018 0 0 0
Zlstatkova cena k 1. 1. 2018 123 202 419 798 543 000
Zustatkova cena k 31. 12. 2018 123 202 413 890 537 092
Tabulka 6: Pozemky a stavby — readlna hodnota (v tis. K&)
Redlna hodnota Provozni pozemky | Provozni stavby Celkem
2018 123 202 419 798 543 000
2017 123 202 419 798’ 543 000
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" Ve Zpravé o solventnosti a finanéni situaci k 31. 12. 2017 byla redlnd hodnota provozni stavby vykazana
bez zohlednéni trvalého snizeni hodnoty provozni stavby. VySe uvedené vykazani realné hodnoty povazujeme
za presnéjSi vzhledem k tomu, Zze nazornéji doklada, ze hodnota provozni stavby vykazana v rozvaze neni
znehodnocena, zUstatkova hodnota je nizsi nez trzni.

Posledni ocenéni hodnoty pozemk( a budov bylo provedeno na zakladé znaleckého posudku
vyhotoveného spole€nosti A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. prosince 2017.

Tabulka 7: Pfehled ocenovacich rozdilt (v tis. Ké)

Pozemky a stavby 19 242 19 242
Realizovatelné dluhové cenné papiry 255 851 680 436
Odlozena dan -3 656 -3 656

A.3.2. Investice do cennych papirt

EGAP je vlastnikem akcii Ceské exportni banky, a.s. Akcie eviduje v pofizovaci cené, ktera je rovna
nominalni hodnoté akcii. Podil EGAP na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. je 16 %.

Tabulka 8: Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily (v tis. K¢)

Pofizovaci cena

Realna hodnota

V portfoliu cennych papiri EGAP jsou statni dluhopisy CR se splatnosti v letech 2019 — 2027
a dluhopis spoleénosti CEZ, a.s. se splatnosti v roce 2023.

Tabulka 9: Realizované dluhové cenné papiry (v tis. K¢)

Pofizovaci cena 11 217 227 11 753 086
Reélna hodnota 11 504 766 12419721
Pofizovaci cena 305 340 305 340
Realna hodnota 334 245 350 969

A.3.3. Depozita u finanénich instituci

Vklady EGAP jsou vedeny u velkych a stfednich bankovnich dom( v CR, u kterych Ize pfedpokladat
spInéni veSkerych zavazki.

Tabulka 10: Depozita u finanénich instituci (v tis. K¢)

Tuzemské banky 4 365 912 4 255 357
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Tabulka 11: Angazovanost EGAP u jednotlivych bank k 31. 12. 2018 (v tis. K¢)

Banka / Spolec¢nost Terminované vklady’
Ceska exportni banka, a.s. 652 214
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 999 980
Komercni banka, a.s. 1513737
Sberbank CZ, a.s. 1190 156
Celkem 4 356 087

i Udaje neobsahuiji pfecenéni z titulu pfijm( pFistich obdobi, které &ini celkem 9 825 tis. K&.

A.3.4. Piehled vynost a nakladu z investic

V dasledku novely vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist k 1. 1. 2018 doslo
ke zméné nékterych ucetnich metod. SpoleCnost Uctovala zménu realné hodnoty realizovatelnych
cennych papirt do konce roku 2017 vysledkové. Od roku 2018 jsou vSechny realizovatelné cenné
papiry pfecefovany pfes rozvahu do vlastniho kapitdlu v ramci polozky ,Ocefovaci rozdily®
v ,Ostatnich kapitalovych fondech®. Odpisy investic do staveb byly do konce roku vykazovany
v polozce ,Zmény hodnoty investic“, od roku 2018 jsou tyto vykazovany v polozce ,Naklady na spravu
investic, v€éetné urok(“. Spole¢nost tyto zmény zohlednila retrospektivné v ramci srovnatelnych udaju
za obdobi kon¢ici 31. 12. 2017.

Tabulka 12: Zpétna zména vysledkt investic za rok 2018, hodnoty k 31. 12. 2018 (v tis. K¢)

Pavodni hodnota Zména Nova hodnota
Vynosy z investic 423 393 -185 422 237971
Néklady na investice 730 549 -511 879 218 670
Tabulka 13: Vynosy a naklady z investic (v tis. K&)
31.12. 2018 31.12. 2017

Vynosy z ostatnich investic 285 283 231 276
Zmény hodnoty investic 275 952 6 695
Vynosy z investic celkem 561 235 237 971
Naklady na spravu investic, véetné uroki 9011 11 841
Zmény hodnoty investic 183 953 206 829
Naklady na investice celkem 192 964 218 670

Spole¢nost dosahla v roce 2018 celkového vysledku v oblasti investic ve vysi 368 271 tis. K¢,
ato zejména z dlvodu rastu urokovych sazeb, zmén kurzU cizich mén u terminovanych vkladu
a precenéni budovy.

Celkové urokové vynosy z investic k 31. 12. 2018 dosahly hodnoty 285,28 mil. K&, coz odpovida
prdmérné dosazené Urokové sazbé ve vysi cca 1,17 % p. a. Na vynosech se podilely dluhopisy
Castkou 237,45 mil. K& a vklady v€etné terminovanych &astkou 47,83 mil. K&.

Vroce 2017 dosahl EGAP celkovych urokovych vynoslt z investic ve vysi 231,28 mil. K&, coz
odpovida primérné dosazené urokové sazbé ve vysi cca 0,98 % p. a. Na vynosech se podilely
dluhopisy €astkou 221,53 mil. K& a vklady v€etné terminovanych &astkou 9,75 mil. KE&.
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A.4. Vysledky v jinych oblastech

A.4.1. Ostatni vynosy
Tabulka 14: Ostatni vynosy (v tis. K¢)

Vynosy z vymozZenych a postoupenych pohledavek 1245 238 1290 259
Kurzové zisky 52 345 21 480
Najemné a souvisejici sluzby 25 623 24719
Rozpusténi a pouziti opravnych polozek k pohledavkam 14 633 7 947
Pouziti ostatnich rezerv 2211 2303
Ostatni 1237 974

" Vynosy z vymozenych a postoupenych pohledavek jsou uvedeny véetné tvorby & odudtovani dohadnych
poloZek aktivnich a ocisténé o podil z vymahani postoupeny zajistiteli

Vyznamnym zdrojem pfijma EGAP byly v roce 2018 vymozené pohledavky, jejichz celkova hruba vyse
¢inila 1,65 mid. K&. Z toho téméF 1,34 mld. K& tvofily pohledavky vymoZené po vyplaté pojistného
plnéni. Pohledavky vymozené pred vyplatou pojistného plnéni (oznacované jako tzv. zabrana) dosahly
hodnoty 319 mil. K&, tedy o téméF 31 % nizsi v porovnani s uplynulym rokem.

Graf 8: Vymozené pohledavky v letech 2014 - 2018 (v mil. K¢)
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m Pohledavky vymozené pred vyplatou pojistného plnéni (zabrana)

mVymozené pohledavky po vyplaté pojistného pInéni

NejvysSi vymozeni po vyplaté pojistného pInéni ve vysi 366 mil. KE bylo realizovano v Gabonu, kde
bylo sou€asné vymozeno pfed vyplatou pojistného pinéni 151 mil. K& Druhy nejvysSi vynos
z vymahani pohledavek po vyplaté pojistného pInéni, konkrétné 265 mil. K&, byl realizovan v Rusku.
| zde bylo zabranéno Skodam, konkrétné o hodnoté 163 mil. K&.

Celkem byl realizovan vynos u 47 pfipadud, kde bylo dosazeno pInéni ze strany dluznika nebo jinym
zpusobem.
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Graf 9: Vymozené pohledavky dle zemi v roce 2018 (v mil. K¢)
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Polozka kurzové zisky ve vysi 52,35 mil. K¢ je tvofena zejména zisky z vkladu u bank, z teritorialniho
zajisténi a z vydanych faktur, kdy zisky z vkladd u bank se na téchto vynosech podili ¢astkou
44,58 mil. K&.

EGAP je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem ¢&. parcely 2061 o vymére
2 260 m?, zapsané na LV &. 198 katastralni tzemi Nové Mésto (viz kapitola A.3.1 Pozemky a stavby).
Vynosy z najemni Cinnosti a souvisejicich sluzeb vztahujicich se k této nemovitosti dosahly hodnoty
0 904 tis. K& vy38i nez v roce 2017 zejména vlivem Upravy cen najemného.

A.4.2. Ostatni naklady
Tabulka 15: Ostatni naklady (v tis. K&)

Kurzové naklady 65 722 59 390
Provozni naklady budovy 4 946 5514
Odpis postoupené pohledavky 0 1758
Tvorba ostatnich rezerv 2 567 2211
Ostatni 120 417

Ostatni naklady v celkové vysi 73,36 mil. KE bylo nutno vynaloZit zejména na uc€etni kurzové ztraty
ve vysi 65,72 mil. K&, tj. o 6,33 tis. K& vice oproti roku 2017. Tyto ztraty plynuly primarné z posileni
koruny v{¢i rublu a rovnéz vuci EUR.

A.5. Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se €innosti a vysledkli EGAP jsou uvedeny vySe, pfipadné
v nasledujicich kapitolach.
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B. Ridici a kontrolni systém

B.1. Obecné informace o ridicim a kontrolnim systému
Ridici a kontrolni systém EGAP je vytvofen s ohledem na rozsah, sloZitost a komplexnost pokryti

vSech jeho ¢&innosti. Cilem RKS je zajistit ucinné a efektivni fizeni Cinnosti z hlediska jeho cill
stanovenych ve strategiich a koncepcich. Soucasti RKS je systém vnitfni kontroly.

Zakladem fizeni EGAP jsou:

a) pravidla pro ¢innosti zaznamenana v predpisové zakladné,
b) organizaéni usporadani vymezujici odpovédnosti a pravomoci organizacnich utvar( a
zaméstnanc,
c) systém fizeni rizik a SVK,
d) informacni systémy a fadné administrativni postupy,
e) finanéni fizeni a
f) produktové Fizeni.
RKS zahrnuje zejména:

e funkci fizeni rizik,

e funkci zajisStovani shody s predpisy,

¢ funkci vnitfniho auditu,

e pojistnématematickou funkci,

e funkci finanéni a informacni,

e organizacni strukturu s jasnym rozdélenim a pfiméfenym oddélenim povinnosti a u€innym

systémem pro zajisténi pfedavani informaci.

Zakladni zasady a postupy pfi zajisténi funkce Fizeni rizik, zajiStovani shody s pfedpisy, vnitfniho
auditu a pojistnématematické funkce jsou stanoveny zvlastni strategii, resp. koncepcemi/pfikazy
(smérnicemi)/statuty, schvalovanymi pfedstavenstvem. Funkce finanéni a informacni nema postupy

vymezeny zvlastnim dokumentem — koncepci, ale uprava pusobnosti a pracovnich postupu tykajicich
se této prufezové funkce je soucasti dalSich vnitfnich predpist (smérnic).

Sledovani a vyhodnocovani Gginnosti a efektivnosti RKS je prib&zné provadéno na vsech fidicich
urovnich a funkci vnitfniho auditu (Odborem vnitfniho auditu).

B.1.1. Struktura a popis hlavnich uloh a odpovédnosti

B.1.1.1. Spravni, fidici a kontrolni organy EGAP

Organy EGAP jsou:

a) valna hromada,

b) predstavenstvo,

c) dozorcirada, a

d) vybor pro audit.
Predstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit pusobi v nalezité souc€innosti se vSemi vybory, které
zfidi, jakoz i s vrcholnym vedenim a dalSimi osobami s kli€ovou funkci (seznam osob s kliCovou funkci
a vrcholného vedeni je uveden v Casti B.1.1.3), a aktivné od nich vyzaduji pfedkladani informaci a
pfipadné tyto informace provéfuji. PInéni této zasady je zajiSténo persondlnim slozenim vybord,
prubéznym a pravidelnym informovanim predstavenstva jak ze strany vybord, tak i ze strany ¢lend
vrcholného vedeni a dalSich osob s kli€ovou funkci.
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Valna hromada

Valna hromada je nejvyS§Sim organem EGAP. Plsobnost valné hromady vykonava jediny akcionar
svym rozhodnutim. Pisobnost valné hromady je vymezena ve stanovach®.

Valna hromada v ramci RKS mimo jiné:

a)
b)
<)
d)

schvaluje Celkovou (obchodni) strategii a finanéné obchodni plan,

posuzuje zpusobilost a bezihonnost ¢lend organ(i spole¢nosti, které voli nebo jmenuje,
schvaluje zasady odménovani ¢lenll pfedstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit,
schvaluje auditorskou spole¢nost navrzenou dozor¢i radou.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem EGAP, jehoz ¢&leny voli a odvolava valna hromada.
Pfedstavenstvo vramci povinnosti stanovenych pravnimi pfedpisy zajiStuje obchodni vedeni
spole¢nosti, fidi ¢innost EGAP a stanovuje strategie a koncepce spolecnosti. Plsobnost
predstavenstva je vymezena ve stanovach®.

V ramci RKS predstavenstvo plni zejména nasledujici tkoly:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

9)

h)
i)

odpovida za vytvofeni RKS, za trvalé udrzovani jeho funkénosti a_efektivnosti; minimalné
jedenkrat ro¢né vyhodnocuje celkovou funk&nost a efektivnost RKS a zajiStuje kroky
k napravé zjisténych nedostatkd,

odpovida za pravidelné vyhodnocovani funk&nosti organizacni struktury EGAP,

schvaluje Koncepci fidiciho a kontrolniho systému, strategicky a periodicky plan vnitfniho
auditu, plan compliance ¢innosti (planu zajistovani shody),

zajistuje, aby vSichni zaméstnanci rozuméli své Uloze v RKS a aktivné se do tohoto systému
zapojili’,

provadi pribézné kontrolu ukoll ulozenych usnesenim predstavenstva,

pravidelné jedna s Vedoucimi zaméstnanci, ktefi nejsou Cleny pfedstavenstva, o zaleZitostech,
které se tykaji ucinnosti RKS a v€as vyhodnocuje pravidelné zpravy i mimoradna zjisténi, ktera
jsou predkladana témito vedoucimi zaméstnanci, Odborem vnitfniho auditu (p002), externim
auditorem a organy dohledu, a na zakladé téchto vyhodnoceni pfijima pfiméfena a uc€inna
opatfeni, ktera jsou realizovana bez zbyte¢ného odkladu,

odpovida za pfijeti odpovidajicich opatfeni a zajisti jejich provedeni dle identifikovanych
zjisténi a doporuceni,

o zasadnich nedostatcich RKS informuje dozorgi radu,

pravidelné predklada dozor¢i radé informaci o své ¢innosti.

Vramci obchodniho vedeni jsou jednotlivi Clenové predstavenstva povéfeni vedenim Useku
obchodniho, Useku Fizeni rizik a Useku generalniho feditele.

Pfedstavenstvem je pfimo fizena oblast finanéné-informacni (od 1. 10. 2018 zahrnujici i likvidaci Skod
a vymahani pohledavek) a fizeni rizik (drzitel kliCové funkce — Clen pfedstavenstva) a dalSi oblasti
klicovych funkci, tj. funkce zajisténi shody, vnitfniho auditu a pojisthématematicka.

Clenové predstavenstva v roce 2018:

Predseda: Ing. Jan Prochazka
Mistopfedseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy
Clen: Ing. Martin R(Zicka

® Clanek 8 stanov

* Clanek 12 stanov

® Tato povinnost je plnéna mimo jiné zaji§ténim odpovidajici predpisové zaklady a proskolenim zaméstnanct
v oblasti RKS.
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Dozorci rada

Dozor¢i rada je kontrolnim orgadnem EGAP, jehoz &leny voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada
dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva. Piisobnost dozoréi rady je vymezena ve stanovach®.
V ramci RKS dozoré&i rada mimo jiné pini nasleduijici tkoly:

a) dohlizi na u&innost a efektivnost RKS jako celku,

b) projednava a vyjadiuje se k Celkové (obchodni) strategii, finanéné obchodnimu planu,

¢) navrhuje valné hromadé zasady odménovani ¢lenl pfedstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro
audit,

d) posuzuje zplsobilost a bezihonnost ¢lenl organt, které voli,
e) navrhuje auditorskou spole¢nost a pfitom zohledfuje doporuceni vyboru pro audit.

Clenové dozoréi rady v roce 2018:

Predseda: Ing. Jaroslav Sulc, CSc. (do 30. 4. 2018)
Mistopfedseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
Clenové: Ing. Jan Dubec (do 24. 8. 2018)

Mgr. Martin Pospisil (do 24. 8. 2018)

Ing. Zdenék Nekula

Ing. Martin Tlapa, MBA

Ing. Julius Kudla

Ing. Petr Martasek (do 24. 8. 2018)

Ing. Eduard Muficky (od 1. 5. 2018)

Ing. Jaroslav Koplik (do 24. 8. 2018)
Vybor pro audit

Vybor pro audit je organem Spolecnosti, jehoZ €leny jmenuje a odvolava valna hromada. Vybor pro
audit byl zfizen v souladu se stanovami a pravnimi pfedpisy. Vybor pro audit spolupracuje s dozor¢i
radou, predstavenstvem, odborem vnitiniho auditu a statutarnim auditorem Spolecnosti. Plsobnost
vyboru pro audit je vymezena ve stanovach’ a v § 44a, zakona &. 93/2009 Sb., o auditorech.

V ramci RKS vybor pro audit pIni zejména nasleduijici ukoly:
a) sleduje uginnost vnitfni kontroly, systému Fizeni rizik,
b) sleduje u€innost vnitfniho auditu a zajiStuje jeho funkéni nezavislost,
c) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky,

d) doporucuje auditorskou spole€nost kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné
oduvodni.

Clenové vyboru pro audit v roce 2018:

Predseda: Ing. Pavel Zavitkovsky
Mistopfedseda: Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA
Clenové: Ing. Jaroslav Sulc, CSc. (do 30. 4. 2018)

Ing. FrantiSek Linhart (od 1. 5. 2018)

® Clanek 14 stanov
" Clanek 16 stanov
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Vybory predstavenstva

Predstavenstvo mlze v ramci své plsobnosti v souladu se stanovami zfizovat vybory jako organy
pfedstavenstva k naplnéni svych cinnosti, tj. zejména k fadnému zabezpeceni obchodniho vedeni
Spole¢nosti. Pfedstavenstvo povéfuje jednotlivé vybory k rozhodovani v konkrétnich oblastech.

Slozeni jednotlivych zasadnich vybora, zplUsob jednani a zastupovani jejich jednotlivych ¢&lenud
respektuje pozadavek pravnich pfedpist, aby predstavenstvo a jeho ¢lenové méli zachovanu kontrolu
a mohli ovlivnit rozhodovani vybort v oblastech s vysokymi expozicemi a angazovanosti EGAP a tim
byla respektovana povinnost péce fadného hospodare. Slozeni vyborl zajiStuje prevenci funkéniho
stfetu zajmd a umoznuje pfijimat vyznamna rozhodnuti do predstavenstvem pfedem stanovenych
limitd. O takto pfijatych rozhodnutich vybory pravidelné predstavenstvo informuji. Nad ramec
stanovenych limita funguji vybory predstavenstva jako poradni organy predstavenstva, které davaji
predstavenstvu v danych oblastech sva doporuceni k pfijeti urcitych rozhodnuti.

Predstavenstvo ma v souladu s &l. 12 odst. 6 stanov zfizeny nasledujici vybory:

e Pojistny vybor — pracuje jako staly rozhodovaci (pro obchodni pfipady, které schvaluje a u
kterych rozhoduje o neposkytnuti pojisténi) a poradni (pro pfipady, které doporucuje
predstavenstvu ke schvaleni) organ predstavenstva pro rozhodovani a posuzovani veskerych
otazek spjatych s vybranymi obchodnimi pfipady a problematikou fizeni s nimi spjatych rizik,

e Skodni vybor — pracuje jako staly rozhodovaci (v pfipadech, kdy rozhoduje) a poradni
(v pfipadech, kdy doporuCuje) organ pfedstavenstva pro rozhodovani a posuzovani veskerych
otazek spojenych s rozhodovanim o likvidaci pojistnych udalosti, o vymahani pohledavek, o
zachranovacich nakladech a o nakladech na vymahani pohledavek,

¢ Investiéni vybor — pracuje jako staly rozhodovaci (pro pfipady, které schvaluje) a poradni
(pro pfipady, které doporuCuje) organ predstavenstva pro rozhodovani a posuzovani
veskerych otazek spojenych s fizenim finan¢nich aktiv Spole€nosti a s rozhodovanim o
bezpe€ném a efektivnim umisténi doCasné volnych finanénich prostfedkd EGAP na
finanénich trzich. To v3e v souladu se schvalenou Strategii investovani, Koncepci fizeni
investi¢niho rizika a Koncepci fizeni kapitalu a s ohledem na potfeby vyplyvajici z fizeni rizika
aktiv a pasiv, fizeni likvidity EGAP,

e Vybor pro technické rezervy — pracuje jako poradni organ pfedstavenstva v oblasti tvorby
pravidel pro vypoCet, tvorbu, pouziti a ovéfeni postalitelnosti technickych rezerv,
vyhodnocovani postacitelnosti vytvofenych technickych rezerv a pojistnych sazeb, tj.
projednani vysledk(l postacitelnosti pfisluSnych technickych rezerv a pojistnych sazeb a
budoucich opatfeni vedeni véetné komplexniho planu budoucich opatfeni vedeni,
schvalovaného pfedstavenstvem. Pfedstavenstvo delegovalo na Vybor pro technické rezervy
pravomoci pfi rozhodovani a posuzovani otazek spojenych s rozhodovanim o tvorbé
vybranych technickych rezerv a o rozpusténi takto vytvorenych technickych rezerv,

e Vybor pro datovou kvalitu — pracuje jako staly rozhodovaci organ predstavenstva, konkrétné
rozhoduje o stanoveni priorit a cilG v oblasti datové kvality, o feSeni vyznamnych Incident(
datové kvality, které vedou ke zméné vnitfnich procesl nebo funkcionalit systému a funguje
jako posledni eskala¢ni autorita v pfipadé neshod v definicich Business pojm0, Pravidel
datové kvality, Kontrol datové kvality apod. Vybor pro datovou kvalitu je informovan o
celkovém stavu fizeni datové kvality v EGAP za pomoci Dashboardu datové kvality; vykonava
proces monitorovani datoveé kvality,

e Vybor pro nakup — pracuje jako staly rozhodovaci (v pfipadech, u kterych rozhoduje) a
poradni (v pfipadech, u kterych doporucuje pfedstavenstvu pfijmout rozhodnuti) organ
predstavenstva v oblasti pofizovani majetku a sluZzeb, v€etné zadavani vybérovych fizeni a
vybéru dodavatele,

e Produktovy vybor — je poradnim organem pfedstavenstva, ktery projednava naméty na nové
¢i zmény stavajicich pojistnych produktl, doporuéuje predstavenstvu zavadéni novych
pojistnych produktl, zmény pojistnych produktd a ukonceni implementace a uvedeni
pojistného produktu na trh, periodicky jednou ro¢né pfedklada pfedstavenstvu zpravu o své
¢innosti, jejiz souc€asti jsou vysledky ramcového prezkumu vSech pojistnych produktd a
podrobnéjSiho prezkumu vybranych pojistnych produktl véetné doporuceni k vysledkim
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podrobnéjSiho pfezkumu a pfFipadné navrhy na napravu zjiSténych nedostatk(i (zfizen
s ucinnosti od 1. 10. 2018, viz také ¢ast B.1.2.).

Rozhodovaci kompetence vyborl jsou vymezeny rozhodnutim pfedstavenstva.

V roce 2018 byla provedena analyza potfeby zfidit dalsi vybory predstavenstva, v ramci které bylo
konstatovano, Ze stavajici vybory jsou pIné dostadujici a dal$i oblasti RKS, jako napfiklad odmé&fiovani
Ci Fizeni rizik budou nadale vykonavany vramci stavajicich procest bez nutnosti zfizovat
formalizované vybory pro fizeni a koordinaci dané agendy.

B.1.1.2. Klicové funkce
Za klicové funkce jsou v EGAP povazovany:

e Funkce zajistovani shody;

e Funkce vnitiniho auditu;

e Funkce pojistnématematicka;

e Funkce fizeni rizik;

e Funkce finanéni a informacni.
Drzitelé klicovych funkci jsou pfimo podfizeni predstavenstvu, resp. drzitel funkce Fizeni rizik je
¢lenem predstavenstva. Uvedené postaveni kli¢ovych funkci v ramci organizaéni struktury zajistujici
jejich nezavislost je uvedeno nize v ramci této kapitoly.
Funkce zajistovani shody

Zakladnim cilem funkce zajiStovani shody je zejména zajisténi celkového souladu vnitfnich
dokumentl a pfedpisi EGAP s Pravnimi pfedpisy, souladu vnitfnich dokumentt a pfedpist navzajem
a souladu €innosti EGAP s Pravnimi pfedpisy, vnitfnimi dokumenty a pfedpisy a pravidly stanovenymi
pro ¢innost EGAP.

Funkce zajistovani shody s pfedpisy zahrnuje posuzovani pfimérenosti opatfeni, jez EGAP pfijima,
aby se predeslo nedodrzeni Pravnich pfedpisu. Vykon zajiStovani shody v EGAP je chapan jako
priifezova ¢innost, na které se podileji vSichni zaméstnanci EGAP v souladu se zakladnimi zakonnymi
povinnostmi zaméstnancl. Vedouci zaméstnanci pak zajistuji vykon zajistovani shody i s ohledem na
své dalSi povinnosti vyplyvajici z pracovni pozice jimi vykonavané.

Funkce zajiStovani shody musi byt vykonavana nezavisle na vykonnych €innostech EGAP.
V EGAP je drzitelem funkce zajiStovani shody Compliance officer.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.4 Systém vnitfni kontroly.

Funkce vnitfniho auditu

Cinnost vnitiniho auditu je zaloZena na nezavislé, objektivng ujistovaci a konzultadni &innosti
zaméfené na pridavani hodnoty a zdokonalovani procest v EGAP. Cinnosti vnitfniho auditu musi byt
zajiStovany a vykonavany objektivné a nezavisle na veskerych vykonnych ¢innostech EGAP. Funkce
vhitfniho auditu je funk&né podfizena vyboru pro audit.

V EGARP je drzitelem kli€ové funkce vnitfniho auditu feditel Odboru vnitfniho auditu.
Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.5 Funkce vnitiniho auditu.
Funkce pojistnématematicka

Klicova pojistnématematicka funkce plni ukoly stanovené pro tuto funkci pravnimi pfedpisy v oblasti
vypoctu technickych rezerv, upisovani rizik, zajistnych ujednani a v oblasti &innosti zajistujici ucinnost
systému fizeni rizik.

V EGAP je drzitelem pojistnématematické funkce Pojistny matematik, ktery tuto funkci zarover
vykonava.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.6. Pojistnématematicka funkce.
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Funkce Fizeni rizik

Klicovéa funkce fizeni rizik je v EGAP zajistovana Usekem fizeni rizik pfi respektovani zamezeni stretu
zajmu se systémem Fizeni rizik. Funkce fizeni rizik plni Ukoly stanovené pro tuto klic¢ovou funkci,
tj. zejména sleduje systém Fizeni rizik, vSeobecny rizikovy profil, posuzuje vznikajici rizika, zajisStuje
vyvoj a spravu ¢aste¢ného interniho modelu a poskytuje poradenstvi organim Spole¢nosti.

V EGAP je drzitelem funkce fizeni rizik — ¢len predstavenstva povéieny fizenim Useku fizeni rizik.
Vykon funkce Fizeni rizik pak zajistuji v ramci Useku vymezené organizacni Utvary nebo pracovni
pozice.

Podrobnosti jsou uvedeny v ¢asti B.3 Systém fizeni rizik - Funkce Ffizeni rizik a jeji zaclenéni do
organizacni struktury.

Funkce finan¢ni a informacni

Klicova funkce financni a informacni zajiStuje Cinnost SpoleCnosti v oblasti strategickych fizeni,
rozvojovych projektl, finanéniho Fizeni a kontroly, uUcetnictvi, stanoveni technickych rezerv
a pojistnych sazeb, vykaznictvi, fizeni aktiv a pasiv Spole€¢nosti a dodrzeni likvidity Spole¢nosti, fizeni
kapitalu a solventnosti a od 1. 10. 2018 nové také zajistuje likvidaci $kod a vymahani pohledavek.

V EGAP je drzitelem funkce finanéni a informaéni vedouci Useku finanéniho a informaéniho. Vykon
funkce finanéni a informacni pak zajistuji v ramci Useku vymezené organizacni Utvary nebo pracovni
pozice, popf. ve vymezeném rozsahu Investi¢ni vybor.

Drzitelé vymezenych klic¢ovych funkci

e Funkce zajiStovani shody — Compliance officer;

e Funkce vnitiniho auditu — feditel Odboru vnitiniho auditu®;

e Funkce pojisthématematicka — Pojistny matematik;

e Funkce fizeni rizik — ¢len pfedstavenstva — vedouci Useku Fizeni rizik;

e Funkce finanéni a informaéni — vedouci Useku finanéniho a informadéniho.

B.1.1.3. Osoby s kli€¢ovou funkci

EGAP ma vydefinovany nasledujici osoby s kli€ovou funkci, na které se déle vztahuji poZzadavky na
zpusobilost a beztihonnost (viz ¢ast B.2) a specialni pozadavky na odménovani (viz ¢ast B.1.3):

e Clenové predstavenstva (seznam clend viz ¢ast B.1.1.1);

e Clenové dozor¢i rady (seznam ¢lenu viz ¢ast B.1.1.1);

e cClenové vyboru pro audit (seznam ¢lent viz ¢ast B.1.1.1);

e drzitelé vymezenych kli€ovych funkci (seznam osob viz ¢ast B.1.1.2);

e Clenové vrcholného vedeni.

Clenové vrcholného vedeni:
Clenové dale uvedenych vyborti predstavenstva®:

e Pojistny vybor
o vedouci Useku obchodniho
o vedouci Useku fizeni rizik
o Feditel Odboru hodnoceni rizik nestandardnich obchodnich pfipadi
(]

feditel Odboru pojisSténi pfedexportnich avér(, investic a zaruk, od 1. 9. 2018 feditel
Odboru pojisténi vyvoznich uvérd a investic (zména nazvu odboru v ramci
reorganizace k 1. 9. 2018, personalni obsazeni nebylo zmé&néno)

o feditel Odboru vymahani pohledavek (do 15. 10. 2018)

® Ke konci roku 2018 z divodu neobsazenosti pozice Feditele Odboru vnitiniho auditu bylo pfechodnym drzitelem
Funkce vnitfiniho auditu stanoveno predstavenstvo.
® Uvedeno vietné &lend pfedstavenstva a drziteld klicovych funkci.
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o TFeditel Odboru pravnich sluzeb (od 16. 10. 2018)
e Skodni vybor

o vedouci Useku likvidace $kod a vymahani pohledavek — v zastoupeni predseda
pfedstavenstva (do 30. 9. 2018 — Usek v ramci reorganizace k 1. 10. 2018 zrusen)

vedouci Useku finanéniho a informaéniho (od 1. 10. 2018)
vedouci Useku fizeni rizik (od 16. 10. 2018)
feditel Odboru fizeni rizik

feditel Odboru likvidace Skod (do 30. 9. 2018 — odbor v ramci reorganizace k 1. 10.
2018 zrusen)

o feditel Odboru vymahani pohledavek (do 30. 9. 2018 — odbor v rdmci reorganizace
k 1. 10. 2018 zrusen)

o Teditel Odboru likvidace Skod a vymahani pohledavek (od 1. 10. 2018)
o feditel Odboru pravnich sluzeb
o feditel Odboru inspekce a spravy obchodu
e Investiéni vybor
o vedouci Useku finanéniho a informaéniho
o feditel Odboru finanéné ekonomického
o feditel Odboru fizeni rizik
O

vedouci Samostatného oddéleni Treasury, od 1. 10. 2018 zastupce feditele Odboru
financné ekonomického (podfazeni samostatného oddéleni pod Odbor finanéné
ekonomicky, personalni obsazeni nebylo zmé&néno)

o pojistny matematik
e Vybor pro technické rezervy

o predseda predstavenstva

o vedouci Useku finanéniho a informaéniho
o Feditel Odboru fizeni rizik
(@]

feditel Odboru vymahani pohledavek, od 1. 10. 2018 feditel Odboru likvidace Skod a
vymahani pohledavek (z duvodu reorganizace)

o pojistny matematik
e dale:
feditel Odboru pojisténi vyvoznich avérd (do 31. 8. 2018)

O O O O

o feditel Odboru akvizic a pojisténi dodavatelskych avéru

o vedouci Oddéleni pojidténi investic v zahrani€i (do 31. 8. 2018), od 1. 9. 2018 zastupce
feditele Odboru pojisténi vyvoznich tveéra a investic

o Feditel Odboru analyz standardnich obchodnich pfipadi

o reditel Odboru informacnich technologii

o feditel Odboru fizeni lidskych zdroja

o vykonni feditelé useku

Zarazeni osob s klicovou funkci v organizacni struktufe je zfejmé z Casti B.1.1.4, ze které rovnéz
vyplyva zplsob pfedavani informaci. OSetfeni stfetu zajm je blize popsano v ¢asti B.1.1.5.

B.1.1.4. Organizacni struktura

Spoleénost se organiza&né a funk&né &leni na Useky — Usek generélniho Feditele, Usek fizeni rizik,
Usek obchodni, Usek finanéni a informadni (do 30. 9. 2018 mél EGAP Usek likvidace $kod a
vymahani pohledavek, ktery byl zruSen v rdmci reorganizace k 1. 10. 2018, ktera reagovala na zménu
stanov EGAP - blize ¢ast B.1.2) — odbory. Zasady vnitfni organizace, postaveni, plsobnost a
odpovédnost jednotlivych organizac¢nich Utvarld a vedoucich zaméstnancl je dana Organizaénim
fadem EGAP. Organiza¢ni struktura k 31. 12. 2018 je zobrazena nize.
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B.1.1.5. Stiety zajmu

Rozhodovani o obchodni ¢innosti, tj. ¢innosti, v jejimz dusledku je EGAP vystaven pojistnému
(upisovacimu), trznimu nebo uUvé&rovému riziku, je oddéleno od fizeni rizik, likvidace pojistnych
udalosti, kontroly udaju sjednanych pojisténi nebo zajisténi a ocenovani obchodu na finanénich trzich,
vyporadani obchodl sjednanych na financnich trzich a provedeni kontroly Udaji o obchodech
sjednanych na finan¢nich trzich. Tento princip je promitnut i do slozeni a rozhodovani vybor(
pfedstavenstva (napfiklad formou ,blokacnich® hlasu urcitych ¢lend vyborud). Ve slozeni jednotlivych
vyborl, na zplsob jednani a na zastupovani jejich jednotlivych ¢lenl je dale promitnut pozadavek
pravnich predpisu, aby pfedstavenstvo a jeho ¢lenové méli zachovanu kontrolu a mohli ovlivnit
rozhodovani vybor( v oblastech s vysokymi expozicemi a angazovanosti EGAP a tim byla pokud
mozno respektovana povinnost péce fadného hospodare.

Stret zajm0 ve vztahu k investicim je feSen separatné ve strategii investovani. Vybor pro nakup neni
nezbytné fesit v souvislosti s personalnim a funkénim obsazenim, nebot zde nedochazi ke stietu
zajmu ve smyslu predpist z oblasti pojistovnictvi.

Osobni a pracovni stiety zajm(, resp. principy jejich feSeni jsou uvedeny v Koncepci RKS. U
zaméstnancl pfimo podfizenych pfedstavenstvu a zaméstnanci na dalSich vybranych
systemizovanych pracovnich pozicich je minimalné jednou za kalendarni rok provérovat neexistenci
stfetu zajm0. PFi pfevedeni zaméstnancll na novou systemizovanou pracovni pozici vyhodnocuje
Compliance officer ve spolupraci s Odborem Ffizeni lidskych zdrojli mozny osobni stfet s ohledem na
pracovni napli plvodni pracovni pozice a pozice, na kterou je zaméstnanec pfevadén. Tento postup
je uplatnén i ve vztahu k ¢lenstvi zaméstnanc(l ve vyborech - organech predstavenstva, a to zejména
ve Skodnim vyboru, Pojistném vyboru, Investiénim vyboru a Vyboru pro technické rezervy. Pro
oSetfeni stfetu zajmu je uplathovan v ramci zplsobu pfijimani rozhodnuti vyborli predstavenstva
princip pfedem uréenych hlast pro pfijeti zavérl vyboru, ktery je vyhodnocovan Compliance officerem
(viz téz vyse).

Minimalizovani stfetu zajmd u drziteld kliCovych funkci je zajisténo jejich pfimou podfizenosti
pfedstavenstvu jako celku a nezavislosti na vykonnych ¢innostech.

EGAP pravidelné ovéfuje a vyhodnocuje mozny stfet zajm(, a to jak na osobni Urovni zaméstnanci
tak stfet funkénich zajma.

B.1.2. Podstatné zmény v fidicim a kontrolnim systému v roce 2018

Zména stanov

S uginnosti od 24. 8. 2018 byly jedinym akcionafem EGAP pfijaty nové stanovy EGAP. Soucasti této
Upravy stanov byla zména ministerstev vykonavajicich prava statu jako jediného akcionaie EGAP.
Plavodné vykonavala prava statu v EGAP spolecné:

e Ministerstvo financi CR 40 % 1 630 hlas,
e Ministerstvo primyslu a obchodu CR 36 % 1 467 hlasq,
e Ministerstvo zemédélstvi CR 12 % 489 hlasu,
e Ministerstvo zahraniénich véci CR 12 % 489 hlasu,

Nové vykonava prava statu v EGAP pouze Ministerstvo financi CR. S ohledem na tuto zménu byl
upraven ¢l. 4 stanov, kde dosSlo ke zméné rozdéleni hlast ve vztahu k akciim EGAP a ¢l. 5 stanov, kde
doslo k upravé vyctu ministerstev, prostfednictvim kterych stat vykonava akcionaiska prava v EGAP.
V tomto kontextu doSlo dale k Upravé postupu pfi rozhodovani jediného akcionare (viz. &l. 9 stanov).

V ramci Upravy stanov doslo dale ke snizeni poctu ¢lent pfedstavenstva z5 na 3 (¢l. 10, odst. 2
stanov). Cleny predstavenstva nové voli a odvolava valna hromada, ktera rovnéz schvaluje smlouvy o
vykonu funkce ¢lenu predstavenstva (€l. 8, odst. 1, pism. e) a f) stanov) - dfive byly tyto Cinnosti
v kompetenci dozor¢i rady. Byl snizen rovnéz pocet ¢lenu dozor€i rady z 9 na 5 (€l. 13, odst. 1 stanov)
s tim, Ze v dozor¢i radé nejsou nadale zastoupeni zaméstnanci EGAP.

DalSi uprava se tykala procesu v oblasti odménovani. V oblasti odménovani doslo k vyjasnéni ukonu
na urovni jednotlivych organ.
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e zasady odménovani (viz ¢l. 8 odst. 1, pism. j) ; €l. 12 odst. 2 pism. a) bod i. aii. a &l. 14 odst. 4
pism. g) a h) stanov):

o navrh zasad odménovani ¢lent dozor¢i rady, vyboru pro audit a ¢lend pfedstavenstva
predklada predstavenstvo dozoréi radé za ucelem predlozeni valné hromadé, ktera
zasady odmeénovani schvaluje

o navrh zasad odménovani je rovnéz pro informaci prfedkladan vyboru pro audit

o predstavenstvo pfedklada jednou za rok informaci o plnéni zasad odménovani
dozor¢i radé

e odménovani pfedstavenstva (viz &l. 8 odst. 1 pism. k); €l. 12 odst. 2 pism. a) bod iii. a iv. a €l.
14 odst. 4 pism. e) a i) stanov):

o navrh roénich a stfednédobych kritérii variabilnich slozek odmén ¢lend
predstavenstva pfedklada dozor€i radé predstavenstvo za ucelem predloZeni valné
hromadé, ktera kritéria schvaluje

o navrh vyhodnoceni pInéni ro¢nich a stfedné&dobych kritérii variabilnich slozek odmény
¢lenu predstavenstva predklada predstavenstvo dozoréi radé, ktera vyhodnoceni
schvaluje

e odménovani dozorci rady (viz ¢l. 8 odst. 1, pism. k) al) a &l. 14 odst. 4 pism. d) a f) stanov):
o navrh roénich a stfednédobych kritérii variabilnich slozek odmény ¢lent dozoréi rady
pfipravuje dozor¢i rada, ktera tento predklada ke schvaleni valné hromadé
o navrh vyhodnoceni pinéni ro€nich a stfednédobych kritérii variabilnich sloZzek odmény
¢lenu dozorci rady pfipravuje dozoréi rada, ktera tento pfedklada ke schvaleni valné
hromadé

e odménovani vyboru pro audit (viz &l. 8, odst. 1, pism. k) a l) a €l. 16 odst. 12 stanov):

o navrh roCnich a stfednédobych kritérii variabilnich slozek odmény &lend vyboru pro
audit pfipravuje vybor pro audit, ktery tento pfedklada ke schvaleni valné hromadé

o navrh vyhodnoceni pInéni ro¢nich a stfednédobych kritérii variabilnich slozek odmény
¢lenu vyboru pro audit pfipravuje vybor pro audit, ktery tento prfedklada ke schvaleni
valné hromadé

o 0 vySe uvedenych navrzich informuje vybor pro audit pfed jejich pfedlozenim valné
hromadé dozor¢i radu

VySe uvedeny vy&et zmén je popisem hlavnich vécnych zmén stanov s vlivem na RKS. Ostatni Upravy
meély upfesnujici Ci technicky charakter. Do tohoto typu Uprav spada napfiklad i uprava ¢l. 20 stanov,
tykajici se organizacniho zajisténi RKS.

Zména garanta pro oblast RKS a tprava Koncepce RKS

Oblast RKS véetn& Koncepce RKS (predpis &. 308) presla z Odboru vnitiniho auditu a Compliance
officera z divodu zamezeni stfetu zajmu do gesce Useku financniho a informacniho, tedy vedouciho
Useku finan¢niho a informacniho a zaroven drzitele klicové funkce finanéni a informacni. Konkrétné

tato oblast nové spada pod Odbor strategickych Fizeni.

S ucinnosti od 1. 8. 2018 schvalilo predstavenstvo aktualizaci Koncepce RKS, v ramci které do$lo
mimo jiné k formalnimu zavedeni produktového fizeni do RKS (viz popis nize).

Zmény organizacni struktury

V roce 2018 doSlo k nékolika zmé&nam organizaéni struktury (organiza&niho fadu), které reflektovaly
jednak interni potfeby EGAP a dale zménu stanov a poZadavky dozor&i rady a jediného akcionare.
Nejvétsi zmé&nou bylo pferozdéleni kompetenci v ramci jednotlivych Usekd po pfijeti zmény stanov,
ktera snizila pocet ¢len( pfedstavenstva z 5 na 3.

V ramci této UGpravy organizaéni struktury doSlo ke zru$eni Useku likvidace $kod a vymahani
pohledavek, jehoZ &innost byla nové zafazena pod Usek finanéni a informaéni. Z divodu nutnosti
vyvazit kompetence a odpovédnosti byl v navaznosti na tuto zménu pfeveden Odbor informacnich
technologii z Useku finanéniho a informaéniho pod Usek Fizeni rizik. Samostatné oddéleni Treasury
bylo nové zafazeno pod Odbor finanéné ekonomicky. Dil¢i zménou bylo rovnéz rozdéleni Odboru
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mezinarodnich vztahl a PR na Odbor PR a marketingu, ktery zdstal pod Usekem generéalniho feditele
a Odbor mezinarodnich vztaha, ktery nové spada pod Usek obchodni.

K organizadnim opatfenim do$lo rovnéz na Useku obchodnim, kde v zajmu zkvalitnéni a zpruznéni
fizeni byl snizen pocet stfedniho ¢lanku Fizeni, tj. odboru.

V kontextu zachovani funkéniho Fidiciho a kontrolniho systému byla zarover pfijata mitigacni opatfeni,
vramci kterych doSlo k upravé nékterych procesl. Jedna se napriklad o diléi zmény slozeni
jednotlivych vybor( predstavenstva (viz ¢ast B.1.1.3) &i snizeni hranic pro rozhodovani $kodniho
vyboru tak, aby vice pfipadl podiéhalo schvalovani pfedstavenstva. V ramci fidiciho a kontrolniho
systému jsou zaroven pravidelné vyhodnocovany mozné stfety zajml a cinnosti jednotlivych linii
obrany, které by mohly vzniknout v ramci schvalené reorganizace.

V pribéhu roku 2018 také dochazelo k postupnému ruseni oddéleni v ramci jednotlivych odbor(
za UCelem zefektivnéni Fizeni, snizeni po¢tu vedoucich zaméstnancl a snizeni administrativni zatéze
na nizSich drovnich vedeni. Tento proces bude dokon&en zaCatkem roku 2019.

Organizacni struktura platna k 31. 12. 2018 je uvedena v ¢asti B.1.1.4.
Produktové fizeni

S G¢innosti od 1. 10. 2018 schvalilo pfedstavenstvo EGAP novou smérnici ¢. 319 Produktové Fizeni
a Produktovy vybor. V ramci této smérnice byly nové nastaveny postupy tykajici se:

a) schvalovani pojistného produktu a jeho zmén v&etné ureni vhodného cilového trhu,

b) zpusobl distribuce pojisténi,

C) prubézného pfezkoumani a pravidelného hodnoceni pojistného produktu a napravy zjisténych
nedostatk(.

Kone¢nou odpovédnost za zavedeni, provadéni a pfezkum produktového Fizeni, stejné jako
za pribézné ovéfovani interniho dodrzovani procesu produktového Fizeni v EGAP nese
predstavenstvo.

K naplnéni vySe uvedenych ¢innosti zfidilo pfedstavenstvo Produktovy vybor, ktery je poradnim
orgdnem pfedstavenstva EGAP. Konkrétni ¢innosti vykonadvané Produktovym vyborem jsou uvedeny
v ¢asti B.1.1.1.

Produktovy vybor je sloZzen ze zastupcu vSech Usek(l EGAP a je mimo jiné platformou pro inovace
v oblasti pojistnych produktu.

Vyznamna rozhodnuti a okruh élend vrcholného vedeni

Vyznamna rozhodnuti byla pfedstavenstvem identifikovana zejména v oblasti Cinnosti, pfi které je
EGAP vystaven pojistnému (upisovacimu), trznimu nebo Uvérovému riziku a dale rizikim ohrozujicim
zachovani chodu cinnosti Spole€nosti. V prosinci roku 2018 byl revidovan okruh vyznamnych
rozhodnuti s dopady do ¢innosti EGAP pocinaje 1. 1. 2019.

Okruh ¢&lenu vrcholného vedeni je stanoven pfedstavenstvem s ohledem na vyznamna rozhodnuti
a strategické ¢innosti EGAP. Tento byl v EGAP, v navaznosti na reorganizaci k 1. 10. 2018 a zmény
obsazeni v nékterych vyborech predstavenstva z divodu nutnosti oSetfeni stfetu zajmud v ramci nové
organizacni struktury, podroben vyhodnoceni a od 1. 1. 2019 doSlo stejné tak jako u vyznamnych
rozhodnuti k jeho redefinovani. Okruh ¢&lent vrcholného vedeni v ramci osob s klicovou funkci je
uveden v &asti B.1.1.3. (bez zohlednéni stavu poCinaje 1. 1. 2019).

B.1.3. Politika a postupy odménovani

Obecné zasady odménovani Clen(l organi a zaméstnanci EGAP jsou stanoveny v samostatné
Koncepci odmérovani.

V EGAP neni ustanoven Vybor pro odménovani. Napln jeho €innosti zajiStuje pfedstavenstvo, které
schvaluje a pravidelné vyhodnocuje souhrnné zasady odménovani zaméstnanca.
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B.1.3.1 Clenové organii EGAP

Clenovi predstavenstva nalezi za vykon jeho funkce odména, uvedena ve smlouvé o vykonu funkce,
pfitemz maximalni celkova ro¢ni odména se skldda ze zakladni ro¢ni odmény a variabilni slozky
odmeény. Zakladni ro€ni odména (50 % z maximalni celkové ro&ni odmény) je Clenovi pfedstavenstva
poskytovana v pravidelnych mésicnich splatkach ve vysi jedné dvanactiny zakladni roéni odmény.
Variabilni slozka odmény je ¢lenéna na ro¢ni (ve vysi 20 % z maximalni celkové rocni odmény) a
stfednédobou (30 % z maximalni celkové ro¢ni odmeény). Splatnost stfednédobé variabilni slozky
odmény je odlozena tfi roky po ukonéeni posledniho roku tfiletého obdobi. Navrh ronich a
stfednédobych kritérii variabilni slozky odmény ¢lenl predstavenstva schvaluje valna hromada.

Vyhodnoceni plnéni ro¢nich a stfednédobych kritérii variabilni slozky odmény ¢&lenl predstavenstva
schvaluje dozor¢i rada.

Kritéria pro pfiznani variabilni slozky odmény reflektuji strategické ukoly EGAP na dané obdobi a jsou
navazana na finanéné obchodni plan. Kritéria jsou konstruovana tak, aby nepodnécovala
k nadmérnému pfijimani rizik a reflektovala vSechny hlavni €innosti EGAP.

Clenovi dozoréi rady a vyboru pro audit nalezi za vykon jeho funkce odména, uvedena ve smlouvé o
vykonu funkce, pfi€emz maximalni celkova ro¢ni odména se sklada ze zakladni odmény a variabilni
slozky odmény. Zakladni odména (70 % z maximalni celkové roéni odmény) je ¢lenovi dozordi rady a
vyboru pro audit poskytovana v pravidelnych mési¢nich splatkach ve vySi jedné dvanactiny zakladni
ro¢ni odmény. Variabilni slozka odmény, a to ro¢ni (ve vysi 10 % z maximalni celkové ro¢ni odmény)
a stfednédoba (20 % z maximaini celkové rocni odmény), je €lenovi dozor¢i rady a vyboru pro audit
poskytovana za pfedpokladu spinéni stanovenych kritérii valnou hromadou EGAP. Splatnost
stfednédobé variabilni sloZzky odmény je odloZena tfi roky po ukon&eni posledniho roku tfiletého
obdobi.

Kritéria variabilni slozky odmény dozor¢i rady a vyboru pro audit vychazi z jejich plsobnosti a Cinnosti
vyplyvajici ze stanov a legislativy a sou€asné reflektuji hlavni ¢innosti EGAP.

B.1.3.2 Drzitelé klicovych funkci, osoby vykonavajici klicovou funkci a ¢lenové vrcholného
vedeni

U zaméstnancu - osob s kli€ovymi funkcemi (drzitele klicovych funkci a ¢lenové vrcholného vedeni) a
osob kli¢ovou funkci plnicich nebo vykonavajicich je zohlednéna jejich nezavislost na vysledcich
provoznich utvari a provoznich oblasti, které podléhaji jejich kontrole a jejich roli pfi plnéni
stanovenych strategii a koncepci, resp. tyto netvofi zasadni hlediska odménovani. Zakladni mzda
zohledrfiuje jejich vystaveni sou€asnym i budoucim rizikdm a zejména jejich odpovédnosti a
rozhodovani na vysoké urovni. Zakladni mzda tvofi dostate€né velkou €ast celkové odmény, aby tito
zaméstnanci nebyli nadmérné zavisli na variabilnich slozkach. U téchto zaméstnancl nejsou
vyplaceny odmény za splnéni finanéné& obchodniho planu EGAP a podily na hospodafskych
vysledcich, které jsou zohlednény v zakladni mzdé. V rdmci motivace jsou i nadale pro uvedené
zaméstnance stanoveny a &tvrtletné vyhodnocovany individuélni cile.

K zakladni mzdé je zaméstnancim — osobam s kli€ovou funkci - poskytovana variabilni slozka
odmény s odlozenou splatnosti, ktera predstavuje 25 % z celkové vyplacené ro¢ni odmény za
Ctvrtletni individualni cile a je vyplacena proporcionalné v priibéhu tfi let (30 %, 40 % a 30 %) po
vyhodnoceni stanovenych kritérii a schvaleni predstavenstvem, resp. vedoucim useku.

Dale jsou zaméstnanciim — osobam s kli¢ovou funkci - poskytovany variabilni slozky odmény za:

¢ splnéni mimofadnych pracovnich ukold,
e pii zivotnich a pracovnich jubileich dle zasad dohodnutych v Kolektivni smlouvé.

Variabilni slozky odmény, resp. kritéria pro jejich pInéni, jsou u osob kli€ovou funkci vykonavajicich
nebo plnicich a ¢lend vrcholného vedeni vzdy nastavena vedoucim zaméstnancem, ktery rozhoduje o
jejich poskytnuti, resp. pfedstavenstvem u drziteld klicovych funkci, ktefi nejsou ¢leny predstavenstva,
s prihlédnutim k pInéni kolektivnich a individualnich cild. Jejich konkrétni obsah pak odpovida
strategickym a dal$im Ukolim EGAP na pfislusné obdobi.
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B.1.3.3 Zaméstnanci

Mzda a vSechny jeji variabilni slozky jsou poskytovany zaméstnancim jako penézité plnéni za
vykonanou praci podle slozitosti, odpovédnosti a namahavosti prace, podle obtiznosti pracovnich
podminek, pracovni vykonnosti a dosahovanych pracovnich vysledku.

Zaméstnanclm je vyplacena zakladni mésiéni mzda stanovena mzdovym vymérem k pracovni
smlouvé. Podle slozZitosti, odpovédnosti a namahavosti prace jsou pracovni pozice zafazeny do 14
mzdovych tfid.

Dale jsou zaméstnanclim poskytovany variabilni slozky mzdy:

e ro¢ni odmeény v navaznosti na pInéni finanéné obchodniho planu,

e odmény za spinéni individualné stanovenych &tvrtletnich cill, vyplaceno pfi celkovém
minimalnim pInéni 75 %,

e odmény za mimoradné pracovni ukoly,

e podily na hospodarském vysledku v pfipadé vytvoreni zisku EGAP,

e odmény pfi zivotnich jubileich dle zasad dohodnutych v Kolektivni smlouvé.

Variabilni slozky mzdy, resp. kritéria pro jejich pInéni, jsou vzdy nastavena osobou, ktera rozhoduje o
jejich poskytnuti, s pfihlédnutim k pInéni kolektivnich a individualnich cil(. Jejich konkrétni obsah pak
odpovida strategickym a dal$im Ukollm EGAP na pfislusné obdobi.

B.1.3.4 Narok na akciové opce, akcie, doplikovy dichodovy systém

Zaméstnanci, zaméstnanci — osoby s klicovou funkci ani ¢lenové organid EGAP nemaji jakykoliv narok
na akciové opce €i akcie EGAP.

EGAP nema zadny dopliikovy diichodovy systém ani systém pred¢asného odchodu do ddchodu pro
zaméstnance, zaméstnance na klicovych funkcich ani ¢leny organi EGAP.

B.1.4. Informace o podstatnych transakcich

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok 2018, projednana jednotlivymi organy EGAP uvadi, Ze
vztahy se statem jakoZto osobou, kterd vykonava podstatny vliv na EGAP, nesly v roce 2018 nad
ramec vztahl obvyklych mezi akcionafem a EGAP a vztah( vyplyvajicich z aplikace zakona
€. 58/1995 Sh. V roce 2018 nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi statem a EGAP a ani nebyly Zadné
smlouvy v ucinnosti.

Se Eleny predstavenstva, dozor¢i rady a ¢leny vyboru pro audit neprobéhly podstatné transakce
nad ramec pInéni podle uzavienych smluv o vykonu funkce.

B.1.5. Posouzeni pfimérenosti fidiciho a kontrolniho systému

Postupy EGAP v oblasti fidiciho a kontrolniho systému jsou upraveny ucelené jako zasady, které
obsahuji rovnéz poZadavky na systém vnitfni kontroly jako jeden ze sloZzek RKS. RKS, v&etné SVK, je
upraven v koncepci schvalené pfedstavenstvem.

Sledovani a vyhodnocovani uginnosti a efektivnosti RKS je provad&no pribé&zné na vsech fidicich
arovnich a celkové v ramci EGAP Odborem vnitiniho auditu. Nedostatky RKS odhalené na Fidicich
urovnich, Odborem vnitfniho auditu, na zakladé jiné kontroly &i jinym zplsobem, jsou neprodlené
oznameny vedoucim zaméstnancim, Odboru fizeni rizik, Odboru vnitfniho auditu a Compliance
officerovi ajsou urychlené fe$eny. Zavazné nedostatky RKS oznamuje Odbor vnitfniho auditu
predstavenstvu a dozoréi radé. V roce 2018 nebyly identifikovany zadné zavazné nedostatky RKS.

Systém odhalovani nedostatk(i RKS je nastaven tak, Ze umozfiuje jejich véasnou napravu. Uginnost
pfijatych napravnych opatreni je nasledné ovérovana.

V ramci pravidelného vyhodnocovani provedenych kontrol a zavérl a zjisténi z téchto kontrol
vypracovavaji feditelé odborl a vedouci UseklU jednou za kalendarni rok celkové vyhodnoceni
funkénosti a efektivhosti SVK v&etné& zajisté€ni compliance za jimi fizené organizacni utvary, a to
formou pisemné samostatné zpravy predkladané Odboru vnitfniho auditu. Celkové vyhodnoceni
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funk&nosti a efektivnosti SVK obsahuje zejména popis organizacnich zmén, cile kontrol, vyhodnoceni
efektivnosti a funk&nosti kontrol, vystupy resp. zavéry a zmény v pfistupech k planovani kontrol
pro nasledujici obdobi.

Posouzeni pfimérenosti RKS jako celku z hlediska povahy, rozsahu a sloZitosti rizik spojenych
s Cinnosti EGAP probiha v ramci vyhodnoceni strategii a koncepci. Vyhodnoceni zpracovava Odbor
strategickych fizeni na zakladé dil¢ich vstupl jednotlivych garantl oblasti upravenych strategiemi
a koncepcemi. Vyhodnoceni je provadéno zejména s ohledem na promitnuti stanovenych zasad
do kodifikovanych pracovnich postupl s dirazem na zasadni procesy EGAP, zaroven je hodnoceno
i promitnuti kodifikovanych pracovnich postupl do bézné Cinnosti EGAP, tj. zda jsou dané postupy
dodrzovany. Vysledky vyhodnoceni v€etné napravnych opatfeni a harmonogramu jejich plnéni jsou
predkladany ke schvaleni pfedstavenstvu.

Posledni vyhodnoceni strategii a koncepci EGAP probéhlo k 31. 12. 2017. Opatfeni byla pfijata
v navaznosti na uvedené posouzeni zejména v oblasti sjednoceni pozadavkl na zpUsobilost ¢len(
organu a upfesnéni pozadavk( na zpuUsobilost zaméstnanc(l, rozpracovani pozadavkl na obezretnost
v oblasti investovani, revize pracovnich postupl pfi zajisténi shody v ramci aktualizace RKS a vnitini
kontroly a aktualizace procesu ORSA na zakladé poznatk(l z procesu provadéného v roce 2017.
Zaroven predstavenstvo uloZilo aktualizovat koncepci RKS (viz také ¢ast B.1.2). Veskeré zmény byly
dle harmonogramu v pribéhu roku 2018 zapracovany do vnitfnich postuptl EGAP. Dal$i vyhodnoceni
RKS k 31. 12. 2018 bude provedeno do konce kvétna 2019.

Nad ramec vySe uvedeného hodnoceni zpracovava Odbor vnitfniho auditu minimainé jednou ro¢né
pisemné posouzeni vhodnosti a efektivhosti SVK a dalSich prvki RKS, které je predkladano
pfedstavenstvu, vyboru pro audit a dozor¢i radé.

B.2. Pozadavky na zpusobilost a bezihonnost

V souladu se zakonem &. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ma EGAP stanoveny pro jednotlivé osoby s
klicovou funkci specifické pozadavky tykajici se jejich dovednosti, znalosti a odbornosti, v¢etné
postupt pro zajisténi zpUsobilosti a bezuhonnosti u téchto osob.

Do specifickych pozadavkd na osoby s kliGovou funkci jsou promitnuty pozadavky na zpUsobilost
k zajisténi povinnosti pfidélenych jednotlivym osobam, tj. disponovani vhodnou kvalifikaci, znalostmi
a odpovidajicimi zkuSenostmi, aby Ffizeni EGAP a jeji kontrola byly vykonavany na odborné udrovni.
Pfimérené jsou tyto pozZadavky uplatnény i vici zaméstnancim, ktefi se na vykonu kliCovych funkci
podileji, tj. tyto vykonavaji.

PFi hodnoceni zplsobilosti osob se posuzuji zejména:

e odborna a formalni kvalifikace,

e znalosti (teoretické zkuSenosti), zejména z hlediska urovné a profilu vzdélani a toho, zda se
tyka oboru pojistovnictvi, finan&nich sluzeb &i jinych relevantnich oblasti jako je ekonomie,
pravo, sprava apod.,

o dostate€né praktické a odborné zkusenosti na finanénim trhu, rovnéz s pfihlédnutim k délce
vykonu funkce a dobé&, resp. €asovému odstupu, kdy byla funkce vykonavana, a pracovnimu
zafazeni dané osoby, povaze a sloZitosti Spole€nosti, ve které byla funkce a pracovni pozice
zastavana, rozsahu opravnéni a odpovédnosti a poc¢tu podfizenych.

Soucasti posouzeni zpUsobilosti je i posouzeni mozneho stfetu zajmu dalSich pozadavkd stanovenych
pro fadné fungovani RKS.
Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit EGAP musi v kazdém z té&chto organ(i vzdy
spole¢né disponovat vhodnou kvalifikaci, zkuSenostmi a znalostmi v oblasti:

e pojistnych a finan¢nich trha,

e obchodni strategie a obchodniho modelu, tj. zejm. znalosti tykajici se statni podpory vyvozu
a jeji realizace,

¢ fidiciho a kontrolniho systému,
e financni a pojistnématematické analyzy a
e regula¢niho ramce a regulatornich pozadavku.
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Posouzeni bezuhonnosti zahrnuje posouzeni ¢estnosti a finanéni obezfetnosti, podlozené dukazy
o charakteru dané osoby, osobnim chovani a obchodnim chovani vcetné jakychkoli trestnich
a finanénich aspektll a aspektld dohledu majicich vyznam pro Ucely tohoto posouzeni. Posouzeni
spociva ve zvazovani vSech okolnosti, které mohou vzbuzovat zavazné pochybnosti o bezuhonnosti
osoby, a to zejména z hlediska intenzity zavinéni (Umysl, nedbalost, bez zavinéni), opakovani
negativniho jednani, zavaznosti a nasledkim jednani, doby, ktera uplynula od jednani, zda byla
zajisténa naprava nedostatk(l, divodid a okolnosti, za kterych k negativnimu jednani doslo.
Za bezuhonnou nelze povazovat osobu, ktera byla v minulosti pravomocné odsouzena pro trestny €in
proti majetku Ci trestny ¢in hospodarsky (nehledi-li se na ni, jako by nebyla odsouzena). V pfipadé
¢lenll predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit rovnéz osoby pravomocné odsouzené pro jiny
umysiny trestni &in (nehledi-li se na ni, jako by nebyla odsouzena).

Vybérové Fizeni na pozice Osob s kliGovou funkci je provadéno vzdy s ohledem na uvedené
pozadavky na zpUsobilost a bezihonnost. V pfipadé zmény osoby ¢lena predstavenstva dolozi
navrhovatel jedinému akcionafi, Ze navrhovana osoba splfiuje vSechny stanovené pozadavky.

Vybér kandidatl probiha s nasledujicimi specifiky:
Clenové dozoréi rady a vyboru pro audit

Posuzovani zpusobilosti a bezuhonnosti kandidatll na ¢lena dozorci rady a vyboru pro audit je
v pusobnosti jediného akcionafe EGAP.

Jediny akcionaif EGAP rozhoduje o volbé ¢lena dozorc¢i rady nebo vyboru pro audit, pficemz bere
v Uvahu stanovené pozadavky na zpUsobilost a bezihonnost.

Clen dozoréi rady musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikaéni kritéria:

i. vysokoskolské vzdélani pravnického, ekonomického nebo obdobného sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,

il minimalné 3 leta odborna praxe na finan¢nim trhu,
iii. komunika¢ni znalost jednoho svétového jazyka,
iv.  znalosti v minimalné jedné stanovené oblasti definované vySe.

Clen vyboru pro audit musi splfiovat zejména nasleduijici kvalifikaéni kritéria:

i. vysokoskolské vzdélani pravnického, ekonomického nebo obdobného sméru, pfipadné jiné
vysokoskolské vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,

ii. minimalné 3 leta odborna praxe na finan¢nim trhu,
iii. znalosti v minimalné jedné stanovené oblasti definované vyse.
Minimalné jeden ¢&len vyboru pro audit musi byt osobou, ktera je nebo byla statutarnim auditorem

nebo osobou, jejiz znalosti anebo dosavadni praxe v oblasti Uetnictvi zajistuji pfedpoklad fadného
vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit pojistovny.

VétSina ¢lenl vyboru pro audit musi byt vySe uvedenou osobou nebo osobou, ktera nejméné dva roky:

e zastavala vykonnou fidici funkci v U€etni jednotce, ktera plsobi ve stejném odveétvi jako
subjekt vefejného zajmu, nebo

e byla odpovédna za vykon funkce fizeni rizik, vyhodnocovani souladu ¢innosti s pravnimi
predpisy, vnitfniho auditu nebo pojistné matematické funkce nebo jiné obdobné funkce.

Clenové predstavenstva

Posuzovani zplsobilosti a bezdhonnosti kandidatl na ¢lena predstavenstva je v plsobnosti dozor¢i
rady. Dozor¢i rada rozhoduje o volb& E&lena pFedstavenstva, pficemz bere v dvahu stanovené
pozadavky na zpUsobilost a bezdhonnost, a to zejména:

Clen predstavenstva musi splfiovat zejména nasledujici kvalifikagni kritéria:

i. vysokoSkolské vzdélani pravnického nebo ekonomického sméru, pfipadné jiné vysokoskolské
vzdélani doplnéné adekvatni praxi ve finanéni instituci,

. zkuSenosti v Fidici funkci v délce minimalné 3 roky na Urovni pfiméfené vedeni pojistovny,
iii. minimalné 3 leta odborna praxe na finan¢nim trhu,
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iv. zakladni znalost pravidel pojisténi a financovani se statni podporou, pfedevsim Konsensu
OECD a pfislusnych ¢eskych pravnich norem,

V. aktivni znalost anglického jazyka, komunikaéni znalost druhého svétového jazyka.

Kazdy zaméstnanec — Osoba s klic¢ovou funkci musi disponovat kvalifikacnimi pfedpoklady a mit
védomosti, dovednosti a zkuSenosti potfebné pro vykon své funkce, které jsou blize stanoveny
VvV popisu pfedmétné systemizované pracovni pozice v katalogu systemizovanych pozic. Posuzovani
zpuUsobilosti a bezthonnosti kandidatu je v plsobnosti pfedstavenstva.

Kazda Osoba s kliCovou funkci musi neprodlené oznamit jakékoliv skute¢nosti, které by mohly mit
negativni vliv na posouzeni jeji zplUsobilosti a bezdhonnosti. Pokud néktera z Osob s kliCovou funkci
pfestane spliiovat pozadavky na zpUsobilost a bezuhonnost stanovené platnymi pravnimi predpisy,
oznami EGAP bez zbyteéného odkladu tuto skuteénost Ceské narodni bance.

ZpUsobilost a bezihonnost Osob s klicovou funkci je jednou roéné prezkoumavana na zakladé
Cestného prohlaseni téchto osob o neexistenci stfetu zajma, které obsahuje prohlaseni o tom, ze
u nich nastala/nenastala zména, ktera by mohla negativné ovlivnit posouzeni jejich zpUsobilosti &i
bezdhonnosti. V pfipadé, Zze takova zména nastane, musi posuzovana osoba pfipojit i své vyjadfeni
k této zméné. Ovéfovatel o vysledcich informuje predstavenstvo, které v pfipadé ovéfovani ¢lend
predstavenstva dale informuje dozor¢i radu; v pfipadé ovéfovani ¢lend dozoréi rady ¢&i vyboru
pro audit pfedstavenstvo informuje jediného akcionare EGAP.

B.3. Systém fizeni rizik

EGAP pfi vymezeni systému fizeni rizik a definovani jednotlivych druhl rizik vychazi ze zakona
o pojistovnictvi a z pravnich predpist Evropské unie, pfedevSim pak ze smérnice Evropského
parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a
jejim vykonu (Solvency Il) v aktualnim znéni, Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35
ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice Solvency Il a navazujicich provadécich predpisu
(Obecné pokyny EIOPA, provadéjici Nafizeni Komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem vykonavané innosti souvisejici s podporou vyvozu
prostfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich uvérovych rizik. EGAP tak pfi fizeni rizik soucasné
s vy8e uvedenymi pravnimi pfedpisy respektuje ustanoveni zdkona &. 58/1995 Sb.

EGARP fidi rizika pouze na individualni bazi, nebot’ na jeho urovni neni vytvoifen konsolidaéni celek.

Obrazek 1: Zajisténi funkce Fizeni rizik

Vedouci Useku
fizeni rizik

Odbor fizeni rizik

Odbory
standardnich/
nestandardnich Odbor IT
obchodu
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B.3.1. Popis a funkce systému

Systém Fizeni rizik byl vyvinut s cilem umoznit vedeni EGAP analyzovat a popsat rizika, vhodné je Fidit
a zmirnovat ve spojeni s cili EGAP v kratkodobém, stfednédobém a dlouhodobém horizontu.

Systém Fizeni rizik je nedilnou soucasti Fidiciho a kontrolniho systému a je definovany v dokumentu
Strategie Fizeni rizik schvaleném predstavenstvem. Organizacni usporadani systému Fizeni rizik,
vCetné zaclenéni funkce Fizeni rizik na Urovni ¢lena pfedstavenstva, je obsazeno v Organiza¢nim Fadu
EGAP.

Systém Fizeni rizik zahrnuje:

e jasné definovanou strategii fizeni rizik, ktera navazuje a je v souladu se Strategii EGAP, v niz
je uvedeno poslani EGAP a jsou definovany diléi cile jeho ¢innosti, véetné cild vztahujicich se
k fizeni rizik,

e koncepce, které provadeéji predmétnou strategii, tj. zajiStuji definici a kategorizaci podstatnych
rizik, a pokryvaji cely proces Fizeni rizik od identifikace rizik, pfes jejich vyhodnocovani,
sledovani, vnitfni ohlaSovani rizik az po pfijimani relevantnich opatfeni. Na strategii fizeni rizik
Ci jednotlivé koncepce navazuji v pripadé potieby dalsi vnitfni predpisy, které dale
rozpracovavaji konkrétni proces fizeni rizik v dil€i oblasti,

e pravidelné provadéni ORSA procesu, ktery je upraven vilastni koncepcim.

VSechny vnitini pfedpisy EGAP v oblasti fizeni rizik jsou zpracovany v souladu s pravidly Solvency I
a vydavany formou, jejiz postaveni v hierarchii vnitfnich predpist je adekvatni jejich dullezitosti
pro ¢innosti EGAP.

Cilem strategie Ffizeni rizik je snizeni a omezeni rizik, kterym je EGAP vystaven, a v koneéném
disledku snizeni SCR tak, aby doSlo postupné ke snizeni potfeby vySe Dostupného primarniho
kapitalu a v dlouhodobém horizontu k dosazeni samofinancovatelnosti EGAP. Strategie fizeni rizik
dale bere v ivahu vyznamné vnéjsi faktory, které &Ginnost EGAP ovliviiuji*.

B.3.1.1. Hlavni zasady fizeni rizik v EGAP

B.3.1.1.1. Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém fizeni rizik se vztahuje ke vSem ¢€innostem a procesiim v EGAP, vCetné zavadéni novych
prvka. Mimofadny duraz je kladen na pojistny proces s ohledem na vyznamnost pojistného
(upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systému fizeni rizik rozumi Casteéné rozdéleni
odpovédnosti za Fizeni rizik mezi jednotlivé useky, kdy nejvyssi podil odpovédnosti je pfifazen Useku
fizeni rizik, nicméné operativni Fizeni nékterych rizik i ¢asti rizik jsou i v odpovédnosti dalSich useku
nebo vybor(i zfizenych predstavenstvem (napfiklad Pojistny vybor, Skodni vybor, Investiéni vybor,
Vybor pro technické rezervy a Vybor pro datovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti
decentralizovanych prvki zajiStuje ORSA proces a pravidelné zpravy o stavu a vyvoji rizik v EGAP
(vztahujici se jak k dil&im rizikdm, tak i souhrnné k rizikiim celkem) zpracovavané Usekem fizeni rizik,
ktery se také zabyva pravidelnym vyhodnocovanim systému fizeni vSech rizik EGAP.

B.3.1.1.2. Kontinualni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces skladajici se z 6 zakladnich fazi (viz nize). Faze fizeni rizik
predstavuji cyklus, kdy se ur€ité faze mohou prolinat i probihat souasné.

19 Predpis &. 294 — Koncepce ORSA procesu v EGAP

K vyznamnym vné&j§im faktortim naptiklad patii: (1) politické a ekonomické prostfedi (CR a zemi, kam sméfuje
podporovany vyvoz), (2) vyvoj poptavky po pojisténi EGAP (riziko koncentrace souvisejici s pojistnym rizikem),
(3) vyvoj poétu pojistnych udalosti a dtivod jejich vzniku a (4) pozadavky regulatora (CNB) a akcionafe EGAP.
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Obrazek 2: Faze Fizeni rizik

1. Identifikace rizika

Jedna se o proces identifikace rizikovych faktor(, v jejichz dusledku vznika dané riziko. Rizikové
faktory souviseji jak s jiz existujicimi €innostmi, tak s nové vznikajicimi ¢innostmi nebo v dasledku
zmeén stavajicich &innosti. Identifikace rizikovych faktord a nasledné rizik je realizovana na zakladé
hodnoceni zaméstnancti EGAP, zejména zaméstnanc Useku Fizeni rizik, ktefi erpaji z informaci
obsazenych v informacnich systémech EGAP, z vlastnich informaci, z informaci od ostatnich
organizacnich usek( a utvarll EGAP, které jsou jim dostupné nebo je dostanou k dispozici (napf.
hiaSeni rizikové udalosti) a z externich zdroji (kontrola CNB, Nejvy$$iho kontrolniho Gfadu,
Ministerstva financi, vystupy vnitfniho ¢€i externiho auditu atp.).

2. Vyhodnoceni rizika

Proces se sklada z ur€eni vyznamnosti rizika (pomoci pravdépodobnosti vyskytu a velikosti
nepfiznivych dopadd na hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci EGAP) a nasledné z vyhodnoceni
pfijatelnosti &i nepfijatelnosti daného rizika.

Hranice pfijatelnosti (€i nepfijatelnosti) rizika je stanovena s ohledem na:
e velikost a finanéni stabilitu EGAP, zda riziko pfedstavuje &i nepfedstavuje ohroZeni finanéni
situace Ci samotné existence EGAP a

e Rating daného subjektu/transakce, tj. na bonitu subjektu (v pfipadé pojistného (upisovaciho)
rizika, uvérového rizika a trznich rizik), resp. transakce (v pfipadé pojistného (upisovaciho)
rizika, nebo zemé &i odvétvi).

ve vztahu k:

e pojistné kapacité EGAP,
e dostupnému kapitalu EGAP,
e bilanéni sumé EGAP (souhrn aktiv),
e celkovym technickym rezervam nebo jejich konkrétné vymezené ¢asti,
e vSem finanénim prostfedkim investovanym v EGAP,
e pojistné angaZovanosti EGAP (vyjimec€ng).
VySe akceptovatelného rizika je pravidelné pfehodnocovana a testovana. Nepfijatelna rizika, ktera

mohou vyznamné negativné ovlivnit finanéni situaci EGAP a ktera nelze snizit zajisténim &i jinou
technikou snizovani rizik, nejsou v EGAP pfijimana.
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3. Méreni rizika

Velikost rizika je pfedpokladana (o¢ekavana) hodnota ztraty, kterou ur€uje pravdépodobnost vzniku
ztraty ndsobena velikosti potencialni ztraty. OCekdvana hodnota ztraty se asem méni, nebot’ se méni
pravdépodobnost vyskytu udalosti a velikost potencialni ztraty, resp. jejiho dopadu na EGAP. EGAP
vyuziva k méfeni rizika jak kvalitativni metody, tak kvantitativni metody. Schvalovacim organem je
pfedstavenstvo, které pouZiti metody analyzy rizik schvaluje pfislusnym vnitinim pfedpisem nebo
svym usnesenim.

4. Sledovani rizika (monitoring)

Za prubézné sledovani jednotlivych rizik je vzdy odpovédny uUsek, do jehoz kompetence fizeni
konkrétniho rizika patfi. Nicméné v8echny organizaéni utvary a zaméstnanci EGAP maji povinnost
v pfipadé zjisténi jakéhokoliv rizika jej ohlasit svému nadfizenému, ktery jej nasledné ohlasi
zastupcum dalSich klicovych funkci nebo v pfipadé bezpecnostni rizika i Bezpe€nostnimu analytikovi.
Souhrnné je za sledovani rizik odpovédny Usek Fizeni rizik, konkrétné pak Odbor Fizeni rizik.
Sledovani rizik je soustavny proces, jehoz intenzita je u jednotlivych rizik nastavena podle jejich
vyznamnosti.

Zakladnim predpokladem efektivniho sledovani rizik je kvalita dat a informaci z internich i externich
zdroju.

5. Ohlasovani rizika (reporting)

Onhlasovani rizika vychazi z pfedpokladu, Ze rlizné Grovné Fizeni a rizni zaméstnanci EGAP potfebuji
pro svoji ¢innost mit k dispozici informace o stavu a vyvoji rizik adekvatni jejich pravomoci
a odpovédnosti.

Pravidelné informace a zpravy o stavu a vyvoji rizik v odpovédnosti Useku fizeni rizik jsou
predkladany vedeni EGAP (minéno pfedstavenstvo, dozoréi rada, vybor pro audit, Investi¢ni vybor),
minimalné v mésicnich, &tvrtletnich, pololetnich &i roCnich periodicitach. V pfipadé vzniku mimoradné
udalosti u sledovanych rizik je zpracovana pfisluSnym Usekem v co nejkratsi lhaté mimofadna
informace/zprava pro predstavenstvo EGAP obsahujici sou¢asné i navrh opatfeni ke snizeni daného
rizika Ci jeho odstranéni. Informace/zprava je pfedstavenstvu EGAP pfedkladana vzdy v soudinnosti
s Usekem Fizeni rizik.

6. Opatfeni k odstranéni €i sniZeni rizika

Opatfeni ke sniZeni rizika Ize rozdélit do dvou skupin: preventivni (k eliminaci rizikovych udalosti, resp.
snizeni pravdépodobnosti jejich vyskytu) a nasledna (k odstranéni ¢i zmirnéni konkrétnich dopad).

B.3.1.1.3. Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém fizeni rizik aktivné vyuziva pro fizeni rizik zatézové a zpétné testovani. Pro vyhodnoceni
a mérfeni jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 zakladni scénare: standardni, pesimisticky
a katastroficky (tj. zatézovy test). Zatézové a zpétné testovani a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy
popsano ve vnitfnich predpisech tykajicich se fizeni daného rizika. Zatézové testovani se provadi
v periodicité Etvrtletni, pololetni nebo rocni. Zpétné testovani se provadi v minimainé rocni periodicité
a tyka se minimalné nastaveného hodnoceni/procesu fizeni pfisluSsného rizika. Zpétné testovani se
tyka také zplsobu stanoveni Maximalnich limita™ na subjekty a zemé. V ramci zpétného testovani
jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni rizik oproti
nastavenému Systému Fizeni rizik z hlediska jejich vlivu na zvySeni pfisludného rizika. Na zakladé
vysledk(l testovani jsou navrhovana opatfeni a provadény potfebné aktualizace vnitfnich predpist
a procesU tykajicich se fizeni daného rizika, v pfipadé potfeby i celého Systému Fizeni rizik.

EGAP neprovadi reverzni zatézovy test, ktery chape jako scénar, ktery by mél vést ke stavu, v némz
by se EGAP dostal do situace nedostatecné kapitalové vybavenosti a nebyl by schopen pokracovat
dale ve své Cinnosti, nebot ozdravna opatfeni by nebyla Uspésna, jelikoz v pfipadé EGAP by takovato
situace neméla vlibec nastat, a to s ohledem na ustanoveni § 8 zakona ¢. 58/1995 Sb.

12 Napfiklad procentnich hranic ve vztahu k pojistné kapacit¢ EGAP
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Situacemi, kdy maze byt provadéno ad-hoc testovani jsou napf. rozhodnuti dozoréi rady/jediného
akcionare, pozadavek/nalez z kontroly regulatora, nalez externiho/vnitini auditu.

B.3.1.1.4. Uzka vazba na fizeni kapitalu (vypoéet SCR)

EGAP pravidelné provadi vypocet kapitalovych pozadavk(, resp. SCR, mj. za u€elem Fizeni kapitalu
v navaznosti na zvlastni vnitini pFedpisl3. Vypocteny kapitalovy pozadavek je dale vyuzivan pfi
upisovani pojisténi/zménach v pojisténi Obchodnich pfipad(, resp. vyuziti pro jejich schvalovani, kdy
Cast SCRpyr je vy€islen za pomoci CIM.

EGAP v lednu 2018 obdrzel Rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni souhlasu s vypoCtem
solventnostniho kapitalového pozadavku prostfednictvim CIM s tim, Zze vypocet SCR ke konci roku
2017 jiz probéhl za pomoci tohoto interniho modelu.

Oblast fizeni kapitalu zajituje Usek finanéni a informaéni, ktery v této oblasti Gizce spolupracuje
s Usekem Fizeni rizik. Na zakladé informaci o vyvoji SCR a minimalniho kapitalového poZadavku
(MCR) od Useku fizeni rizik kontroluje Usek finanéni a informaéni trvalé dodrzovani veskerych
kapitalovych pozadavkl. V pFipadé jakékoli hrozby nedodrzeni kapitalovych pozadavkd podavaji oba
Useky spole¢nou informaci pfedstavenstvu o pfedpokladaném vyvoji dostupného primarniho kapitalu
v navaznosti na kapitalové pozadavky a navrhuji opatfeni vedouci ke stabilizaci kapitalové pozice.
Rizeni kapitalu je detailn&ji popsano v kapitole E.

B.3.1.2. Funkce fizeni rizik a jeji za¢lenéni do organizacéni struktury
V EGAP funkai fizeni rizik vykonava vedouci Useku Fizeni rizik (Slen predstavenstva EGAP), ktery
zaroven zajistuje ukoly vyplyvajici z pravnich predpis, tj.:
e pomaha predstavenstvu a dozorci radé, pfipadné dalSim organiim EGAP a dalSim funkcim pfi
zajisténi efektivniho fungovani systému fizeni rizik,
e navrhuje a sleduje systém fizeni rizik,
e sleduje v8eobecny rizikovy profil EGAP jako celku,
e podava dle zvlastnich vnitfnich predpisi podrobna hlaseni o vystaveni rizikim, poskytuje
poradenstvi pfedstavenstvu, dozor€i radé, pfipadné dalSim organim EGAP k problematice

fizeni rizik, a to v€etné strategickych zalezitosti jako jsou strategie EGAP a vyznamné projekty
a investice,

e posuzuje vznikajici rizika, a

e  zajistuje vyvoj a spravu CIM pro vypocet SCRpyr.
Obecné je pfipadny konflikt zajmd funkce Fizeni rizik upraven ve dvou rovinach, a to v roviné funkéni,
kdy je feSen stfet zajml vzhledem k vymezeni oblasti stfetu zajmd pfi rozdéleni pUlsobnosti
organizacnich utvarl a samostatnych pracovnich pozic a roviné osobni. Pravidla pro zamezeni stfetu

zajmU jsou upravena Koncepci RKS, dal$i povinnosti v oblasti osobniho stfetu zajm@ jsou pak
upraveny v Pracovnim fadu a Etickém kodexu.

Podrobné jsou informace ke stfetu zajm( uvedeny v ¢asti B.1.1.5.

B.3.2. Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

Soucasti systému Fizeni rizik je jiz od roku 2014 pravidelné provadéni ORSA procesu, tj. procesu
vlastniho posouzeni rizik a solventnosti, ktery je upraven vlastni koncepci. Vystupy ziskané v rdmci
ORSA procesu a v ramci stftednédobého planovani jsou vzajemné provazany.

ORSA proces:

e propojuje fizeni rizik (pojistnych i nepojistnych) a fizeni EGAP (Ffizeni rizik vstupuje
do rozhodovacich procest a procesll planovani tykajicich se celkového chodu EGAP
od definovani strategie/i, fizeni kapitalu, vyvoje produktl, resp. jejich zmén, vstupu na nové

13 Predpis €. 272 - Koncepce fizeni kapitalu
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trhy az po kazdodenni Fizeni provozu) v€etné potfeb kapitalového vybaveni (solventnostnich
potfeb),

e poskytuje vyhled do budoucna na rizikovy profil a solventnost, a to vzdy minimalné na tfileté
obdobi. Na obdobi tfi let je v EGAP rovnéz sestavovan finanéné obchodni plan, stfednédoby
plan fizeni kapitalu a z néj vyplyvajici poZadavky na dotace do pojistnych fondli EGAP
ze statniho rozpoctu,

e identifikuje pfFipadny rozdil v rizikovém profiu EGAP oproti predpokladidm pouZitym
pro vypocet SCR,

e prabézné posuzuje plnéni kapitalovych poZadavkl a pozadavkl tykajicich se technickych
rezerv (soucasti je i posouzeni schopnosti splfiovat pozadavky kontinualné do budoucna),

e poskytuje Fidicim a kontrolnim organim EGAP (pfedstavenstvo, dozor¢i rada, vybor pro audit,
pfip. dalSi odpovédni vedouci zaméstnanci) souhrnné informace na podporu efektivni spravy
afizeni EGAP,

e poskytuje jedinému akcionafi EGAP informace o rizikovém profilu, kliCovych rizicich
a solventnostni situaci EGAP.

ORSA proces je komplexni, pravidelny ro€ni proces odehravajici se ¢astec¢né koncem prvniho pololeti
roku a v zaveéru roku, za ktery je ORSA proces provadén, ale zejména v prvni poloviné nasledujiciho
roku. Jak jiz bylo zminéno, vystupy ORSA procesu a stfednédobého planovani se ovliviiuji a jsou
ve vzajemném souladu.

V ptfipadé potfeby (zejména vyznamnych udalosti a zmén ovliviujicich rizikovy profil a rizikovy apetit
EGAP) je ORSA proces provadén ¢astéji i mimo pravidelny ro€ni proces.

ORSA proces zahrnujici pfipravu ORSA reportu (a jeho ¢asovy ramec) je zaveden s odpovidajicimi
a pfimérenymi technikami, které jsou upraveny na miru organizacni struktufe EGAP a Systému fizeni
rizik s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s jeho €innosti.

Do ORSA procesu v EGAP jsou zapojovany vSechny organizaéni Utvary, vedouci zaméstnanci
a klicové funkce dle &innosti, za jejichz provadéni jsou zodpovédné. Koordinatorem procesu je Usek
fizeni rizik. Aktivni role zejména pfi hodnoceni rizikového profilu a stanovovani a schvaleni rizikového
apetitu a zatéZovych testu pfislusi pfedstavenstvu EGAP.

Dil&i kroky ORSA procesu jsou nasledujici:

B.3.2.1. Zhodnoceni sou¢asného systému fizeni rizik a predpisové zakladny

Zhodnoceni je provedeno z pohledu souladu systému Fizeni rizik/pfedpisové zakladny s aktudlnimi
zadkonnymi a regulatornimi poZadavky s pfihlédnutim k pravidlu Second Best' a ukold, ktere byly
definovany na zakladé predeslych béhtt ORSA procesu. Za tento krok je zodpovédny predevsim Usek
fizeni rizik.

B.3.2.2. Vymezeni/pfezkoumani Rizikového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzeni
vhodnosti nastavenych limith pro fizeni rizik/limitd investiéniho portfolia

Jedna se o posouzeni, zda stanovené limity pro fizeni rizik (PojiStovaci limity a Investicni limity)
a limity investi¢niho portfolia (zejména z pohledu struktury aktiv) odpovidaji definovanému Rizikovému
apetitu. V pfipadé nesouladu mize dojit ke zméné limitd nebo k Upravé samotného Rizikového
apetitu. Soucasti posouzeni je i zhodnoceni souladu Rizikového apetitu a limitl pro fizeni rizik, resp.
limitd investi¢niho portfolia, s kapitalovymi pozadavky, které jsou stanovovany dle standardniho vzorce
s vyuzitim CIM pfi vypodtu SCRpur. Za vymezeni a schvaleni Rizikového apetitu je zodpov&dné
predstavenstvo EGAP na zékladé odbornych navrhi Useku fizeni rizik ve spolupraci s Pojistnym
matematikem.

14 Vyuziti druhého nejlepSiho externiho ratingu subjektu nebo zemé pfi stanoveni interniho ratingu, pfipadné
dal$im vyuziti.
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B.3.2.2.1. Proces identifikace klicovych rizik

Proces je provadén v rdmci aktualizace Katalogu rizik dle Sll, ktery obsahuje vyhodnoceni stavajicich
rizik, identifikaci hrozeb novych rizik a hodnoceni vyznamnosti kazdého rizika. Vyznamnost rizika se
uréuje na zakladé vynasobeni hodnot pravdépodobnosti jeho vyskytu a velikosti dopadu nepfiznivé
situace na EGAP. Tento krok zabezpe&uje Usek Fizeni rizik na zakladé svych zjisténi. Na hodnoceni
rizik se také podili vSichni nositelé jednotlivych rizik uvedeni v Katalogu rizik dle Sll. Soucasné byla
ke konci roku 2018 (a dale) nové zavedena do Katalogu rizik dle Sll interni rizikova vaha pro rizika
Pilitfe 1 s ohledem na podil pfislusného dil¢iho SCR na vypoctu celkového SCR. Interni rizikova vaha
rizik Pilife 2 byla uréena expertnim odhadem ve vztahu podilu SCR k opera¢nimu riziku k celkovému
SCR.

B.3.2.2.2. Posouzeni vhodnosti predpokladtli standardniho vzorce

Jedna se o posouzeni, zda pfedpoklady pouzité pro kalibraci standardniho vzorce pro jednotlivé
rizikové moduly/podmoduly jsou v souladu s rizikovym profilem EGAP. Analyza (kvalitativni
i kvantitativni) se provadi s dlrazem na kli¢ova rizika identifikovana v predchozim kroku s vyjimkou
pojistného (upisovaciho) rizika, kdy je pro vypocet SCRpyr pouZzivan CIM™. V pripadé identifikace
vyznamné odchylky rizikového profilu EGAP s predpoklady standardniho vzorce je navrzeno opatfeni
(napf. navyseni kapitalového pozadavku) vedouci k zohlednéni skute¢ného rizikového profilu EGAP.
Za posouzeni vhodnosti pfedpokladl standardniho vzorce je zodpovédné predstavenstvo EGAP
na zakladé odbornych navrht Useku Fizeni rizik a Pojistného matematika.

B.3.2.2.3. Analyza Rizik Pilife 2

Analyza kli¢ovych rizik, ktera pfimo nevstupuji do vypo€tu SCR dle standardniho vzorce, zahrnuje
popis, jak EGAP monitoruje dana rizika a kontroluje, jak pfipadné zavedena opatfeni slouzi
ke zmirnéni potencialniho dopadu téchto rizik. Za analyzu rizik Pilife 2 je zodpovédné pfedstavenstvo
EGAP na zakladé odborného vyhodnoceni a navrhu Useku fizeni rizik.

B.3.2.2.4. Popis aktualni solventnostni a kapitalové pozice

Vstupem jsou existujici vypoéty a hodnoty MCR a SCR podle standardniho vzorce a s vyuzitim CIM
pfi vypoltu SCRpyr a vybrané polozky finanéné obchodniho planu, resp. stfednédobého planu Fizeni
kapitélu. Tyto vysledky jsou porovnavany s alternativnim vypoétem/odhadem SCR provedenym
Usekem Fizeni rizik pro potfeby ORSA procesu v piipadé, Ze v pfedchozich krocich byl identifikovan
potencialni nesoulad mezi pfistupem dle standardniho vzorce/Easte€ného interniho modelu
a skuteénym rizikovym profilem EGAP. V ramci tohoto kroku je popsan postup vypoctu nejlepsiho
odhadu technickych rezerv a kapitalovych pozadavku a jsou identifikovana pfipadna omezeni vypoctu
a nejistoty spojené s timto vypocétem a dodrzovani pozadavk( tykajicich se vypocltu technickych
rezerv. Za provedeni tohoto kroku nese odpovédnost Usek finanéni a informaéni a za kontrolu Pojistny
matematik.

EGAP analyzuje, zda priibézné dodrzuje kapitalové pozadavky stanovené zakonem ¢&. 58/1995 Sb.
a Solvency ll. pficemz toto posouzeni zahrnuje minimainé:

e potencialni budouci vyznamné zmény v Rizikovém profilu;

e kvantitu a kvalitu kapitalu EGAP po celé planovaci obdobi; a

e skladbu kapitalu.

B.3.2.3. Finanéni a kapitalové planovani — vyhled do budoucna

EGAP zpracovava pravidelné finanéné obchodni plan a stfednédoby plan fizeni kapitalu, pfi¢emz oba
tyto materialy zohledriuji specialni fungovani EGAP. Oba plany zpracovava v ramci Useku finanéniho
a informaéniho Odbor strategickych fizeni. Pro finan&né obchodni plan plati, Ze je detailné planovan
rok nasledujici s vyhledem finanéniho hospodafeni na daldi 2 roky (celkem tedy na 3 roky).

15 Predpis €. 318 Postupy pouzivani ¢asteéného interniho modelu pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko
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Stfednédoby plan fizeni kapitalu zohledriuje odliSné ocenéni aktiv a pasiv dle pravidel Solvency Il
a vyjadfuje detailné kapitalové pozice EGAP v nasledujicich 3 letech, tj. projektuje stavy dostupného
primarniho kapitalu, hrubé i Cisté pojistné angazovanosti a hodnoty SCR.

Oba tyto materidly vychazeji z realizovanych stavll ke konci pololeti (tj. k 30. 6. daného roku)
a zohlednuji oekavany vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatel(, jako je vyvoj ménovych kurza,
urokovych sazeb apod. Zakladnimi vstupy jsou oCekavané finanéni toky, mezi které patfi pfedevsim
pfedepsané pojistné, cedované zajistné, vyplaty pojistného plnéni a vymozené pohledavky. DalSimi
dllezitymi vstupy jsou ocekavané prirlstky a ubytky pojistné angazovanosti, které jsou ovlivhény
pfirozenym vlivem €asu a Upisem nového obchodu, resp. nové uzavienym pasivnim zajisténim. Tyto
klicové vstupy poskytuji Odboru strategickych fizeni odbory Obchodniho Useku a Odbor likvidace
Skod a vymahani pohledavek.

Pfi projekci hodnot SCR jsou vyuzivany vysledky posledniho ORSA procesu, zejména vysledky
testovani.

Detailni otekavané plany provoznich nakladli EGAP jsou pfipravovany ve spolupraci se vSemi Useky
EGAP. Ackoli je planovani vyvoje provoznich nakladi vstupem do finanéné obchodniho planu
a stfednédobého planu Fizeni kapitalu, tak klicové je pfedevsim pro finanéné obchodni plan, protoze
pravé v ramci tohoto materialu je s jedinym akcionafem feSena nakladova efektivnhost a hospodarnost
fungovani EGAP.

B.3.2.4. Provedeni zatéZzovych testl a analyza jejich vysledku

Projekce ekonomické rozvahy, ktera je soucasti finanéné obchodniho planu (viz pfedchozi krok), je
podrobena minimalné 1x roéné zatéZovym testim (zatéZové scénafe a testovani citlivosti
na parametry vstupujici do tvorby plan(), stanovenym a odsouhlasenym pfedstavenstvem na zakladé
navrhu Useku fizeni rizik, véetn& definice samotnych scénafd. Vygisleni jejich dopadu
na projektovanou ekonomickou rozvahu zpracovava Usek fizeni rizik ve spolupraci s Pojistnym
matematikem. Vysledky zatézovych testd se analyzuji a jsou z nich vyvozeny pfislusné zavéry, které
schvaluje v ramci ORSA reportu pfedstavenstvo. Zatézové testy a analyzu jejich vysledkd provadi
Usek Fizeni rizik ve spolupraci s Pojistnym matematikem.

B.3.2.5. Dokumentace ORSA procesu

Dokumentace pInéni vySe uvedenych dilich kroki ORSA procesu probiha prabézné ve formé
zaznaml o ORSA procesu. Odpovédnost za tvorbu dokumentace nese Usek Fizeni rizik jako garant
ORSA procesu.

ORSA report pak poskytuje relevantni, pfesné a aktualni informace na podporu rozhodovacich
procest EGAP a napliiuje pozadavky na zpravu organim dohledu definované rezimem Solvency Il.

Vystupem ORSA procesu je ORSA report za pfislusné obdobi, ktery schvaluje predstavenstvo,
projednava dozor€i rada a vybor pro audit. ORSA report je prfedkladan CNB (pozn. posledni k datu
31. 12. 2017). ORSA report v EGAP je stejny jako interni zprava i jako zprava organim dohledu.

Pfedstavenstvo EGAP svym rozhodnutim v Cervenci 2018 schvalilo posunuti terminu pro pfedlozeni
ORSA reportu k 31. 12. 2018 Ceské narodni bance z ledna 2019 do 30. 6. 2019. Veskeré regulatorni
a zakonné pozadavky budou ze strany EGAP dodrzeny.

B.4. Systém vnitini kontroly

B.4.1. Popis systému vnitini kontroly
Oproti roku 2017 nedoslo k zasadnim Upravam systému vnitfni kontroly.

EGAP ma nastaven SVK, ktery je tvofen definovanymi kontrolami na v3ech liniich obrany (viz nize).
Nastaveny SVK zajiStuje soulad fungovani EGAP s platnymi pravnimi pFedpisy, jakoZz i efektivitu
fungovani EGAP z hlediska jeho cilid. SVK rovnéz zajiStuje dostupnost a spolehlivost finanénich
a nefinancnich informaci.
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Vnitfni kontroly jsou aplikované na veSkeré procesy EGAP se specialnim zaméfenim na:

a) postupy uctovani,
b) vyvoj a spravu pojistnych produktu,
C) upisovani rizik,
d) proces spravy pojisténi a likvidace (spravy) pojistnych udalosti,
e) proces fizeni rizik véetné zaijisténi,
f) IT proces,
g) finanéni fizeni v€etné Eerpani dotaci.
V rdmci vnitfni kontroly se na vy$e uvedené procesy uplatfiuji vZdy minimalné nasledujici poZadavky:

a) zpracovani procesni dokumentace,

b) identifikace rizika a stanoveni a planovani kontrol,

c) provedeni dokumentace kontrol,

d) hodnoceni zpusobu a vysledku kontroly,

€) monitorovani procesu,

f) opatfeni v pfipadé nalezeni nedostatkd,

g) analyza efektivnosti a pfimérenosti SVK a jeho aktualizace,

h) vnitfni hlaSeni a pfedavani informaci.
SVK umoziiuje zaznamenavat a zpétné ziskavat informace o kontrolni &innosti. Za timto u¢elem ma
EGAP k dispozici informacni systémy, které umozfuji rovnéz vytvaret a vyuzivat souvisejici
informace.

Vykon vnitini kontroly

Kontrolni &innost je nedilnou soucéasti kazdodenni €innosti EGAP, ktera je provadéna na tfech liniich,
a do které jsou zapojeny i obligatorni soulasti SVK, tj. vnitfni audit, zajiStovani shody
a pojisthnématematicka funkce.

Tabulka 16: Linie kontroly

Linie kontroly Typy kontrol Zajistuje

. < . Manazerska kontrola . .
1. linie kontroly - manazerské Zaméstnanci

A Kontrola &tyf o€i . . .
fizeni a kontrola Vedouci zaméstnanci
Sebekontrola

Finan¢ni kontrola/Controlling
Bezpec&nost (prevence protipravniho

jednani, ochrana informaci a objektova Pojistnématematicka funkce

bezpecnost) e e
. v o Funkce fizeni rizik
2. linie kontroly - podpora fizeni a | Rizeni rizik e o
L o . Funkce zajistovani shody
kontroly vybranymi utvary Kvalita informaci a dat

e e Funkce finan¢ni a informacni
Specialni Seffent Bezpecnostni analytik
Zajistovani shody

Kontrola technickych rezerv a kapitalové
pozice

3. linie kontroly - nezavislé ujisténi

sy . Vnitfni audit Odbor vnitfniho auditu
vnitinim auditem

Struktura SVK je zalozena na vicestupfiovém Fizeni a kontrole. Postupy pro kontrolni €innost jsou
vytvofeny na vSech organizacnich a Fidicich urovnich a je pravidelné provadéno provéfovani jejich
dodrzovani a dostate€nosti.

Metody provadéni kontrol

V EGAP jsou vykonavany jak automatizované kontroly, v ramci kterych jsou kontrolovana primarné
data v informac&nich systémech a jejich vzajemny soulad, tak i manualni kontroly zaméfené na urcitou
oblast, ktera neni v dostate¢né mife podchycena automatizovanou kontrolou.
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V EGAP jsou provadény kontroly ex-ante, pribézné a ex-post. Ex-ante a prubézné kontroly provadi
primarné 1. a 2. linie kontroly. Ex-post kontroly jsou provadény ve vétSiné pfipadl 3. linii kontroly,
pfipadné externim subjektem.

Vhodné mechanismy informovani a ohlaSovani na vSech urovnich EGAP

Monitorovaci a ohladovaci mechanismy v ramci vnitfni kontroly jsou uvedeny ve vnitfnich pfedpisech
EGAP a zajistuji poskytovani vhodnych a pfesnych informaci, zejm. prfedstavenstvu, dozoréi radé
a vyboru pro audit pro ucely rozhodovani.

B.4.2. Provadéni funkce zajistovani souladu s predpisy

Funkce zajiStovani shody s pfedpisy je jednou ze zakladnich kliC¢ovych funkci pojistovny a je
zajiStovana Compliance officerem jako drzitelem a osobou kli€ovou funkci vykonavajici. Compliance
officer je podfizen pfimo pfedstavenstvu.

Funkce zajistovani shody s pfedpisy zahrnuje:

a) predkladani navrh( predstavenstvu nebo dozoréi radé k zajiStovani shody,
b) posouzeni dopadu zmén v pravnim prostfedi na operace pojistovny, jakoz i uréeni
(rozpoznavani) a posouzeni rizika nedodrzeni predpisu.

Zajistovani shody je prafezova cinnost, na které se podileji vSichni zaméstnanci, v ramci plnéni
pracovnich ukold.

Zaijistovani shody vychazi ze zakladnich povinnosti:

a) vSech zaméstnancu, tj. dodrzovani pravnich pfedpisli vztahujicich se k jimi vykonavané praci
(pInéni pracovnich ukoll) a dodrzovani ostatnich predpist vztahujicich se k jimi vykonavané
praci (vnitfni pfedpisy), pokud s nimi byli seznameni,

b) vedoucich zaméstnancl za kontrolu zajiStovani shody a za promitnuti pravnich pfedpist
do ¢innosti jimi fizenych organizaénich utvard,

¢) vybranych organizacnich utvar( a samostatnych pracovnich pozic,

d) Complinace officera.

Vybranymi organiza&nimi utvary a samostatnymi pracovnimi pozicemi ve smyslu vySe uvedeného
jsou:

Compliance officer,

Odbor pravnich sluzeb,

Odbor fizeni rizik,

Odbor mezinarodnich vztaha,

Bezpecnostni analytik, a

Odbor vnitfniho auditu

Zajistovani shody je v EGAP zaméfeno na pfedchazeni:

a) Compliance udalostem a
b) Compliance riziku.

V ramci zajiStovani shody jsou zaméstnanci povinni vénovat zvySenou pozornost hrozb& a vzniku
Compliance udalosti.

Vykon zajiStovani shody je pfizplisoben organizaénimu zajisténi — metodicky, organizacné
a v jednotlivych vymezenych oblastech zajistuje pouze Compliance officer.

Zasady a zakladni postupy zajistovani shody jsou vedle Koncepce RKS upraveny i v Koncepci
zajiStovani shody. Postupy zajiStovani shody jsou pravidelné jednou ro¢né v ramci hodnoceni vSech
strategii a koncepci pfezkoumavany a vyhodnocovany predstavenstvem. V souladu s nimi byla
s ucinnosti od 15. 11. 2018 uvedena koncepce aktualizovana. Schvalenymi upravami nebyly dotceny
doposud uplathované postupy k zajisténi shody.
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B.5. Funkce vnitiniho auditu
Organizaéni za€lenéni

Funkce vnitfniho auditu v EGAP je zajiStovdna Odborem vnitfniho auditu, ktery je pro zajidténi
nezvislosti organizacné oddélen od fidicich a vykonnych slozek a od provoznich Cinnosti. Z tohoto
dbvodu je Odbor vnitfniho auditu pfimo podfizen predstavenstvu EGAP.

Funk&né je Odbor vnitfniho auditu podfizen vyboru pro audit, ktery sleduje ucinnost vnitfniho auditu
a jeho nezavislost, tak jak je stanoveno obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a zakladnimi dokumenty
EGAP.

Nezavislost a objektivita

Odbor vnitiniho auditu nepfijima zadné povinnosti vyplyvajici z jakékoliv jiné funkce a zaroven neni
ovliviiovan Zadnou slozkou EGAP, véetné zalezitosti vybéru pfedmétu auditu, rozsahu, procedur,
Cetnosti, ¢asovani auditu nebo obsahu auditni zpravy, tak aby bylo vzdy dosaZeno nezavislosti
a objektivity vykonu vnitfniho auditu. Odbor vnitfniho auditu nema Zadnou pfimou provozni
odpovédnost nebo pravomoc tykajici se auditovanych &innosti. Podobné Odbor vnitfniho auditu
neimplementuje a nevyviji pracovni postupy a neucastni se zadné Cinnosti, ktera by mohla ovlivnit
auditorsky usudek.

Odbor vnitiniho auditu vykazuje nejvyssi udroven profesionalni objektivity v ziskavani, hodnoceni
a komunikaci informaci o auditované &innosti i procesu (pfedmétu auditu). Dale vytvafi vyvazené
posouzeni vSech relevantnich okolnosti a zarover jeho Usudek neni ovlivnén vlastnimi zajmy ¢i zajmy
jinych osob.

Vykon funkce vnitiniho auditu

Vykon je provadén v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy z oblasti Solvency II.
DalSimi zdroji pfifizeni a vykonu vnitfniho auditu jsou zavazné smérnice a doporu¢ené smérnice
Mezinarodniho ramce profesni praxe interniho auditu.

Vykon vnitfniho auditu je provadén zejména formou realizace planovanych vnitfnich auditd dle
periodickych a strategickych planu Cinnosti vnitfniho auditu a formou realizace mimofadnych auditd,
které jsou provadény na zakladé pozadavk( statutarniho nebo kontrolniho organu. Plany vnitiniho
auditu jsou predkladany minimalné jednou ro¢né a jsou tvofeny na zakladé Audit Universe, jehoz
soucasti je Rizikova analyza vnitfniho auditu a obsahuji Casovy harmonogram vsech &innosti vnitfniho
auditu.

Vystupem z provedenych vnitfnich auditll je auditni zprava, ktera obsahuje identifikovana rizika, cil,
pfedmét, rozsah provedeného auditu a zjisténi a k nim navrhovana napravna opatieni s terminy jejich
pinéni.

Odbor vnitfniho auditu ma zaveden systém napravnych opatieni, prostfednictvim kterého monitoruje
plnéni napravnych opatfeni vyplyvajicich z provedenych auditnich akci a ovéfuje, zda tato napravna
opatfeni byla provedena uc€inné a ve stanoveném terminu.

B.6. Pojistnématematicka funkce

Oblast vykonu pojistnématematické funkce je nové upravena formou koncepce (dfive se jednalo
o0 pfikaz) Vykon pojisthnématematické funkce (&innosti).

Organizacni zac¢lenéni pojistnématematické funkce

Drzitelem pojistnématematické funkce v EGAP je Pojistny matematik (interni kapacita), ktery tuto
funkci zaroven vykonava a je pfimo podfizen predstavenstvu. Osoba vykonavajici
pojistnématematickou funkci musi mit znalosti z oblasti pojistné a finanéni matematiky, jez jsou
pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojiStovny, a dalSi odborné
znalosti a odpovidajici zkusenosti s profesnimi a dalSimi standardy v souladu s Koncepci tykajici se
pozadavku na zpUsobilost a bezihonnost osob s kli¢ovou funkci.

Drzitel pojistnématematické funkce ma potfebnou nezavislost. Potfebna nezavislost v tomto ohledu
znamena, ze nesmi byt na pojisthnématematickou funkci uplatfiovan zadny nepatfi¢ny vliv, napfiklad
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z hlediska vykaznictvi, Ukoll, stanoveni cili, kompenzaci, ani jakymikoliv jinymi prostfedky. Tato
nezavislost je organizacné zajisténa pfimou podfizenosti pfedstavenstvu.

Vykon pojistnématematické funkce
Do vykonu pojistnématematické funkce nalezi zejména tyto Cinnosti:

a. koordinace vypoctu technickych rezerv,

b. =zajiStovani pfiméfenosti pouzivanych metodik, podkladovych modelt a pfedpokladi
aplikovanych pfi vypoctu technickych rezerv,

c. posuzovani dostateCnosti a kvality daju pouzivanych pfi vypoctu technickych rezerv,

d. srovnavani nejlepSich odhadu se zkusenosti,

e. informovani statutarnich nebo kontrolnich organl o spolehlivosti a adekvatnosti vypoctu
technickych rezerv,

f. dohlizeni na vypocet technickych rezerv,

g. posuzovani celkové koncepce upisovani véetné zplsobu vypoétu sazeb pojistného a jejich
pfiméfenosti,

h. posuzovani adekvatnosti zajistnych ujednani,

i. Cinnosti zajistujici u¢innost systému Fizeni rizik, zejména konstrukci rizikovych modeld, které
jsou podkladem pro vypocet kapitalovych pozadavkd.

Naopak vykonna ¢innost pro oblast tvorby technickych rezerv a ocenovani pojistnych produktd, tj.
stanoveni pojistnych sazeb a souvisejicich postupl upisovani je soustfedéna v Odboru strategickych
fizeni (dfive v Oddéleni technickych rezerv a fizeni kapitalu). Pro oblast fizeni rizik je vykonna ¢innost,
tji. solventnostni kapitalové pozadavky, ORSA proces, ¢astecny interni model pro oblast nezivotniho
upisovaciho rizika a analyza rizika zajisténi, umisténa v Odboru Ffizeni rizik. DrZitel
pojistnématematické funkce neni funk&né propojen s témito utvary.

Pojistnématematicka funkce vyhotovuje jednou roéné pravidelnou Zpravu pojistnématematické funkce.
Zprava je predkladana predstavenstvu ve dvou Castech. Prvni ¢ast pokryvajici obecné pozadavky na
pojistnématematickou funkci, oblast technickych rezerv a pfispévek k fizeni rizik je vypracovana vzdy
do 30. 6. na datech za pfedchozi kalendarni rok. Druha Cast sestavajici se z nazoru na upisovaci
politiku a nazoru na zajistna ujednani je vypracovana do 15. 12. Ta vychazi jiz z dat obsazenych
ve finan¢né obchodnim planu na nasledujici kalendarni rok a planovanych zajistnych ujednani.

Ve zpravach jsou shrnuty zavéry ¢innosti vyplyvajici z ukol pojistnématematické funkce, a v pfipadé
nedostatk(l jsou zde popsana jeji doporuCeni ke zlepSeni. Pojistnématematicka funkce pak
vyhodnocuje implementaci téchto doporuéeni.

B.7. Externi zajiStovani €innosti
Oproti roku 2017 nedoSlo v EGAP v oblasti externiho zajistovani €innosti k zadnym zménam.

EGAP ma stanovena vnitini pravidla pro vyuZivani externich sluzeb vztahujici se jak na provozni
Cinnosti, tak i na ¢asti innosti v rdmci kliCovych funkci, a to v&etné pravidel pro pfipadny outsourcing.

EGAP rozliSuje outsourcing na outsourcing rozhodujicich nebo vyznamnych &innosti (Outsourcing)
a na outsourcing béznych Cinnosti. Zasady pro externi zajiStovani ¢innosti, jak je uvedeno vyse, jsou
upraveny vnitfnimi pfedpisy, a to konkrétné& Koncepci outsourcingu pro pfipadny Outsourcing
vyznamnych €innosti a Postupy a pravidly pro nakup zboZi a sluzeb pro nakup jinych nez vyznamnych
¢innosti.

Pfed rozhodnutim o vyuziti outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych €innost musi byt zpracovan
projekt Outsourcingu, tedy navrh na vyuziti Outsourcingu, ktery musi splfovat podminky stanovené
Koncepci outsourcingu. Projekt Outsourcingu je podkladem pro rozhodovani predstavenstva EGAP
0 Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych &innosti.

Vybér poskytovatele Outsourcingu probiha na zakladé interniho vybérového fizeni, které se provadi
dle vnitfnich predpisd EGAP, pficemz EGAP je povinen provéfit, Ze poskytovatel Outsourcingu
rozhodujicich nebo vyznamnych &innosti ma pfislusné opravnéni k &innosti a splfiuje dalsi zakonné
povinnosti a pozadavky na vykon dané ¢€innosti.
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EGAP je povinen pravidelné nejméné vSak jednou ro€né kontrolovat a pisemné hodnotit poskytovani
Outsourcingu rozhodujicich nebo vyznamnych &innosti, pficemz pfedmétem kontroly a hodnoceni je
zejmeéna to, zda je Outsourcing poskytovan v souladu se vSemi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a se
smlouvou, zda je poskytovatel Outsourcingu nadale divéryhodny a pravné, finanéné, odborné
i technicky zpUsobily k zajisStovani Outsourcingu, zda nedochazi ke zménam rizik spojenych
s outsourcovanou €innosti proti puvodnim pfedpokladim, uvedenym zejména v projektu
Outsourcingu, ¢i zda je Outsourcing funkéni a efektivni a rozsah a kvalita jeho poskytovani.

V uplynulém obdobi nebyly EGAP poskytnuty sluzby, které by byly vyhodnoceny jako Outsourcing.
V ramci externich ¢innosti byly poskytnuty i sluzby, které si jinak EGAP mohla realizovat sama (napf.
vybrané c¢innosti vnitfniho auditu, pravni sluzby a sluzby IT), nikoliv v8ak vtakovém rozsahu
a vyznamu, aby tyto byly Outsourcingem ve smyslu zdkona o pojiStovnictvi. EGAP tedy nevyuziva
externi zajisSténi kritické provozni funkce nebo Cinnosti, zejména nevyuziva plné externi zajisténi
klicovych funkci.

B.8. Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se RKS jsou obsazeny vyse.
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C. Rizikovy profil

Rizikovy profil zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:
1. Pojistné (upisovaci) riziko;

Trzni riziko;

Riziko fizeni aktiv a pasiv;

Uvéroveé riziko;

Riziko investic;

Strategické riziko;

Reputacni riziko;

Riziko regulatorni/compliance;

9. Operacéni riziko.

© N o kWD

Kazdé z kli€ovych rizik je dale €lenéno na diléi rizika, pfi¢emz Elenéni rizik respektuje jak Elenéni dle
pravnich predpis(, tak vyjadfuje vysledky ORSA procesu provedenych v EGAP v letech 2014 az 2017
(pozn. pribéh ORSA procesu za rok 2018 je k datu odevzdani zpravy vyhodnocovan), které byly
fadné projednany statutarnimi organy EGAP a reportovany CNB. Nasledné jsou uvedeny definice
kliovych rizik a zplsob jejich Fizeni.

V oblasti definovani rizikového profilu nenastaly zadné vyznamné zmeény. Dil¢i zmény oproti zpravé
za pfedchozi obdobi jsou uvedeny vzdy v jednotlivych ¢astech.

Graf 10: Vyvoj SCR a vybranych podmoduld a vyvoj MCR za posledni rok (v mil. K¢)
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Strukturu SCR k 31. 12. 2018 ukazuje Obrazek 3.
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Obrazek 3: Struktura SCR k 31. 12. 2018

! |

SCHOPNOST ABORBOVAT .
e BSCR OPERACNI RIZKO
0,00 CZK 29 844 723 394,83 CZK 420 329 786,11 CZK
Diverizifikace mezi moduly
-3 426 295 482,54 CZK
e RIZIKO SELHANI NEZIVOTNIi UPISOVACI
TRZNI RIZIKO PROTISTRANY RIZIKO
4 886 350 563,43 CZK 292 142 567,93 CZK 28 092 525 746,00 CZK
UROKOVE RIZIKO EXPOZICE 1. TYPU
0,00 CZK 292 140 205,43 CZK
AKCIOVE RIZIKO EXPOZICE 2. TYPU
354 078 000,00 CZK 3 150,00 CZK
NEMOVITOSTNI RIZIKO DIVERZIFIKACE
134 273 000,96 CZK 787,49 CZK

RIZIKO KREDITNIHO ROZPETI

124 216 586,61 CZK

KONCENTRACE TRZNICH
RIZIK
342 757 084,04 CZK

MENOVE RIZIKO

4 691 400 854,83 CZK

DIVERZIFIKACE

-760 374 963,01 CZK
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C.1. Pojistné (upisovaci) riziko

Pojistné (upisovaci) riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostateCnosti pfedepsaného pojistného
jednak u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobi a jednak u stavajicich pojistnych
smluv, které nepokryje ocekavané budouci Skodni zavazky z jiz vytvofenych technickych rezerv.
C.1.1. Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice na pojistné (upisovaci) riziko jsou pfepocteny aktualnim ménovym kurzem (tj. k 31. 12. 2018,
resp. 31. 12. 2017).

Tabulka 17: Expozice na pojistné (upisovaci) riziko (v mil. K¢)

31.12. 2018 31. 12. 2017
Pojistnd angaZovanost historicka 141 770 169 167
Pojistnd angazovanost aktuélni 138 075 165 742
Pojistnd angazovanost po odpo¢tu pasivniho zajisténi historicka 120 788 148 021
Pojistna angazovanost po odpoctu pasivniho zajisténi aktualni 118 037 145 219
Pojistna angazovanost po odpoctu pasivniho zajisténi na 10
nejvétsich zemi aktualni Ul 119523
PO.]ISvtnvE’l angaz9vgnost po pdpoctu pasivniho zajisténi na 10 103 325 127033
nejvétich odvétvi aktualni
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich dluznikl historicka 74 995 87 392
Pojistna angazovanost na 10 nejvétSich finan¢nich skupin
historicka 66 919 110 211

Pojistne (upisovaci) riziko je nejvyznamnejSim rizikem v cinnosti EGAP (odpovida temér 93 % SCR
ve vypoctu dle standardniho vzorce s vyuZitim CIM) — viz Graf 10 uvedeny vy3e v této asti.
EGAP fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

e prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky (rizikové analyzy),

e soustavou limitd pro fizeni rizik, které zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia ve vztahu
k subjektu, FSkr, odvétvi €i zemi,

e stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanoveni technik sniZeni rizik v zavislosti
na rizikovosti obchodniho pfipadu,

e uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECAs a komer&nimi zajistiteli,

e monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobi po uzavieni pojistnych
smluv,

e systematickym a dislednym vymahanim pohledavek.

EGARP fidi pojistné (upisovaci) riziko ve dvou zakladnich drovnich:

¢ na individudlni drovni jednotlivych Subjektu, jejich FSkr, a Transakci a
e na portfoliové urovni (odvétvi, zemé, pfip. dalSi dle potfeby).

C.1.2. Podstatna koncentrace rizik

Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika je riziko koncentrace, které vyjadfuje riziko
ztraty plynouci z nedostate¢né diverzifikace pojistného portfolia (vi¢i subjektu nebo jeho finanéni
skuping, odvétvi ¢i zemi).

Podstatné koncentrace pojistného portfolia zobrazuje Tabulka 17. K diversifikaci pojistného portfolia je
v EGAP nastavena soustava limitll pro fizeni rizik a dale jsou vyuzivany techniky snizovani rizik.
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Soustava limitll pro Fizeni rizik je nastavena ve vztahu k zemim, odvétvim, odvétvim v konkrétni zemi,
subjektlim, na které je pfijimano riziko, a k jejich FSkr. Zpusoby stanoveni a schvalovani jednotlivych
limitd jsou upraveny vnitinimi pfedpisy a pravidelné dochazi k testovani vhodnosti nastaveni systému
prfedmétnych limit a zplsobu jejich stanoveni.

Ke sniZeni koncentraci v pojistném portfoliu slouzi také vystupy z CIM prosttednictvim vyé&isleni
dopadu vybraného obchodniho pfipadu do SCRpygr, ktery je jednim ze vstupl pfFi rozhodovani
0 poskytnuti pojisténi objemové vyznamnych obchodnich pfipad(l. Zde plati, ze ¢im vy$Si koncentrace
ve vztahu k subjektu, FSkr, odvétvi nebo zemi/regionu se v daném obchodnim pfipadé vyskytuji, tim
Vygél je SCRpyr.

C.1.3. Techniky snizovani rizik

Jednou z technik snizovani/diversifikace pojistného (upisovaciho) rizika je sjednavani pasivniho
zajisténi (pfevod rizika nebo jeho ¢asti) s ostatnimi ECAs, které prfedstavuji zpravidla suverénni riziko,
a od roku 2013 i s komer¢nimi zajistiteli, které EGAP vyhodnoti jako bonitni, nebo prostfednictvim
soupojisténi/spolupojisténi s jinou ECA nebo pojistovnou.

K 31. 12. 2018 mél EGAP sjednano komeréni pasivni zajisténi, které snizuje kapitalovy pozadavek
vztahujici se k pojistnému (upisovacimu) riziku, ve vysi 11,559 mid. K&. Vcetné zajisténi s ECAs
pasivni zajisténi Cinilo 20,038 mid. K&.

Dale EGAP vyzaduje na zajemcich o pojisténi/pojiSténych, aby bylo sjednano zajisténi pojisténé
pohledavky vhodnou technikou snizovani rizika pro pfipad selhani dluznika/rucitele. EGAP ma vnitfné
nastaveny konkrétni poZadavky na miru zaji$ténosti obchodnich pFipadt ocenitelnymi technikami
snizeni rizika ve vazbé& na bonitu subjektu, na ktery se obchodni pfipad upisuje, typ pojistného
produktu EGAP, dobu platnosti pojistné smlouvy a vysi Maximalni pojistné hodnoty.

C.1.4. Zatézové testy a citlivostni analyza

Pomoci zatéZovych testd jsou vyhodnocovany dopady vyznamné nepfiznivych situaci. V ramci
citlivostni analyzy se zkouma vliv zmény jednoho parametru na vyvoj SCR a jeho pokryti Dostupnym
primarnim kapitalem EGAP.

C.1.4.1. Zatézové testovani

V ramci Fizeni pojistného (upisovaciho) rizika je pravidelné testovan dopad v¥razného zvySeni
8kodniho priib&hu na solventnostni pomér (Dostupny primarni kapital / KP EGAP'®). V podminkach
EGAP se jedna o navysSeni v fadu desitek procent. Ke konci roku 2018 se v ramci zatézového scénare
predpokladalo navySeni tvorby rezervy na pojistna plnéni o objem odpovidajici selhani pojistnych
smluv/obchodnich pfipadl zafazenych do intenzivniho monitoringu oznacenych stupném rizikovosti 3
a vyse (z celkovych 5 stupnu). Dale se testoval vypadek nového obchodu (50 % a vice), tento test
vzhledem k dlouhodobému charakteru pojistovanych rizik nema zasadni dopad na aktudlni
solventnostni pozici EGAP.

Vliv_selhani pojistnych smluv/Obchodnich pfipadl v intenzivnim monitoringu oznacenych stupném

rizikovosti 3 a vySe

Definice scénafe: V zakladnim scénafi je predepsano testovani vlivu selhdni vSech pojistnych
smluv/obchodnich pfipadl zafazenych v intenzivnim monitoringu se stupném rizikovosti 3 a vyse
vroce 2018. Byla simulovana zvySena tvorba rezervy na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych
udalosti (odpovida cca 17%), ktera pfedstavuje souhrnny objem pojistné angazovanosti Obchodnich
pfipadd v intenzivnim monitoringu oznacenych stupném rizikovosti 3 a vySe ponizeny na uroven
oCekavané ztraty k datu selhani (LGD = 50 %). Nasledné probiha jeji rozpousténi v dalSich letech
doprovazené poménym narustem pojistnych pInéni. Analogicky jsou modelovany podily zajisténi na
této rezervé, a to podle procenta zajisténé pojistné angazovanosti.

8 KP EGAP je detailngji popsan v ¢asti E.1.3.
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o Vysledek zatéZového testu

V zakladnim scénafi je hodnota diléiho SCRpyr na urovni 28,093 mid. K& SCR podle standardniho
vzorce s vyuzitim CIM pro pojistné (upisovaci) riziko je na udrovni 30,265 mid. K& V pfipadé
zatézového testu dochazi ke snizeni dilcéiho SCR pro nezivotni upisovaci riziko, a to na Uroven
26,147 mld. K&, coz se rovnéz projevuje na celkové vysi SCR podle standardniho vzorce s vyuzitim
CIM, ktery je v pfipadé zatéZového testu na Urovni 28,346 mld. K&. Lze tedy konstatovat, Ze selhani
pojistné smlouvy/obchodniho pfipadu v intenzivnim monitoringu se stupném rizikovosti 3 a vyse
vyvola snizeni solventnostniho kapitalového pozadavku, nebot obchodni pfipady v selhani jiz na sebe
nevazi kapitalové zdroje s ohledem na vytvofené zavazky (technické rezervy). ZvySena tvorba rezerv
na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti mé okamzity dopad do hospodarského vysledku.
Doslo vSak ke snizeni solventnostniho poméru o 16,39 %.

C.1.4.2. Citlivostni scénare vyse SCRpur Na zménu jednotlivych parametrii v CIM

C.1.4.2.1. Analyza zmény

Vysvétleni hlavnich zdrojid zmén aktualné vypocéteného SCR oproti vypoétu SCR v minulém
kalendafnim roce. Jedna se hlavné o vysvétleni nasledujicich zmén:

e vliv zmény portfolia (napf. velikosti nebo struktury) na SCR,
e Vlivzmény ztrat v pfipadé selhani a zpozdéni hlaSeni $kod na SCR,
e vliv nové odvozenych &i zmény ostatnich parametri CIM.

Dle provedené analyzy zmény a porovnani vySe SCR v roce 2017 a SCR ke konci roku 2018 Ize
konstatovat, Ze nejvétsi vliv ma zmeéna velikosti portfolia EGAP a meziro¢ni pokles ztraty v pfipadé
selhani.

C.1.4.2.2. Senzitivita na klicové parametry CIM

Ugelem testu je kvantifikovani citlivosti CIM na hlavni parametry. Podle vysledkii testovani maji
nejvétsi vliv na vysi SCR parametry CIM, které popisuji etnost vzniku krizi v jednotlivych zemich,
které maji nejvétsi podil pojistné angazovanosti na pojistném portfoliu EGAP, a mira dopadu téchto
krizi na jednotlivé subjekty v portfoliu EGAP. DalSi vyznamny vliv ma mira zavislosti subjektd
v portfoliu EGAP na zemich vyvozu.

C.1.4.2.3. Testovani oproti skutecnosti

Ugelem testovani je zjistit, zda klicové predpoklady CIM odpovidaji zku$enosti a dal$im Gdajim
v souladu s poZzadavkem ¢&lanku 242 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35. Pro celé
portfolio EGAP k 31. 12. 2018 je v tomto testu definovanym zplsobem posouvana pravdépodobnost
selhani. Vysledna pravdépodobnost selhani je porovnana s pravdépodobnosti selhani pfislusejici
aktualnimu ratingu dané protistrany.

Dle provedeného testovani bylo zjisténo, ze pro protistrany v portfoliu EGAP roku 2017 model pocital
pravdépodobnosti selhani lepsi ve srovnani se skute¢nosti. Vyvoj v roce 2018 byl ve vétsiné faktor(
pfiznivy, proto model predikuje u vétSiny protistran bud setrvani na sou¢asném ratingu, nebo zlepSeni
dané aktualnim Sokem z roku 2017. V porovnani ratingl predikovanych modelem a jejich skute¢ného
vyvoje béhem roku 2018 mizeme pozorovat, ze ve vétSiné pfipadd model predikuje stejny vyvoj jako
je tomu v realit& (konkrétné u 115, coz je 53% v8ech protistran, dochazi k predikci, ktera odpovida
skute€nosti). Dale muzeme vidét, Ze model predikuje spiSe lepSi ratingy, nez jsou ve skute€nosti.
ZlepsSeni o 1 notch predikoval v 46 pfipadech, zatimco zhorSeni o 1 notch v 17 pfipadech.

C.1.4.2.4. Reverzni zatézové testy (pouze pro uéely CIM)

Ugelem reverznich zatéZovych testu je identifikovani zatézi, které by mohly ohrozit Zivotaschopnost
EGAP"’. Z pohledu CIM se jedna o identifikaci takovych scénard vyvoje internich a externich faktord,

7'V tomto pfipadé je abstrahovano od ustanoveni zakona €. 58/1995 Sb., dle kterych jsou stanoveny povinnosti
doplnit kapitalové fondy EGAP v pfipadé potreby, tzn., Ze by ohrozeni EGAP nemélo vibec nastat.
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které by mély dopad na kapitalovy poZadavek vedouci k nesolventnosti EGAP. Identifikace scénari
probiha na zakladé znamych citlivosti vysledkll CIM na jednotlivé parametry a vstupy. Jedna se
minimalné o tyto scénare:

e ZhorSeni kvality protistran a zména histogramu,

o Upis nové pojistné smlouvy (v Fadech desitek miliard K¢&),

e Zhor3eni kreditni kvality vSech protistran o 1 ratingovy stuper a pokles vynosové kfivky.

Hodnoty se porovnavaji v delS§im Casovém horizontu a jsou sledovany pfipadné systematické
odlisnosti.

Dle provedeného reverzniho zatézového testu je EGAP z vySe uvedenych scénarl nejvic citlivy
na zhorseni kvality subjektd v portfoliu a zménu LGD.

C.1.4.3. Zpétné testovani

Konkrétni nastaveni maximalnich limitd fizeni rizik bylo v prabéhu roku 2018 provéfeno testovanim,
Na zakladé zpétného testovani nebyly v roce 2018 implementovany v oblasti nastaveni PojiStovacich
limitd Zadné zmény oproti roku 2017.

Na pocatku roku 2019 doSlo k aplikaci principu ,Second best® pfi vyuziti externich ratingl (statd,
subjektll) do v8ech ratingovych nastroji pro bankovni i nebankovni subjekty, ¢ v kalkulackach na
vypocet Limitu FSkr nebo Teritorialnich a Odvétvovych limita.

Konkrétni zpUsoby testovani jednotlivych druht limitd jsou uvedeny nize.

C.1.4.3.1. Zpétné testovani stanoveni limitu na banky

Testovani bylo rozdéleno do dvou c&asti, testovalo se zvlast nastaveni investi¢nich limitd a zvlast
pojistovacich limitd. Vysledkem bylo potvrzeni u pojiStovacich limitd stavajiciho nastaveni, a to jako
maximalni limit 3 % pojistné kapacity EGAP, u investi¢nich limitd byla na zakladé testovani zvolena
jind zakladna pro vypoCet maximalniho limitu, a to bilanéni suma EGAP (bylo implementovano
ve vnitini pfedpisové zakladné az poCatkem roku 2019).

C.1.4.3.2. Zpétné testovani stanoveni limitd na nebankovni subjekty

Testovani bylo provedeno pouze u pojistovacich limitli, nebot v pfipadé investiCnich limitd jsou tyto
limity na nebankovni subjekt stanovovany jen vyjime¢né, a to dle postupu pro banky. Na zakladé
vysledkul testovani nebyly navrzeny zadné zmény stavajiciho nastaveni.

C.1.4.3.3. Zpétné testovani stanoveni limitti na FSkr

Testovani se uskutec¢nilo na vybraném vzorku limitd na FSkr, kde byly implementovany dil¢i zmény
v oblasti sledovani Cerpani limitl na FSkr, kdy se u nékterého z ¢lenll vyskytla pojistna udalost.
V tomto pfipadé se jiZ limity nestanovuji, ale pouze se sleduje snizovani expozice EGAP (pojistné
angazovanosti) vi¢i danému subjektu ve vztahu k vySi pojistné angazovanosti v momentu, kdy nastala
pojistna udalost.

C.1.4.3.4. Zpétné testovani nastaveni pro vypocet teritorialnich limita

Na zakladé testovani byl proces a zpUsob stanovovani a schvalovani teritorialnich limitd vyhodnocen
jako funkéni.

C.1.4.3.5. Zpétné testovani nastaveni pro vypocet odvétvovych limita

Na zakladé testovani byl proces a zplisob stanovovani a schvalovani odvétvovych limitl obecné
a odvétvovych limitl v konkrétni zemi vyhodnocen jako funkéni.
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C.2. Trzni riziko

Trzni riziko je riziko ztraty v dusledku zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv,
urokovych sazeb a ménovych kurzl. Toto riziko obecné vznikd z otevienych pozic v ménach,
urokovych sazbach a akciovych ¢&i jinych obchodovatelnych produktech (napf. komoditach a
nemovitostech), které podléhaji vS8eobecnym i specifickym pohybim na trhu. Riziko trzni se ¢leni
nariziko urokové, ménové, akciové, nemovitostni, riziko rozpéti (Spread risk), riziko koncentrace
z umisténych aktiv a riziko statnich dluhopisu.

Rozdéleni trzniho rizika zobrazuje Graf 10.
C.2.1. Rizikova expozice na trzni riziko, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

C.2.1.1. Expozice vuéi urokovému riziku

Tabulka 18: Expozice vii€i urokovému riziku — aroéena aktiva (v mil. K¢)

31.12.2018 | 31.12.2017 Popis urokového rizika
Terminovane vklady, bézne Ucty a spofici 11 425 11 304 | Zaporné uro&eni pouze u jednoho
bézné ucty Uctu se zlGstatkem 113,73 EUR
V8echny s pevnou urokovou
z toho terminované vklady 4 366 4 255 | sazbou, nejdelSi splatnost je
do 08/2020

Riziko ztraty ze zmény hodnoty,
zplUsobené odchylkou aktualnich
cen kupoént dluhopist od
ocekavanych.

Dluhové cenné papiry, vyjma statnich

dluhopisi CR 5 351

Cesky korporatni dluhopis

s ratingem S&P: A- a Moody’s:
Baal; s fixnim droenim a vyplatou
kupénu 1x rocné

z toho korporatni dluhopisy 334 351

Riziko ztraty ze zmény hodnoty,
zplsobené odchylkou aktualnich
cen kuponu statnich dluhopisu
Statni dluhopisy CR 11 505 12 420 | od ocekavanych. EGAP

k rozhodnému dni nedrzi v portfoliu
Zadny zaporné uroCeny statni

dluhopis.
s pevnou Urokovou 3458 4 178 | Splatnost od 1 roku vyse, nejdelsi
sazbou splatnost v portfoliu je rok 2022
7 toho Splatnost od 1 roku vyse, nejdelsi
s pohyblivou urokovou splatnost v portfoliu je rok 2027
sazbou e 8242 a vyplaty kupont jsou bud 2x nebo
1x roné

Na pasivni strané rozvahy nema EGAP Zadné urocené zdroje.

C.2.1.2. Expozice vuci akciovému riziku

Expozice vici akciovému riziku Cini 830 mil. KE a jedna se pouze o akcie Ceské exportni banky, a.s.
v drzeni EGAP. Podil EGAP na zakladnim kapitalu v CEB ¢&ini 16 %, a proto se akcie CEB neodecitaji
od dostupného primarniho kapitalu EGAP.

C.2.1.3. Expozice vi¢i ménovému riziku

NejvyznamnéjSim rizikem v ramci trzniho rizika je ménove riziko, které EGAP definuje jako riziko ztraty
ze zmény hodnoty zplsobené odchylkou aktualnich ménovych kurzll od ocekavanych.

Ménové riziko EGAP souvisi Uzce s ménovym nesouladem aktiv a pasiv, kdy aktiva EGAP jsou
drzena spiSe v K¢, ale zavazky (technické rezervy) jsou vazany na cizi mény (podrobnéji je uvedeno
v &asti C.4, ve které je rovnéz uvedeno riziko nesouladu aktiv a pasiv).
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NejvyznamnéjSim zdrojem ménoveho rizika jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, u kterych je
nesoulad mezi mé&novym kurzem uvedenym v pojistné smlouvé (ménovy kurz v dobé& uzavieni
pojistné smlouvy, tzv. historicky mé&novy kurz) a mezi ménovym kurzem, ktery je pouZit v pfipadé
pojistné udalosti (ménovy kurz ke dni rozhodnuti o vyplaté pojistného pInéni, tzv. aktualni ménovy
kurz).

Vyvoj ménového rizika souvisejiciho s pojistnymi smlouvami je v EGAP evidovan na denni bazi,
podrobnéji sledovan na tydenni bazi a pravidelné reportovan vedeni EGAP (mésic¢ni, Ctvrtletni a rocni
periodicita). EGAP pokryva zminéné riziko vlastnimi zdroiji.

EGAP za ménové riziko nepovazuje kratkodobé riziko ztrét}/ ze zmény hodnoty zpUsobené vyvojem
ménovych kurz(, které se pfimo promitaji v ucetnictvi EGAP 8,

Gapova analyza obsahujici mé&novy nesoulad aktiv a pasiv je zpracovavana Ctvrtletné a nasledné je
po projednani v Investi¢nim vyboru pfedkladana ke schvaleni pfedstavenstvu jako soucast pravidelné
zpravy o stavu a vyvoiji trznich rizik.

SCRgx k 31. 12. 2018 byl ve vysSi 4,691 mid. K& (31 % z ménového gapu). Zavazky a aktiva v cizich
ménach - vyjadieny v mil. KE k 31. 12. 2018 a jejich porovnani se stavem k 31. 12. 2017 jsou uvedeny
v nasledujici tabulce.

Tabulka 19: Expozice viiéi ménovému riziku (v mil. K¢)

31. 12. 2018 31. 12. 2017
Zavazky v cizich ménach dle Solvency Il 18 617 21520
Aktiva v cizich ménach 3403 3137
Ménovy gap pro vypocet SCRex 15214 18 383
SCRgx 4 691 4 596

Hodnota aktiv v cizich mé&nach ke konci roku 2018 je tvofena pfedevsim aktivy v EUR (pfiblizné 48 %)
a USD (priblizné 49 %) a zanedbatelnou vysi v RUB (3,5 %). Na strané zavazku se jedna vyhradné
0 zavazky plynouci z natvofenych technickych rezerv. Hodnota zavazkud v cizich ménach je tvofena
Z 99,97 % zavazky v méné EUR.

C.2.1.4. Expozice vuci dalsSim trznim rizikim

Trzni rizika se vztahuji k oblasti umistovani volnych finanénich prostfedkd. Tato oblast je fizena
postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Koncepci fizeni investiéniho rizika, které urcuji
charakteristiku investi¢niho portfolia.

Umisténi volnych finannich prostfedkd EGAP je diverzifikovano v souladu se zasadou obezfetného
jednani stanovenou v ¢&lanku 132 smérnice 2009/138/ES. Obezietnostni pravidla jsou stanovena
ve Strategii investovani, ktera je doplnéna Koncepci fizeni investi€niho rizika.

PF¥i rozhodovani o investovani EGAP plIné respektuje zasady obezfetného investovani. EGAP:

e investuje pouze do aktiv, jejichz rizika muze Fadné identifikovat, méfit, sledovat, spravovat,
kontrolovat a vykazovat a odpovidajicim zplsobem je schopen je zohlednit pfi pfijimani
rozhodnuti,

e investuje aktiva uréena k vyrovnani zavazk( zpusobem, jenz je pfiméfeny povaze a trvani
zavazku z provozované pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a v nejlepSim zajmu vSech pojistnikd
a opravnénych osob,

o diverzifikuje své investice tak, aby nedochazelo k nadmérné zavislosti na urcitém aktivu,
emitentovi nebo skupiné osob i zemépisné oblasti, ani k nadmérnému nahromadéni rizika
v portfoliu jako celku,

18 kurzove rozdily, nebo kratkodobé nesoulady do 90 dni vznikajici napfiklad mezi dnem vystaveni faktury v cizi
méné a jeji uhradou (cca 14 dni) nebo dnem rozhodnuti o vyplaté pojistného plnéni a skute¢nou vyplatou
pojistného plnéni (cca 14 dni)
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e neinvestuje do aktiv, ktera nejsou obchodovana na evropském regulovaném trhu nebo
obdobném zahrani¢nim regulovanému trhu,

e nezastavuje ani nepljcuje aktiva,
e neprovadi investice v ramci pojistnych smluv spojenych s fondy nebo indexy, a
¢ neinvestuje do sekuritizovanych nastroju.

EGAP pfi vybéru investi¢nich instrumentl pfezkoumava a sleduje bezpecnost, kvalitu, likviditu
(dostupnost) a ziskovost (rentabilitu) portfolia jako celku, pfi¢emz zohledriuje:

o veSkerd omezeni zavazku, v€etné zaruk pojistniki, a v relevantnich pfipadech dlvodna
oc¢ekavani pojistniku;

e Uroven a povahu rizik, ktera je EGAP ochoten podstoupit;

e zasady a miru diverzifikace portfolia jako celku;

e charakteristiky aktiv, zejména uvérové kvality protistran, likvidity, hmotné povahy, udrzitelnosti,
existence a kvality kolaterdlu nebo jinych aktiv, ktera dotyéna aktiva zajistuji, ukazatell
zadluzenosti nebo zatizeni a transi;

e udalosti, které by mohly pfipadné& zménit charakteristiky investic, v€etné zaruk, nebo ovlivnit
hodnotu aktiv, problémy tykajici se umisténi a dostupnosti aktiv v€éetné nepfevoditelnosti,
pravnich prekazek v jinych zemich, ménovych opatfeni, rizika tykajiciho se spravce aktiv
a nadmérného zajisténi.

V pfipadé, Ze planovana investice nespliiuje vySe uvedené pozadavky, neni realizovana, pfipadné je
prfed&asné ukoncena.

EGAP priibézné vyhodnocuje dopad rizikovych faktorl na své investice a vSechna aktiva, zejména
pak aktiva, ktera ovliviuji vy8i SCR a MCR, investuje tak, aby zajistil bezpecnost, likviditu a ziskovost
celkového portfolia; umisténi téchto aktiv nesmi omezit jejich dostupnost,

Pro investovani EGAP vybira investi¢ni instrumenty, které:

e jsou v souladu se schvalenymi InvestiCnimi limity a s Limity investi¢niho portfolia, ¢imz je
zajiSténa diverzifikace rizika,

e nejlépe odpovidaji Investi€nimu horizontu dle finanéné obchodniho planu, a souasné splfiuji
pozadavky vyplyvajici z Fizeni rizik aktiv a pasiv EGAP,

e zajiStuji planované zhodnoceni, a

e maximalné eliminuji transakéni naklady,

pficemz podkladem pro investi¢ni rozhodovani o konkrétnich investi¢nich instrumentech jsou mimo
jiné informace o aktualnim vyvoji na finanénim trhu a ekonomické prognézy, které se ziskavaji
z vefejné dostupnych zdrojl i z placenych databazi, a zkuSenosti EGAP z minulych obdobi atd.

Limity investi¢niho portfolia, které ma EGAP stanoveny v Koncepci fizeni aktiv a pasiv, vCetné
koncepce fizeni rizika likvidity a rizika koncentrace, se vztahuji k jednotlivym druhm aktiv (napfiklad:
dluhopisy s ¢&lenénim dle jejich bonity nebo vklady u bank rovnéZz s podrobné&jSim d&lenénim).
Nastaveni limitd investi¢niho portfolia je pravidelné testovano a na zakladé vysledkd jsou pfipadné
limity pfenastaveny (naposledy v roce 2018).

Vy3e zminéné strategie a koncepce jsou jako celek jedenkrat ro€né vyhodnocovany a stejné jako
limity pfipadné dle vysledkd vyhodnoceni upraveny.

Soucasti trzniho rizika je i riziko nemovitostni, {j. riziko ze zmény hodnoty nemovitosti, zpusobené
odchylkou aktualnich cen od ocekavanych, které vyplyva z vlastnictvi budovy EGAP. Zlstatkova
hodnota pozemku a stavby k rozhodnému dni ¢ini 537 mil. K&, realna hodnota pozemku a stavby je
vykazana v €asti A.3.1.

Riziko rozpéti (Spread risk) je riziko zmény hodnot aktiv, zavazkl a finan¢nich nastroju zplsobené
zménou urovné kreditnich rozpéti nebo jejich volatilit v ramci Casové struktury bezrizikovych
urokovych mér. Do tohoto rizika spada i riziko defaultu trzné obchodovatelnych dluhopist a riziko
z terminovanych vkladd bank (riziko defaultu je podrobnéji uvedeno v ¢asti C.3).
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C.2.2. Podstatna koncentrace rizik

V ramci aktiv EGAP eviduje podstatnou koncentraci pouze ve vztahu ke statnimu riziku CR, a to
s ohledem na skuteénost, Ze znadna &ast aktiv EGAP je drzena ve formé statnich dluhopist CR
a finanéni prostfedky jsou ukladany u statnich bank, zejména Ceské narodni banky. Ostatni pfipadné
koncentrace, napfiklad ve vztahu k bankam, EGAP reguluje pomoci limita Fizeni rizik na subjekty —
protistrany a jejich finanéni skupiny a limitQ investi¢niho portfolia, které jsou stanoveny v Koncepci
fizeni aktiv a pasiv, v€etné koncepce fizeni rizika likvidity a rizika koncentrace.

V ramci pasiv EGAP dochazi ke koncentraci technickych rezerv, které jsou vazany na pojistné
smlouvy pfedev8im v EUR (podrobnéji uvedeno v ¢asti C.4).

C.2.3. Techniky snizovani rizik

EGAP kromé pojistného (upisovaciho) rizika nepouziva zadné techniky snizovani rizik.

EGAP ménové riziko aktivné nezajiStuje. Pouziva pouze pfirozeny hedging, kdy ziskané finanéni
prostiedky v cizich ménach nejsou konvertovany do &eskych korun, ale ponechany v cizi méné
na cizoménovych uctech EGAP (ke dni 31. 12. 2018 ¢inila aktiva v cizich ménach 3,40 mid. K¢).
C.2.4. Zatézové testy a citlivostni analyza

Zatézové testy jsou provadény s ohledem na vyznamnost, zejména u ménového rizika, jehoz zdrojem
jsou pojistné smlouvy v cizich ménach, kdy je testovan dopad potencialniho znehodnoceni K& vugi
EUR a USD, dale pak u urokového rizika.

Citlivostni analyza a zatézové testy predstavuji podobné jako u pojistného (upisovaciho) rizika jeden

rizika.

C.2.4.1. Ménové riziko

Vliv posileni/oslabeni KE o 50 % oproti ostatnim ménam

Definice scénare: V zdkladnim scénafi pro ménové riziko v rdmci vypoétu SCR dle standardniho
vzorce je pfedepsano testovani oslabeni, resp. posileni domaci mény va&i zahrani€nim o 25 %.
V tomto zatézovém scénafi se hranice posunu ménového kurzu zvySuje na 50 %. Testuje se
soucasny vliv posunu ménového kurzu na vSechna aktiva a zavazky evidované v zahrani¢ni méné.

e Vysledek zatéZového testu

Vzhledem ke skute€nosti, Ze k 31. 12. 2018 zavazky v zahraniéni méné vyrazné pfevysuji cizoménova
aktiva, negativni dopad na SCR ma pouze oslabeni K¢ vi¢i zahrani€nim ménam. Jeji posileni ve vysi
50 % zcela eliminuje kapitalovy poZadavek z titulu ménového rizika. Solventnostni pomér se
v zakladnim scénafi vychazejicim z pozadavku zakona €. 58/1995 Sb. v pfipadé oslabeni K& o 50 %
snhizi o 8,07 %, naopak v pfipadé posileni K& o 50 % zvySi 0 6,01 %.

C.2.4.2. Urokové riziko

Vliv zvySeni/snizeni vynosové kfivky o 200 b.p. pro relevantni mény

Definice scénare: V zakladnim scénafi pro urokové riziko v ramci vypo¢tu SCR dle standardniho
vzorce je pfedepsano testovani zvySeni, resp. snizeni relevantni vynosové kfivky o rizna procenta dle
délky obdobi. V tomto scénafi byly k 31. 12. 2018 vSechny relevantni vynosové kfivky posunuty
pausalné ve vSech €asovych obdobich o fixni hodnotu 200 b.p., a to obéma sméry.
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o Vysledek zatéZového testu

Vedle skute¢nosti, ze k 31. 12. 2018 hodnota pojistnych zavazk( prevySovala hodnotu aktiv citlivych
na pohyb urokovych sazeb o cca 2,8 mld. K& ma rozhodujici vliv na SCR pro Urokové riziko taktéz
hodnota durace. Ta je pro aktiva nizsi (cca 1,4 roku) nez pro pojistné zavazky (cca 3 roky). Proto bude
pozorovano zvyseni SCR pro urokové riziko pfi poklesu vynosové kfivky. Naopak pfi ristu urokovych
sazeb prevysi vliv diskontu u pojistnych zavazkd jeho ekvivalent na strané aktiv a vysledny rozdil
stresovanych aktiv a zavazkl bude vyssi (tzn. snizeni SCR). ZvySeni vynosové kfivky ve scénafi zcela
eliminuje kapitalovy poZadavek z titulu drokového rizika. V pfipadé zvySeni vynosové kfivky o 200 b.p.
tak nedojde ke zméné solventnostniho pomeéru, v pfipadé poklesu vynosové kfivky o 200 b.p. dojde
ke snizeni solventnostniho poméru o 0,23 %. Urokové riziko tak nepfedstavuje v podminkach EGAP
zasadni problém.

C.3. Uvéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze zmény hodnoty, zptisobené odchylkou aktuélni Uvérové ztraty
od o¢ekavané, zplsobené neplnénim smluvnich zavazkl protistranou/bankou, vyjime¢né napf.
v pfipadé placeni pojistného u restrukturalizace pojisténé pohledavky nebo v pfipadé placeni kupni
ceny za postoupeni pohledavky az po uginnosti tohoto pfevodu.

C.3.1. Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

Expozice vuéi avérovému riziku k 31. 12. 2018: Aktivni expozice EGAP vztahujici se k urokovému
riziku viz Tabulka 18 (viz ¢ast C.2).

Do uvérového rizika EGAP fadi rovnéz uvérové riziko ve vztahu k zajistitelim. K 31. 12. 2018 byla
struktura pasivniho zajisténi dle zemi — sidla zajistitele nasledujici (tfidéno podle podilu zemé
zajistitele na zajisténé pojistné angazovanosti; je zde uvedeno porovnani s rokem 2017):

Tabulka 20: Podil zajistiteltl na zajiSténé pojistné angazovanosti dle zemi (v %)

Zemé zajistitele 31.12. 2018 31.12. 2017
BRITANIE 40,20 35,65
SLOVENSKO* 11,70 1,85
BERMUDY 6,84 8,07
RAKOUSKO* 10,50 10,27
FRANCIE 8,67 7,12
RUSKO* 5,06 7,27
SVYCARSKO* 3,04 3,74
ITALIE* 3,12 4,17
BELGIE* 1,18 1,67
IRSKO 1,11 1,36
USA 0,70 0,95
NEMECKO* 7,87 1,23

*v téchto zemich jsou pouze zajistitelé ECAs, nikoliv komeréni zajistitelé

Rozpéti ratingll komercnich zajistiteld podle stupnice S&P saha od AA do A- (splnény pozadavky
vnitfnich pfedpisu, dle kterych nesmi byt rating horSi nez BBB-).

Uvérové riziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvatnich procedur vyhodnoceni bonity protistran,
stanovenim limitd fizeni rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem a reportingem predstavenstvu
EGAP. V pfipadé zjisténych nedostatkl jsou opatfeni schvalovana predstavenstvem EGAP.

C.3.2. Podstatna koncentrace rizik

Podstatna koncentrace rizik je v pfipadé EGAP ve vztahu ke statnimu riziku CR, zastoupenému
zejména statnimi dluhopisy CR a vklady ve statnich bankach (centraini banka, banky ve statnim
vlastnictvi). Ostatni pfipadné koncentrace, napfiklad ve vztahu k ostatnim bankam, EGAP omezuje
pomoci limitd Fizeni rizik na subjekty — protistrany a jejich finan¢ni skupiny.
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C.3.3. Techniky snizovani rizik

Zadné techniky sniZovani rizik nebyly ve vztahu k Gvérovému riziku pouZzity.

K minimalizaci rizik dochazi jiz pfi vybéru protistran, které musi byt dostateéné bonitni. Zaroven jsou
na kazdou protistranu nastaveny limity, které zarucuji dostate¢nou diverzifikaci.

C.3.4. Zatézové testy a citlivostni analyza

Minimalné 1x ro¢né je provéfovana bonita protistran a pfehodnoceny nastavené limity na danou
protistranu.

Vliv snizeni stupné uvérového hodnoceni (stupné uvérové kvality) o jeden stuperi

Definice scénare: V zakladnim scénafi pro riziko selhani protistran se vychazi primarné jak z expozice
u téchto protistran, tak rovnéz zjejich hodnoceni pomoci interniho posuzovani rizik a internich
nastroji pro hodnoceni a stanovovani ratinga protistran. Tyto ratingy jsou v ramci vypoctu diléiho
kapitalového pozadavku na podmodul selhani protistran konvertovany v souladu se Solvency Il na
stupné uvérového hodnoceni (stupné uvérové kvality). V tomto definovaném scénafi se uvazuje
o0 potencialnim zhorseni/snizeni toho Uvérového hodnoceni (Gvérové kvality) o jeden stuper.

o Vysledek zatéZového testu

PFi realném stavu — zakladnim scénafi je hodnota dil€iho SCR pro podmodul rizika selhani protistran
na drovni 292,140 mil. K& SCR podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM pro pojistné (upisovaci)
riziko je na urovni 30,265 mld. K&. V pfipadé zatézového testu dochazi ke zvySeni dil€iho SCR
pro podmodul rizika selhani protistran, a to na uroven 640,483 mld. K&, coz se rovnéz projevuje
celkové vysi SCR, ktera v pfipadé zatéZového testu je na urovni 30,448 mid. K¢. Lze tedy konstatovat,
ze zhorSeni uvérového hodnoceni (Uvérové kvality) o jeden stupefi muize vyvolat navySeni SCR
o pfiblizné 183 mil. K&.

C.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity je v EGAP soucasti rizika fizeni aktiv a pasiv, které je definovano jako riziko ztraty,
vyplyvajici z nevhodného fizeni aktiv Spole¢nosti se zvlastnim zfetelem na povahu zavazkd, s cilem
optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko fizeni aktiv a pasiv je pravideln& monitorovano a reportovano vedeni EGAP. K fizeni se
pouzivaji jak gapové analyzy, tak stresové scénére, které se modeluji v EGAP minimalné na Ctvrtletni
bazi.

EGAP definuje riziko likvidity jako riziko ztraty schopnosti dostat finanénim zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi. EGAP je vystaven kazdodennimu Cerpani svych dostupnych penéznich zdroju
avzdy existuje ur€ité riziko, Zze Uhradu zavazkl nelze provést v€asnym zplsobem za vynalozeni
pfiméfenych nakladd.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi pfedpisy EGAP drzi dostate¢nou &ast finanéniho umisténi
v likvidnich a bonitnich finan¢nich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného pinéni.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tok(i a vyhodnocuje dostate¢nost likvidnich prostredk
(hotovosti a likvidnich finan&nich nastroja) k zajisténi svych splatnych zavazka.

C.4.1. Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se podminky (¢asové, ménové, urokove) aktiv
a pasiv vyznamné lisi, napf. v dobé pInéni zavazkl nejsou k dispozici financni prostfedky v dostatecné
vySi k jejich uhradé nebo ziskani téchto prostfedkl znamena vynalozeni vyznamnych dodatecnych
naklad(; aktiva jsou umisténa v jiné méneg, nez je potfeba k uhradé zavazkd nebo pokud jsou aktiva i
pasiva vedena v jedné méné, ale uhrada pojistného plnéni je zavisla na ménovém kurzu cizi mény;
uroCena aktiva jsou napfiklad uroCena fixni/variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP maji opacné
nastavené urokové sazby.

Celkova vyse oCekavaného zisku zahrnutého v budoucim pojistném je nulova, nebot EGAP neuvaZzuje
s o¢ekavanym ziskem v budoucim pojistném.
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C.4.2. Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik
Z hlediska ¢asového nesouladu aktiv a pasiv EGAP neidentifikoval Zadnou rizikovou expozici.

Z hlediska EGAP je vSak nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery vyplyva
ze skutecnosti, ze aktiva EGAP jsou drzena zejména v K&, zavazky EGAP (technické rezervy vazané
na pojistné smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR, USD, vyjime¢né na dalSi cizi mény.
Ménovy nesoulad aktiv a pasiv se pak nepfiznivé projevuje v navySeni kapitalovych pozadavki EGAP

C.4.3. Podstatna koncentrace rizik

Podstatné koncentrace v pfipadé rizika likvidity jsou sledovany pomoci gapové analyzy pravidelné
Ctvrtletné. Nize uvedena tabulka uvadi likviditni pozici k 31. 12. 2018 za vSechny hlavni mény - K¢,
EUR, USD - pfepocltené do K& kurzem ke dni 31. 12. 2018, v relativhim vyjadfeni, vSechny veli€iny
jsou vztazené k zakladu 100 % - disponibilnim prostfedkim EGAP [v %].

Tabulka 21: Riziko likvidity — gapova analyza

Casové kose | Do 1roku | 1-3roky | 3-5let | Nad 5 let Celkem
Disponibilni prostfedky: bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry, pojistné, vymozené pohledavky, pfijmy
z finanéniho umisténi, pfijmy od zajistitelll, prijmy od akcionarl
b2 28,18 % 30,35 % 16,39 % 25,08 % 100,00 %
Kumulativni Z disponibilnich prostfedki 28,18 % 58,53 % 74,92 % 100,00 %
QOdliv prostredkl: uhrady zavazk, vyplaty pojistného &i zajistného plnéni, investice
b2 14,64 % 20,27 % 17,54 % 32,44 % 84,90 %
Kumulativni Z odlivu prostfedku 14,64 % 60,67 % 52,45 % 84,90 %
EBap (erhvlod‘!l’v prostfedku v jednotlivych 192,48 % 149,69 % 93.43 % 7732 %
¢asovych. koSich)
Kumulativni gap (pfiliv/odliv 192,48 % 96,47 % | 142,82%| 117,79%
prostiedk( kum.)

C.4.4. Techniky snizovani rizik

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k riziku Fizeni aktiv a pasiv pouzity. EGAP disponuje
dostatec¢nou likviditou a vSechny zavazky muze splnit s dostate¢nou rezervou.

C.4.5. Zatézové testy a citlivostni analyza

V roce 2018 bylo pravidelné testovano nastaveni gapové analyzy. Disponibilni prostfedky i jejich
oc¢ekavany odliv jsou rozdéleny do ¢asovych koSi podle data splatnosti — postupné od nejkratsi
splatnosti (1 mésic) do nejdelsi (5 let a vice). Ve finanéné obchodnim planu na rok 2019 je pocitano
s vyplatami na pojistna plnéni ve vysi 5 843 mil. K&, proti tomuto EGAP udrzuje disponibilni likvidni
prostfedky v obdobi do 1 roku v dostate€né vysi. O&ekavana pojistna plnéni v pfistim roce jsou nizsi,
nez disponibilni prostfedky se splatnosti do jednoho roku.

Pro pfipad vyznamného odlivu likvidnich prostfedkd ma EGAP zpracovan pohotovostni plan likvidity,
jehoz posledni aktualizace byla schvalena predstavenstvem v lednu 2018.

Agregovana likviditni pozice pro vSechny hlavni mény - K&, EUR, USD - pfepoctené do K& kurzem
ke dni 31. 12. 2018, ukazala, ze pomér disponibilnich prostfedkl nad jejich oekavanym odlivem je
vy$8i, nez 100 %.

Prvni a druhy scénar ze zatézovych testl (snizeni pfilivu a zvySeni odlivu prostfedkll o 5 %, resp.
0 10 %) jsou pfijatelné, protoze kumulativni pomér disponibilnich prostfedk nad jejich ocekavanym
odlivem je vétsSi nez 1, tj. nez 100 %. DalSi scénaf zatézovych testu (snizeni pfilivu a zvySeni odlivu
prostfedkd o 30 %) uz ma kumulativni pomér disponibilnich prostfedk( nad jejich o€ekavanym odlivem
niz8i nez 100 %.
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C.5. Operacni riziko

Operacni riziko EGAP definuje jako riziko ztraty zplsobené vlivem nedostatkl €i lidského selhani,
vnitfnich procesu, vnitfnich systému a vlivem vnéjsich udalosti.

Operacni riziko v EGAP je Ffizeno pomoci vlastni Koncepce Fizeni operaCniho rizika. EGAP ma
vytvofen Katalog operacnich rizik a compliance rizik, ktery minimalné s ro¢ni periodicitou aktualizuje.
VSechna identifikovand operacni rizika jsou pravidelné vyhodnocovana z hlediska jejich vyznamnosti
(pravdépodobnost vyskytu a dopad na EGAP). Hodnoceni operacénich rizik probiha pololetné napfic¢
EGAP za ucasti vedoucich zaméstnancli a osob vykonavajicich klicové funkce. Katalog operacénich
rizik a compliance rizik je schvalovan na navrh Useku Fizeni rizik predstavenstvem EGAP.

Katalog operacnich rizik a compliance rizik a v ném identifikovana operacni rizika je jednim z podklad
pro sestaveni planu kontrol vedoucich zaméstnancu na pfislu$ny rok.

Od roku 2016 je v EGAP pocitan kapitalovy pozadavek na operaéni riziko v souladu se Solvency I,
jedna se o vypocet zalozeny na ucéetnich datech, schvalenych externim auditorem a datech dle
ocenéni pro ucely Sll:

SCRog = min (max(0,03 - TR; 0,03 - (ZP, — 1,2 - ZP,_;)); 0,3 - Zakladn{ SCR)

kde

TR je hruby nejlepS§i odhad technickych rezerv, tj. bez odecteni &astek vymahatelnych
ze Zajistnych smluv. Uvadi se dle stavu ke konci pfislusného Ctvrtleti, uvedeného ve vykazu
Technické rezervy na nezivotni pojisténi zpracovavaného pro ucely Sll reportingu na CNB,

ZP; je zaslouzené pojistné za poslednich 12 mésicll bez odedteni zajistného,

ZPy; je zaslouzené pojistné za 12 mésicl predchazejicich poslednim dvanacti mésicim
bez odedteni zajistného.

V pfipadé EGAP je historicky vy8e TR mnohem vy3si nez ZP, a tak je vypolet SCRor roven 3 %
technickych rezerv.

C.5.1. Rizikova expozice, jeji posouzeni a popis zavaznych rizik

EGAP neidentifikoval zadnou rizikovou expozici, vyjma zvySeného operaCniho rizika spojeného
s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika z dlivodu, ze je jedna o Cinnost, pro kterou byl EGAP zfizen
(hlavni ¢innosti).

C.5.2. Podstatna koncentrace rizik

EGAP identifikoval zvy8ena operaclni rizika spojena s oblasti pojistného (upisovaciho) rizika. Pojistny
proces a fizeni pojistného (upisovaciho) rizika jsou podrobné upraveny vnitinimi pfedpisy a je zde
nastavena fada kontrolnich mechanismu. Pojistny proces a fizeni pojistného (upisovaciho) rizika jsou
predmétem pravidelnych kontrol, auditt (vnitfnich i vnéjSich).

C.5.3. Techniky snizovani rizik
Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu k operaénimu riziku pouZity.

Operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich proces( a predpisové zakladny, nad
nimiz existuji kontrolni procedury. Operacni rizika jsou v EGAP pravidelné vyhodnocovana minimalné
s pulro¢ni periodicitou. Na zakladé vysledkd vyhodnoceni mohou byt definovana nova rizika, ktera
jsou nasledné podrobné& monitorovana. Dale jsou na zakladé vyhodnoceni operaénich rizik pfijimana
opatfeni k jejich snizeni. Nicméné i pfes adekvatni nastaveni procest a pfisluSnych kontrol EGAP
poskytuji kontrolni procedury a mechanismy rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, Ze nedoslo
nebo nedojde k chybé& nebo ztratam.

C.5.4. Zatézové testy a citlivostni analyza

EGAP pololetné provadi testovani operacnich rizik, kdy testuje, jaky dopad by mohly mit nové upsané
obchodni pfipady pfi zvySeni vyznamnosti operac¢nich rizik. Testuji se napfiklad: dopad selhani
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obchodnich pfipadd s vysokou maximalni pojistnou hodnotou (nad 1 mid. K&, 500 mil. K& az 1 mid. K&
a 100 mil. K& az 500 mil. K& — pfes jejich dopad do vyznamnosti daného operaéniho rizika), nebo
teritoria s vysokou koncentraci z pohledu vyznamnosti konkrétnich operacénich rizik (v dasledku
ohlaseni vybranych pojistnych udalosti v zemich, kde ma EGAP 3 nejvétsi pojistné angazovanosti),
nebo vliv zmény technickych rezerv (snizeni/zvySeni o 5 %, resp. 10 %, resp. 15 %) na vySi SCRoRg.

Posledni testovani opera¢niho rizika probéhlo na datech k 31. 12. 2018 a vysledky byly u v3ech tfi
scénarl shledany jako vyhovuijici, tj. pfinesly postacujici vypocteny limit SCRog.

C.6. Jina podstatna rizika

C.6.1. Strategickeé riziko

Riziko potencialni ztraty, zpusobené neefektivnim vedenim Spoleénosti. Ke strategickym rizikiim
EGAP fadi napfiklad riziko vztahujici se k fadné spravé a fizeni Spole¢nosti, riziko pfekroceni
rizikoveho apetitu nebo riziko vyplyvajici z neplnéni obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné ro¢né, vyhodnocovany
a na zakladé vysledkd vyhodnoceni jsou pfijimana pfisluSsna opatfeni, v této oblasti tykajici se
smérovani Cinnosti EGAP.

C.6.2. Reputacni riziko

Reputachni riziko je riziko ztraty subjektu vzniklé ze snizeni reputace na finanénich trzich a riziko ztraty
dlvéry klientd. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, které EGAP vénuje vysokou
pozornost. Jedna se jak o zvefejfiovani informaci, tak i pravidelné poskytovani informaci Siroké
vefejnosti zejména pak profesnim a specializovanym podnikatelskym sdruzenim napfiklad Ceské
bankovni asociaci, Ceské asociaci pojistoven, Hospodarské komote, Svaz pramyslu a dopravy anebo
pfimo vyvozcim apod.

C.6.3. Riziko regulatorni a compliance

Riziko regulatorni a compliance je riziko regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek
finanéni ztratu, dale riziko ztraty v disledku nesouladu pojistovny se zakony, pfedpisy a pravidly,
upravujicimi chovani pojisStoven. EGAP vySe uvedena rizika disledné sleduje a vyhodnocuje;
v pfipadé potieby jsou aktualizovany nebo doplhovany vnitfni procesy a souvisejici vnitfni pfedpisy.

Vyznamnost vySe uvedenych rizik je pravidelné minimalné 1x roéné vyhodnocovana pfi aktualizaci
Katalogu rizik dle SlI a pfipadné je aktualizovana vaha daného rizika uvedend v katalogu.

Zadné techniky snizovani rizik nebyly ve vztahu ke tfem vyS$e zminénym rizikdim pouZzity.

Zatézové testy nejsou s ohledem na povahu téchto rizik v EGAP zpracovavany.

C.7. DalSi podstatné informace

VeSkeré podstatné informace tykajici se rizikového profilu jsou obsazeny vy3e.
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D. Ocenéni pro ucely solventnosti

D.1. Aktiva

EGAP standardné vykazuje a oceriuje aktiva na zakladé metod ocenovani, které pouziva pfi pfipravé
ro¢ni UCetni zavérky, a to pfi dodrZzeni nasledujicich zasad:
a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,

b) pouzité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik vyplyvajicich
z ¢innosti EGAP,

c) EGAP ve svych ucetnich zavérkach dana aktiva zasadné neocenuje za pouziti mezinarodnich
Ucetnich standardu.

Jednotlivé pfedpoklady EGAP naplriuje nasledovné:
predpoklad dle pism. a)

Ocefiovanim aktiv ¢astkou, za niz by se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi uskuteCnit
takovou sménu za obvyklych podminek.

predpoklad dle pism. b)

Pouzitim metod ocenovani v souladu s Ceskymi uCetnimi pfedpisy a posouzenim jejich vhodnosti
a pfimérenosti externim auditorem v ramci ovéfeni ro€ni ucetni zavérky.

predpoklad dle pism. c)

EGAP nespada do okruhu osob povinnych pouzivat mezinarodni Ucetni standardy stanovenych
zadkonem ¢&. 563/1991 Sb., o u€etnictvi.

Pro ucely Solvency Il jsou veSkera aktiva ocefiovana dle metod a hlavnich pfedpoklad(i pouzivanych
pfi ocefiovani v uletni zavérce, vyjma nehmotného majetku, ktery je vykazovan v nulové hodnoté.

D.1.1. Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamziku pofizeni se ocenuji pofizovacimi cenami.
Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovhomérné po odhadovanou dobu zZivotnosti, ktera byla
stanovena na 60 let.

Dale je kaZdoro€né provadén interni test na potencialni sniZzeni hodnoty pozemku a stavby. Trvalé
nebo dlouhodobé sniZzeni hodnoty je promitnuto nejprve v ocefiovacich rozdilech vykazanych
ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkové.

Kvantitativni informace k ocefiovani pozemku a staveb uvadi Tabulka 5, Tabulka 6 a Tabulka 7 v ¢asti
A.3.1.

D.1.2. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

Ocefovani akcii vydanych financni instituci a nekétovanych na burzach cennych papird na realnou
hodnotu neni mozné za pouziti kétovanych trznich cen na aktivnich trzich. Z tohoto davodu jsou akcie
vykazovany v pofizovaci hodnoté a kazdoro¢né je provadén interni test na potencionalni snizeni
hodnoty.

Kvantitativni informace k ocerfiovani akcii a ostatnich cennych papiri s proménlivym vynosem,
ostatnich podill uvadi Tabulka 8 v ¢asti A.3.2.

D.1.3. Investice do cennych papirt

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi cena, za kterou
byl cenny papir pofizen, véetné nakoupeného alikvotniho drokového vynosu a pfimych nakladu
souvisejicich s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize makléfim, poradcim nebo burzam). Cenné
papiry jsou uc¢tovany k datu vyporadani.
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Urokovym vynosem se:

a. u kuponovych dluhovych cennych papirl rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cdistou pofizovaci cenou,
oznadovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena
kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b. u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

EGAP provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych papirl. Prémie
Ci diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti metodou
efektivni urokové miry. VesSkeré cenné papiry s vyjimkou cennych papird drzenych do splatnosti
a dluhopist neuréenych k obchodovani jsou k rozvahovému dni pfecefiovany na realnou hodnotu.
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pfislusnou burzou cennych
papirll nebo jinym aktivnhim vefejnym trhem. Dluhopisy se ocefiuji na zakladé trznich bid cen, které
poskytuje informacéni systém Thomson Reuters.

V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

e podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii nebo pofizovaci cenou, je-li nizsi,
e (ista soucasna hodnota penéznich tokl zohledrujici rizika v pfipadé dluhopisti a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pfipadné jiné cenné
papiry s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych seskupeni. Zmény realné hodnoty
ostatnich cennych papird s promeénlivym vynosem se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. EGAP zaradila
veskeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych cennych papird.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

a. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,
b. cenny papir je pfi prvotnim zaudtovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢&i zahraniéni burze nebo
na jiném vefejném (organizovaném) trhu. EGAP pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhladena k okamziku
ne pozdé&jSimu, nez je datum uletni zavérky (rozvahovy den), a nejvice se blizicimu tomuto datu.
Neni-li trZzni hodnota k dispozici nebo tato nedostate¢né vyjadfuje realnou hodnotu, je realna hodnota
stanovena metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné na zakladé obecné uznavanych ocerovacich
modell, pokud tyto ocefovaci modely zajistuji pfijatelny odhad trzni hodnoty. Pokud jsou cenné
papiry denominovany v cizi méné, je jejich hodnota pfepoctena na ¢eskou ménu aktualnim kurzem
vyhlagenym CNB a kurzovy rozdil se stava soudasti pfecenéni realnou hodnotou.

Veskeré dluhové cenné papiry jsou zafazeny do portfolia realizovatelnych dluhovych cennych papiru.
Realizovatelné dluhové cenné papiry zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro ucely Fizeni
likvidity. Zmény v jejich realné hodnoté se vykazuji v rozvaze v polozce ,Ostatni kapitalové fondy*
pasiv. V okamziku realizace se pfevedou do vykazu zisku a ztraty.

Kvantitativni informace k investicim do cennych papir( uvadi Tabulka 9 v ¢asti A.3.2.

D.1.4. Depozita u finanénich instituci

Depozita jsou oceriovana realnou hodnotou, ktera je stanovena jako nominalni hodnota plus alikvétni
podil troku.

Kvantitativni informace ohledné depozit u finanénich instituci uvadi Tabulka 10 v ¢asti A.3.3.

D.1.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci
cenou, kterd zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku do sou€asného stavu a mista,
shiZzenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky.

Pozemky a stavby jsou klasifikovany v ramci investic.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby je odpisovan (linearné nebo
zrychlené) po dobu jeho pfedpokladané zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou cenou nizSi nez
40 000 K& a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizSi nez 60 000 K& je povazovan za hmotné
a nehmotné zasoby a je odepsan do nakladl pfi spotfebé.

Jsou uplathiovany tyto ro¢ni odpisové sazby:

Software 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 5 let
Vypocetni technika 3 roky
Movity majetek k budové 4-5 let
Zafizeni vzduchotechniky 8 let
Stroje, pfistroje 3-6 let
Nabytek 6 let
Osobni automobily 3 roky

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku pfesahuje jeho
odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna polozka. Naklady na opravy
a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladd.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekraCujici 40 000 K& ro¢né je aktivovano.
Odpisovy plan je v prabéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé
ocekavané doby zivotnosti a pfedpokladané zustatkové hodnoty majetku.

D.1.6. Pohledavky

Pohledavky souvisejici s pojistovaci ¢innosti a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté
snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Tvorba resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé predepsané
pojistné.

Pohledavky, které byly na EGAP postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se ocefiuji reprodukéni
cenou pohledavky snizenou o vysi pfedpokladanych nakladu na jejich vymozeni.

EGAP pravidelné zjistuje potenciélni sniZzeni hodnoty pohledavek, v pfipadé, Ze jejich ucetni hodnota
pfesahuje odhadovanou uzithou hodnotu, je k nim ve vyS&i tohoto rozdilu vytvofena opravna polozZka.

Tabulka 22: Pohledavky k 31. 12. 2018 (v tis. K&)

Pohledavky Ostatni Pohledavky
et . L s . Celkem

za pojistniky pohledavky z operaci zajisténi
Do splatnosti 3658 229 727 16747 | 3675703
Po splatnosti 0 34710 0 34710
Celkem 3 658 229 35 437 16 747 | 3710413
Opravna polozka 0 -34 596 0 -34 596
Cista vyse
pohledavek 3 658 229 841 16 747 | 3675817

Pohledavky za pojistniky jsou tvofeny zejména vyplacenou zalohou na pojistné pIinéni v obchodnim
pripadu Adularya v souhrnné vysi 3 658 208 tis. K¢ (2017: O tis. Kc), ktera byla prevedena na
bankovni u¢et Ceské exportni banky, a.s. vedeny u CNB.

Tabulka 23: Pohledavky k 31. 12. 2017 (v tis. K¢&)

Pohledavky Ostatni Pohledavky
et . P Celkem

za pojistniky pohledavky z operaci zajisténi
Do splatnosti 6 2 897 0 2903
Po splatnosti 0 49 243 0 49 243
Celkem 6 52 140 0 52 146
Opravna polozka 0 -49 122 0 -49 122
Cista vyse
pohledavek 6 3018 0 3024

Dlouhodobé pohledavky k 31. 12. 2018 €inily 34 710 tis. K&, k 31. 12. 2017 to bylo 49 243 tis. K¢.
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Tabulka 24: Opravné polozky k pohledavkam (v tis. K¢)

2018 2017
Pocatecni ztistatek k 1. lednu 49 122 56 996
Rozpusténi opravné polozky -14 633 -6 189
Pouziti na odpis 0 -1 758
Tvorba opravné polozky 107 73
Konecény zistatek k 31. prosinci 34 596 49 122

V pribéhu roku 2018 doslo k uhradé pohledavek po splatnosti ve vysi 14 583 tis. K&, v této vysi

rovnéz rozpustény opravné polozky.

D.1.7. Podminéné zavazky vyplyvajici z dohod o polozkach doplinkového kapitalu

EGAP nepfedpoklada uzavirani dohod o polozkach doplrfikového kapitélu. V pfipadé jejiho uzavieni

musi byt jednoznacéné upraveny souvisejici pracovni postupy

D.1.8. Pfrechodné uéty aktiv

Pfechodné ucty aktiv zahrnuji pfedevS§im naklady pfiStich obdobi. Tyto naklady jsou ocenény
pomérnou metodou a pokryvaji obdobi mezi datem vykazani a datem uskute&nitelného pinéni.

Tabulka 25: Pfechodné ucty aktiv (v tis. K¢)

31.12. 2018 31.12. 2017
Casové rozlisené vynosy 29 86
PFedplacené obchodni informace, komunikaéni a dalSi sluzby, ¢lenské
pFispévky 16 104 13 167
Zasoby 1433 1697
Dohadné ucty aktivni 118 380 9 884
Celkem 135 946 24 834

Dohadna polozka aktivni pfedstavuje zejména predpokladanou pohledavku tykajici se pojistné
udalosti ve vysi 113 349 tis. K&, kdy k 31. 12. 2017 takovato dohadna polozka tvofena nebyla.
Divodem vedoucim k Uctovani dohadné polozky aktivni je zamezit vykyvim ve vysledku hospodareni
EGAP. Dohadné poloZky jsou tvofeny pouze k vymoZzenym Skoddm vztahujicim se k pojistnému
plnéni, které bylo vyplaceno v daném uc€etnim obdobi, zarover k témto pojistnym udalostem nejsou
evidovany Zadné rezervy a vymozena Castka je pfipsana na bankovni u¢et EGAP do obdobi, které
umoznuje vysi a adekvatnost dohadné poloZky ovéfit ze strany externiho auditora.

D.1.9. Odlozena danova povinnost

Odlozena darfiova pohledavka je vykazovana v rozsahu, vnémz je pravdépodobné, ze bude
v budoucim obdobi k dispozici zdanitelny zisk dostatecné velky, aby mohla byt odlozena darnova
pohledavka vyuzita. V souladu s Koncepci ocefiovani aktiv neni tato pohledavka zachycena
v u€etnictvi vzhledem k tomu, Ze jeji uplatnéni neni do budoucna pravdépodobné.

EGAP nediskontuje odloZzené dariové pohledavky a zavazky.

Tabulka 26: Potencionalni odlozena danova pohledavka (v tis. K¢)

31.12. 2018 31.12. 2017
Darové ztraty 3099 846 2 644 065
Ostatni 7 675 9 753
Odlozena danova pohledavka celkem 3107 521 2 653 818

D.1.10. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach

jsou pFepoéteny a zauctovany devizovym kurzem

vyhlaovanym CNB platnym v den transakce. Finanéni aktiva uvadéna v cizich ménach jsou
pfepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB k rozvahovému dni.
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D.2. Technické rezervy

Vyse technickych rezerv podle druhti pojisténi

EGAP ocenuje technické rezervy podle ¢eskych Ucetnich standardl, pficemz tyto se v mnohém Ilisi
od nejlepSich odhadl technickych rezerv dle pozadavk( Solvency Il. Tabulky nize prezentuji hodnoty
Uucetné zachycenych technickych rezerv, nejlepSich odhadud technickych rezerv podle Solvency I
a také hodnotu Rizikové pfirazky, a to k 31. 12. 2018. Tabulka 27 prezentuje detailné hodnoty
statutarnich technickych rezerv (ocenénych dle ¢eskych ucetnich standardud), zatimco Tabulka 28

prezentuje hodnoty technickych rezerv ocenénych dle Solvency Il, tzv. nejlepsi odhady.

Tabulka 27: Nezivotni technické rezervy ocenéné dle ¢eskych ucetnich standarda k 31. 12. 2018

(v tis. K¢)

1) Hruba vyse 4 646 502 36 275 4682777
a) pfimé pojisténi 4631771 36 275 4 668 046
b) aktivni zajisténi 14731 0 14731
2) Uprava o pasivni zajisténi -978 429 0 -978 429
3) Cista vyse 3668073 36 275 3704 348
1) Hruba vyse 11 164 664 309 000 11 473 664
a) pfimé pojisténi 11 013 088 309 000 11 322 088
b) aktivni zajisténi 151 576 0 151 576
2) Uprava o pasivni zajisténi -90 439 0 -90 439
3) Cista vyse 11 074 225 309 000 11 383 225

Tabulka 28: Nezivotni technické rezervy ocenéné pro ucely solventnosti k 31. 12. 2018
(v tis. K¢&)

1) Hruba vyse

3120 138

154 797

3274935

a) pfimé pojisténi 3078 053 154 797 3232850
b) aktivni zajisténi 42 085 0 42 085
2) Hodnota zajisténi po upravée
0 oCekavané ztraty ze selhani protistrany -553 712 0 -553 712
(zajistitele)

3) Cista vyse 2 566 426 154 797 2721223
| Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti |
1) Hruba vyse 10 429 951 306 107 10 736 058

a) pfimé pojisténi 10 278 330 306 107 10 584 437
b) aktivni zajisténi 151 621 0 151 621
2) Hodnota zajisténi po upravée
0 oCekavané ztraty ze selhani protistrany -90 420 0 -90 420
(zajistitele)
3) Cista vyse 10 339 531 306 107 10 645 638
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Hruba vySe technickych rezerv po 14 969 744 511 603 15 481 347
zapocteni rizikové prirazky
CIstiySe tachiilcKychIrezeiv(po 14 325 612 511 603 14 837 215
zapocteni rizikové prirazky

Odlisnosti v ocenovani technickych rezerv dle Solvency Il a dle ¢eskych uéetnich standard( jsou
shrnuty nize v &asti této kapitoly, ktera se témito rozdily zabyva.

Pouzité aproximace — obecny princip

EGAP rozliSuje tvorbu technickych rezerv v ¢lenéni na dva druhy pojisténi dle Solvency II, ato
pojisténi uvéra a zaruk (koresponduje s odvétvim B 14 a B 15 dle sou¢asného zakona o pojistovnictvi)
a pojisténi raznych finanénich ztrat (B 16). Zakladni popis podkladli, metod a hlavnich predpoklad
pouzitych pro ocenéni technickych rezerv pro ucCely solventnosti je pro oba dva druhy pojisténi
totozny.

Rezerva na pojistné

Nejlepsi odhad Rezervy na pojistné je stanoven na zakladé projekce budoucich finanénich tokd pro
kazdou pojistnou smlouvu, resp. pojistné rozhodnuti a modeluji se olekavané ztraty vcéetné
ocekavanych rezijnich nakladl. Hodnota ocekavané ztraty vychazi z pravdépodobnosti selhani
dluznika, miry ztraty v pfipadé selhani a hodnoty v riziku. Tato hodnota je dale navySovana o veSkeré
toky (. budouci rezijni naklady) spojené se spravou dané pojistné smlouvy, resp. pojistného
rozhodnuti. Hodnota EAD vychazi z pojistné angazovanosti, tj. aktualni pojisténé hodnoty vyjadiené
v K€ (je-li zavazek cizoménovy, pak je pfeveden devizovym kurzem ke dni vypoctu). Hodnota LGD je
vypoctena na zdkladé historické zkuSenosti, pficemz EGAP si stanovuje minimalni drovenn LGD na
hodnoté 50 %, coz je standardné pouzivana hodnota vSemi exportnimi avérovymi agenturami napfi¢
zemémi OECD. Hodnota PD vyplyva zratingového hodnoceni protistrany, tj. dluznika a presné
hodnoty pravdépodobnosti selhani publikované kazdoro¢né ratingovou spolecnosti Standard&Poor’s.
Rezerva na pojistné neobsahuje v EGAP ziskovou pfirazkou, protoze cilem EGAP neni tvorba zisku,
nybrz podpora ¢eskych vyvozcu.

Projekce budoucich olekavanych ztrat jsou v jednotlivych letech dale diskontovany odpovidajici
vynosovou kfivkou. Souéet diskontovanych oekavanych ztrat v jednotlivych letech poskytuje hodnotu
nejlepSiho odhadu Rezervy na pojistné.

Celkova hodnota Rezervy na pojistné dopada na vysi uletné vyjadiené Rezervy na nezaslouZzené
pojistné pouze v pfipadé, Ze je jeji celkova hodnota (v Cistém vyjadieni) vyssi, nez hodnota Rezervy
na nezaslouzené pojistné (v Cisté vysi). Tento kladny rozdil je pak k Rezervé na nezaslouzené pojistné
douctovan ve formé Rezervy na hrozici ztraty z pojisténi. K 31. 12. 2018 byla Cista vySe Rezervy
na pojistné nizsi, nez ucetni vySe Rezervy na nezaslouzené pojistné, tudiz Rezerva na hrozici ztraty
z pojisténi nevznikla, resp. jeji vySe byla pro ucely ucetnictvi nulova.

Tabulka 28 ukazuje, ze Rezerva na pojistné (dle Solvency Il) je v hrubé vysi nizSi o 1 408 mil. K&
(v Cisté vySi o 983 mil. K&) oproti hodnoté Rezervy na nezaslouzené pojistné (ucetni pohled — viz
Tabulka 27). Tento pomérné vyznamny rozdil je dan pfedevSim zohlednénim aktualni ofekavané
ztraty pojisténych obchodnich pfipadd a vlivem diskontovani budoucich finan¢nich tok( na jejich
Cistou soucasnou hodnotu. Je tedy zfejmé, Ze rizikovy profil obchodnich pfipadl v ramci Rezervy
na pojistné dostal znaénému zlepSeni oproti dobé upisu.

Do vypoctu Rezervy na pojistné nevstupuje sou€asna hodnota budouciho pojistného, nebot v EGAP
je pojistné inkasovano na zacatku pojistné doby jednorazové.

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti™®

Nejlepsi odhad technické rezervy na nevyfizené pojistné udalosti je stanoven na zakladé
individualniho posouzeni kazdé pojistné udalosti, ktera souhrnné presahuje hranici 300 mil. K&

na jednoho dluznika. U pfipadl nesplfiujicich tuto podminku se k odhadu budoucich pfijmu pouzivaji
primeéré hodnoty miry vymahatelnosti vypoctené na zakladé historickych pojistnych udalosti. Tato

19 obecns je také jako Rezerva na pojistna plnéni
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metoda zjednoduSeni vychazi ze skute€nosti, Ze EGAP pracuje s malym portfoliem pojistnych smluv,
o nichZz mé& dostate¢né informace, avSak nelze vzhledem k nizkému poctu pojistnych udalosti testovat
rysy pravidelnosti (Rezerva RBNS).

Rovnéz se berou v Uvahu vzniklé, ale k rozvahovému dni dosud nehlasené Skody (IBNR rezerva).
Hodnota této rezervy je stanovena s ohledem na dosavadni zkuSenost, pokud jde o pocet a zavaznost
naroki na pojistna plnéni hlasenych po rozvahovém dni, pfipadné kvalifikovanym odhadem
u pojistnych udalosti k rozhodnému datu nenahlasenych, ale k datu rozhodnuti o jejich vysi (zasedani
Vyboru pro technické rezervy) jiz znamych.

Do vypoltu rezervy na nevyfizené pojistné udalosti nevstupuje sou€asna hodnota budouciho
pojistného, nebot v EGAP je pojistné inkasovano na za¢atku pojistné doby jednorazové.

Vypocet Rezervy na nevyfizené pojistné udalosti obsahuje vesSkeré oCekavané vyplaty a s nimi
spojené naklady (tzv. vicenaklady), které jsou ¢lenény do roénich ¢asovych interval( podle jejich
ocCekavané doby likvidace (v pfipadé likvidace pojisténého Uvéru se jedna o pfislusné splatky jistiny
a urok(l) a nasledné diskontovany odpovidajici vynosovou kfivkou. EGAP také eviduje i pIné
odSkodnéné pojistné udalosti, které jsou vSak nadale vymahany a je u nich o¢ekavan budouci pfijem.
Takova skute€nost vede k vytvofeni zaporné Technické rezervy, coz vS8ak neni mozné aplikovat
ve vypoctu Technickych rezerv dle ¢eskych ucetnich standarda.

Diskontni vliv a tvorba zapornych RBNS rezerv tak ma za nasledek niz§i hodnotu hrubé technické
rezervy na nevyfizené pojistné udalosti (ocenéné dle Solvency Il) o necelych 738 mil. KE v porovnani
s hodnotou Rezervy na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti (v ucetni zavérce).

Castky vymahatelné ze zajisténi

NejlepSi odhad castek vymahatelnych ze zajiSténi je stanoven na zakladé pouziti zjednoduSené
techniky gross—to-net, kdy Castky vymahatelné ze zajisténi odpovidaji rozdilu hrubé a gisté vySe
statutarnich technickych rezerv. V praxi EGAP to znamena, Ze se podle vySe uvedenych postupu
pro stanoveni nejlepSich odhadld pro Rezervu na pojistné, resp. Rezervu na nevyfizené pojistné
udalosti stanovi nejlepSi odhad i na zakladé oekavanych plateb od zajistiteld v ¢lenéni na Rezervu
na pojistné a Rezervu na nevyfizené pojistné udalosti. Tyto ¢astky vymahatelné ze zajidténi jsou pak
upraveny o ocCekavané ztraty ze selhani protistrany, tj. zajistitele. K tomu je pouzZita metoda
zjednoduSeni pomoci konceptu durace pro individudlni protistranu i homogenni rizikovou skupinu, tak
jak je uvedeno v ¢lanku 61 Nafizeni Komise (EU) 2015/35. Vysi &astek vymahatelnych ze zajisténi
obsahuje Tabulka 28.

Rizikova pfirazka

Rizikova pfirazka je v prabéhu kalendarniho roku stanovovana pomoci 4. urovné hierarchie
zjednoduseni pro vypocet rizikové pfirazky, a to jako procentni podil nejlepSiho odhadu technickych
rezerv bez ¢astky zajisténi (tzn. Cisté vySe technickych rezerv). Pro odvozeni procentni hodnoty jsou
vyuzity 2. a 3. uroven zjednoduseni pro vypocet rizikové pfirazky (EIOPA-B0S-14/166). Jejich podily
k odhadu technickych rezerv v netto vyjadfeni stanovi interval, ve kterém lezi zvolena procentni
hodnota. Stavajici procentni hodnota k 31. 12. 2018 ¢&ini 11 % a bude vyuzivana v prubéhu
nasledujicich 12 mésicli, pfipadné, budou-li to okolnosti vyzadovat, bude pfepoctena v kratSim
Casovém horizontu. Rizikova pfiraZzka je alokovana na jednotlivé druhy pojisténi podle podilu
technickych rezerv v netto vyjadfeni v daném druhu €innosti k jejich celkové &isté vysi.

Pro vypoCet Rizikové pfirazky je v pfipadé EGAP zasadni specialni uprava jejiho vypoc¢tu uvedena
v § 4b odst. 4 zadkona &. 58/1995. Sh., ktera stanovuje jako hlavni vstup pro vypocet Rizikové pfirazky
hodnotu MCR. Standardni pojistovny musi v souladu s pravidly Solvency Il pouzivat za ucelem
vypoctu Rizikové pfirazky hodnotu SCR bez vlivu nového obchodu. Tato Uprava vstoupila v u€innost
v prosinci 2018 a EGAP podle ni od té doby postupuje a Rizikovou pfirazku vypocitava na zakladé
hodnoty MCR.

Popis urovné nejistoty spojené s ¢astkou technickych rezerv

Rezerva na nevyfizené pojistné udalosti je tvofena na individualnim ohodnoceni jako souhrn
predpokladanych nakladd na pojistna pInéni vypocitanych pro jednotlivé pojistné udalosti dle podkladi
dodanych z Odboru likvidace $kod a vymahani pohledavek. Tyto naklady mohou byt v opodstatnénych
pfipadech ponizeny o odhad pfedpokladané vySe vymahatelnych &astek, na néZ ma EGAP narok
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v souvislosti s pojistnym plnénim, pfipadné o vyuziti technik snizeni rizik nebo o kraceni pojistného
plnéni. Mira nejistoty spojena s presnosti stanoveni nejlepSiho odhadu Rezervy na nevyfizené
pojistné udalosti tak primarné odrazi skutecnost, zdali byl nejlepSi odhad stanoven na zakladé
aktualnich a dvéryhodnych informaci a realnych pfedpokladech, ¢i nikoliv. Tyto rozdily EGAP
nasledné testuje v ramci run-off analyzy technickych rezerv.

Soucasné je vSak nutné poznamenat, Ze pojistné udalosti jsou v prostiedi EGAP velmi individualni
a historické zkuSenosti vyplyvajici z run-off analyz neni mozné plosné aplikovat. Tuto skutec¢nost
odrazi i fakt individualniho pfistupu k tvorbé vyznamnych (pfesahujicich 300 mil. K& na jednoho
dluznika v momenté nahlaseni pojistné udalosti) Rezerv na nevyfizené pojistné udalosti.

Podobné zavéry plati i pro Rezervu na pojistné, kde se s ohledem na aktualni a divéryhodné
informace o pfipadné zhorSenych/zlepSenych rizikovych parametrech na individualni pojistné smlouvé
pfistupuje k Upravé (navyseni/snizeni) zbyvajici vySe této rezervy. Mezi kliCové vstupni parametry
patfi pravdépodobnost defaultu (PD), realna vyse EAD a LGD a tyto jsou pravidelné testovany.

Rozdily v ocenovani pro ucely ucetnictvi a pro Gcely solventnosti

Rezerva na nezaslouzené pojistné neni pro ucely ucetnictvi diskontovana. Tato rezerva prfedevsim
pracuje s ¢asovym rozliSenim vynosu do obdobi, se kterymi vécné souvisi (dodrzeni tzv. akrualniho
principu). Dale EGAP oddélené v ramci Rezervy na nezaslouzené pojistné tvofi Rezervu na hrozici
ztraty z pojisténi, ktera zohlednuje aktualni zmény ve vstupnich parametrech oproti stavu, ktery platil
pfi upsani pojisténi (tzn., ze pfi zhorSeni parametrd se vyse této technické rezervy umérné navysuje
a opacné). Nicméné do ucetnictvi vstupuje tato rezerva pouze v pfipadé, ze je Cista vySe Rezervy
na pojistné vyssi nez Cistd vySe Rezerva na nezaslouzené pojistné. K 31. 12. 2018 je vySe hrubé
Rezervy na pojistné 3 275 mil. K& zatimco hodnota hrubé Rezervy na nezaslouzené pojistné
dosahuje 4 683 mil. K&. Z toho vyplyva, ze o Rezervé na hrozici ztraty z pojisténi se ke konci roku
2018 vlbec neuctuje.

Pomérné vyrazny rozdil pozorujeme mezi Rezervou na pojistné a Rezervou na nezaslouzené pojistné
v hodnotach odvétvi B 16 (Rdzné finan¢ni ztraty), kde Rezerva na pojistné dosahuje 155 mil. K&
a Rezerva na nezaslouzené pojistné pouze 36 mil. KE. Tento rozdil je zplsoben zejména tim, ze
pojisténi investic kryje pouze omezenou skupinu Uvérovych rizik (pouze selhani z divodu realizace
nékterych politickych rizik, a upiné vylou€eni komercnich). V ramci testovani postacitelnosti pojistnych
sazeb se v8ak pauséalné vyuZivaji pravdépodobnosti selhani pro komeréni subjekty dle S&P obsahujici
oba dva druhy uavérovych rizik, &¢imz je implicitné navySovana pravdépodobnost vzniku pojistné
udélosti. Opaény rozdil je u odvétvi B 14 a B 15 (Uvéry a zaruky), kde solventnostni hodnota dosahuje
této skupiny pojisténych pfipadd od okamziku jejich upsani a vlivem diskontovani. Vzhledem
k dominantnimu postaveni odvétvi B14 a B15 spolu s jejich vyrazné vylepSsenym vysledkem
oCekavaného Skodniho prubéhu oproti datu Upisu jednotlivych rizik a ke skutecnosti, ze pojisténi
investic nekryje vSechna uvérova rizika obsazena v testovacich pravdépodobnostech selhani, nebyla
nepostacitelnost v odvétvi B16 ke konci roku 2018 zohlednéna v rezervé na hrozici ztraty z pojisténi.

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti v rdmci ucetnictvi, ktera je zakladem
pro vypocet Rezervy na pojistna pInéni v ramci solventnosti, neni diskontovana.

Rizikova pfirdZka, ktera predstavuje vyznamny rozdil mezi u&etnim a solventnostnim pohledem
na technické rezervy, neni vibec stanovovana pro udely Udetnictvi. U&elem rizikové prirazky je
pokryvat nejistotu spojenou se spravnym vycislenim hodnoty technickych rezerv a jeji vySe vyplyva
z hodnoty nakladd na drzeni takové vySe primarniho kapitalu, ktera je nezbytna pro pinéni
regulatornich kapitalovych pozadavkl (v pfipadé EGAP se jedna o MCR, vice v odstavci vySe, ktery
se zabyva Rizikovou pfirazkou a jejim vypocétem detailné).

Castky vymahatelné ze zajisténi jsou pro udely Udetnictvi uvadény nepfimo na strané zavazk(
(v polozce uprava), kde ponizuji hrubou vysi technickych rezerv. Pro ucely solventnosti jsou vSak
odlisné uvadény oddélené na strané aktiv a jsou ocistény o ofekavanou ztratu z dlvodu selhani
protistrany (tj. selhani zajistitele). Pro u€ely solventnosti jsou na rozdil od U€etniho pohledu také
diskontovany. Rozdil mezi hodnotou pasivniho zajisténi dle uCetnictvi a dle solventnosti je odlidny
prfedevSim v pfipadé rezervy na pojistné, protoZze nejlepSi odhad hodnoty zajisténi je u téchto
pojistnych smluv pocitan na zakladé aktualnich udaju (PD, LGD a EAD k dané pojistné smlouvé dle
postupu definovaného vyse), zatimco u Rezervy na nevyfizené pojistné udalosti je rozdilem pouze vliv
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diskontovani a upravy o selhani zajistitele. K 31. 12. 2018 jsou ¢&astky vymahatelné ze zajisténi
vramci Rezervy na pojistné niz8i o 425 mil. K& oproti hodnoté zajisténi v uCetni zavérce. Z toho
vyplyva, Ze se pasivné zajisténé obchodni pfipady vyvijeji vyrazné lépe oproti jejich stavu v dobé
upisu.

Vynosova kfivka pro jednotlivé mény k 31. 12. 2018 je prevzata z webovych stranek EIOPA:

Zmeény v predpokladech vypoétu technickych rezerv

V roce 2018 doSlo k nasledujicim zménam v pfedpokladech pouzivanych ve vypoctu technickych
rezerv oproti pfedchozimu obdobi:

e pro diskontovani je pouzivana vynosova kfivka dle podkladové mény zavazku, tj. dané
technické rezervy,

e vramci Rezervy na pojistné jiz nadale neni od jeji vySe odecitana frekvencni IBNR rezerva, {j.
Rezerva pokryvajici Skody nastalé a nenahlaSené, které vSak nepfekracuji hranici
vyznamnosti,

e u pojistnych udalosti (RBNS rezerv), u kterych olekavana vymahatelnost prekracuje
oCekavané vyplaty pojistného plnéni, tvofi EGAP vramci solventnostni Rezervy
na nevyfizené pojistné udalosti zaporné rezervy. To v8ak neni aplikovano v ramci statutarnich
rezerv,

o Rizikova pfirazka je po novelizaci zakona €. 58/1995 Sb. pocitana na zakladé hodnoty MCR,

e hodnota LGD je nové pouzivana ve ¢lenéni na tfi skupiny podle typa produktd EGAP, pficemz
prvni skupina je tvofena produkty D s prvky projektového financovani, druha produkty D bez
prvkd projektového financovani a tieti vSemi ostatnimi produkty.

Dale doSlo k pravidelné aktualizaci vyznamnych parametrd (LGD, pridmérné zpozdéni hlaseni
pojistnych udalosti, procenta tvorby frekvenéni IBNR, procenta tvorby Rezervy na naklady spojené
s vyfizenim pojistnych udalosti a dlouhodobé miry vymahatelnosti).

DalSi informace

Vyrovnavaci uprava podle ¢lanku 77b smérnice 2009/138/ES neni v EGAP aplikovana.

Koeficient volatility podle ¢lanku 77d smérnice 2009/138/ES neni pfi vypoctech nejlepSich odhadu
vyuzivan.

Pfechodna Uprava pfislusné Casové struktury bezrizikovych urokovych mér podle &lanku 308c
smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatiiovana.

Prechodny odpocet podle ¢lanku 308d smérnice 2009/138/ES neni v EGAP uplatfhovan.

D.3. DalSi zavazky

Ocenovani zavazkd vyjma technickych rezerv pro ucely solventnosti se v EGAP neli§i od ocenovani
téchto zavazkud v UCetni zavérce. EGAP standardné vykazuje a ocehuje zavazky na zakladé metod
ocenovani, které pouziva pfi pfipravé ro¢ni ucetni zavérky, a to pfi dodrzeni nasledujicich zasad:

a) pouzité metody musi byt v souladu s ¢lankem 75 smérnice 2009/138/ES,

b) pouzité metody musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik vyplyvajicich
z ¢innosti EGAP,

c) EGAP ve svych u€etnich zavérkach dana aktiva zdsadné neocefuje za pouziti mezinarodnich
Ucetnich standardd.

Zavazky se ocenuji ¢astkou, za niz by se mohly pfevést nebo vypofadat mezi znalymi partnery
ochotnymi uskute€nit toto pfevedeni za obvyklych podminek.

Zavazky z operaci zajisténi a ostatni zavazky se vykazuji v pofizovaci hodnoté.
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Tabulka 29: DalSi zavazky (v tis. KE)

31.12. 2018 31.12. 2017
Zavazky k zaméstnanclm ze zavislé Cinnosti 12579 15 097
Ostatni zavazky vi¢i zaméstnancim 0 2
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 6132 7 087
OdloZeny danovy zavazek 60 759 62 151
Ostatni dafiové zavazky 4107 4704
Pfijaté provozni zalohy 4 506 4 403
Ostatni zavazky 18 233 63 128
Celkem 106 316 156 572
Tabulka 30: Splatnost dalSich zavazku (v tis. K¢)

31.12. 2018 31.12. 2017
Dlouhodobé zavazky
- splatné nad 5 let 0 1
- splatné od 1 — 5 let 0 0
Kratkodobé zavazky
- splatné do 1 roku 155 765 157 244
Celkem 155 765 157 245

EGAP neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, pfispévku
na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych nedoplatku.

Odlozena dan se vykazuje u vS8ech prechodnych rozdilli mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku vrozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové metody. Odlozena dariova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti. EGAP provadi zapocteni odlozenych darfiovych pohledavek
a odlozenych danovych zavazku pouze v pfipadé, Zze ma pravné vymahatelny narok na zapodteni
splatnych darovych pohledavek proti splatnym dariovym zavazkim a pokud se odloZzené dariové
pohledavky a doloZzené darové zavazky vztahuji k danové povinnosti uvalené stejnym spravcem
dané. Pro vypoCet odloZené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz EGAP
ocCekava jeji realizaci. Odlozena dan vyplyvajici z ocefovacich rozdild vykazanych ve vlastnim
kapitélu, je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitélu.

D.3.1. Pfechodné ucty pasiv
Tabulka 31: Pfrechodné uéty pasiv (v tis. K¢)

31.12. 2018 | 31. 12. 2017
Vydaje pFistich obdobi 2 846 3822
Dohadné polozky pasivni 3681 820 15 656
Celkem 3684 666\ 19478

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji zejména dohadnou polozkou pasivni na naklady na pojistna
plnéni k obchodnimu pfipadu Adularya ve vysi 142 122 tis. EUR, tj. 3 656 077 tis. KE. EGAP povazuje
vesSkeré prace spojené s likvidaci téchto pojistnych plnéni za dokoncéené, a proto vykazuje ¢astku
3656 077 tis. KE v ramci polozky ,Naklady na pojistna plnéni“.

D.3.2. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich meénach jsou pfepocteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlaSsovanym CNB platnym v den transakce. Zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny
na Ceskeé koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB k rozvahovému dni.

D.4. Alternativni metody ocenovani

Vzhledem k tomu, ze EGAP drzi aktiva, ktera nejsou trzné ocenitelnda, pfistoupil k jejich ocenéni
prostfednictvim alternativnich ocernovacich metod, v souladu s ocefiovacimi principy bézné
pouzivanymi a obvyklymi.
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Pozemky a stavby

Znalecky posudek, ktery je vyhotovovan externim dodavatelem nejméné jednou za pét let, kdy je
hodnota véci nemovitych stanovena vynosovou metodou. V obdobich, kdy neni vypracovavan tento
znalecky posudek, je provadén interni test na potencialni sniZzeni hodnoty pozemku a stavby.

Akcie vydané finanéni instituci a nekétované na burzach cennych papirt

Ocenéni pofizovaci cenou, provadéni kazdoroéniho interniho testu na potencionalni snizeni hodnoty
akcii.

D.5. DalSi podstatné informace

Veskeré podstatné informace tykajici se ocenovani pro Gcely solventnosti jsou obsazeny vyse.

Popis pfedpokladd tykajicich se chovani pojistnikG (tzv. ,policyholder behavior” neni pro EGAP
relevantni).
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E. Rizeni kapitalu
E.1. Kapital

E.1.1. Cile, politiky a postupy fizeni kapitalu

Zakladnim cilem Fizeni kapitalu je dlouhodobé a stalé zajisténi pozadovaného kapitalového vybaveni
EGAP, tj. neustalé pinéni KP EGAP, vcetné planovani kapitalového vybaveni na budouci obdobi.
Nedilnou soucasti nepfetrzitého pinéni KP EGAP je vybudovani dostate¢né rezervy Dostupného
primarniho kapitalu nad souvisejicim kapitalovym pozadavkem, jez bude zajiStovat plnéni KP EGAP
v kontextu volatility trznich cen a obchodni ¢innosti EGAP a umozni pojistovani novych obchodnich
pfipadd. Tato rezerva by méla €init minimalné 10 % z KP EGAP. Cilovy pomér pinéni KP EGAP tedy
¢ini minimalné 110 %. Hodnota této rezervy mize pusobit jako nedostatec¢na v porovnani s jinymi
komerénimi pojistovnami, avSak EGAP disponuje zakonné stanovenym mechanismem na doplnéni
primarniho kapitalu od Ministerstva financi popsanym nize, kterym jiné pojiStovny na trhu nedisponuiji.
Tento pfedem definovany mechanismus doplfiovani primarniho kapitalu umozriuje EGAP obezfetné
fidit kapitalovou pozici s relativné nizkou kapitalovou rezervou.

Postupy fizeni kapitalu jsou uvedeny v internim pfedpisu EGAP, konkrétné v Koncepci fizeni kapitalu,
a ve stfednédobém planu fizeni kapitalu na roky 2018 — 2021. Obchodni planovani, jehoz soucasti je
i planovani kapitalu, je v EGAP pfipravovano vzdy zvlast jako kratkodobé planovani v ramci finanéné
obchodniho planu na jeden rok dopfedu (s vyhledem na dal§i dva roky) a v ramci stfednédobého
planu fizeni kapitalu na nejméné tfi roky dopfedu. Zakladni strategii v oblasti kapitalu pak stanovi
rovnéz celkova strategie EGAP na roky 2016 — 2020.

Stfednédoby plan Fizeni kapitalu na roky 2018 — 2021, stejné jako finanéné obchodni plan na rok 2019
s vyhledem na roky 2020 a 2021 zahrnuji oproti dfivéjSimu planovani kromé& ocCekavané inflace
i odekavany vyvoj ménovych kurz(i CZK/USD, CZK/EUR a CZK/RUB. Udaje pro tyto hodnoty byly
stanoveny na zéklad& pramérnych kurzd prognézovanych CNB pro jednotlivé roky planu az do konce
roku 2020, pro rok 2021 bylo vyuzito vyhledu Ministerstva financi.

EGAP sleduje ocekavany vyvoj kapitalové pozice a dodrzovani kapitalovych pozadavkl vzdy nejméné
na tfi roky dopfedu s tim, ze v nejblizSim jednom roce probiha sledovani minimalné po jednotlivych
Ctvrtletich, pficemz Ize-li ocekavat neplnéni souvisejicich kapitalovych pozadavku, informuje EGAP
0 této skutednosti bezodkladn& CNB a MF.

P¥i Fizeni kapitélu jsou vZdy brany v uvahu pfinejmensim tyto prvky:

e jakékoli planované emise kapitalu,
e splatnost polozek kapitalu EGAP,
e zpUsob, jakym emise, splaceni nebo jiné zmény v ocenéni polozek kapitalu ovliviiuji uplatnéni
jakychkoliv limitd v pfislusném rezimu kapitalu a
e pravidla pferozdélovani ziski EGAP.
Mezi nastroje Fizeni kapitalové pozice patfi pfinejmensim:

e nastroje k navySovani Dostupného primarniho kapitalu (dosahovani zisku, zvySovani
zakladniho kapitalu, ¢erpani dotaci do pojistnych fondll EGAP) a

e nastroje ke sniZzovani rizik a s tim spojené sniZovani solventnostniho kapitadlového poZzadavku
(SCR), potazmo KP EGAP (snizovani pojistné angazovanosti, Pasivni zajisténi a snizovani
predevs§im ménového a dalSich rizik).

Klicovym nastrojem fizeni kapitalové pozice EGAP, ktery zajiStuje, ze EGAP bude z dlouhodobého
hlediska vzdy plnit kapitalové pozadavky, je statni dotace do pojistnych fondu EGAP. Podle zakona
€. 58/1995 Sb. za zavazky EGAP z pojisténi vyvoznich uvérovych rizik ru€i stat; v pfipadé poklesu
hodnoty primarniho kapitalu EGAP pod zakonem stanovenou vysi nebo pod vysi MCR je Ministerstvo
financi povinno do 6 mésict ode dne, kdy obdrzelo pisemnou zadost EGAP o doplnéni kapitalu,
doplnit aktiva EGAP v takové vysi, aby po uplynuti této Ihaty bylo zajisténo kryti kapitalovych
pozadavku. EGAP zadost o dotaci podava v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu pod
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KP EGAP nebo pod MCR nebo nafidi-li Ceska narodni banka EGAP predloZit ji ke schvaleni ozdravny
plan nebo plan kratkodobého financovani.

E.1.2. Struktura primarniho kapitalu

Kvantitativni limity, které stanovuji pravidla Solvency Il, pozaduji minimalni kryti SCR primarnim
kapitadlem kategorie tier 1 ve vySi minimalné 50 % SCR. Zakon ¢&. 58/1995 Sb. vSak stanovuje statni
zaruku jako dopinék ke KP EGAP tak, aby spolec¢né dosahovaly pIiného kryti SCR. Z tohoto vyplyva,
7e KP EGAP musi byt plné kryt Dostupnym primarnim kapitalem kvalitativni kategorie tier 1. Statni
zaruka je zde povazovana s ohledem na ustanoveni zakona €. 58/1995 Sb. bez dalSiho za tzv.
dopliikovy kapital. SCR je kryto Dostupnym kapitalem, ktery se sklada z Dostupného primarniho
kapitalu a doplrikového kapitalu, tj. statni zaruky. EGAP tudiZz disponuje pouze kapitdlem tfidy tier 1.
Konkrétni struktura kapitalu ke konci roku 2017 a 2018 je uvedena v tabulkach nize.

Tabulka 32: Struktura primarniho kapitalu k 31. 12. 2018 (v tis. K¢

A

1

A B |1 2 3 4 5
Primarni kapital 9 766 293 9 766 293

Kmenovy akciovy kapital (pred |, 4075 000 4075000
odectenim vlastnich akcii)

Emisni azio souvisejici s

. o o 3 0 0

kmenovym akciovym kapitalem

Pocatecni kapital 4 0 0

Podfizené ucty vzajemnych

i 5 0 X
pojistoven

Disponibilni bonusovy fond 6 0

Prioritni akcie 7 0 X

!Err_us[n azio souvisejici s 8 0 X
prioritnimi akciemi

Pref:enov’alm rezervni fond pred 9 5691 293 5691 293
odpodtem ucasti

Podfizené zavazky 10 0 X

Ciste ’odlozene danoveé 11 0 X
pohledavky

Ostatni polozky primarniho
kapitalu schvalené organem 12 0 0
dohledu
Polozky neklasifikované jako 13 0 X
kapital podle Solvency Il
Ugasti ve finanénich a uvérovych 14 0 0
institucich (odpocet)

Tabulka 33: Struktura primarniho kapitalu EGAP k 31. 12. 2017 (v tis. K¢)

2

Primarni kapital

4326 288

4326 288
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Kmenovy akciovy kapital (pred |, 4075 000 4075 000 X ol X
odectenim vlastnich akcifi)

Em|sn! azio souvisejici s 3 0 0 X 0 X
kmenovym akciovym kapitalem

Poc&atecni kapital 4 0 0 X 0 X

F.’_cv)c’jrlzene ucty vzéjemnych 5 0 X 0 0
pojistoven

Disponibilni bonusovy fond 6 0 0 X X X

Prioritni akcie 7 0 X 0 0 0

!EmISI:II azio souvisejici s 8 0 X 0 0 0
prioritnimi akciemi

Pl'"ef:eﬁov’alci rt’azervnl' fond pred 9 251 288 251 288 X X X
odpodtem ucasti

Podfizené zavazky 10 0 X 0 0 0

Clste’odlozene danove 11 0 X X X 0
pohledavky

Ostatni polozky primarniho
kapitalu schvalené organem 12 0 0 0 0 0
dohledu
Polcl>2'ky neklasifikované jako 13 0 X X X X
kapital podle Solvency Il
.UCE!StI ve flnancnvlch a uvérovych 14 0 0 0 0 X
institucich (odpocet)
LS LLET LI 15 4326 288 4326 288 0 0 0
odpoctu

Precenovaci rezervni fond (ij. rekonciliacni rezerva) je v EGAP tvofen rozdilem aktiv a zavazku
ocenénych dle solventnostnich pravidel a sniZzen pouze o splaceny kmenovy akciovy kapital (hodnoty
viz Tabulka 32). EGAP nedrzi zadné dalsi kapitalové polozky uvedené v Cl. 70 odst. 1 pism. a — f
Nafizeni 2015/35, o které je pfecefiovaci rezervni fond sniZzovan.

Hlavni vlivy na celkovy kapital EGAP v roce 2018 oproti pfedchozimu obdobi mély pfedevSim
nasledujici skute€nosti:

prijeti dotace od MF ve vysi 4 330 300 tis. K&,

zména vypocltu Rizikové pfirazky, kterd je nové vypocitdvana na zakladé hodnoty MCR
a vychazi z novely zakona 58/1995 Sb. (U¢innost od prosince 2018),

ZlepSeny vyvoj obchodnich pfipad(l v ramci Rezervy na pojistné (pfedevSim zlepSeni ratingd
a souvisejicich pravdépodobnosti selhani), ktery ma pfimy dopad na vysi primarniho kapitalu,
mirné negativné byl primarni kapital ovlivnén vyvojem u vybranych pojistnych udalosti,
u kterych doSlo  k vyznamnéjSi tvorbé Rezervy na nevyfizené pojistné udalosti.
Nejvyznamnéjsi tvorba za rok 2018 byla zaznamenana u obchodniho pfipadu Adularya, kde
k 31. 12. 2018 doslo k poklesu oCekavané vymahatelnosti o 760 mil. K&, a tim i k nardstu
souvisejici RBNS rezervy.

uspésSné vymahani pohledavek v roce 2018 meélo také pozitivni dopad na primarni kapital.

E.1.3. Primarni kapital na kryti kapitalovych pozadavku

V ramci fizeni kapitalu sledujeme a vyhodnocujeme dodrzovani kapitalovych pozadavki, které jsou
pro EGAP upraveny zvladtnim pravnim pfedpisem, zakonem ¢&. 58/1995 Sb. KP EGAP je v tomto
zakoné stanoven procentem z hodnoty solventnostniho kapitalového poZadavku.

Finalni navySeni hodnoty KP EGAP je urCeno ke konci roku 2020, kdy bude €init 30 % ze SCR. Vyvoj
procentualnich hodnot KP EGAP shrnuje Tabulka 34.
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Tabulka 34: Vyvoj KP EGAP

(k 31.12.) 2016 2017 2018 2019 2020
Procentualni vyse kapitalového
pozadavku z hodnoty SCR dle zakona 125%| 25% 26,67 %* 28,33 %* 30 %

€. 58/1995 Sb.

MCR dle zékona €. 58/1995 Sb.

0 0 % -3009 % -300 % -300
stanoven procentem ze SCR 125% | 25% 25 % -30 % 25%-30% | 25%-30%

KP EGAP stanoven procentem ze SCR 12,5 % 25 % | 26,67 % - 30 %** | 28,33 % - 30 %** 30 %

* Pfesna hodnota byla stanovena interné na zékladé pfedpokladu rovnomérného navySovani KP EGAP mezi lety
2018 a 2020. Zakon pro tyto dva roky na rozdil od ostatnich uvedenych let nestanovi KP EGAP jako pfesnou
procentualni vysi SCR, stanovi nicméné, ze KP EGAP ma narustat v postupnych ro¢nich krocich.

** KP EGAP je stanoven jako vys$si z vySe uvedenych poZzadavkd.

K 31. 12. 2018 uréuje zakon ¢&. 58/1995 Sb. hranici minimalniho kapitalového pozadavku (MCR)
vrozmezi 25 % - 30 % ze SCR. Zaroven zdkon urCuje kapitalovy pozadavek jako procentualni
hodnotu ze SCR dle jednotlivych let. MCR a zakonem stanovena hodnota ze SCR jiz nemuseji byt
totozné, pak je KP EGAP stanoven na drovni té vysSi z téchto dvou hodnot (viz Tabulka 34). Pro rok
2019 ¢ini toto procento 26,67 %, protoze MCR se rovna 25 % z hodnoty SCR.

SCR nad hodnotu Dostupného primarniho kapitalu EGAP je kryty statni zarukou dle zakona
¢. 58/1995 Sh.

Pouzitelnou vysSi kapitalu na kryti SCR a MCR a tfidéni kapitalu shrnuje Tabulka 35. Doplnék
kapitalovych zdroju do hodnoty SCR je tvofen dle vy$e zminéného zakona statni zarukou.

Tabulka 35: Celkovy disponibilni a pouzitelny kapital EGAP k 31. 12. 2018 (v tis. K¢)

Tier 1 - Tier 1 -
Celkovy kapital nepodléhajici podléhajici | Tier 2 | Tier 3
omezeni omezeni

A B 1 2 3 4 5
CeIkE)V)/ disponibilni kapital pro 1 9766 293 9766 293 0 0 0
splnéni SCR
CeIkE)V)/ disponibilni kapital pro 2 9766 293 9766 293 0 0 0
splnéni MCR
Celk9vy pouzitelny kapital pro 3 9766 293 9766 293 0 0 0
splnéni SCR
CeIkE)V)/ pouzitelny kapital pro 4 9766 293 9766 293 0 0 0
splnéni MCR
Solventnostni kapitalovy
pozadavek (SCR) 5 30 265 053 X X X X
Minimalni kapitalovy
pozadavek (MCR) 6 7 566 263 X X X X
Pomér pouzitelného kapitalu k 7 0.3227 X X X X
SCR
Pomér pouzitelného kapitalu k
MCR 8 1,2908 X X X X

Hodnota KP EGAP ¢€ini k 31. 12, 2018 celkem 8 070 681 tis. K (tj. 26,67 % z hodnoty SCR), coz
znamena plnéni tohoto kapitalového poZadavku na drovni 121 %. Dlouhodoby cil zajistit alespori
110% plnéni je tak s mirnou rezervou spinén.

E.1.4. Rozdily mezi kapitalem vyjadienym v ucetni zavérce a vysi aktiv prevysujicich
zavazky, vypocitanych pro ucely solventnosti

Zasadnim vychodiskem pro stanoveni vySe dostupného primarniho kapitalu ke kryti souvisejicich
kapitalovych poZadavkd je ocenéni aktiv a zavazki Spolegnosti. Ugetni ocenéni je v8ak v mnoha
pfipadech odliSné od ocenéni dle pravidel solventnosti. Mezi hlavni divody, které zapficinuji
rozdilnost UCetniho a solventnostniho pFistupu k aktivim a zavazkim, patfi odliSné ocenéni
technickych rezerv a existence rizikové pfirazky, ktera se objevuje pouze v ocenéni pro ucely

solventnosti. Dale je pro ucely solventnosti zohledhovan odliSny vypocet u podilu zajistiteldl na hrubé
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vySi technickych rezerv, ktery je na rozdil od uCetniho pFistupu polozkou aktiv. Rozdily v ocenéni
technickych rezerv jsou detailné popsany a vysvétleny v ¢asti D.2.

Pro ucely solventnosti je také potfeba odliSné zohlednit nehmotna aktiva, ktera vdak nemaji podstatny
dopad na vysi Dostupného primarniho kapitalu pojiStovny z ddvodu nevyznamnosti. Tabulka 36
kvantifikuje rozdilnou vysi polozek pro ucely Ucetnictvi a solventnosti. Jak je vidét, celkova hodnota
hrubych technickych rezerv je pro ucely ocerfiovani dle solventnosti nizsi, nez je tomu u ocenéni dle
Ceskych Ucetnich standard(l, a to i pres existenci Rizikové pfirazky, ktera v u¢etnim ocenéni vibec
Rezervé na nezaslouzené pojistné a narlistem budouci ¢astek z vymozeni u zcela odSkodnénych
pojistnych udalosti, u kterych EGAP tvofi pro ucely solventnosti zaporné Rezervy na nevyfizeni
pojistné udalosti.

Tabulka 36: Kapital dle ucetniho a Sll ocenéni k 31. 12. 2018 (v tis. K¢)

L . Rozdil ocenéni
L Ocenéni pro ucéely | pro ucely ucetnictvi
Polozka rozvahy pro ucely . e
R solventnosti a pro ucely
ucetnictvi .
solventnosti*
Rozdil aktiv a zavazku (vlastni kapital) 9521 702 9 766 293 244 591
Hruba vyse technickych rezerv 16 156 441 15 481 348 675 093
Podil zajistiteltl na technickych rezervach 1 068 868 644 132 - 424 736
Nehmotna aktiva 5 766 0 -5766
Celkovy disponibilni kapital 9521 702 9 766 293

E.1.5. Polozky zakladniho kapitalu, podléhajici prechodnym ustanovenim

EGAP nedisponuje polozkami zakladniho kapitalu, které by byly pfedmétem prechodnych ustanoveni.

E.1.6. Doplrikovy kapital

Dopliikovy kapital EGAP predstavuje statni zaruka za zavazky z pojisténi vyvoznich uvérovych rizik.
Zaruka statu (tzn. Ceské republiky) v roce 2018 byla ve vysi dopoc&tu Dostupného primarniho kapitalu
do hodnoty celkového SCR, konkrétné 20,5 mld. K&.

E.1.7. Odecitatelné polozky a omezeni dostupnosti a prevoditelnosti

EGAP nedisponuje polozkami odecitatelnymi od kapitalu a dostupnost a prevoditelnost kapitalu tak
neni nijak omezena.

E.2. Solventnostni kapitalovy pozadavek a minimalni kapitalovy
pozadavek

E.2.1. SCR a MCR
EGAP pouziva ¢astecny interni model k vypoc¢tu SCRpyr s U€innosti od 31. 12. 2017.

Interné je za podstatnou zménu povazovana jakakoli zména hodnoty SCRpyr ve vySi vySSi nez 5 %
z hodnoty posledniho vypoctu. Vzhledem k tomu, Ze pojistné (upisovaci) riziko tvofi nejpodstatnéjsi
Cast vypocltu celkového SCR, je 5% zména v jeho vysi povazovana za hranici, od které je takova
zména povazovana za podstatnou. V takovém pfFipadé je nutné takovou zménu nalezité oduvodnit.

Tabulka 37: Vypocet SCR podle rizikovych moduld (v mil. K¢)

Ukazatel 31.12. 2018 31. 12. 2017

SCR 30 265 34 576
Riziko nehmotnych aktiv 0 0
Operacni riziko 420 598
Uprava o efekt odlozené daiiové povinnosti 0 0
Zakladni SCR 29 845 33978
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Ukazatel 31.12. 2018 31.12. 2017

Nezivotni pojistné (upisovaci) riziko 28 093 32295
Riziko pojistného a technickych rezerv v nez. poj. X X
Nezivotni katastrofické riziko X X
Riziko storen v nezivotnim pojisténi 0 0
Trzni riziko 4 886 4 886
Urokové riziko 0 252
Akciové riziko 354 469
Nemovitostni riziko 134 136
Riziko kreditniho rozpéti 124 101
Koncentrace trznich rizik 343 237
Ménové riziko 4691 4 596
Riziko selhani protistrany 292 249
Expozice typu 1* 292 249
Expozice typu 2 ** 0,003 0,009

* Expozice typu 1 - expozice u bankovnich subjektd, u kterych EGAP vede bézné ucty, u zajistiteld, u kterych
EGAP eviduje ¢astku vymahatelnou z pasivniho zajisténi (v technickych rezervach), u zajistiteld s kladnou cistou
hodnotou pohledavek z obchodni ¢innosti EGAP,

** Expozice typu 2 - expozice vUéi zprostfedkovatelim, postupniklim pohledavek ve vlastnictvi EGAP

Pro rok 2018 je MCR stanoven zakonem &. 58/1995 Sb. ve vySi 25 % SCR. MCR tak k 31. 12. 2018
¢inil 7,566 mid. K¢.

EGAP nepouziva specifické parametry podle €l. 104 odst. 7 smérnice 2009/138/ES.

Podle § 136a zakona o pojistovnictvi vyuzila Ceska republika narodni diskreci obsazenou v &l. 52
odst. 2 smérnice 2009/138/ES (Solventnost Il). Do roku 2020 tak Ceské pojiStovny nezvefejnuji
informace tykajici se navySeni kapitdlového poZadavku nebo dopadu specifickych parametr
do vypoctu SCR.

E.2.2. Pouzita zjednoduseni

VypocCet SCR a MCR byl k datu 31. 12. 2018 v EGAP proveden na zakladé standardniho vzorce
pro vSechny moduly rizika s vyuzitim CIM pro vypo&et SCRpyr — viz nasledujici text.

Pouzita zjednodu$eni byla uplatnéna v ramci podmodulu pro riziko kreditniho rozpéti.

E.2.3. Informace o vstupech k vypoétu MCR
Do vypoctu SCR a MCR vstupuiji jak interni, tak externi data.

V pfipadé internich dat se jedna napfiklad o ucetni data, nejleps$i odhady technickych rezerv, pfipadné
interni ratingové hodnoceni subjektll, u kterych ma EGAP ulozené finanéni prostfedky nebo subjektd,
které vyuziva ke snizovani miry rizik prostfednictvim zajiSténi. ZplUsob interniho ratingového
hodnoceni je stanoven vnitinimi pfedpisy a pravidelné podrobovan zpétnému testovani. Interni
ratingové hodnoceni je poté ve vypoltu SCR a MCR konvertovano podle stupnice uvérového
hodnoceni v souladu s Provadécim nafizenim Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. 10. 2016, kterym se
stanovi provadéci technické normy, pokud jde o pfidélovani uvérovych hodnoceni od externich
ratingovych agentur podle stupnice uvérového hodnoceni v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES.

V pfipadé externich dat je vypocet SCR a MCR ovlivnén napfiklad vynosovou kfivkou. Tato data
EGAP prejima z EIOPA, ktera vynosové kfivky pravidelné aktualizuje. DalSim externim udajem
ve vypoctu SCR a MCR jsou korelaéni matice, které jsou direktivnhé uvedeny v Solvency II.
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E.2.4. Informace o podstatnych zménach SCR a MCR

K 31. 12. 2018 je SCR podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM 30,265 mld. K&, coZ znamena
v porovnani s vypoctenym SCR k 31. 12. 2017 snizeni SCR o cca 12,47 %. Meziro¢ni snizeni SCR
podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM je zpGsobeno zlep$enim rizikového profilu a snizenim
angazovanosti EGAP. MCR podle standardniho vzorce s vyuzitim CIM je pak cca 7,566 mid. K&.
Jedna se o hodnotu rovnajici se 25 % hodnoty SCR.

Koncept materiality zmé&ny SCR a MCR je definovan z pohledu CIM, a to jak velka zména vysledku
CIM (SCR pro pojistné (upisovaci) riziko) uz je povazovana za materialni. Zakladnim principem pro
uréeni hranice materiality je dopad zmény vysledkd CIM na rozhodovani uzivateld vystupd CIM.
Zména vysledkd CIM je povaZzovana za materialni, pokud by ovlivnila rozhodnuti pfijaté uzivatelem
vystupli CIM (viz &ast E.4). Zména vysledk CIM je povaZzovana za materialni, pokud je vétsi nez 5 %
SCRpyr spocteného ke konci posledniho &tvrtleti nebo pokud je vétsi nez 2,5 mid. KE.

Dale EGAP povazuje za materialni, pokud by doslo k pfekroéeni signalni hranice pro minimalni vysi
Dostupného primarniho kapitalu, ktera odpovida 110 % KP EGAP. Dodrzovani signalni hranice
prab&zné sleduje Usek finanéni a informaéni s vyuZitim vstupll Useku Fizeni rizik. V pfipadé
nedodrzeni signalni hranice rozhoduje predstavenstvo o opatfenich vedoucich k napravé a dosazeni
signalni hranice pro obdobi minimalné nasledujicich 12 mésicu.

E.3. Pouziti podmodulu akciového rizika zalozeného na trvani pri vypoctu
solventnostniho kapitalového pozadavku

Podmodul akciového rizika zaloZzeného na trvani neni pro EGAP relevantni.

E.4. Rozdily mezi standardnim vzorcem a pouzivanym internim modelem

Na zakladé zadosti EGAP o povoleni pouzivat k vypodtu SCRpur CIM, a to jiz na udajich
od 31. 12. 2017, udélila CNB dne 31. 1. 2018 svym Rozhodnutim souhlas s pouzitim CIM (Rozhodnuti
o CIM). Souhlas dale obsahoval specifické podminky, které byly spinény do konce roku 2018, vyjma
posledni podminky, ktera ma termin plnéni 30. 6. 2019.

Primarnim Ggelem CIM je vygisleni SCRpyg, ktery je pouZit jako vstup celkového SCR.
Kromé& vypo&tu SCRpyr je CIM od 15. 4. 2017 vyuzivan k:

e vycisleni kapitalového pozadavku pfi upisovani/restrukturalizacich obchodnich pfipadu, resp.
vyuziti pro jejich schvalovani,

e analyze pasivniho zajidténi,

e tvorbé stfednédobého planu fizeni kapitalu (pouziti na ro¢ni bazi), a

e vypoctim pouzivanym v ORSA procesu.

Role jednotlivych Gtvarti EGAP v procesu implementace a pouzivani CIM jsou nasleduijici:

. pfegstavenstvo - odpovida za trvalou a Fadnou funkénost a vhodnost konstrukce CIM a za to,
ze CIM vhodné zohledriuje rizikovy profil EGAP,

e Sponzor CIM (vedouci Useku Fizeni rizik) je zasadni roli, ktera zastfeSuje CIM v ramci EGAP
a odpovida zejména za: (1) reportovani predstavenstvu o stavu CIM, jeho uZivani a navrhy
na zmény CIM, véetné pribéhu jejich implementace a (2) posuzovani rizik spojenych s CIM
(napf. oSetfeni IT rizik), a navrhy odpovidajicich kontrol a pfipadnych opatfeni na jejich
minimalizaci,

e Vlastnik CIM (feditel Odboru Fizeni rizik) je role, kterda v EGAP koordinuje sama nebo
ve spolupréci s ostatnimi rolemi v8echny &innosti spojené s CIM od zpracovani reportt o CIM
az po posouzeni zmén CIM a jejich implementaci,

e Tvairce CIM (zastupce feditele Odboru Fizeni rizik) je hlavni kontaktni osobou
pro implementaci novych nebo zménu stavajicich &asti CIM. Zabezpeduje sam nebo
ve spolupréaci s ostatnimi rolemi (zejména Vlastnikem CIM a Provozovatelem CIM) adekvatni
provedeni vSech souvisejicich krok( jako jsou napfiklad: (1) technicka podpora definovani
uziti CIM a udrzovani jejich aktualnosti, (2) kvalita CIM (tedy, Zze CIM produkuje poZadované
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vystupy s dostatednou pfesnosti) nebo (3) vznik a sprava veskeré dokumentace CIM,

e Provozovatel Cllyl (vybrani zaméstnanci Odboru Fizeni rizik) zajiStuje predevSim vypocetni
béhy (vypolty) CIM a jejich adekvatni dokumentaci, odpovida také za realizaci vybranych
kontrol datové kvality souvisejici s danym vypoctem,

e IT spravce CIM (zastupce feditele Odboru informaénich technologii) zaji$tuje technické
podminky k bezproblémovému provozu a tvorbé CIM,

e Uzivatel vystupti CIM zadava pozadavky na b&hy modelu a pouZivd jeho vysledky.
V podminkach EGAP se jedna o Usek obchodni (upisovani novych obchodnich pripad(, resp.
pasivniho zajisténi, Usek finanéni a informaéni (posuzovani moznosti portfoliového pasivniho
zaji$téni a planovaci procesy) jednotlivé utvary Useku Fizeni rizik (vypodty SCR, zpracovani
stanovisek k jednotlivym obchodnim pfipadlm a pasivnimu zajisténi, ORSA vypocty),

e Validator CIM (pojistny matematik) je nezavislou roli na vy$e uvedenych rolich a odpovida
zejména za: (1) nastaveni vhodné valida¢ni strategie (tj. nastaveni cile, minimalniho rozsahu
a metod vhodnych pro validaci CIM a jeho uziti) a udrzovani jeji aktualnosti, (2) provadéni
validace CIM a jeho uZiti dle pravidel a nastavené strategie a (3) vypracovani validaéniho
reportu.

V ramci CIM odpovidaji ,Hlavni obchodni utvary“ s ohledem na jednoduchou organizaéni strukturu
EGAP, jednomu ¢&i dvéma odvétvim pojisténi, jak jsou tyto definovany v pfiloze ¢. 1 zakona
0 pojistovnictvi, a to jeden ,obchodni Utvar® — pojisténi avért (odvétvi pojisténi avéra €. 14 a odvétvi
pojisténi zaruk €. 15, tzn. vSechny pojistné produkty kromé | — pojisténi investic v zahrani¢i) a druhy
,=obchodni utvar® (odvétvi pojisténi rdznych finanénich ztrat ¢. 16, tzn. pouze pojistny produkt | —
pojisténi investic v zahraniCi). Tato definice vychazi z rozpadu portfolia na Casti, pro které EGAP
sleduje vyvoj obchodnich ukazatel(i, ale neodpovida oddélenym obchodnim dtvardm podle vnitini
organizacni struktury.

Kategorizace rizik zvolena v CIM — rozliSuje dva typy rizik: (1) riziko nejistoty v &asovani a velikosti
splatek jiz nastalych Skod a (2) ostatni rizika (zahrnuiji riziko nejistoty v ¢asovani, frekvenci a velikosti
budoucich $kod, riziko koncentrace v ramci rizika upisovaciho a riziko pfirodnich katastrof a riziko
geopolitické).
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Pasobnost CIM v ramci vypo&tu SCR je patrna z nasledujiciho schématu:
Obrazek 4: CIM v ramci vypoétu SCR

1
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| SRR [ IR I S
[ I:
1 Rezervy — 1 : Akciove Koncentra&ni
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1 1:
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............................... Vypoc&et pomoci standardni formule
v Vypod&et pomoci &aste€¢neého IM

CIM pokryva nezivotni upisovaci riziko, neboli jak je v EGAP oznagovano pojistné (upisovaci) riziko,
jako celek, tzn., ze CIM pokryva pojistné riziko, riziko rezerv a katastrofické riziko dohromady (riziko
storen je v EGAP nematerialni). Vysledek CIM je zadlenén do standardniho vzorce pro SCR
standardni integracni metodou korelaéni matice (vzorce ke standardnimu vzorci stanoveném v pfiloze
IV smérnice 2009/138/ES). Ve standardnim vzorci je tedy cely kapitdlovy poZadavek pro modul
nezivotniho pojistného (upisovaciho) rizika nahrazen vysledkem CIM a integrace do vypo&tu
zakladniho solventnostniho kapitalové pozadavku je tedy pfimoc&ara.

CIM je zkonstruovan jako simulaéni model, ktery vychazi z ter Bergova modelu pouZivaného v ramci
standardniho vzorce v modulu rizika selhani protistrany. CIM projektuje vyvoj faktor(i vnéjiho svéta
a jejich dopad na pravdépodobnost selhani jednotlivych obchodnich pfipadd v ¢asovém horizontu
jednoho roku.

Jedna se o tzv. frequency-severity model, ktery pracuje s pravdépodobnosti, Ze dojde k pojistné
udalosti (frequency), a s vySi pojistného pInéni a dalSich nakladl (severity).

CIM zohledruje identifikovana rizika naleZejici do pojistného (upisovaciho) rizika v EGAP v souladu
s Katalogem rizik dle SlI, ktery je sou€asti ORSA reportu.

Oproti standardnimu vzorci EGAP nepovaZuje za pfinosné rozdélovat budouci 8kody na standardni
(kryté rizikem pojistného ve standardnim vzorci) a katastrofické (katastroficky modul), nebot’ portfolio
EGAP obsahuje spiSe mensi po€et velkych smluv, Skody jsou pomérné homogenni a v zasadé
kazdou z nich lze povazovat za katastrofu v pojeti standardniho vzorce. CIM pracuje
s pravdépodobnostmi selhani jednotlivych protistran (tedy instituci, jejichz uvér, zaruka €i investice je
pfedmétem pojisténi).

Katastrofické scénare (napf. politické problémy v zemi s vysokou expozici) jsou zachyceny strukturou
zavislosti jednotlivych protistran na geografickych faktorech.
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CIM zohledtiuje vzajemnou zavislost mezi pravdépodobnostmi selhani protistran — tedy koncentraci
rizika, které EGAP Celi. Zavislosti mezi pravdépodobnostmi selhani protistran vyplyvaji z:

e geopolitické situace: mlze nastat hromadné selhani protistran v daném regionu vlivem
nepfriznivé politické situace (napf. valky, revoluce, ekonomicka izolace, apod.);

e podobného (nizkého) Ratingu: Ize pfedpokladat, Ze pfi nepfiznivém vyvoji dojde k selhani
vétSiho poctu protistran s nizkymi Ratingy zaroven;

e zavislosti mezi subjekty (Dluzniky a Ruditeli) vyplyvajici z pFisluSnosti ke stejné financni
skupiné: tato zavislost se projevuje pres citlivost zavislé protistrany na fidici protistrané
(na tuto protistranu je upisovano riziko);

e nejistoty v Casovani a velikost splatek jiz nastalych Skod: odpovida riziku, Ze kone€né vyplaty
pojistného plnéni na tyto Skody budou vy3Si nez natvofené technické rezervy.

PFi vytvareni CIM bylo vzato v Gvahu, Ze rizika pojistného portfolia se svym charakterem z podstatné
¢asti shoduji s riziky spojenymi s potencialnim selhanim protistrany (napf. zajistitele), ktera jsou
vyCislovana ve standardnim vzorci v modulu pro riziko selhani protistrany.

V ramci pojistného (upisovaciho) rizika pro nezivotni pojisténi je také zohlednéno riziko spojené
s novymi obchodnimi pfipady upsanymi bé&éhem 12 mésicd po datu, ke kterému je kapitalovy
pozadavek vypoéten a skuteCnost, ze béhem nasledujiciho roku budou nékteré pojistné smlouvy
koncit a jim pfisluSejici pojistna angazovanost je z vypoctu vyjmuta.

CIM zohledfiuje pojistné (upisovaci) riziko jako celek, prognéza rozdéleni pravdépodobnosti je
vypo€itana na nejvySSi drovni agregace. SCR se ur¢i jako 99,5 % kvantili z odhadnutého
pravdépodobnostniho rozdéleni zmény Dostupného primarniho kapitalu EGAP.

Veskeré odvozeni je provedeno na maximalni dostupné §ifi dat a v souladu s principy parametrizace
v Technické specifikaci CIM. Udaje jsou ziskavany z rozsahlého agregatu (napk. véechny protistrany
s ratingem Standard & Poor's, HDP konkrétni zemé&), nejsou tedy ovlivnény nahodnym chovanim
jednoho subjektu a nedochazi v nich k vyznamné chyb& méfeni. Pfipadné expertni usudky jsou
provadény obezfetné. Udaje vstupuijici do vypo&tu CIM podléhaji datovym kontrolam, jejichZ okruh se

parametrd je uvedena v parametrizaéni metodické zakladné CIM.

E.5. Nedodrzeni minimalniho kapitalového pozadavku a nedodrzeni
solventnostniho kapitalového pozadavku

V navaznosti na pojistnou udalost u obchodniho pfipadu Adularya, ktera byla EGAP oznédmena
koncem roku 2017, musel EGAP dotvofit technické rezervy na celou novou vysi o€ekavané budouci
Skody (vyplaty pojistného pIinéni snizené o oCekavané vymozené pohledavky). S ohledem na velikost
daného obchodniho pfipadu, atim i rozsah pojistné udalosti, nebyl EGAP schopen naplnit
k 31. 12. 2017 zakonné pozadavky na vysi kapitalu o 4,3 mid. K¢.

V prosinci roku 2017 EGAP pozadal o potfebnou vysi dotace do pojistnych fondl, aby bylo plnéni
kapitalovych pozadavku v co nejkrat§im mozném Case obnoveno. Potfebna vySe prostfedkd byla
zaroven dne 19. 12. 2017 schvalena ve statnim rozpocétu na rok 2018. K nacerpani potfebnych
prostfedkd doSlo 24. 4. 2018. Po obdrzeni této dotace EGAP disponoval dostateCnym objemem
primarniho kapitalu k pokryti souvisejiciho kapitalového pozadavku.

VySe nedodrZeni kapitalového pozadavku byla stanovena ke konci roku 2017 (viz Tabulka 38),
v prubéhu roku 2018 se do doby nacerpani statni dotace tato vyse pfili§ neménila, resp. s ohledem
na pozitivhi vyvoj hospodafeni zacatkem roku 2018 se chybéjici vySe Dostupného primarniho kapitalu
ve vztahu ke kapitalovému pozadavku snizovala.

Tabulka 38: Kapitalova pozice EGAP k 31. 12. 2017 (v tis. K¢)

Vyse Dostupného primarniho kapitalu 4 326 288
SCR 34 575 638
MCR = KP EGAP 8 643 910
Plnéni KP EGAP 50,5 %
Nedostateénost primarniho kapitalu ke kryti KP EGAP 4 317 621
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VySe popsané docasné nedodrzeni kapitalovych pozadavkl nevedlo k vyznamnym okamzitym
zménam vV rizikovém profilu a obchodni strategii, nebot v EGAP doslo jiz ke kvalitativni zméné
pfijimani rizik v souvislosti s implementaci Solvency Il. EGAP jiz dlouhodobé snizuje rizikovy rizikovy
profil svého portfolia, a vtomto planuje pokracovat. Vedle projektu fakultativniho zajisténi, v ramci
kterého EGAP zaijistil jiz desetinu portfolia, je to také dlraz na upisovani kvalitnéjSich rizik. Tento trend
bude pokracovat, a vlivem Umazu angazovanosti vice rizikovych pfipadud ve prospéch Upisu
kvalitnéjSich rizik ¢ekame dalsi pokles rizikového profilu, coz by se mélo odrazit v nizSich kapitalovych
pozadavcich generovanych ¢asteCnym internim modelem.

E.6. Dalsi informace

Veskeré podstatné informace tykajici se fizeni kapitalu jsou obsazeny vyse.
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F. Dalsi informace sdélované z vlastniho rozhodnuti

VSechny relevantni informace jsou uvedeny vy3e.
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Prilohy
F.1. S.02.01. (ROSSOL11)
Rozvaha
(v tis. K¢)
Hodnota Solvency Il Ucetni hodnota
Aktiva C0010 C0020
Goodwill R0010
OdloZené pofizovaci naklady R0020
Nehmotny majetek R0030 0 5 766
Odlozené darfiové pohledavky R0040
Prebytek penzijnich davek R0050
Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuziti R0060 537 092 537 092
Investice R0070 17 034 923 17 034 923
Nemovitosti jiné neZ pro vlastni vyuZiti R0080
Ugasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich R0090
Akcie R0100
Kotované akcie R0110
Nekotované akcie R0120 830 000 830 000
Dluhopisy R0130 11 839 011 11 839 011
Statni dluhopisy R0140 11 504 766 11 504 766
Korporatni dluhopisy R0150 334 245 334 245
Strukturované dluhopisy R0160
Cenné papiry zajisténé aktivy R0170
Investice v investi¢nich fondech R0180
Kladna realna hodnota derivatl R0190
Vklady jiné nez ekvivalenty hotovosti R0200 4365912 4365912
Jiné investice R0210
Aktiva drZzena u pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi€niho fondu R0220
Uvéry a hypotéky R0230
Pujcky pojistnikim R0240
Uvéry a hypotéky fyzickym osobam R0250
Ostatni uvéry a hypotéky R0260
Castky vymahatelné ze zaji$téni celkem R0270 644 132 1 068 868
NeZivotni pojisténi celkem R0280 644 132 1 068 868
Nezivotniho poji§téni bez NSLT R0290
Zdravotniho poji§téni NSLT Health R0300

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
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Zivotni pojisténi celkem R0310
Zdravotni pojisténi SLT Health R0320
Zivotni pojiténi bez SLT Health R0330
Zivotni pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu R0340
Depozita pfi aktivnim zajisténi R0350
Pohledavky z poji$téni a za zprostfedkovateli R0360 3658 229 3658 229
Pohledavky ze zajisténi R0370 16 747 16 747
Pohledavky z obchodniho styku R0380 839 839
Vlastni akcie R0390
Neuhrazené splatky vlastniho kapitalu R0400
Penize a ekvivalenty hotovosti R0410 7 058 865 7 058 865
Ostatni aktiva R0420 139 811 139 811
Aktiva celkem R0500 29 090 639 29521 141
Hodnota Solvency Il Uéetni hodnota
Pasiva C0010 C0020
Technické rezervy v hrubé vysi v neZivotnim pojisténi celkem R0510 15 481 348 16 156 441
NezZivotni pojisténi R0520 15 481 348 16 156 441
Technické rezervy vypoctené jako celek v nezivotnim pojisténi R0530
Hruby nejleps$i odhad technickych rezerv v nezivotnim pojisténi R0540 14 010 993
Rizikové pfiraZzka technickych rezerv v nezivotnim pojisténi R0550 1470 355
Zdravotni pojisténi NSLT Health R0560
Techn.rezervy vypoctené jako celek ve zdravotnim pojiSténi NSLT Health R0570
Hruby nejleps$i odhad TR ve zdravotni poji§téni NSLT Health R0580
Rizikova pfirazka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi NSLT Health R0590
Technické rezervy v hrubé vySi v Zivotnim pojisténi celkem R0600
Zdravotni pojisténi SLT Health R0610
Techn.rezervy vypoctené jako celek ve zdravotnim pojisténi SLT Health R0620
Hruby nejleps$i odhad techn.rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health R0630
Rizikova pfirazka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health R0640
Zivotni pojisténi R0650
Technické rezervy vypoctené jako celek v Zivotnim pojisténi R0660
Hruby nejleps$i odhad technickych rezerv v Zivotnim pojisténi R0670
Rizikova pfirazka technickych rezerv v Zivotnim pojisténi R0680
Pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0690
Technické rezervy vypoctené jako celek k pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu RO700
investi¢niho fondu
Hruby nejlep$i odhad TR u poji$téni s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0O710
Rizikova pfirazka TR u pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu R0720
Jiné technické rezervy R0730
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Podminéné zavazky R0740
Rezervy jiné nez technické R0O750 2 567 2 567
Zavazky v ramci penzijnich davek R0O760
Depozita od zajistitelt R0O770
Odlozené darové zavazky R0780 60 759 60 759
Zaporna realna hodnota derivata R0O790
Zavazky vic&i uvérovym institucim R0800
Jiné finanéni zavazky nez zavazky viéi uvérovym institucim R0810
Zavazky z pojisténi a zavazky vidi zprostfedkovatelim R0820 49 402 49 402
Zavazky ze zajisténi R0830 47 47
Zavazky z obchodniho styku R0840 45 557 45 557
Podfizené zavazky R0850
Podfizené zavazky nezarazené do primarniho kapitalu R0860
Podfizené zavazky zafazené do primarniho kapitalu R0870
Ostatni zavazky R0880 3 684 666 3 684 666
Zavazky celkem R0900 19 324 345 19 999 439
Rozdil celkovych zavazku a aktiv R1000 9 766 293 9521 702
F.2. S.05.01. (DISSOL36)
Predepsané pojistné, zaslouzené pojistné a naklady na poj. plnéni a dalSi ukazatele
(v tis. KE)
Vybrané ukazatele u neZivotniho pojisténi - ro¢ni
Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi | Pojisténi Obecné Pojisténi
IéCebnych | ochrany odpovédnosti odpovédnosti pojisténi namoini | pro pfipad pojisténi uvéru a
vyloh pfijmu | zaméstnavatele za Skodu z motorovych | aletecké | pozarua | odpovédnosti zaruky
za Skodu pfi provozu vozidel dopravy a| jinych
pracovnim motorovych pojisténi | 3kod na
urazu nebo vozidel prepravy | majetku
nemoci z
povolani
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Predepsané pojistné
Pfedepsané hrubé pojistné - pfimé pojisténi | R0110 1339 745
Predepgang h’rubgvpf)Jl:stne - aktivni R0120 4029
proporcionalni zajisténi
Predepsar)e h,rut}e pgn?tn,e - aktivni RO130 g g _ 5 g
neproporcionalni zajisténi
Predepsané pojistné - podil zajistitell R0140 -267 837
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Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi R0200 1075936
Zaslouzené pojistné
Zaslouzené hrubé pojistné - pfimé pojisténi | R0210 1167631
Zaslouz.ene’ hfubgwpgps’tne - aktivni R0220 8 190
proporcionalni zajisténi
Zaslouzen'e h’rub’e p.c.>1|svtnfe - aktivni R0230
neproporcionalni zajisténi
Zaslouzené pojistné - podil zaijistitell R0240 -281 038
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi R0O300 894 783
Naklady na pojistna pIlnéni
Naklady na pojistna pInéni v&. zmény stavu
rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi - pfimé R0310 1953152
pojisténi
Naklady na pojistna plnéni v&. zmény stavu
rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni | R0320 366 010
proporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna plnéni v&. zmény stavu
rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni | RO330
neproporcionalni zajisténi
Naklady na pgjlstnaj p}nem ve. z.r.ne.nyastavu R0340 19 610
rezervy na poj. plnéni - podil zajistitelt
Naklady na pqpstng p’Inevr.u V€. zmeény stavu RO400 2299 552
rezervy na poj. plnéni v Cisté vysSi
Zména stavu ostatnich technickych
rezerv
Zvrper’ly st__aVVle qstatnlch TR v hrubé vysi - R0410 0
pfimé pojisténi
Zm_eny stavu o_stat,mczh TRi v h,rube vySi - R0420 0
aktivni proporcionalni zajisténi
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - R0430
aktivni neproporcionalni zajisténi
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistitelll | R0440 0
Zmény stavu ostatnich TR v Cisté vysi R0500 0
Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - rocni
Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Pojisténi Ostatni Pojisténi | Pojisténi Obecné Pojisténi
IéCebnych | ochrany odpovédnosti | odpovédnosti za pojisténi namorni a pro pojisténi Uvéru a
vyloh pfijmu | zaméstnavatele | Skodu z provozu | motorovych letecké pfipad odpovédnosti zaruky
za Skodu pfi motorovych vozidel dopravy a | pozaru a
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pracovnim vozidel pojisténi jinych
urazu nebo prepravy | 8kod na
nemoci z majetku
povolani
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Cista vyse provoznich nakladi R0550 211 425
Spravni rezie
Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé pojisténi | R0610 220 849
Spravnll reZie v hl}{b? vysi - aktivni R0620 559
proporcionalni zajisténi
Spravni reZie v hrUb.(.-::V,yS,l - aktivni R0630 5 5 3 3 3 5 5 g
neproporcionalni zajisténi
Spravni rezie - podil zajistitell R0640 43 040
Spravni rezie v Cisté vySi R0700 178 368
Investi€ni spravni naklady
Inv\’/es'tlcnllwsrira'vm naklady v hrubé vysi - RO710 0
pfimé pojisténi
Invgst!cnl spravni palflaquvvhr'ube vysi - R0720 0
aktivni proporcionalni zajisténi
Investini spravni naklady v hrubé vysi -
o T e R0O730 = = =

aktivni neproporcionalni zajisténi
Investiéni spravni naklady - podil zajistiteld | R0740 0
Investi€ni spravni naklady v Cisté vysi R0800 0
Naklady na likvid.pojistnych udalosti
Naklgdy' na |Ikv\’lld§CI p._ovjl§tn’ych udalosti v R0810 0
hrubé vysi - pfimé pojisténi
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v

PR o Y o oo . | RO820 0
hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v
hrubé vysi - aktivni neproporcionalni R0830
zajisténi
Nak!ady__ng I|ky|daC| pojistnych udalosti - R0840 0
podil zajistitelt
lv\l_ak’lad’yvpa likvidaci pojistnych udalosti v R0900 0
Cisté vySi
Pofizovaci naklady
Po'rllvzgvelam naklady v hrubé vysi - pfimé R0910 10 981
pojisténi
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni R0920 385
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proporcionalni zajisténi

Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni

P R0930 = = = = .
neproporcionalni zajisténi
Pofizovaci naklady - podil zajistitelt R0940 0
Pofizovaci naklady v Cisté vySi R1000 11 366
Rezijni naklady
Re_;yry paklady v hrubé vysi - pfimé R1010 21 637
pojisténi
Rezijni .nak!ad’y v.hvruvbe’ vySi - aktivni R1020 55
proporcionalni zajisténi
Rezijni na!dad’y v hrl.JPev VySi - aktivni R1030 5 5 3 3 3 5 5 g
neproporcionalni zajisténi
Rezijni naklady - podil zajistitell R1040 0
Rezijni naklady v Cisté vySi R1100 21691
Ostatni technické naklady R1200 932
Naklady celkem R1300 239 368
Vybrané ukazatele u nezivotniho pojisténi - rocni

Pojisténi | Pojisténi Pojisténi Aktivni Aktivni Aktivni Aktivni

pravni asistence rdznych neproporcionalni | neproporcionalni | neproporcionalni | neproporcionalni

ochrany finanénich zajisténi - zajisténi - zajisténi - zajisténi - Celk

ztrat | zdravotni pojisténi pojisténi poji&téni namorni | pojisténi majetku | ~C e
odpoveédnosti a letecké dopravy
a pojisténi
prepravy

C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Cista vySe provoznich nakladi R0550 27011 238 436
Spravni rezie
Spréavni rezie v hrubé vysi - pfimé pojisténi | R0610 24 601 —————— 245 450
Spravm. rezie v hl‘.l.,lvb? VySi - aktivni RO620 0 559
proporcionalni zajisténi
Spravni reZie v hrub"ev VySi - aktivni R0630 g g
neproporciondlni zajisténi
Spravni rezie - podil zajistitelt R0640 0 43 040
Spravni rezie v Cisté vysi R0O700 24 601 202 969
Investi€ni spravni naklady
Irlyes'tlcn!.vsrira’vm naklady v hrubé vysi - RO710 0 0
pFimé pojisténi
Investi€ni spravni naklady v hrubé vysi - R0720 0 0
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aktivni proporciondlni zajisténi ——— i ——
Investini spravni naklady v hrubé vysi -

" T e R0O730
aktivni neproporcionalni zajisténi
Investi¢ni spravni naklady - podil zajistiteld | R0740 0 0
Investi€ni spravni naklady v Cisté vySi R0800 0 0
Naklady na likvid.pojistnych udalosti
Naklgdy’ na |Ikv\'/Id§CI p"cijl§tn’ych udalosti v R0810 0 0
hrubé vySi - pfimé pojisténi
Naklgdy’ na I|kv[da§:| popstnych’ud’alo?tvl V' | RO820 0 0
hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v
hrubé vysi - aktivni neproporcionalni R0830
zajisténi
Nak!ady_ng |Ik°VIdaCI pojistnych udalosti - R0840 0 0
podil zajistitelt
lv\l_ak’lad'yvpa likvidaci pojistnych udalosti v R0900 0 0
Cisté vySi
Pofizovaci naklady
Po_rllvzcv)va’m naklady v hrubé vysi - pfimé R0910 0 10 981
pojisténi
Ponzovgm 'nal'(lad.yv vvhl"ube vysi - aktivni R0920 0 385
proporcionalni zajisténi
Ponzovam_ na!(la’dy Yp[upe vysi - aktivni R0930 g
neproporciondlni zajisténi
Pofizovaci naklady - podil zajistitell R0940 0 0
Pofizovaci naklady v Cisté vySi R1000 0 11 366
Rezijni naklady
Re"zvurll r’1aklady v hrubé vysi - pfimé R1010 2410 24 047
pojisténi
Rezijni pak!ad’y v.hvruvbe’ vysi - aktivni R1020 0 55
proporcionalni zajisténi
Rezijni nal_<lad,y v hrg?ev vysi - aktivni R1030 X
neproporcionalni zajisténi
Rezijni naklady - podil zaijistitelt R1040 0 0
RezZijni naklady v Cisté vysi R1100 2410 24101
Ostatni technické naklady R1200 ————— 932
Naklady celkem R1300 239 368
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F.3. S.05.02. (DISSOLA41)

Roéni prehled - predepsané pojistné, naklady na pojistna plnéni a provozni naklady, dle zemi

(v tis. K&)
P&t
Domov nejduilezitéj
ska Pét nejdulezitéjSich zemi (podle hrubého predepsaného Sich zemi a
- pojistného) domovska
zemé é
zeme
celkem
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 | C0070 [ C0080 [ C0090 | C0100
POB. PAP.NOVA - JZNT |
R0010 SLOVENSKO | o onoviny | Guinga | LOTYSSKO | Rusko | ‘~of, | CINA | KuBA
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 CO0130 | C0140 | C0150 | CO160 | C0170
Predepsané hrubé pojistné
pz;%‘:ggf‘a”e hrubé pojistné - primé RO110 | 306 869 395 225 443 160 888 36 902 25352 | 21218 |15766|12392| 1367662
Predepsané hrubé pojistné - aktivni RO120 | 107 0 0 0 0 0 0 0 0 107
proporcionalni zaji$téni
Predepsarje h’rut’>e pgj|§tqe - aktivni R0130 X X X X X X X X X X
neproporcionalni zajisténi
Predepsané pojistné - podil zajistitelt RO140 0 174 366 0 0 0 0 0 0 0 174 366
Predepsané pojistné, oGisténé od zajisténi | R0200 | 413 695 029 225 443 160 888 36 902 25352 | 21218 |15766]12392| 1193403
Zaslouzené hrubé pojistné 0
Fi‘}‘gt%f]zie”e hrubé pojistné - prime RO210 | 1386 117 035 8572 9978 15711 | 302487 | 8007 |15802|29706| 508684
Zaslouzene hrube pojistné - aktivi R0220 | 107 1376 0 0 0 28 88 0 0 1367
proporcionalni zaji§téni
Zaslouzene hrube pojistne - aktivni R0230 X X X X X X X X X X
neproporcionalni zajisténi
Zaslouzené pojistné - podil zajistiteld R0240 0 162 285 0 -3429 0 -3715 0 0 0 155 141
ZaslouZené pojistné, o&isténé od zajisténi | R0300 | 1493 -43 875 8572 13 407 15711 | 306174 | 7919 |15802]29706| 354 909
Naklady na pojistna plnéni v hrubé vysi 0
Naklady na pojistna pinéni v hrubé vysi - R0310 47 569 596 0 0 0 2031 321 0 0 0 2 600 964
pfimé pojisténi
Naklady na pojistna plnéni v hrubé vysi - | py35 0 0 0 0 0 99 406 0 0 0 99 406
aktivni proporcionalni zajisténi
Naklady na pojistna plnéni v hrubé vysi - R0330 x x x x x X X X X X

aktivni neproporcionalni zajisténi

93




Zprava o solventnosti a finan¢ni situaci k 31. 12. 2018
Naklady na pojistna plnéni - podil zajistiteld | R0340 0 0 0 0 0 35072 0 0 0 35072
Naklady na pojistna pInéni v Cisté vysi R0400 47 569 596 0 0 0 2 095 654 0 0 0 2 665 297
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi 0
Z[per:ny st:avvg qstatmch TR v hrubé vysi - R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pfimé pojisténi
Zmeny stavu ostatnich TR v hrubé vySi- | pq450 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
aktivni proporcionalni zajisténi
Zm.eny stavu ostgtnlgh TR Y,hEUt,)e vySi - R0430 x x x x x x x
aktivni neproporcionalni zajisténi
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistiteld | R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v gisté vysi R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cista vySe provoznich nakladi R0550 62 176 341 45 727 32 633 7 485 5142 4 304 3198 | 2513 277 406
Ostatni technické naklady R1200 932
Naklady celkem R1300 278 338
F.4.S.17.01. (RESSOLA41)
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi
(v tis. KE)
PFfimé pojisténi a pfijaté proporcionalni zajisténi
Pojisténi Gverd a zaruk (kauci) | Pojisténi riznych finanénich ztrat
C0100 C0130
Technické rezervy vypocitané jako celek R0010
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni ucelové jednotky a finitniho zajisténi po
Upraveé o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany souvisejici s technickymi rezervami R0O050
vypocitanymi jako celek
Technické rezervy vypocitané jako soucet nejlepSiho odhadu a rizikové pfirazky
1) Nejlep$i odhad rezervy na pojistné
Hruba hodnota rezervy na pojistné R0060 3120137 154 797
$ouhrvn vyrtlahgtelnych (’:astek ze zaJ|§tgn| / sz_astnl ucelové jednotky a finitniho zajisténi po RO140 553 712 0
Upraveé o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistné R0150 2 566 426 154 797
2) NejlepSi odhad rezervy na pojistna plnéni

Hrub& hodnota rezervy na pojistna plnéni R0160 10 429 951 306 107
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni ucelové jednotky a finitniho zajisténi po R0240 90 420 0
Uprave o o¢ekavané ztraty dané selhanim protistrany
Cista hodnota rezervy na pojistna pinéni R0250 10 339 531 306 107
Celkovy nejlepSi odhad — hrubd hodnota R0260 13 550 089 460 904
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Celkovy nejlepSi odhad — &ista hodnota R0270 12 905 957 460 904
Rizikova pfirazka R0280 1419 655 50 699
Castka pfechodnych opatfeni na technické rezervy
3) Technické rezervy (celkem) | R0290
Nejlepsi odhad R0300 14 010 992
Rizikova pfirazka R0310 1470 354
Technické rezervy — celkem R0320 15 481 346
Vymahatelné ¢astky ze zajistné smlouvy / zvlastni ucelové jednotky a finitniho zajisténi po R0O330 644 132
Upraveé o oGekavané ztraty dané selhanim protistrany — celkem
'I.'e.ch’nlcke rezervy po odpoctu vymahatelnych ¢astek ze zajisténi / zvlastni ucelové jednotky a R0O340 14 837 215
finitniho zajisténi — celkem
F.5. S19.01. (RESSOL51)
Informace o narocich na pojistné plnéni z nezivotniho pojisténi
Celkem za nezivotni pojisténi
rok udalosti/ upisovacirok | 70010 | 2 ]
Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativné)
(absolutni ¢astka v tis. K&)
Roky vyvoje
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0200 | C0210 | C€0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 €0280 €0290 C0300 V bézném roce Souget let (kumulativng)
Pied R0100 249 664 €0170 €0180
N-9 R0160 2356 | 14400 | 119523 24449 | 410776 | 805 787 358 809 | 1873 966 993221 | 737 267 R0100 249 664 8 804 538
N-8 R0170 0| 4628| 146497 | 110318 | 163109 | 422836 665220 | 454 729 613 202 R0160 737 267 5 340 554
N-7 R0180 0 0 34000 | 198188 | 223096 | 617412 258 198 | 3772762 R0170 613 202 2580 540
N-6 R0190 0 | 496 510 54788 | 214710 | 374952 | 581886 322 643 R0180 3772762 5103 655
N-5 R0200 0 0 838 411 98 252 217 730 120 021 R0190 322 643 2 045 489
N-4 R0210 0 14 276 214 348 -65 809 -69 686 R0200 120 021 1274 413
N-3 R0220 0 16 433 -2 395 93 980 R0210 -69 686 93129
N-2 R0230 0 0 298 R0220 93 980 108 018
N-1 R0240 0 0 R0230 298 298
N R0250 0 R0240 0 0
R0250 0 0
Celkem R0260 5840 150 25 350 634

Hruby nediskontovany nejlepsi odhad technické rezervy na pojistné pInéni
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(absolutni ¢astka v tis. K&)

Roky vyvoje
Rok 0 1 2 3 4 6 7 8 9 10& + Konec roku (diskontované udaje)
C0200 | C0210 | C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 | C0360
Pred R0100 57 411 | R0100 57 522
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0] 2776123 | 1707547 | 1183587 R0160 1187 959
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 3203040 | 2740865 | 2118282 R0170 2 125 847
N-7 R0180 0 0 0 0 0| 3949057 8493694 | 5383997 R0180 5370 370
N-6 R0190 0 0 0 0| 2388508 | 1819450 1522971 R0190 1519 843
N-5 R0200 0 0 0| 413359| 702036 155142 R0200 155 715
N-4 R0210 0 0 23109 13 208 24116 R0210 23 987
N-3 R0220 0] 205328 | 166 053 70 853 R0220 69 949
N-2 R0230 0 0 609 R0230 610
174
N-1 R0240 019 | 224 329 R0240 224 257
N R0250 0 R0250 0
Celkem | R0260 10 736 059
F.6. S23.01. (ROSSOL 76)
Kapltalv Total Tier 1 - unrestricted | Tier 1 - restricted Tier 2 Tier 3
(v tis. KE)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primarni kapital
Kmenovy akciovy kapital (hruba hodnota vlastnich akcii) R0010 4 075 000 4 075 000 0
Emisni &Zio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem R0030 0 0 0
Pocatecni kapital, pfispévky ¢lend nebo ekvivalentni polozka primarniho
e b , e C P . R0040 0 0 0
kapitalu u vzajemnych pojiStoven nebo pojistoven na bazi vzajemnosti
Podfizené ucty ¢lend vzajemnych pojistoven R0O050 0 0 0 0
Disponibilni bonusovy fond R0070 0 0
Prioritni akcie R0090 0 0 0 0
Emisni azio souvisejici s prioritnimi akciemi R0110 0 0 0 0
Rekoncilagni rezerva pred odpoctem za ucasti R0130 5691 293 5691 293
Podfizené zavazky R0140 0 0 0 0
Castka rovna hodnoté Cisté odlozené darnové pohledavky R0160 0 0
Ostatni poloZzky schvalené organem dohledu jako primarni kapital R0180 0 0 0 0 0
Kapital z finan¢nich vykazu, ktery by nemél byt vykazan rekonciliaéni rezervou
a nesplfiuje kritéria k tomu, aby byl klasifikovan jako kapital dle smérnice R0220
Solventnost Il
Odpoéty e
Odpocet za ucasti ve finan€nich a uvérovych institucich R0230 0 0 0 0
Celkovy primarni kapital po odpoctu R0290 9 766 293 9 766 293 0 0 0
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Doplnkovy kapital

Kmenovy akciovy kapital splatny na pozadani, ktery nebyl splacen, a nebyla

f , ; . R0300 0 0
podana vyzva k jeho splaceni
Pocatecni prostredky, pfispévky spolecniki nebo rovnocenna polozka
primarniho kapitalu u vzajemnych pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a R0310 0 0
zajiStoven na bazi vzajemnosti splatné na pozadani, které nebyly splaceny a
nebyla podana vyzva Kk jejich splaceni
Preferencni akcie splatné na pozadani, které nebyly splaceny, a nebyla R0320 0 0
podana vyzva k jejich splaceni
Pravné zavazny zavazek upsat a zaplatit podfizené zavazky na pozadani R0330 0 0
Akreditivy a zaruky podle &l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES R0340 0 0
Akreditivy a zaruky jiné nez podle &l. 96 odst. 2 smérnice 2009/138/ES R0350 0 0
Vyzvy ¢lenlim k dodateénym prispévkim podle prvniho pododstavce ¢l. 96 RO360 0 0
odst. 3 smérnice 2009/138/ES
Vyzvy €lendm k dodateEnym pFispévkdm jiné nez podle prvniho pododstavce R0O370 0 0
¢€l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES
Ostatni dopliikovy kapital R0390 0 0
Doplnkovy kapital celkem R0400 0 0
Dostupny a pouzitelny kapital P————
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni SCR R0500 9 766 293 9 766 293 0 0
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni MCR R0510 9 766 293 9 766 293 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro spinéni SCR R0540 9766 293 9766 293 0 0
Celkovy pouzitelny kapital pro spinéni MCR R0550 9 766 293 9 766 293 0 0
SCR R0580 30 265 053
MCR R0600 7 566 263
Pomér pouzitelného kapitalu k SCR R0620 0,3227
Pomér pouzitelného kapitalu k MCR R0640 1,2908
Rekonciliaéni rezerva ><
Rozdil aktiv viéi zavazkim R0O700 9 766 293
Vlastni akcie (zahrnuté v rozvaze do aktiv) R0O710 0
Predvidatelné dividendy, rozdéleni kapitalu a priplatky R0720 0
Jiné poloZky primarniho kapitalu R0730 4 075 000
Uprava o polozky kapitalu podiéhajici omezeni v souvislosti s MAP a tigelové RO740 0
vazanymi fondy
Rekoncilia€ni rezerva pred odpocétem za G¢asti - celkem R0O760 5691 293
Oc&ekavané zisky |
Oc&ekavané zisky obsazené v budoucim pojistném — Zivotni pojisténi RO770 0
Ocekavané zisky obsazené v budoucim pojistném — nezivotni pojisténi R0O780 0
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[ Celkové oéekavané zisky obsazené v budoucim pojistném

| RO790

| 0

F.7.S.25.02. (KASSOL16)

Solventnostni kapitalovy pozadavek vypocteny podle standardniho vzorce a €aste€ného interniho modelu

(v tis. K&)
o x . . . Kapitalovy poZzadavek k Alokace Upravy plynouci z Zohlednéni budoucich .
Jednoznacné &islo slozky Popis slozky P rizikgvz slosce RIFZ)F/IV)I/A%y opatfeni vedeni Modelovana hodnota
C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070
1 trzni riziko 33691 349 0 4 28 092 526
2 riziko_selhéni 4886 351 0 4 0
protistrany
5 neiivotr?l'.upisovaci 292 143 0 4 0
riziko
6 riziko ”aemlomyc“ 28 092 526 0 28 092 526
7 operachni riziko 0 0 0
Solventnostni kapitalovy pozadavek vypocteny podle standardniho vzorce a C0100
Caste€ného interniho modelu
Kapitalové pozadavky pred diverzifikaci mezi slozkami celkem R0110 38 028 455
Diverzifikaéni efekty R0060 -3 452 817
Hodnota upravy plynouci z agregace nSCR pro RFF/MAP R0120 0
Kapitalovy pozadavek pro €innost podle &l. 4 smérnice 2003/41/EC R0160 0
SCR bez navy$eni kapitalového pozadavku R0200 34 575 638
NavySeni kapitédlového pozadavku R0210 0
Solventnostni kapitalovy pozadavek R0220 34 575 638
Doplrikové informace k solventnostnimu kapitalovému pozadavku (SCR)
Schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty R0300 0
Schopnost odloZené darové povinnosti absorbovat ztraty R0310 0
Podmodul akciového rizika zaloZeny na trvani R0400 0
Celkovy nSCR pro zbyvajici ¢ast R0410 0
Celkovy nSCR pro RFF R0420 0
Celkovy nSCR pro MAP R0430 0
Diverzifikace z agregace nSCR pro RFF R0440 0
Metoda Upravy z agregace nSCR pro RFF/MAP R0450 4
Cisté budouci nezarugené podily na zisku R0460 0
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F.8. S.28.01. (KASSOLG66)

Minimalni kapitalovy pozadavek pojistovny

(v tis. KE)
C0020 C0030 C0010
N s Cisté
Cisty nejlepsi Fedepsané
odhad a TR prg.istﬁé gl Vysledek
"yp°éte|”ﬁ jako phfd(lzhézej icich | MCR(P)
cele 12 mésicl
A B 1 2 3
Zavazky nezivotniho pojisténi nebo zajiSténi celkem 1 X X 2 496 135
Poijisténi IéCebnych vyloh vE. proporcionalniho zajisténi 2 0 0 X
Poijisténi pro pfipad ztraty pfijmu v€. proporcionalniho zajisténi 3 0 0 X
I?E){ivétém’ odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani v&. proporcionalni 4 0 0 X
zajisténi
Poji$téni odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel v&. proporcionalniho zajisténi 5 0 0 X
Ostatni pojisténi motorovych vozidel v€. proporcionalniho zajisténi 6 0 0 X
Pojisténi namofini a letecké dopravy a pojiSténi pfepravy v€. proporcionalniho zajisténi 7 0 0 X
Pojisténi pro pfipad poZaru a jinych $kod na majetku v&. proporciondlniho zajisténi 8 0 0 X
Obecné pojisténi odpovédnosti v€. proporcionalniho zajisténi 9 0 0 X
Poji$téni Uvérd a zaruk (kauci) vé. proporciondiniho zajisténi 10 12 905 957 1 075 936 X
Pojisténi pravni ochrany v€. proporcionalni zajisténi 11 0 0 X
Pojisténi asistencnich sluzeb v€. proporcionalniho zajisténi 12 0 0 X
Pojisténi rtznych finanénich ztrat v&. proporcionalni zajisténi 13 460 904 36 655 X
Neproporcionalni zaji§téni zdravotniho pojisténi 14 0 0 X
Neproporcionalni zajiténi pojisténi odpovédnosti 15 0 0 X
Neproporcionalni zajisténi pojiSténi namorni a letecké dopravy a pojisténi pfepravy 16 0 0 X
Neproporcionalni zajisténi pojisténi majetku 17 0 0 X
Zavazky zivotniho pojiSténi nebo zajisténi
(v tis. KE)
C0050 C0060 C0040
Cisty nejlepsi | Celkovy kapital Vysledek
odhad a TR Vv riziku MCR(zp)
vypoctené jako
celek
A B 1 2 3
Zavazky zivotniho pojisténi a zajiSténi celkem 1 X 0 0
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Zavazky s podilem na zisku se zaru€enym pInénim 2 0 X X
Zavazky s podilem na zisku s budoucim nezaruenym plnénim 3 0 X X
Zavazky s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu 4 0 X X
Zavazky ostatniho Zivotniho pojiSténi a zajiSténi 5 0 X X
Vypocet MCR
(v tis. K¢)
C0070
Hodnota dle SlI
A B 1
Minimalni kapitalovy pozadavek 1 7 566 263
Linearni MCR 2 2 496 135
SCR 3 30 265 053
Horni mez MCR 4 13619 274
Dolni mez MCR 5 7 566 263
Kombinovany MCR 6 7 566 263
Absolutni dolni mez MCR 7 95 904
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