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VYVOJ HODNOT NOVYCH OBCHODNICH PRiPADU V POJISTENi SE STATNI PODPOROU EGAP
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Kfivka odrazi cyklicky vyvoj hodnot nové sjednanych pojistnych smluv EGAP

v pojiSténi se statni podporou, charakteristicky i pro jiné Gvérové pojistovny

ve vyspélych zemich OECD. Vysledky v jednotlivych letech jsou vyraznym
zpUsobem ovliviiovany Gspésnosti Ceskych exportérl pfi uzavirani nékolika
rozsahlych kontraktl podpofenych pojisténim dlouhodobych vyvoznich Gvérd,
jejichz priprava obvykle zabird i nékolik let. V dosavadni historii EGAP se
konecna realizace takovych pfipadl kumulovala jiZ do dvou vrchold, kde se
setkaly pfiznivé trendy v poptavce na zahraniénich trzich s potencialem ¢eskych
podnikd uspét v narocné mezinarodni konkurenci. Rok 2007 je druhym takovym
vrcholem, kdy EGAP dosahl zatim nejlepsSiho vysledku pravé v disledku
kumulace rozsahlych vyvozl, a to pfedevS§im do Ruska a dalSich zemi SNS.
SniZzena poptavka vyvolana nedavnymi turbulencemi na mezinarodnich
financnich trzich v kombinaci s vytizenymi kapacitami vétSiny ¢eskych vyvozcu
vSak zfejmé vylsti do opétovného poklesu kfivky.
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BYLO NAM PATNACT LET

V lonském roce
uplynulo patnact let
od okamziku,

kdy jsme zahajili
renesanci uvérového
pojisténi v nasi
zemi. Pozvali jsme
pri této prileZitosti
do Prahy nejvyssi
predstavitele
evropskych statnich
i soukromych
avérovych pojistoven
a celou radu
dalSich odbornikd
jak ze zahranici,
tak i z tuzemska,
ne proto, abychom vzpominali, ale abychom si vyménili
nazory na dalSi rozvoj Gvérového pojisténi na prahu

21. stoleti. Byla to velmi uzite¢na, neformalni vymeéna
nazorl a pro nas jedinecna prilezitost konfrontovat

své vlastni pohledy s ¢asto velmi originalnimi a neotrelymi
nazory a naméty nasich evropskych kolegl podlozenymi
hlubokymi zkuSenostmi a teoretickymi i praktickymi
znalostmi. Osobné jsem presvédcen, Ze si kazdy

z tohoto setkani odnesl fadu zajimavych postreht

a inspiraci.

Za patnact let existence EGAP se toho hodné stalo.
Rychle se ménilo ekonomické prostredi i potfeby nasich
exportéru a rychle jsme se ménili i my. Rostl pocet
pojistnych produktl a rostl také objem pojiSténych
vyvoznich aveérl, bankovnich zaruk a investic a shodou
okolnosti pravé v lonském roce dosahl rekordni vysSe

50 miliard korun. Takovy objem jsme v pojiSténi se statni
podporou nikdy predtim nedosahli. Podepsalo se na tom
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nékolik skutec¢nosti. Kromé zvySeného exportniho apetitu
c¢eskych vyvozcl, to byla pfedevSim kumulace soubézného
dokonceni jednani o Uvérovani a pojisténi nékolika
rozsahlych vyvozl, z nichz kazdy predstavuje vice nez jednu
miliardu korun. Obdobny soubéh finalizace vice rozsahlych
pfipadd, jejichZ priprava obvykle trva i nékolik let, jsme
zaznamenali i v letech 2000 a 2001. Poté vSak nasledovalo
obdobi rozsahem spiSe mensSich pojistek, které celkové
vysledky vyrazné neovlivihovaly. Proto miZeme ocekavat,
ze obdobny ,prirozeny“ cyklicky vyvoj nastane i tentokrat,
a Ze vyrazny narust pojisténého objemu v dlisledku vétSiho
poCtu realizovanych rozsahlych vyvozu se projevi zase az
za nékolik let.
Lonsky rok byl pro nas vyznamny i z jiného hlediska.
Do naSi dcefiné spolecnosti, Komeréni Gvérové pojistovny
EGAP, vstoupil majoritni strategicky partner. Uzavrela se tak
jedna velmi vyznamna kapitola nasi patnactileté historie,
kdy jsme na zacatku devadesatych let vedeni zajmy naSich
exportérl, obnovili a dale pak rozvijeli pojisténi
kratkodobych pohledavek jako doplnkovou ¢innost
k pojisténi se statni podporou. Pevné véfime, Zze nasSe dcera
je v dobrych rukou a Ze jeji novi majoritni vlastnici budou
vyraznym impulsem pro dalSi rozvoj komeréniho Gvérového
pojiSténi u nas.
Rad bych se zminil také o jednom mezinarodnim ocenéni
nasi ¢innosti. Je jim titul Obchod roku 2007, ktery udélily
nezavisle na sobé dva vlivné a prestizni ¢asopisy, Global
Trade Review a Trade Finance, projektu vystavby
cementarny v Kazachstanu. Mimo jiné pro rychlost
a pruznost pri sjednavani pojisténi. Ocenéni tohoto typu

j ' iraci pro nasi dalsi praci.

PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI REDITEL




EGAP V CiSLECH

V roce 2007 jsme uzavieli 364 novych pojistnych smluv
se statni podporou v celkovém objemu 50 mld. Ké. Témér
tfi pétiny predstavuji pojistné smlouvy na pojisténi
rozsahlych vyvozl, mezi které fradime projekty, jejichz
hodnota presahuje 1 mld. K¢.

Modernizace FGUP
Uralvagonzavod v Ruské federaci
Dodavatel: ALTA, a.s.

Pojistna hodnota: 7,8 mld. K¢

17 046 22214 29 883 49 992 VYVOJ HODNOTY NOVE
SJEDNANYCH POJISTNYCH
SMLUV SE STATNI
PODPOROU (v mil. Ké)

I 8834 28571
M 3143
19 071 I 21 049 I 21421 ROZSAHLE VYVOZY
2004 2005 2006 2007 RUTINNI vYvozy

Dosazeny vysledek znamena meziro¢ni nardst o 67,3 %.
PFi pfepoCtu na € presahlo meziro¢ni tempo rlistu 70 %
av USD aZz 86 %.

Vlivem multiplikacniho efektu pojiSténi se statni podporou
jsme v roce 2007 podporili cesky vyvoz v hodnoté témér
98 mld. K¢.

Na pojistném plnéni jsme vyplatili 589 mil. K¢, a to
predevSim v souvislosti s velkymi pojistnymi udalostmi

v pfedexportnim financovani a dale s vyvozy do Ruska

a Srbska v predchozich letech. Pouze mensi ¢ast pripadla
na pojistné udalosti nové, nebot kvalitni zabrannou ¢innosti
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se podarilo fadu z nich
odvratit jiz v pribéhu cekaci
doby. Celkové jsme zabranili
Skodam ve vysi 54 mil. K¢

a vymohli pohledavky

za 193 mil. K¢.

Cisty zisk ve vysi 906 mil. K¢,
tvofeny témér z poloviny
mimofadnym vynosem

z prodeje podilu v dcefiné
spolec¢nosti, nam umoznuje
pokracovat v souladu

s mezinarodnimi pravidly

v dlouhodobé vyrovnaném
hospodafeni bez naroku

na rozpoctové dotace.
EGAP obdrzel rozpoctovou
dotaci na posileni svych
fondi naposledy v roce
2000 a od té doby pokryva pojistnou angazovanost

a rovnéz veskeré naklady pouze z vlastnich zdroju.

V komerénim Uvérovém pojisténi kratkodobych vyvoznich

i tuzemskych pohledavek, které poskytuje jiz druhym rokem
dcerina spole¢nost Komercni Gvérova pojiStovna EGAP, a.s.
(KUP), byly za cely rok 2007 pojistény Gvéry v celkovém
objemu témér 128 mld. KE. Na pojistném plnéni vyplatila
KUP 133 mil. K&, vymohla pohledavky v hodnoté 41 mil. Ké
a zabranila Skodam vysi 287 mil. K¢.

Objem vsech nové pojisténych dvéri EGAP a KUP dosahl
v roce 2007 zatim rekordni souhrnné vyse témeér

178 mld. K¢ a ve srovnani s predchozim rokem vzrostl

0 12,5 %. Za celé obdobi cinnosti v letech 1992—2007
pojistil EGAP spolu s KUP vice nez 1 bilion Ké avéra,

z toho priblizné tfetina pripada na pojisténi vyvoznich
uvérovych rizik se statni podporou.




Vyvoz zafizeni

na vyrobu papiru

pro 000 Majak-Technocell
v Baskirii, Ruska federace
Dodavatel:

PAPCEL, a.s.

Pojistna hodnota:

0,5 mld. K¢

ZAKLADNIi UKAZATELE OBCHODNi GINNOSTI EGAP (v mil. Ké)"

2004 2005° 2006° 2007°

1. OBJEM NOVE POJISTENYCH UVERU 102 063 122 869 29 883 49 992

Z TOHO:
POJISTENI SE STATNi PODPOROU 17 046 22 214 29 883 49 992
KOMERCNI POJISTENI 85017 100655 (128 079) (127 638)

2. PREDEPSANE HRUBE POJISTNE 559 563 911 1381
Z TOHO:

POJISTENI SE STATNi PODPOROU 281 274 911 1381
KOMERCNI POJISTENI 278 289 (306) (270)

3. VYPLACENA POJISTNA PLNENI 850 713 471 589
Z TOHO:

POJISTENI SE STATNi PODPOROU 739 603 471 589
KOMERCNI POJISTENI 111 110 (164) (133)

4. VYMOZENE POHLEDAVKY 470 205 39 193
Z TOHO:

POJISTENI SE STATNI PODPOROU 452 181 39 193
KOMERCNI POJISTENI 18 24 (23) (41)

'Pro mezinarodni srovnani je nutné pouzit tyto sménné kurzy:

pro obratové Gdaje pramérny kurz za rok 2007: 1 EUR = 27,762 K¢, 1 USD = 20,308 K¢
pro stavové velic¢iny kurz k 31. prosinci 2007: 1 EUR = 26,620 K¢, 1 USD = 18,078 K¢
’(idaje za komeréni pojisténi za rok 2005 jsou véetné Gdaju za KUP za obdobi Fijen—
prosinec 2005.

®v zavorce jsou uvedeny vysledky KUP za rok 2006 a 2007 (neséitaji se

do celkového vysledku EGAP).
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VYSLEDEK HOSPODARENI EGAP (v mil. Ké)

2004* 2005* 2006 2007

VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU 11 -594 721 174
VYSLEDEK NETECHNICKEHO UCTU 764 553 78 732
HOSPODARSKY VYSLEDEK 775 -41 799 906

*v letech 2004 a 2005 vEetné komeréniho pojisténi; v roce 2005 poskytoval EGAP
komer&ni pojisténi pouze do 30. zafi 2005; po tomto datu ji7 samostatné KUP.

11



102 063 122 869* 157 962** 177 630**

29 883 49 992

22214

I 100 655

2005

B 17046

I 85017

2004

128 079 127 638

ANNNNNNNNNNNN
ANNNNNNNNNNNN

2006 2007

CELKOVE VYSLEDKY
POJISTOVACI CINNOSTI
EGAP VCETNE KUP

(v mil. K¢)

POJISTENI SE STATNi
PODPOROU

|

KOMERCNI
POJISTENI

179 008

I 93991 I 121213

221 868* 209 683** 225 238**

81603 97 600

85017 100 655 128 080 127 638

ANNNNNNNNNNNY
ANNNNNNNNNNNY

2004 2005 2006 2007

*véetné vysledkt KUP za obdobi fijen—prosinec 2005
*xygetné vysledkd KUP za roky 2006 a 2007

HODNOTA VYVOZU
PODPORENYCH
PROSTREDNICTVIM
POJISTENI EGAP A KUP
(v mil. Ké)

HODNOTA KONTRAKTU
PODPORENYCH
POJISTENIM SE STATNI
PODPOROU

|

POJISTNA HODNOTA
KOMERCNE
POJISTENYCH
POHLEDAVEK

Poznamka: souhrnné ¢astky za jednotlivé roky zahrnuji hodnoty vyvoznich kontrakt(
podpofenych pojisténim se statni podporou a pojistnych hodnot pojisténych pohledavek

komercéniho pojisténi

12




VYROCNI ZPRAVA 2007

VYVOJ PODILU POJISTENYCH VYVOZNICH UVERU A POJISTENIM PODPORENYCH
KONTRAKTU CESKYCH VYVOZCU NA SOUHRNNEM CESKEM VYVOZU (%)

10,6 10,4 11,8 9,8 9,1

/

6,1 6,0 6,6 7,4 7,2

2005 2004 2005 2006 2007

OBCHODNi KONTRAKTY
PODPORENE POJISTENIM
EGAP

|

POJISTNE HODNOTY
(OBJEM NOVE
UZAVRENYCH POJISTNYCH
SMLUV)

Poznamka: od fijna 2005 vcetné Komercni Gvérové pojistovny EGAP, a.s.
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Celkova pojistna angazovanost EGAP z pojiSténi se statni Vyvoz technologii

podporou dosahla koncem roku 2007 témér 90 mld. K¢, pro sklarny _

~ P PP L . o v Moskevské oblasti
C0z znamena vyrazny narust proti predchozim rokum, kdy av oblasti
se pohybovala kolem 70 mld. K¢. Marij E;,

5 . - o v . Ruska fed

V disledku vysoké koncentrace vyvoz( do Ruska a dal$ich Apeiriurthad
zemi SNS v roce 2007 se vyrazné posilil podil téchto Sklostroj Turnov CZ, s.r.o.
teritorii na celkové angazovanosti. Pojistna kapacita Pojistna Bodnota:

stanovena ve statnim rozpoctu ve vysSi 120 mld. K¢ tak
byla koncem roku 2007 vyuzita na cca 75 %.

POJISTNA ANGAZOVANOST K 31. 12. 2007 PODLE JEDNOTLIVYCH ZEMIi (%)

.‘ AZERBAJDZAN 6
CiNA 6

| KAZACHSTAN 2

GRUZIE 7

PAKISTAN 5

RUSKO 32

KUBA 2

TURECKO 12

UKRAJINA 4

iRAN 4

OSTATNI (60 zemi s angaZovanosti do 2 %) 20

Poznamka: ukazatel pojistna angazovanost je definovan v souladu s § 2, pismeno s)
zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, v platném
znéni a predstavuje ,souhrn hodnot pojisténych vyvoznich Gvérovych rizik z uzavienych
pojistnych smluv v nominalni vysi v€etné Grokd a smluvnich poplatkl a ze zajistovaci
¢innosti, snizeny o hodnotu rizik, ktera jiz zanikla, a hodnot smluv o pfislibu pojisténi

ve vySi 50 % jejich nominalni hodnoty“.

14
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STRUKTURA POJISTNE ANGAZOVANOSTI DLE KATEGORIi TERITORIALNIHO
UVEROVEHO RIZIKA (%)

37,4 3,4
10,9 31,5
15,1 26,7
19,6 5,9
H
6,5 11,9 STAV
K31.12.
1,1 8,1 4,4 8,0 2007
5,0 4,5
H
A N | I
- K31.12.
0 1 2 3 4 5 6 7 2006

Gvérovych rizik. Graf srovnava rozloZeni podild skupin zemi podle jim pfifazené kategorie
miry rizika, platné ke sledovanému datu, tj. k 31. 12. 2006 a 2007. Struktura rozloZeni
rizika z 31. 12. 2007 v lednu 2008 doznala dalSich zmén zpUsobenych novym
ohodnocenim rizikovosti u nékterych zemi, které vSak nemaji na celkovou rizikovost
portfolia zasadni vliv.

15



850 (138) 713 (145) 471 (7) 589 (7)

| 739 (14) ‘ 603 (12) I ‘

111 (124) I 110 (133)

2004 2005 2006 2007

Poznamka: v zavorce je uveden pocet vyplacenych pojistnych plnéni
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VYPLACENA
POJISTNA
PLNENI

(v mil. K¢é)

POJISTENI
SE STATNI
PODPOROU
|

KOMERCNI
POJISTENI

Investice do vodnich elektraren
a distribucnich siti

v Gruzii

Investor:

ENERGO-PRO a.s.

Pojistna hodnota:

5,8 mld. K¢
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TRADICNE A PRESTO JINAK

PFi pojistovani vyvozu ¢eského zbozi, sluzeb a investic

se statni podporou v roce 2007 pokracovaly trendy

z poslednich let, které potvrzuji narustajici dspésnost
c¢eskych exportérll na mezinarodnim poli. Zatimco pred
nékolika lety se jim vétSinou darilo ziskavat pouze mensi
subdodavky do mezinarodnich konsorcii nebo kontrakty
na dodavky nahradnich dilt, dnes se jiz stava zcela béznou
GcCast ¢eskych dodavatell na velkych projektech v radech
stovek milionl EUR. Zaroven se ceské firmy Castéji nez
drive stavaji generalnimi dodavateli investi¢nich celkl

z riznych odvétvi, nejéastéji z oboru energetiky, chemie,
presného strojirenstvi, sklarstvi, vyroby stavebnich hmot,
potravinarského pramyslu apod.

18

Vystavba

paroplynové elektrarny
Krasavino

ve Vologodské oblasti,
Ruska federace
Dodavatel:
PSG-International, a.s.
Pojistna hodnota:

2,4 mld. K¢
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Jeden z takovych
vyvoznich projektu
ziskal prestizni
ocenéni Obchod roku
2007, a to nezavisle
na sobé od dvou
respektovanych
ekonomickych
magazini Global
Trade Review a Trade
Finance. Dodavatelem
cementarny je
prerovska firma PSP
Engineering a cely
projekt financuje
belgicka Fortis Bank
prostiednictvim své
prazské pobocky.
EGAP pojistil vyvozni
odbératelsky uveér

v hodnoté témér

2 mld. K¢. Prijemcem
uvéru je kazachstanska banka AO BTA, Almaty (dfive
Bank TuranAlem), ktera po dokonceni vystavby v dubnu
2009, pronajme dodané zafizeni formou financniho leasingu
na 10 let spolecnosti Bl Cement, dcefiné spolecnosti jedné
z nejvétsich soukromych kazachstanskych stavebnich firem
Bild Investments Group. Jedna se o relativné malo casty
pripad, kdy pojisténym je zahranic¢ni banka financujici
cesky vyvoz na zakladé své ramcové uvérové dohody

s dluznikem, v tomto pripadé s bankou AO BTA. Neobvyklé
je rovnéz postaveni dluznika v roli kupujiciho a soucasné
pronajimatele. A zatreti porotci ocenili neobycejné rychlé
sjednani pojisténi, a to béhem méné nez péti mésicu

od prvniho kontaktu prazské Fortis Bank s nami.

19



V EGAP délame vSe pro to, abychom pruzné reagovali

na meénici se potreby ¢eskych exportérli a nabizeli jim
takové formy pojisténi, jez umoznuji optimalni financovani
uzavienych kontraktd. Velmi zadana je napf. kombinace
pojisténi predexportniho financovani, rizika odstoupeni

od kontraktu, odbératelského Gvéru a pripadné i Gvéru

na obstarani investice v zahranici.

NejvétSi ¢ast pojisténych vyvoznich Gvérld v roce 2007
pripadla na Ruskou federaci. A pravé v tomto teritoriu
dochazi v posledni dobé k zasadnim zménam v konstrukci
obchodnich pripadd. Rusti dovozci totiz stale castéji usiluji
o to, aby se sami mohli stat dluzniky zahrani¢nich
dodavatell a vynechat z celé transakce mistni banky,
jejichz ucast v obchodnim pripadu zvySuje celkové financni
naklady transakce. Pro nas to znamena prechod

na korporatni riziko, jehoz
analyza a posouzeni jsou
renomované banky. Cela rada
Uspésné dokoncenych kontraktd
vSak potvrzuje, ze je to velmi
perspektivni cesta.

Druhou zménou je stale ¢astéjsi
pozadavek ¢eskych vyvozcl

na pojisténi projektového
financovani, kdy splaceni Gvéru
je zalozené na prodeji zbozi

a sluzeb nové spolecnosti

k tomuto ucelu vytvorené.

V takovém pripadé
vyhodnocujeme pfi analyze

rizik velmi peclivé rovnéz
zabezpeceni budouciho odbytu
a celkovou ekonomiku provozu
podniku, coz vyzaduje mimo jiné

20
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i dikladné znalosti mistniho trhu. Jako priklad mize slouzit
uz nékolik desitek Uspésné realizovanych kontraktU

na dodavky zavodu na vyrobu obalového skla od spolec¢nosti
Sklostroj Turnov do zemi SNS. Velké uplatnéni nachazi
projektové financovani také v oblasti energetiky.

29883 mil. K& 49 992 mil. Ké B B+Bf POJISTNE SMLOUVY
19 = ;15 M c+ecf PODLE TYPU POJISTENI
D (v %)
46,1 E
e 1,3 F
45,4 8,8 ' m
W o8 |
139 46,4 l
11,5 ’ W v
m 7,8 m 7,0
163 W 7,3 W ||
2006 2007

Poznamka: prehled jednotlivych typl pojistnych produktd na str. 38

0d 1. 1. 2007 plati nové vSeobecné pojistné podminky pro
vSechny pojistné produkty umoznujici zachovat bankam
nulovou rizikovou vahu pro pojisténé avéry, zaruky

a investice i podle narocénéjsich pravidel obezretného
chovani bank BASEL Il. Z pohledu struktury pojistnych
produktd potvrdil rok 2007 rostouci poptavku po pojisténi
vyvoznich odbératelskych uvéri (typ D) poskytnutych
bankami. Z celkovych cca 50 mld. K¢ pojiSténého objemu
pripadla na tento typ pojiSténi témér polovina.

21



Vyznamnym zplUsobem se na tom podepsala skuteénost,
Ze se ceskym exportériim podafilo uzavrit celou fadu
rozsahlych projektd pfipravovanych nékolik let

a financovanych pravé prostrfednictvim bankovnich

aveéru.

V investiénim pojisténi byl velky zajem o pojisténi
uveéru na financovani zahranicni investice (typ If).
Toto pojisténi bylo v lonském roce novinkou v nasi
nabidce a hned napoprvé se 16 %, tedy velmi vyrazné,
podilelo na dosud nejlepsim celkovém vysledku. Pojisténi
uvéra na zahranicni investice umoznuje investoriim
pruzné doplnit vlastni zdroje ivérem od banky, ktery
muze byt pouzit jak na pofizeni dlouhodobého hmotného,
nehmotného ¢i finanéniho majetku zahranicni
spolecnosti, tak i na rozsireni zasob zahranicni
spolecnosti nebo na jeji provozni financovani. Pojisténi
je unikatni tim, Ze kryje také komercni riziko investice

v zahranici, neboli zarucéuje uvérujici bance, zZe lvér

na pofrizeni nebo provoz investice bude radné a vcas
splacen. Timto zplisobem jsme uz pomohli na svét
éeskym investicim v Rusku, Gruzii, Ciné, Mongolsku

a Vietnamu.

Pocinaje rokem 2007 jsme zavedli dalSi dva pojistné
produkty pro pojisténi postoupenych pohledavek

z vyvoznich dodavatelskych avéru (typ Bf a Cf),

které umoznuji bankam odkupovat vyvozni pohledavky

bez regresu na vyvozce.

Jako soucast nasi podpory malych a stfednich podnik( se
postupné prosazuje pojisténi predexportnich avéri (typ F) pro
tuto kategorii firem, které cestou podstatného zjednoduseni

a sjednoceni procesl analytickych rozbord provadénych
bankami a nami usnadnuje pristup k Gvérovému financovani
vyvozu. Dohodu o spolupraci v tomto sméru jsme uz uzavreli
s celou fadou komercénich bank a s dalSimi jedname tak,
abychom maximalné pokryli potencialni poptavku.

22




VYROCNI ZPRAVA 2007

Objemové vyznamnym
zUstalo v roce 2007

i pojisténi bankovnich
zaruk (typ Z), které
hraje dulezitou roli
zejména v souvislosti

s Ucasti ¢eskych vyvozcu
ve vybérovych fizenich
a vyrazné se podepisuje
na multiplikacnim
efektu pojisténi se
statni podporou. Tim je
minéna skutecnost,

Ze velmi casto pojisténi
relativné malé zaruky
otevira dvere kontraktu
mnohonasobné vyssi
hodnoty.

POJISTNE SMLOUVY SJEDNANE V OBDOBI 1. 1.—31. 12. 2007

PODLE JEDNOTLIVYCH ZEMi

P\ L/ /N

e

A

| N _a—

AZERBAJDZAN 5
BULHARSKO 5
INDIE 4

GRUZIE 12
KAZACHSTAN 4
KUBA 4
PAKISTAN 11
USA 4

RUSKO 42
UKRAJINA 2
OSTATNI (49 zemipod 2 %) 7
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V roce 2007 smérovaly ¢eské vyvozy s pojisténim EGAP
nejcastéji do Ruské federace, a to za zhruba 20 mld. K¢,
coZ predstavuje vice nez dvé pétiny celkové pojisténého
objemu. Hned na druhém misté byla Gruzie, kde spole¢nost
ENERGO PRO privatizovala s pomoci pojiSténého Gvéru

na financovani investic fadu vodnich elektraren

a energetickych distribucnich siti. Celkem jsme v roce
2007 pojistili exportni kontrakty do 59 zemi. Ve srovnani

s rokem 2006 se v tomto seznamu objevilo 9 novych zemi,
z toho tri, Angola, Gruzie a Novy Zéland, zcela poprvé.

Za celou dobu své ¢innosti jsme pojistili vyvozy do 94 zemi
vSech kontinentU.

V komoditni struktufe prevazovala v roce 2007 stejné jako
v predchozich letech skupina 7 SITC — Stroje a prepravni
zarizeni, jejiz podil ¢inil 85,6 %. V predchozim roce to bylo
77 % pri vyrazné nizSim celkovém objemu. V roce 2007

50 % z této skupiny tvofily dodavky stroji a technologickych
zarizeni, 40 % dodavky energetickych zafizeni a zbytek
pfipadal na pojisténi dodavek dopravnich prostiedku.

Ve srovnani s rokem 2006 se vyrazné zvysil podil
energetickych zarizeni a naopak se mirné snizil podil
dopravnich a prepravnich zafizeni. Z ostatnich komoditnich
skupin byly v roce 2007 nejcastéji pojiStovany vyvozy obuvi,
textilu, vyrobk( ze dfeva a z pryze, kovovych odlitku

a védeckych pfistroja.
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TA NASE KORUNA CESKA

Posilovani domaci mény vuci hlavnim ménam, ve kterych
se kontraktuje ¢esky vyvoz, a vhodné datum vstupu

do eurozony byly i v roce 2007 castym tématem diskusi,
Gvah, ale i nejriznéjSich setkani, na kterych se potkavali
vyvozci s ekonomy a politiky. A mozna jesté s vétsi
intenzitou, nebot ¢eska koruna vytrvale posilovala

a v prosinci dosahla historického maxima 25,93 KE/EUR.
V pfepoctu na primeérny roéni kurz posilila ¢eska koruna
k EUR 0 1,9 % na 27,76 K¢ a k USD dokonce o0 10,1 %

na 20,31 K¢C.

S védomim, jaké problémy prinasi ceskym exportérim
posilovani domaci mény a rovnéz s prihlédnutim k nasim
hospodaiskym vysledkim v poslednich letech, jsme

v lednu 2007 zlevnili pojisténi o 10 %. Zrusili jsme
priplatek za pripojisténi kurzovych rizik, ktery vyvozci
nebo bance zajistoval, Ze se pri vyplaté pojistného
pInéni pouzil bézny kurz pro prepocet z cizi mény,

v niz byl avér poskytnut, na koruny.

Velka vétSina klientl si toto pripojisténi sjednavala, nebot
by bez néj byla vystavena riziku pohybu kurzu mezi korunou
a cizi ménou. To je ted kryto uz zakladnimi pojistnymi
sazbami. Pro naSe klienty to znamena, ze i pfi nizSich
nakladech na pojisténi jim v pfipadé pojistné udalosti
vyplatime v korunach stejnou ¢astku, jakou by dostali pfi
vyplaté v cizi méné. Zlevnéni se tyka nejenom vyvoznich
dodavatelskych a odbératelskych Gvérl, ale také uvéru
na predexportni financovani, na financovani ¢eskych
investic v zahranici a rovnéz bankovnich zaruk za vykon
exportéra. Prevzeti kurzového rizika a odpovidajici snizeni
zatéze exportéru je jednim z fady naSich opatreni

na podporu konkurenceschopnosti ¢eskych vyvozcu

na mezinarodnich trzich.
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VYVDALI JSME DCERU

Patnacty rok existence byl pro nas historicky nejen

z pohledu rekordni vySe pojiSténého objemu vyvoznich
avéru, bankovnich zaruk a investic, ale také z pohledu
skutecnosti, Ze doSlo k odprodeji majoritniho podilu

v dcefiné spoleénosti Komeréni Gvérova pojistovna, a.s.
(KUP) strategickému partnerovi. 18. dubna 2007 schvalila
vlada CR jako vitéze vybé&rového fizeni konsorcium belgické
avérové pojistovny Delcredere/Ducroire NV. SA a italské
pojisStovny SACE BT SpA, které nabidly nejvySsi cenu, a to
738,3 mil. K& Formalné byl jejich vstup do KUP ukonéen
11. fijna 2007 prevzetim 66% baliku akcii.

Komercéni Uvérové pojisténi kratkodobych pohledavek jsme
méli v nabidce jako doplnkovou sluzbu, jejiz zavedeni si
vynutila skutec¢nost, ze pocatkem 90. let minulého stoleti
nepusobil na ceském trhu Zadny privatni subjekt, ktery by
avérové pojisténi nabizel. Z pohledu objemu a slozitosti
rizik krytych aktivnimi pojistkami vSak po celou dobu
prevazovalo v nasi ¢innosti vZzdy pojiSténi se statni
podporou, pro které jsou typicka rizika nejen vysoka,

ale predevsim dlouhodoba, v nékterych pripadech trvajici
i déle nez patnact let, na rozdil od rizik jednoduchych

a kratkodobych v komerénim pojisténi.

Modernizace a elektrifikace
Zeleznicéni trati Niksi¢ — Podgorica
v Cerné Hofe

Dodavatelé:

OHL ZS, a.s.

a AZD Praha, s.r.o.

Pojistna hodnota:

1,4 mld. K¢
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OBJEM NOVE ZUSTATEK POJISTENYCH
POJISTENYCH UVERU UVERU NA KONCI ROKU 2007
V ROCE 2007 (POJISTNA ANGAZOVANOST)
EGAP 50 mld. K& 89 mld. K&
KUP 128 mld. K& 12 mid. K&

Rozhodnuti o vyélenéni komercniho pojisténi

do samostatné KUP v roce 2005 tedy bylo rozhodnutim
o vyclenéni ¢innosti, ktera méla v EGAP po celou dobu
pouze komplementarni charakter a pfi vyuzivani
proporcionalniho zajisténi se skupinou pfednich
evropskych zajistitelu predstavovala ve srovnani

s pojisténim se statni podporou vyrazné nizsi riziko

a nevyzadovala ani nedostavala Zzadnou podporu statu.
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SVET KOLEM NAS

Svétova ekonomika se v prvnich Sesti mésicich roku 2007
vyvijela vcelku pfiznivé, ale druha polovina roku prinesla
krizi amerického hypotecniho trhu, z toho pramenici problémy
na uvérovych trzich a omezenou dostupnost penéz. Zejména
v poslednim Ctvrtleti se zpomalil ekonomicky rust v USA

a nasledné i v zemich zapadni Evropy a v Japonsku. Nové trzni
a rozvojové ekonomiky, v ¢ele s Cinou a Indii, si v3ak

i nadale vedly velmi dobfe, nebot dokazaly vyuzit hnaci sily
domaci poptavky a vyvozci surovin také profitovali z vysSich
cen na svétovych trzich.

Pres Cleny Mezinarodni unie Gvérovych a investicnich
pojistitel( (Bernskou unii), sdruzujici Uvérové a investiéni
pojistitele z 5 kontinentl celého svéta, byly pojistény v roce
2007 vyvozni Uvéry ve vySi presahujici 146 mld. USD,
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Vyvoz velkoprameérovych pletacich
stroju do Turecka

Dodavatel:

AMTEK, spol. s r.o.

Pojistna hodnota:

50 mil. K¢
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coZ jenom potvrzuje vyznam
staty podporovanych vyvozu
pro globalni ekonomiku. Rok
2007 zaroven ukazal urcity
posun ve formach statni
podpory v zemich OECD.

V navaznosti na mohutny rozvoj
financnich a kapitalovych trhu
a konsolidaci bankovnich
systémul se dynamicky
rozvijelo pojistovani
rozsahlejSich a komplexnéjsich
rizik spojenych zejména

s projektovym financovanim

a s investicemi v zahranici

a také pojistovani rizik na strané
vyvozcU. Drzeli jsme v tomto
smeéru krok se svétem a nase
nabidka pojistnych produktl
odpovida nejmodernéjsim
trendim.

Pfi podpore ceskych exportériu a investoru jsme vyuzivali
vSechny dostupné nastroje, vcetné dlouhodobé
mezinarodni spoluprace s partnerskymi pojistovnami

a ucasti v mezinarodnich organizacich. V roce 2007 jsme
kromé jiného uzavreli dvé individualni zajistné smlouvy
na kryti ¢eskych dodavek v ramci mezinarodnich
kontraktlu s Gcasti dodavatell z nékolika zemi, kde
hlavnim pojistitelem byla Osterreichische Kontrollbank.
Jednalo se o dodavky stroji a zafizeni pro linku

v Zelezarnach a dale o strojni metalurgicka zarizeni do Ruska.
V roli hlavniho pojistitele jsme naopak vystupovali v pripadé
pojisténi vyvozl pro paroplynovou elektrarnu Krasavino
rovnéz v Rusku, kdyz jsme ziskali zajisténi od Svycarské
exportni tivérové agentury SERV na dodavky ze Svycarska.
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V souladu s doporu¢enim OECD jsme od 1. 1. 2007 zprisnili
pravidla pro zamezovani Gplatkarstvi v mezinarodnim
obchodé. Nepojistime vyvozni kontrakt, pfi jehoz sjednani
by doSlo k podplaceni vefejnych Cinitell v cilové zemi vyvozu.
V ramci Evropské unie jsme se pravidelné Gcastnili jednani
Pracovni skupiny Rady pro vyvozni uvéry, kde si jednotlivé
Clenské zemé EU spolu s predstaviteli Evropské komise
vymeénuji zkuSenosti a koordinuji zasady pro postup unie

pfi jednani o staty podporovanych tGvérech na pudé OECD.
DalSim tradiénim aspektem mezinarodni spoluprace byla
Gc¢ast i na jarnich a podzimnich zasedanich Mezinarodni unie
Gvérovych a investi¢nich pojistitell (Bernska unie) a Prazského
klubu a na fadé mezinarodnich seminari a workshopu.

Pri prilezitosti 15. vyroCi zahajeni ¢innosti EGAP jsme
zorganizovali v Praze v zafi 2007 mezinarodni konferenci

o budoucnosti Gvérového pojisténi, které se vedle zastupcu
zahrani¢nich Gvérovych pojiStoven, ¢eskych ministersteyv,
exportérl a bank zGc¢astnili i predstavitelé Bernské unie,
Prazského klubu a zastupci evropskych zemi v pracovnich
skupinach OECD a EU pro vyvozni Uvéry. Dvoudenni setkani
pfineslo uziteCnou a velmi potfebnou vyménu néazord

na otazku, jak efektivné cCelit vyzvam rychle se méniciho

a stale vice globalizovaného prostredi, jak nové definovat
zasady, prostredky a cile podpory exportnich aktivit narodnich
i mezinarodnich firem a konsorcii na pocatku 21. stoleti.

32



VYROCNI ZPRAVA 2007

Jednou ze zakladnich podminek pro uzavreni pojisténi je vzdy peclive
vyhodnoceni pripadného vlivu vyvozi a investic na Zivotni prostredi v zemich
konecného urceni. Veskeré nase postupy jsou v souladu s platnymi
mezinarodnimi pravidly v oblasti ochrany zZivotniho prostredi, véetné
nejnovéjsich doporuceni Rady OECD.

V roce 2007 nebyl zadny obchodni pripad zarazen do kategorie A, kam patri
vyvozy s velmi negativnhim vlivem na Zivotni prostredi. Do kategorie B, kdy je
negativni vliv na Zivotni prostfredi méné vyrazny, mistné ohraniceny a pripadné
odstranitelny, byly na zakladé vyjadreni autorizovaného experta zarazeny

v roce 2007 celkem c¢tyri obchodni pripady: dodavka
zarizeni cementarny do Kazachstanu, vystavba

a rekonstrukce prvniho ze tri useku silnice Baku —
Quaba v Azerbajdzanu, vystavba jiz zminéné elektrarny
Krasavino v Rusku a dodavka linky na lakovani
Zzelezni¢énich nakladnich vagoni rovnéz pro ruského
kupujiciho.
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AZ BUDEME O ROK ZKUSENEJSI

V roce 2007 jsme zpracovali strategickou vizi v podobé
koncepéniho dokumentu o dalSich smérech rozvoje
avérového pojisténi se statni podporou, a to s ohledem

na celkovy ekonomicky rist CR a s nim souvisejici zvySenou
schopnost vyrobcl a vyvozcl ziskavat kontrakty na rozsahlé
dodavky strojnich a energetickych zarizeni, technologii pro
vyrobu stavebnich hmot a velkych investi¢ni celkl se
slozitymi schématy financovani, obvykle do zemi s vysSi
mirou rizika.

Novym trendem je vysoky zajem rozSifovat podnikani
formou investic do zahranici, kterému vychazime vstric
novymi pojistnymi produkty.

Na zakladé této koncepce se zamérfime na dalsi zlepSovani
podminek pojisténi a zvySovani komfortu klientl pfi jeho
vyuzivani, zejména prostrednictvim:

— snizovani naklada pojisténych cestou optimalizace
pojistnych sazeb v ramci rezimu Konsensu OECD

a rozSirovani kryti rizik; napf. soucasti pojisténi vyvozniho
odbératelského Gvéru se pfi zachovani stavajicich
pojistnych sazeb stane i tzv. vyrobni riziko pojiStované
dosud samostatng,

— rozsirovani pojistnych sluzeb a modifikace vSeobecnych
pojistnych podminek; rozSifena bude napf. moznost
pojisténi rizik souvisejicich s predexportnim financovanim
0 pojisténi financovani investic do védy, vyzkumu a vyvoje
pro nasledné vyuziti dosazenych vysledkd v exportu
(predexportni financovani nehmotného vyvozu),

— dalsi liberalizace pozadavku na puvod zbozi a sluzeb
v reakci na globaliza¢ni trendy; prechod z dosavadniho
principu ,Made in“ na princip ,Made by*, resp. na princip
narodniho zajmu (national interest), a rozSireni pojisténi
na dcefiné spolecnosti ¢eskych vyvozcl v zahranici.
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Budeme i nadale peclivé sledovat a vylepsovat kvalitu
nasich sluzeb v souladu s certifikatem systému
managementu jakosti ISO 9001:2000, jehoz platnost nam
byla na zakladé recertifikacniho auditu v lednu 2008
prodlouzena o dalsi tri roky.

V popredi naseho zajmu budou i nadale malé a stredni
podniky. Vedle vyrazné zjednoduSeného postupu pfi
pojiStovani predexportnich Gvérd a bankovnich zaruk

pro MSP, které nabizime od roku 2006, rozsifime spolupraci
s bankami a faktoringovymi spole¢nostmi i pro pripad
pojisténi kratkodobych vyvoznich pohledavek do trzné
nepojistitelnych teritorii, tedy zemi mimo OECD. Stranou
nasi pozornosti nezlstanou ani malé a mikro-podniky,
jejichz exportni aktivity jsou zaméreny dominantné na nase
sousedy, avSak pro komercéni Gvérové pojistovny nemaji
odpovidajici parametry. Pevné vérime, Ze za rok uz budeme
i v této oblasti predkladat prvni konkrétni vysledky.

»,<Jsem rad, Ze se mizZu osobné podilet

na prosazovani novinek v oblasti

pojistovani vyvozu se statni podporou“,

fika Ing. lvan Fuksa, 1. naméstek ministra
financi a od Unora 2008 predseda dozorci
rady EGAP. ,Chceme nasim exportérim
vytvorit takové podminky, aby se mohli plné
soustredit pouze na svij vlastni vykon

a pritom védéli, Zze maji k dispozici stejné
kvalitni a sofistikovanou podporu ze strany
statu jako jejich konkurenti v téch
nejvyspélejsich zemich.“
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STALE JE CO ZLEPSOVAT

Za patnact let

od zahajeni ¢innosti
se EGAP vypracoval
v instituci
uznavanou jak

v tuzemsku, tak

i v zahranici.
Nabidkou pojistnych
produktl se mlze
sméle srovnavat

s respektovanymi
institucemi
obdobného typu

v zemich, kde ma
aveérové pojisténi
tradici dlouhou
desitky let. EGAP je
dnes silnou, davéryhodnou pojistovnou, ktera dokaze
UspésSné provazet ceské exportéry Uskalimi mezinarodniho
obchodu a pomahat jim vyhravat tendry na velké zakazky,
ale také pojistovnou, kterda nezapomina ani na malé

a stredni podniky a jejich potfeby. Tisice uzavienych
pojistnych smluv pfitom v nejednom pripadé zachranily
nase exportéry pred velkymi problémy, kdyz jim nékdo
nemohl nebo nechtél zaplatit nebo kdyz v nékteré zemi
dosSlo k nepredvidatelnym udalostem.

V roce patnactého vyrocCi své existence dosahl EGAP dosud
nejlepsSiho vysledku v pojiStovani se statni podporou.
Padesat miliard korun pojiSténych vyvoznich avérda,
bankovnich zaruk a investic je v prvni fadé pochopitelné
odrazem schopnosti ¢eskych vyvozcU prosadit se

na mezinarodnich trzich. Ale bez pruzné, rychlé a plné
profesionalni souc¢innosti ze strany EGAP by jejich pozice
byla ve srovnani s konkurenci mnohem horsi. Statni
podpora exportu dnes patfi do zakladni vybavy vSech
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vyspélych zemi, je standardnim a trzné konformnim
nastrojem, ktery nejenom pomaha preklenout komeréné
nepojistitelna rizika spojena s mezinarodni vyménou zbozi
a sluzeb, ale ktery ma rovnéz pozitivni vliv na domaci
zaméstnanost a rozvoj podnikl, na obchodni a platebni
bilanci a v neposledni radé také na mezinarodni prestiz
zeme.

Rychle se ménici formy mezinarodniho obchodu spolu se
SirSimi, hlubSimi a rozmanitéjSimi formami vstupovani
¢eskych vyvozcl do mezinarodnich kooperaénich procesu
stavi pred EGAP nové a nové Ukoly. Stale je co zlepSovat.
V roce 2007 zpracovana a dopodrobna prodiskutovana
koncepce dalSiho rozvoje Uvérového pojisténi se statni
podporou je zarukou toho, ze ¢eSti vyvozci budou i nadale
mit v EGAP spolehlivého partnera, pripraveného podpofit
jejich mezinarodni aktivity v maximalné mozné mire.

K, cSc., PREDSEDA DOZORCI RADY
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PREHLED
POJISTNYCH PRODUKTU
SE STATNI PODPOROU

VSechny typy pojisténi poskytuje EGAP v rezimu
pojisSténi se statni podporou podle zakona 58/1995 Sb.,
o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou

a o doplnéni zakona ¢&. 166/1993 Sb. o NKU ve znéni
pozdéjSich predpisl, ve znéni pozdéjSich predpisu.

B POJISTENI KRATKODOBEHO VYVOZNIHO DODAVATELSKEHO UVERU

Pojistny produkt pro pojisténi kratkodobych vyvoznich
dodavatelskych Gvérl poskytnutych kupujicim v komeréné
nepojistitelnych zemich. PojiStuje se riziko nezaplaceni
avéru, jehoz splatnost je kratSi nez 2 roky. Pojisténym je
vyvozce.

Bf POJISTENI BANKOU FINANCOVANEHO KRATKODOBEHO VYVOZNiHO
DODAVATELSKEHO UVERU

Pojisténi umoznuje odkoupit pohledavku ¢eského exportéra
v podobé vyvozniho dodavatelského Uvéru kupujicimu

v jakékoliv zemi, jehoz splatnost nepfesahuje 2 roky.
Pojisténym je banka.

c POJISTENI STREDNEDOBEHO A DLOUHODOBEHO VYVOZNiHO
DODAVATELSKEHO UVERU

Pojisténi kryje riziko nezaplaceni vyvozniho dodavatelského
avéru, jehoz splatnost presahuje 2 roky. Pojisténym je
vyvozce.

cf POJISTENI BANKOU FINANCOVANEHO STREDNEDOBEHO
A DLOUHODOBEHO VYVOZNiHO DODAVATELSKEHO UVERU

Pojisténi umoznuje odkoupit pohledavku ¢eského exportéra
v podobé vyvozniho dodavatelského Uvéru, jehoz splatnost
presahuje 2 roky. Pojisténym je banka.
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D POJISTENI VYVOZNiHO ODBERATELSKEHO UVERU

PojiStuje se riziko nezaplaceni Gvéru poskytnutého bankou
ceského vyvozce zahrani¢nimu odbérateli nebo jeho bance.
Pojisténym je banka.

E POJISTENI POTVRZENEHO AKREDITIVU

Pojistuje se riziko celkového nebo c¢astecného nezaplaceni
podle podminek akreditivu. Pojisténym je banka.

F POJISTENI UVERU NA PREDEXPORTNiI FINANCOVANi VYROBY

Pojisténi kryje riziko mozné neschopnosti vyvozce splnit
podminky smlouvy o vyvozu a vytvorit si prostredky

na splaceni Gvéru na financovani vyroby pro vyvoz nebo
avéru na investici do vyroby pro vyvoz. PojisSténym je
banka.

1 POJISTENI INVESTIC CESKYCH PRAVNICKYCH 0SOB V ZAHRANICI

Pojisténi kryje tzv. politicka rizika, jako je riziko omezeni nebo
ztrat vynosu z investice v dUsledku znemoznéni jejich transferu
do CR, vyvlastnéni investice bez odpovidajici ndhrady nebo
politicky motivovanych nasilnych ¢inl a poruseni smluvnich
zavazku ze strany hostitelské zemé. PojisSténym je investor.

If POJISTENI UVERU NA FINANCOVANI INVESTIC CESKYCH PRAVNICKYCH
0SOB V ZAHRANIGi

Pojisténi kryje vedle politickych rizik i rizika komeréni. Uvér
muze byt pouzit jak na ziskani dlouhodobého hmotného,
nehmotného ¢i finanéniho majetku v zahranici, tak i na
provozni financovani zahraniéniho podniku vlastnéného
ceskym investorem. PojiSténym je banka.
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P POJISTENI UVERU NA FINANCOVANi PROSPEKCE ZAHRANICNICH TRHU

Pojisténi umoznuje vyvozclim ziskat finanéni prostredky
na marketing a prospekci zahrani¢nich trh formou Gvéru.
Pojisténym je banka.

v POJISTENI PROTI RIZIKU NEMOZNOSTI SPLNENIi SMLOUVY O VYVOZU

Pojisténi tzv. vyrobniho rizika kryje riziko ztrat z nenavratné
vynaloZzenych vyrobnich nakladl v pripadé, Ze zahranicni
kupujici prerusi nebo zrusi kontrakt pred jeho dokoncenim.
Pojisténym je vyvozce.

z POJISTENI BANKOVNi ZARUKY VYSTAVENE V SOUVISLOSTI S EXPORTNIM
KONTRAKTEM

Pojisténi kryje riziko neopravnéného i opravnéného cerpani
ze zaruky vystavené bankou za zavazky vyvozce vUGCi
kupujicimu, tzn., Zze EGAP na sebe bere nejen riziko zneuziti
zaruky kupujicim, ale také riziko, Ze vyvozce nebude
schopen radné splnit podminky vyvozniho kontraktu.
PojisStuji se zaruky za nabidku, za predplatbu, za dobré
provedeni kontraktu, resp. jiné obdobné zaruky. PojiSténym
je banka.

40




~
=}
o
N
<
>
<
-4
o
N
4
0
o
4
>
>




ORGANY SPOLECNOSTI

PREDSTAVENSTVO (stav k 31. 12. 2007)

PREDSEDA
Ing. Pavol Parizek, GENERALNI REDITEL

CLENOVE

Ing. Karel Simsa, PROKURISTA, DO 28. 6. 2007 NAMESTEK GENERALNIHO
REDITELE, USEK POJISTENI SE STATNI PODPOROU

Ing. Vaclav Bok, NAMESTEK GENERALNIHO REDITELE, USEK FINANCNJ

A SPRAVNI

JuDr. Ing. Jana Ammerlaan, VRCHNI REDITELKA, USEK PRAVNI

A MEZINARODNICH VZTAHU

Jubr. Miroslav Somol, cSc. oD 28. 6. 2007 VRCHNI REDITEL, USEK
POJISTENI SE STATNI PODPOROU

Jubr. Dalibor Vainer, VRCHNi REDITEL, USEK LIKVIDACE SKOD A VYMAHANI
POHLEDAVEK
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DOZORCI RADA (stav k 31. 12. 2007)

PREDSEDA
doc. Ing. Vaclav Petricek, csc. bo 28. 2. 2008, MINISTERSTVO PRUMYSLU
A OBCHODU CR

MiSTOPREDSEDA
Ing. lvan Fuksa, MINISTERSTVO FINANCI GR

CLENOVE

Ing. Martin Tlapa, MBA, MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU CR
PhDr. Ivo Hlavac¢ po 19. 2. 2007, MINISTERSTVO ZEMEDELSTVI CR

Ing. Edita Hrda po 28. 2. 2008, MINISTERSTVO ZAHRANICNICH VECI CR
Ing. Jifi Siman, MINISTERSTVO FINANCI GR

Ing. Martin BartoS, EGapP

Ing. Pavel Klaban, ecap

Ing. Jitfina Rovna, ecap

DOZOREI RADA (stav k 31. 3. 2008)

PREDSEDA
Ing. lvan Fuksa oD 28. 2. 2008, MINISTERSTVO FINANCI CR

MiSTOPREDSEDA
Ing. Martin Tlapa, MBA 0D 28. 2. 2008, MINISTERSTVO PRUMYSLU
A OBCHODU CR

CLENOVE

doc. Ing. Vaclav Petficek, cSc., KOMORA PRO HOSPODARSKE STYKY SE SNS
PhDr. Ivo Hlavac, MINISTERSTVO ZEMEDELSTVI CR

PhDr. Milan Sedlacek op 28. 2. 2008, MINISTERSTVO ZAHRANICNICH VECI CR
Ing. Jifi Siman, MINISTERSTVO FINANCI CR

Ing. Martin BartosS, EcaP

Ing. Pavel Klaban, ecap

Ing. Jitfina Rovna, ecap
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ZPRAVA O VZTAZIiCH
MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale ,propojené
osoby“) za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007 podle ustanoveni § 66a odst. 9
Obchodniho zakoniku v platném znéni

IDENTIFIKACNi UDAJE SPOLEGNOSTI

OBCHODNI FIRMA:

Exportni garan¢ni a pojiStovaci spoleénost, a.s. (dale ,EGAP*)
SIiDLO SPOLECNOSTI:

Praha 1, Vodickova 34/701, PSC 111 21

IDENTIFIKACNI €isLoO:

45 27 93 14

DANOVE IDENTIFIKACNI €isLo:

Cz 45 27 93 14

ZAPIS V OBCHODNIM REJSTRIKU:

zapsano v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B, vlozka 1619

ZAKLADNI KAPITAL:

1 300 000 000 K¢

SPLACENO:

100 %

FORMA AKClIi:

akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neobchodovatelné
IDENTIFIKACNI CiSLA CENNYCH PAPIiRU (ISIN):

770010000519

JMENOVITA HODNOTA JEDNE AKCIE:

1 000 000 K¢

POCET HLASU SPOJENYCH S AKCIi:

jeden hlas

Predmétem podnikani EGAP v souladu se zakonem

¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o0 zméné nékterych
souvisejicich zakonl (zakon o pojistovnictvi) a v souladu se
zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojisStovani a financovani vyvozu
se statni podporou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb.,
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o NejvyssSim kontrolnim Ufadu, ve znéni pozdéjSich
predpisu, ve znéni pozdéjSich pfedpisl, ve znéni pozdéjSich
predpisu (dale ,zakon ¢. 58/1995 Sb.“) a na zakladé
povoleni k provozovani pojistovaci a zajistovaci ¢innosti

a ¢innosti souvisejicich, udéleného Ministerstvem financi
jsou tyto Cinnosti:

a) pojistovaci ¢innost dle § 7 odst. 3 zakona
¢. 363/1999 Sb. v rozsahu pojistného odvétvi ¢. 14, 15
a 16 nezivotnich pojisténi:

1.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

pojisténi vyvoznich Gvérd a tuzemskych pohledavek
proti trzné zajistitelnym komercnim a teritorialnim
rizikim nezaplaceni na komercni bazi

a s komerénim zajisténim, pojisténi kratkodobych
vyvoznich Gvéru proti nezaplaceni v disledku
teritorialnich nebo kombinovanych teritorialnich

a trzné nezajistitelnych komercnich rizik,

v souladu s § 1 odst. 2) zakona ¢. 58/1995 Sb.
pojisSténi vyvoznich Gvérovych rizik, zahrnujici:
pojisténi kratkodobych vyvoznich avérl proti
nezaplaceni v dusledku teritorialnich nebo
kombinovanych teritorialnich a trzné
nezajistitelnych komercnich rizik,

pojisténi dlouhodobych vyvoznich Gvérd proti
nezaplaceni v dusledku teritorialnich nebo
kombinovanych teritorialnich a trzné
nezajistitelnych komercénich rizik, nebo nezaplaceni
v dlsledku trzné nezajistitelnych komercnich rizik,
pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob

v zahranici proti teritoridlnim rizikim, predevsim
proti riziku zamezeni prevodu vynosu z investice,
vyvlastnéni nebo politicky motivovaného nasilného
poskozeni,

pojisténi proti ztratam vyvozcl spojenym

s pripravou a realizaci obchodnich ¢innosti,
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2.5. pojisténi avérl poskytnutych vyrobci nebo vyvozci
na financovani vyroby uréené pro vyvoz proti
riziku nesplaceni Gvéru v disledku neschopnosti
vyrobce nebo vyvozce splnit podminky smlouvy
0 Vyvozu,

2.6. pojisténi bankovnich zaruk nebo jinych sluzeb
poskytnutych bankou vyvozce zahrani¢ni osobé
za vyvozce, proti riziku nesplnéni smluvnich
zavazkl vyvozce ze smlouvy o vyvozu,

2.7. pojisténi rizik kursové ztraty ceské koruny vUci
cizim ménam vzniklé v pripadé pojistného plnéni
v dUsledku rozdilu kurzu platného pfi sjednani
pojistné smlouvy a kurzu platného pfri vyplaté
pojistného plnéni,

zajisténi dle § 3 odst. 3 zakona o pojistovnictvi

v rozsahu fakultativni zajiStovaci ¢innosti dle § 9

odst. 5 zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojiStovnictvi pro

pojistné odvétvi ¢. 14 a 15 nezivotnich pojisténi, t.j.

pojisténi Gvéru a podle § 1 odst. 2 pism. h) zakona

¢. 58/1995 Sb. vUuci zahrani¢nim uvérovym pojistovnam

ve vztahu k pojisténi poskytnutému podle bodu 2.1., 2.2.

a 2.6. v souvislosti s UcCasti vyvozce na dodavkach zbozi

nebo poskytnuti sluzeb dovozci uskutecnénych

zahranicni osobou, a to v rozsahu podilu vyvozce

na téchto dodavkach,

¢innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle § 3 odst. 4

zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi

1. zprostredkovatelskou ¢innost provadénou
v souvislosti s pojiStovaci ¢innosti,

2. poradenskou ¢innost provadénou v souvislosti
s pojiStovaci ¢innosti,

3. Setreni pojistnych udalosti provadéné na zakladé
smlouvy s pojistovnou.
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POPIS VZTAHU MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou
EGAP ma jediného akcionafe — stat — Ceskou republiku,
ktera je ve vztahu k EGAP (ovladana osoba) osobou
ovladajici.

Akcionarska prava statu vykonavaji v souladu se
zakonem ¢. 58/1995 Sb. tato ministerstva:
Ministerstvo financi, 520 hlas,
Ministerstvo prumyslu a obchodu, 468 hlasu,
Ministerstvo zahraniénich véci, 156 hlas,
Ministerstvo zemédélstvi, 156 hlasU.
Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu
a obchodu, Ministerstva zahrani¢nich véci a Ministerstva
zemédélstvi jsou ucastni v souladu se zakonem
¢. 58/1995 Sb. v dozoréi radé EGAP.

2. Vztah mezi EGAP a Komerc¢ni uvérovou pojistovnou
EGAP, a.s.

EGAP byl jedinym akcionarem a ovladajici osobou
Komeréni Gvérové pojistovny EGAP, a.s. (KUP) od jejiho
vzniku v Eervnu 2005. Na zakladé usneseni vlady CR
€. 432 z 19. dubna 2006 se uskutecnilo vybérové rizeni
na prodej 66 % akcii strategickému partnerovi. Vlada
svym usnesenim ¢. 395 z 18. dubna 2007 potvrdila
jako vitéze vybérového fizeni spole¢nosti Ducroire—
Delcredere SA/NV, Belgie a SACE BT SPA, Italie,

do jejichz spoluvlastnictvi byl dne 11. fijna 2007
uvedeny vétSinovy podil prodan. EGAP tak prestal byt
ovladajici osobou KUP.

3. Vztah mezi EGAP a Ceskou exportni bankou, a.s.
EGAP vlastni 27,03 % zakladniho kapitalu Ceské exportni
banky, a.s. (dale CEB) a 72,97 % zakladniho kapitalu
CEB vlastni stat — Ceska republika, ktery je tak
ovladajici osobou CEB.
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4.

Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu
k EGAP
V jinych spoleé¢nostech nema EGAP majetkovou uUcast.
Stat, jako ovladajici osoba EGAP je soucasné, podle
znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf. zfizovatelem
kromé& CEB i u nasledujicich osob, se kterymi ma EGAP
uzavreny smlouvy:
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskéa konsolida¢ni agentura
Stredisko cennych papirt
(spolec¢né dale ,dalSi ovladané osoby”).

OBCHODNI VZTAHY

1.
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Smlouvy uzaviené mezi statem a EGAP platné

k 31. 12. 2007

EGAP takové smlouvy neuzavrel. Vztahy EGAP se statem
nejdou nad ramec vztahU obvyklych mezi akcionarem

a EGAP a zakona ¢. 58/1995 Sb. i dalSimi pravnimi
predpisy.

Smlouvy uzaviené mezi EGAP a CEB

Pojistné smlouvy za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007:

POCET CHARAKTER SMLUV

31 SMLOUVY O POJISTENI VYVOZNIiCH UVEROVYCH RIZIK PODLE VSEOBECNYCH
POJISTNYCH PODMINEK TYPU D

12 SMLOUVY O POJISTENI VYVOZNIiCH UVEROVYCH RIZIK PODLE VSEOBECNYCH
POJISTNYCH PODMINEK TYPU F

20 SMLOUVY O POJISTENI VYVOZNIiCH UVEROVYCH RIZIK PODLE VSEOBECNYCH
POJISTNYCH PODMINEK TYPU Z

13 SMLOUVY O POJISTEN] UVERU POSKYTNUTEHO V SOUVISLOSTI
S INVESTICEMI CESKYCH PRAVNICKYCH OSOB V ZAHRANICI PROTI RIZIKU
NEZAPLACENI UVERU

1 SMLOUVA O POJISTENI POTVRZENEHO AKREDITIVU
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Dalsi smlouvy platné k 31. 12. 2007:
Smlouva o vedeni bézného uctu
Smlouva o najmu nebytovych prostor
Smilouva o pouzivani kompatibilniho média
v platebnim styku
Smilouva o vkladovém Uctu
Smlouva o zfizovani vkladovych U¢tu a o pravidlech
a podminkach pro ukladani terminovanych vklad
s individualni drokovou sazbou na vkladové ucty
3. Smlouvy uzaviené s dalsimi propojenymi osobami
platné k 31. 12. 2007
3.1. Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.:
Smlouva o vyporadani blokovych obchodu
s cennymi papiry
Smlouva umoznuje realizaci a vyporadani
obchodl s cennymi papiry.
Smlouva o zfizeni a vedeni specialniho bézného
uctu
Smlouva specifikuje vyporadani obchodu
na finan¢nim trhu uskutec¢nénych bankou.
Ramcova smlouva o terminovanych vkladech
Smlouva upresnuje realizaci a vyporadani
terminovanych vkladi s bankou.
3.2. Stredisko cennych papiru:
Smlouva o vedeni registru emitenta
Smlouva o vydani a pouZivani prikazové karty
4. Soudni spory
EGAP nevedl| s ovladajici osobou v roce 2007 zadné
soudni spory. Ceska konsolidaéni agentura podala
na EGAP zalobu o uréeni zastavniho prava k nemovitostem
ve vlastnictvi CKD REFIN, a.s. Zaloba byla podana
v souvislosti s probihajicim konkursnim Fizeni proti Upadci
CKD DOPRAVNI SYSTEMY, a.s., v ném? jsou pfihlaseny téz
pohledavky EGAP. S CEB, ani s dalSimi propojenymi
osobami nevedl EGAP v roce 2007 zadné soudni spory.
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PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, ze EGAP nema uzavieny
v poslednim Ucetnim obdobi s ovladajici osobou zadné
smlouvy a veSkeré vztahy byly uskute¢nény v souladu

s platnymi pravnimi predpisy, zejména se zakonem

. 58/1995 Sb. S CEB, KUP a dalsimi ovladanymi osobami
stejnou ovladajici osobou ma EGAP uzavfeny smlouvy

v ramci béznych obchodnich vztahl, které nezakladaji
nevyhodné postaveni EGAP, CEB, ani dalSich ovladanych
osob. Predstavenstvo dale prohlasuje, Ze v poslednim
acetnim obdobi ovladajici osoba nevyuzila svého vlivu, aby
prosadila prijeti opatfeni nebo uzavreni takové smlouvy,

z nichz muze EGAP vzniknout majetkova Gjma.
Predstavenstvo EGAP prohlasuje, ze Udaje uvedené

ve zpravé jsou pravdivé a jsou v ni uvedeny vSechny
zjistitelné udaje o propojenych osobach.

2gaora 2008

REDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI REDITEL

’
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ZPRAVA DOZORCIi RADY

Zprava dozorci rady Exportni garancni a pojistovaci
spolec¢nosti, a.s. (EGAP) o cinnosti dozorci rady

v uplynulém obdobi a stanovisko dozorci rady k rocni
ucetni zavérce za rok 2007, k navrhu na rozdéleni zisku
za rok 2007 a ke Zpravé o vztazich mezi ovladajici

a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007 pro
jednani ministerstev vykonavajicich prava statu jako
jediného akcionare EGAP, které se bude konat dne

28. kvétna 2008.

Dozorci rada pracovala na pocatku uplynulého obdobi

v nasledujicim slozeni:

doc. Ing. Vaclav Petricek, CSc., predseda

Ing. Ivan Fuksa, mistopredseda

Ing. Martin Tlapa, MBA, Clen

PhDr. Ivo Hlavac, Clen

Ing. Jifi Siman, &len

Ing. Edita Hrda, ¢lenka

Ing. Jifina Rovna, ¢lenka

Ing. Pavel Klaban, ¢len

Ing. Martin Bartos, ¢len

V uplynulém obdobi se uskutecnilo pét zasedani dozorci
rady, a to ve dnech 28. ¢ervna 2007, 19. zari 2007,

12. prosince 2007, 28. unora 2008 a 28. dubna 2008.
Na téchto zasedanich dozoréi rada projednavala zalezitosti,
které ji urcuji stanovy, tj. zejména koncepcni materialy,
vyznamné obchodni pfipady a pojistné udalosti, zpravy
predstavenstva o jeho ¢innosti, personalni zmény v dozoréi
radé a predstavenstvu a Zpravu o vztazich mezi ovladajici
a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007.
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Na zasedani konaném dne 28. ¢ervna 2007

projednala odstoupeni pana Ing. Karla Simsy z funkce
¢lena a mistopredsedy predstavenstva a zvolila

pana JUDr. Miroslava Somola, CSc. za ¢lena
predstavenstva.

Na zasedani konaném dne 28. inora 2008 dozorci rada
projednala odstoupeni pani Ing. Edity Hrdé z funkce
¢lenky dozorci rady a vzala na védomi zvoleni

pana PhDr. Milana Sedlacka do funkce ¢lena dozorci rady.
Na tomto zasedani téz projednala odstoupeni

pana doc. Ing. Vaclava Petficka, CSc. z funkce predsedy
dozoréi rady a pana Ing. lvana Fuksy z funkce
mistopredsedy dozoréi rady. Dale zvolila do funkce
predsedy dozorci rady pana Ing. Ivana Fuksu a do funkce
mistopredsedy dozoréi rady pana Ing. Martina Tlapu, MBA.
Dale prezkoumala s kladnym vysledkem Zpravu o vztazich
mezi ovladajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi
ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2007

do 31. 12. 2007.

Na zasedani dne 28. dubna 2008 dozoréi rada
prezkoumala a schvalila Zpravu o plnéni podnikatelského
zaméru EGAP za rok 2007 v¢etné rocni ucetni zavérky

a navrhu na rozdéleni zisku. Dozor¢i rada na tomto
zasedani dale schvalila Vyhodnoceni ukazatell pro pfiznani
odmén zaméstnancim za plnéni podnikatelského zaméru
v roce 2007, Navrh kritérii hmotné zainteresovanosti pro
rok 2008 a navrh Podnikatelského zaméru na rok 2008.
Pfezkoumani ro¢ni ucetni zavérky provedla dozoréi rada
na zakladé podkladl predanych predstavenstvem,
predevsSim vSak na zakladé Zpravy o pInéni podnikatelského
zaméru EGAP za rok 2007, pficemz nezjistila Zzadné
nesrovnalosti. Dozorci rada vzala v Gvahu rovnéz zpravu
auditora EGAP rekapitulujici audit ro¢ni ucetni zavérky

za rok 2007. Tato zprava konstatuje, Ze Gcetni zavérka
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podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti Vyvoz strojniho zafizeni

k 31. prosinci 2007 a jejiho financniho hospodafeni v roce na vyrobu

. .. portlandského cementu
2007. Po prezkoumani: v Kazachstanu
1. Dozorci rada doporucuje ministerstvim (vizualizace)

Kk - s - . tatu iako iedinéh Kei o~ Dodavatel:
vykonavajicim prava s ? u jako jediného akcionare PSP Engineering a.s.
EGAP, aby zpravu o plnéni podnikatelského zameru Pojistna hodnota:
EGAP za rok 2007 schvalila. 2,1 mid. Ke

2. Dozorci rada bere na védomi pozitivni vyrok auditora

a doporucuje ministerstviim vykonavajicim prava

statu jako jediného akcionare EGAP, aby rocni
ucetni zavérku za rok 2007 schvalila.

3. Dozoréi rada doporucuje ministerstvim
vykonavajicim prava statu jako jediného akcionare
EGAP, aby schvalila predlozeny navrh na rozdéleni
zisku.

4. Dozorci rada bere na védomi Zpravu o vztazich meazi
ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi
ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2007
do 31. 12. 2007.

V Praze dne 28. dubna 2008

Kk, cSc., PREDSEDA DOZORCI RADY

DA DOZORCI RADY
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI EXPORTNI GARANCNI A POJISTOVACI SPOLECNOSTI, A.S.

Overili jsme prilozenou u€etni zavérku Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nosti, a.s.
(dale ,Spolecnost"), tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty a prehled

0 zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a pfilohu, v€etné popisu podstatnych ucetnich
pravidel (dale ,G&etni zavérka"). Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 piilohy této
ucetni zavérky.

Odpovédnost pfedstavenstva Spole¢nosti za tcetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy
odpovida pfedstavenstvo Spolecnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontrolu nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucCetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplathovat vhodna ucetni pravidla a provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Uloha auditorti

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v Uéetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na usudku auditora, v€etné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udaji uvedenych

v UCetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitfni kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k uc€innosti vnitfni kontroly. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
pravidel, pfiméfenosti U¢etnich odhadll provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dukazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466,120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim
Gislo 021.

©2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. V8echna prava vyhrazena. “PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spolec¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit' ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazdé
je samostatnym pravnim subjektem.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Akcionari Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice

Spole¢nosti k 31. prosinci 2007 a jejiho hospodareni za rok 2007 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy.

18. dubna 2008

Vs henGoappo. Lud? 2

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

)

Ing. Petr KFiz Ing. Martin Mancik
partner auditor, osvédceni ¢. 1964



ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

v tis. Ké 31.12.2007 31.12.2006
BOD HRUBA VYSE UPRAVA  CISTA VYSE  CISTA VYSE

AKTIVA
B. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 5 34 044 33077 967 1243
C. FINANCNI UMISTENI (INVESTICE) 4 14 689 019 0 14689019 13209 229
C.l.  POZEMKY A BUDOVY (PROVOZNI) 730 067 0 730 067 729 882
C.ll.  FINANCNI UMISTENI V PODNIKATELSKYCH SESKUPENICH 1128785 0 1128 785 1351 164
1. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH 0 0 0 655 412
2. PODILY S PODSTATNYM VLIVEM 1128 785 0 1128 785 695 752
C.II. JINA FINANCNI UMISTENI 12 830 167 0 12830167 11 128 183
1. CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM 174 590 0 174 590 52 742
2. DLUHOVE CENNE PAPIRY 8 362 219 0 8 362 219 7 298 597
3. DEPOZITA U FINANCNICH INSTITUCI 4 293 358 0 4 293 358 3776 844
E. DLUZNICI 6 184 221 85 731 98 490 202 312
E..  POHLEDAVKY Z OPERACI PRIMEHO POJISTENI - POJISTNICI 1684 519 1165 23933
Z TOHO PODILY S PODSTATNYM VLIVEM 0 0 0 20 372
E.IIl.  OSTATNI POHLEDAVKY 182 537 85 212 97 325 178 379
Z TOHO OVLADANE 0SOBY 0 0 0 16
PODILY S PODSTATNYM VLIVEM 42 0 42 39
F. OSTATNI AKTIVA 105 716 65 196 40 520 9 576
F.I.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK, JINY NEZ POZEMKY A BUDOVY 5 75 654 65 196 10 458 8 671
F.l. HOTOVOST NA UCTECH U FINANCNICH INSTITUCI A HOTOVOST V POKLADNE 30 062 0 30 062 905
G. PRECHODNE UCTY AKTIV 7 113 832 0 113 832 177 822
AKTIVA CELKEM 15 126 832 184 004 14 942828 13 600 182
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VYROCNI ZPRAVA 2007

v tis. Ké BOD 31.12.2007 31.12.2006
PASIVA
A. VLASTNI KAPITAL 8 10509 830 9 603 215
A.l. ZAKLADNI KAPITAL 1300 000 1300 000
A.IV. OSTATNI KAPITALOVE FONDY 5 690 309 5672 317
A.V.  ZAKONNY REZERVNI FOND A OSTATNI FONDY ZE ZISKU 2 613 624 1832 336
A.VIl. ZISK BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI 905 897 798 562
C. TECHNICKE REZERVY 9 4 107 613 3691 296
C.1  REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE 2929 083 2 191 098
A) HRUBA VYSE 2 959 095 2 201 475
B) PODIL ZAJISTOVATELU -30 012 -10 377
C.2. REZERVA NA POJISTNA PLNENI (HRUBA VYSE) 1126 292 1 444 980
C.3. REZERVA NA PREMIE A SLEVY (HRUBA VYSE) 44 954 50 812
C.4. VYROVNAVACI REZERVA (HRUBA VYSE) 7 284 4 406
E. OSTATNI REZERVY 10 204 749 116 081
E.1  REZERVA NA DANE 201 545 113 849
E.2  OSTATNi REZERVY 3204 2232
G. VERITELE 11 117 594 189 495
G.V.  OSTATNI ZAVAZKY 117 594 189 495
Z TOHO DANOVE ZAVAZKY A ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO ZABEZPECENI 106 578 178 952
H. PRECHODNE UCTY PASIV 3042 95
H.l.  VYDAJE PRISTICH OBDOBI A VYNOSY PRISTICH OBDOBI 3042 95
PASIVA CELKEM 14 942 828 13 600 182
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2007

v tis. Ké 2007 2006
BOD  ZAKLADNA MEZISOUGET VYSLEDEK  ZAKLADNA MEZISOUCET VYSLEDEK

I. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZASLOUZENE POJISTNE, OCISTENE OD ZAJISTENI:

A) PREDEPSANE HRUBE POJISTNE 14 1381 288 910 850

B) POJISTNE POSTOUPENE ZAJISTOVATELUM 13 - 22948 -11 757

MEZISOUCET 1358 340 899 093

C) ZMENA STAVU HRUBE VYSE REZERVY NA

NEZASLOUZENE POJISTNE 757 620 379 871

D) ZMENA STAVU REZERVY NA NEZASLOUZENE

POJISTNE, PODIL ZAJISTOVATELU -19 635 -10 377

MEZISOUCET 737 985 369 494

VYSLEDEK 620 355 529 599
2. OSTATNI TECHNICKE VYNOSY, OCISTENE

0D ZAJISTENI 10 024 5 507
3. NAKLADY NA POJISTNA PLNENI, OCISTENE

0D ZAJISTENI:

A) NAKLADY NA POJISTNA PLNENI:

AA) HRUBA VYSE 590 244 471 885

MEZISOUCET 590 244 471 885

B) ZMENA STAVU REZERVY NA POJISTNA PLNENI:

BA) HRUBA VYSE - 318 688 - 798 232

MEZISOUCET - 318 688 - 798 232

VYSLEDEK 271 556 - 326 347
4. ZMENA STAVU OSTATNICH TECHNICKYCH REZERYV,

OCISTENE OD ZAJISTENI -5 858 -9 630
5. CISTA VYSE PROVOZNICH NAKLADU:

A) PORIZOVACI NAKLADY NA POJISTNE SMLOUVY 11 702 10 750

B) SPRAVNI REZIE 14 176 410 134 242

C) PROVIZE 0D ZAJISTOVATELU A PODILY

NA ZISCICH 13 -3442 -1176

VYSLEDEK 184 670 143 816
6. OSTATNI TECHNICKE NAKLADY, OCISTENE

0D ZAJISTENI 3249 9703
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VYROCNI ZPRAVA 2007

v tis. Ké 2007 2006
BOD ZAKLADNA MEZISOUCET VYSLEDEK ZAKLADNA MEZISOUCET VYSLEDEK

7. ZMENA STAVU VYROVNAVACI REZERVY 2 878 -3 167
8. VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU K NEZIVOTNIMU

POJISTENI 173 884 720 731
. NETECHNICKY UCET
1. VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU K NEZIVOTNIMU

POJISTENI 173 884 720 731
2. VYNOSY Z FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC):

A) VYNOSY Z OSTATNIHO FINANCNIHO UMISTENI

(OSTATNICH INVESTIC) 345 457 275 776

MEZISOUCET 345 457 275 776

B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI

(INVESTIC) 52 095 50 114

C) VYNOSY Z REALIZACE FINANCNIHO UMISTENI

(INVESTIC) 1,16 738 276 0

VYSLEDEK 1 135 828 325 890
3. NAKLADY NA FINANCNI UMISTENI (INVESTICE):

A) NAKLADY NA SPRAVU FINANCNIHO UMISTENI

(INVESTIC), VCETNE UROKU 1605 1420

B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI

(INVESTIC) 74 290 65 149

C) NAKLADY SPOJENE S REALIZACI FINANCNIHO

UMISTENI (INVESTIC) 16 175 137 0

VYSLEDEK 251 032 66 569
4. OSTATNI VYNOSY 220 103 73 448
5. OSTATNI NAKLADY 90 513 13 505
6. DAN Z PRIJMU Z BEZNE CINNOSTI 12 280 852 240 235
7. ZISK Z BEZNE CINNOSTI PO ZDANENI 907 418 799 760
8. OSTATNI DANE NEUVEDENE V PREDCHAZEJICICH

POLOZKACH 1521 1198
9. ZISK ZA UCETNI OBDOBI 905 897 798 562
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PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2007

v tis. Ké ZAKONNY OSTATNI OSTATNI
ZAKLADNI REZERVNI FONDY KAPITALOVE OCENOVACI ZISK/

BOD KAPITAL FOND ZE ZISKU FONDY ROZDILY (ZTRATA) CELKEM
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2006 1300 000 219 000 1 634 449 5 109 108 556 002 -41 038 8 777 521
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE
DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 8 0 0 0 0 25 326 0 25 326
ODLOZENA DAN Z TITULU OCENOVACICH
ROZDILU NEZAHRNUTYCH
DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 12 0 0 0 0 4712 0 4712
CISTY ZISK ZA UCETNI OBDOBI 0 0 0 0 0 798 562 798 562
PREVODY MEZI FONDY 8 0 0 22 831 -22831 0 0 0
POUZITI FONDU NA UHRADU ZTRATY
ZA ROK 2005 8 0 0 -41 038 0 0 41 038 0
POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE 8 0 0 -2 906 0 0 0 -2 906
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2006 1300 000 219 000 1613 336 5086 277 586 040 798 562 9 603 215
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE
DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 0 0 0 0 - 47 242 0 - 47 242
ODLOZENA DAN Z TITULU OCENOVACICH
ROZDILU NEZAHRNUTYCH
DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 12 0 0 0 0 65 234 0 65 234
CISTY ZISK ZA UCETNI OBDOBI 8 0 0 0 0 0 905 897 905 897
ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI 8 0 41 000 748 162 0 0 - 789 062 100
VYPLATA PODILU NA ZISKU 0 0 0 0 0 -9 500 -9 500
POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE 8 0 0 -7 874 0 0 0 -7 874
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2007 1300 000 260 000 2 353 624 5086 277 604 032 905 897 10 509 830
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PRILOHA UGETNiI ZAVERKY
ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2007 VYROGNI ZPRAVA 2007

1 Vseobecné informace

Exportni garan¢ni a pojistovaci spolec¢nost, a.s. (dale jen
~Spolecnost” nebo ,EGAP“) byla zalozena podpisem
zakladatelské smlouvy dne 10. Unora 1992 v souladu

s usnesenim vlady CSFR &. 721/1991 o programu

na podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstriku
dne 1. ¢ervna 1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP dne
6. kvétna 1992 povoleni k podnikani v pojistovnictvi podle
zakona ¢. 185/1991 Sb., o pojistovnictvi. Toto povoleni bylo
nahrazeno v dusledku pfijeti nového zakona ¢. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonu
(zakon o pojiStovnictvi) novym povolenim Ministerstva
financi ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojiStovaci,
zajistovaci ¢innosti a ¢innosti souvisejicich. Hlavni ¢innosti
Spolecnosti je pojiStovani Gvérovych rizik se statni
podporou na zakladé zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovani vyvozu se statni podporou v platném znéni
(dale ,Zakon“).

Stat jako jediny akcionar vykonava sva prava ve Spolecnosti
prostfednictvim uréenych Gstfednich organu, které prijimaji
rozhodnuti akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady
nadpoloviéni vétSinou vSech hlasl. Pro uréeni vétSiny jsou
hlasy rozdéleny takto:

520 hlasu ( ) Ministerstvo financi CR

468 hlasli ( ) Ministerstvo priimyslu a obchodu CR
156 hlaslt (tj. 12 %) Ministerstvo zemé&délstvi CR

156 hlasli ( ) Ministerstvo zahraniénich véci CR

Statutarnim organem Spolecnosti je predstavenstvo.
Statutarni organ Spolecnosti jedna a Spole¢nost zavazuje
tak, ze k natiSténému nebo napsanému nazvu Spolecnosti
pfipoji svUj podpis pfedseda predstavenstva nebo alespon
dva ¢lenové predstavenstva.
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Spolecnost se organizaéné a funkéné Cleni na Useky — Usek
pravni a mezinarodnich vztahu, Gsek pojisténi se statni
podporou, Usek finanéni a spravni a Gsek likvidace Skod

a vymahani pohledavek — odbory, oddéleni a referaty.
Zasady vnitfni organizace, postaveni, plsobnost

a odpovédnost jednotlivych organizacnich Gtvarl

a vedoucich pracovnikl je dana Organizaénim radem EGAP.
Dne 31. ledna 2005 zalozil EGAP dcefinou spole¢nost
Komeréni Gvérova pojistovna EGAP, a.s. (dale jen ,KUP“) se
zakladnim kapitalem 160 mil. K¢, do které k 1. fijnu 2005
vlozil ¢ast podniku (véetné pojistného kmene) zabyvajici se
komerénim pojiSténim. Dne 11. fijna 2007 se uskutecnil
prodej 66% podilu EGAP v KUP do spoluvlastnictvi
spolec¢nosti Ducroire—Delcredere SA. N.V., Belgie

a spolecnosti Sace BT SPA, Italie za celkovou kupni cenu
738 276 tis. K¢ (bod 16).

2 Uéetni postupy
a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka je sestavovana na principu historickych
porizovacich cen, ktery je modifikovan precenénim
finanéniho umisténi a technickych rezerv na realnou
hodnotu (ve smyslu definice zakona o pojistovnictvi).
U&etnictvi je vedeno v souladu se zdkonem o Ggetnictvi,
vyhlaskou vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky
a ¢eskymi ucetnimi standardy pro pojistovny.

Castky v Gcetni zavérce a v piiloze jsou zaokrouhleny

na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak

a ucetni zavérka neni konsolidovana.
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b) Financ¢ni umisténi
Spolecnost klasifikuje jako finan¢ni umisténi:

Pozemky a budovy;

Financni umisténi v podnikatelskych seskupenich;
Investice do cennych papird;

Depozita u financnich instituci.

POZEMKY A BUDOVY

Pozemky a budovy klasifikované jako finan¢ni umisténi se
k okamziku pofizeni ocenuji pofizovacimi cenami. Ke dni
Gcetni zavérky se pak oceni redlnou hodnotou stanovenou
podle odborného odhadu, ktery je aktualizovan nejméné
jednou za pét let. Realnou hodnotou se rozumi cena,

za jakou by mohly byt tyto pozemky a budovy prodany v den
provadéni jejich ocenéni za obvyklych podminek

a na dokonale fungujicim trhu. Zmény realné hodnoty se
vykazuji ve vlastnim kapitalu a do vykazu zisku a ztraty se
prevedou v okamziku realizace. Spole¢nost k rozvahovému
dni posuzuje, zda nedoslo k trvalému sniZzeni hodnoty
pozemkU a staveb. Pokud takové indikace existuji, odhadne
Spole¢nost na zakladé aktualizovaného odborného odhadu
zpétné ziskatelnou ¢astku a upravi realnou hodnotu
pozemku Ci budovy. Trvalé snizeni hodnoty je rovnéz
vykazano ve vlastnim kapitalu.

FINANCNI UMISTENI V PODNIKATELSKYCH SESKUPENICH

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych
seskupenich, dluhové cenné papiry vydané osobami
v podnikatelskych seskupenich a pUjéky osobam

v podnikatelskych seskupenich.
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Podily v ovladanych osobach predstavuji ucasti

s rozhodujicim vlivem. Ugasti s rozhodujicim vlivem
(dcerinou spolecnosti) je podnik ovladany Spolecnosti,
jehoz finan¢ni a provozni procesy Spolecnost muze ovladat
s cilem ziskavat prinosy z jeho ¢innosti.

Ve spolecnosti s podstatnym vlivem (pfidruzena spolecnost)
Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem

na finanénim a provoznim rozhodovani, ale nema moznost
tuto spole¢nost ovladat.

Majetkové Ucasti se k rozvahovému dni ocenuji realnou
hodnotou. Je-li majetkova Uucast predstavovana cennymi
papiry obchodovanymi na verejném trhu, rozumi se realnou
hodnotou jejich trzni cena. Pokud akcie na verejném trhu
obchodovany nejsou, je realna hodnota dcefiné nebo
pridruzené spolecnosti stanovena v souladu s § 27, odst. 7
zakona o ucetnictvi jako hodnota v ekvivalenci. Zmény
realné hodnoty (nebo ocenéni ekvivalenci) majetkovych
Gcasti se vykazuji ve vlastnim kapitalu.

INVESTICE DO CENNYCH PAPIRU

Cenné papiry jsou pfi pofrizeni ocenény pofizovaci cenou.
Soucasti porizovaci ceny jsou i prfimé naklady souvisejici

s pofizenim (napf. poplatky a provize maklérim, poradcim
nebo burzam). Cenné papiry jsou Uctovany k datu
vyporadani.

VesSkeré cenné papiry jsou k rozvahovému dni precenovany
na realnou hodnotu. Realna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni bid cena koétovana prislusnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim verejnym trhem.

V ostatnich pripadech je realna hodnota odhadovana jako:

[ podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii;
[ ] Cista soucasna hodnota penéznich tokl zohlednujici
rizika v pfipadé dluhopisli a smének.
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Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji
zejména podilové listy, pfipadné jiné cenné papiry

s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych
seskupenich. Zmény realné hodnoty ostatnich cennych papird
s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
Spolecnost zaradila veSkeré své dluhové cenné papiry

do portfolia realizovatelnych dluhovych cennych papird.
Realizovatelné dluhové investi¢ni cenné papiry nejsou ani
cennymi papiry ocenovanymi realnou hodnotou proti 4étim
nakladd nebo vynosl ani cennymi papiry drzenymi

do splatnosti. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry
drzené pro ucely fizeni likvidity. Zmeény v realné hodnoté
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde

ke zméné puvodniho zaméru vedeni Spoleénosti, kromé
nasledujicich pripadu:

] presun do a z portfolia dluhovych cennych papirt
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd
nebo vynosu neni povolen;

] pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv dluhovych
cennych papirt drzenych do splatnosti musi Spoleénost
prevést zbytek portfolia dluhovych cennych papirl
drzenych do splatnosti do realizovatelnych dluhovych
cennych papird a po dobu néasledujicich dvou ucetnich
obdobi nelze zaradit zadné dluhové cenné papiry
do cennych papird drzenych do splatnosti. Vyjimky
z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tri
meésicl pred splatnosti cenného papiru nebo
v pfipadé vyrazného zhorSeni rizikovosti emitenta.

DEPOZITA U FINANCNICH INSTITUCI

Depozita u financnich instituci se k rozvahovému dni
ocenuji realnou hodnotou, ktera se za béznych podminek
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priblizné rovna nabéhlé hodnoté. Zmény realné hodnoty
depozit u financénich instituci se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty.

c) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky
a budovy je ocenén pofizovaci cenou, ktera zahrnuje
naklady vynalozené na uvedeni majetku do souc¢asného
stavu a mista, snizenymi v pripadé odpisovaného hmotného
a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky
a budovy jsou klasifikovany v ramci finanéniho umisténi
(bod 2 b)).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky
a stavby (nemovitosti) je odpisovan rovhomérné resp.
zrychlené po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Hmotny
majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 K¢

a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez

60 000 K¢ je povazovan za drobny majetek a je odepsan
do nakladl pfi spotiebé.

Jsou uplatnovany tyto doby odepisovani v letech:

SKUPINA DLOUHODOBEHO MAJETKU ROKY

SOFTWARE

VYPOCETNI TECHNIKA

T

MOVITY MAJETEK K BUDOVE

ZARIZENI VZDUCHOTECHNIKY

T

STROJE, PRISTROJE

NABYTEK

Wlo|o||Oo|w| >

OSOBNI AUTOMOBILY

V pfipadé, Ze zUstatkova hodnota dlouhodobého hmotného
nebo nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou
uzitnou hodnotu, je k majetku vytvorena opravna polozka.
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Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného
nebo nehmotného majetku se Gcétuji pfimo do nakladd.
Technické zhodnoceni jednotlivé polozky hmotného

i nehmotného majetku prekracujici 40 000 K¢ rocné je
aktivovano.

d) Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni
pohledavky jsou vykadzany v nominalni hodnoté snizené

o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.
Pohledavky, které byly na Spolec¢nost postoupeny

v souvislosti se Skodni udalosti, se ocenuji reprodukéni
cenou pohledavky zohlednujici vysi predpokladanych
nakladl na jejich vymozeni. Vykazuji se v Ostatnich
pohledavkach oproti Ostatnim vynosum v netechnickém
Gctu. Jsou-li naklady na vymozeni pohledavek vysSi nez
reprodukéni cena, nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze.
Dodatecné vymozené ¢astky nad ramec vykazané vyse
pohledavek se vykazuji v u¢etnim obdobi, ve kterém doslo
k prijeti platby, v Ostatnich vynosech v netechnickém Gctu.
Odepsané pohledavky se vykazuji v Ostatnich nakladech

v netechnickém Gctu.

V podrozvaze se sleduji i pohledavky z titulu prava

na nahradu Skody podle Zakona o pojistné smlouvé.
Vymozené pohledavky z titulu prava na nahradu Skody se
vykazuji v Ostatnich technickych vynosech v technickém
actu.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam
po splatnosti jednoznacné souvisejicich s pojistovaci
¢innosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti
se Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi
naklady resp. vynosy. Tvorba resp. rozpusténi téchto
opravnych polozek ani odpis pohledavek neovlivauji hrubé
predepsané pojistné. Tvorba resp. rozpusténi opravnych
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poloZzek k pohledavkam po splatnosti, které byly

na Spolec¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti
nebo jednoznacné nesouviseji s pojiStovaci ¢innosti,

se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp.
vynosy.

e) Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny

a zaUctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.
Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou
prepocCtena na ceské koruny devizovym kurzem zverejnénym
Ceskou narodni bankou (,CNB*“) k rozvahovému dni.

S vyjimkou majetku a zavazk(l ocenovanych k rozvahovému
dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci jsou vesSkeré
realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty vykazany
ve vykazu zisku a ztraty.

U majetku a zavazkl ocenovanych k rozvahovému dni
realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy rozdil
soucasti realné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.

f) Technické rezervy

Uty technickych rezerv zahrnuji éastky prevzatych zavazki
z titulu platnych pojistnych smluv a jejich ucelem je
zabezpecit kryti zavazkU vznikajicich z pojistnych smluv.
Technické rezervy jsou ocenovany realnou hodnotou

v navaznosti na pozadavky ceské legislativy, jak je popsano
nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:

REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE

Rezerva na nezaslouzZzené pojistné se vytvari podle
jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z ¢asti
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predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim
Gucetnim obdobim. Spoleénost pouziva k odhadu rezervy
metodu ,pro rata temporis®.

REZERVA NA POJISTNA PLNENI

Rezerva na pojistna plnéni je diskontovana na soucasnou
hodnotu a je uréena ke kryti zavazk( z pojistnych udalosti:

[ v béZzném acetnim obdobi vzniklych, hlasenych,
ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

[ | v béZném Gcetnim obdobi vzniklych, ale v tomto
obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych nesplacenych
avérovych splatek a soucasné hodnoty splatek budoucich.
IBNR se stanovi na zakladé historickych zkuSenosti

s vyuzitim matematickych a statistickych metod.

REZERVA NA PREMIE A SLEVY

Rezerva na prémie a slevy se v souladu s vSeobecnymi
pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vytvari jako
castka predpokladanych slev z pojistného.

VYROVNAVACI REZERVA

Vyrovnavaci rezerva pokryva riziko nepfredvidatelnych
udalosti, které nebyly zohlednény v rezervé na pojistna
plnéni, a dale riziko pojistnych udalosti mimoradné povahy.
VySe rezervy se stanovi v souladu s pozadavky ¢eskych
pravnich predpisa.
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g) Predepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veSkeré c¢astky splatné
podle pojistnych smluv béhem ucetniho obdobi nezavisle
na skutecnosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo
zéasti k pozdéjsSim ucetnim obdobim a prevadéji-li tyto
pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany
(pojisténého) na pojistitele tim, ze souhlasi s kompenzaci
pojiSténého/pojistnika, pokud by jej v budoucnosti
negativné ovlivnila urcita konkrétni nejista udalost.

h) Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnéni se Uctuji v okamziku likvidace
pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vySe plnéni. Tyto
naklady zahrnuji i naklady Spole¢nosti spojené s likvidaci
pojistnych udalosti.

i) Rozdéleni vynosi a nakladii mezi technicky
a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se uctuji

v ndvaznosti na to, zda souvisi ¢i nesouviseji s pojisStovaci
¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pfimou
pojiStovaci ¢innosti se Gc¢tuji na technicky Gcet. VSechny
ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém uctu
a nasledné se alokuji podle interné stanoveného klice

na Ucet spravni rezie nebo ostatnich technickych nakladu.

i) Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi
a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.
K financovani statniho didchodového pojisténi hradi
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Spolec¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
Spolecnost pfispiva svym zaméstnanclim na penzijni
pripojisténi do prispévkové definovanych penzijnich fondd
a na kapitalové Zivotni pojiSténi. Tyto prispévky jsou
Gcétovany primo do osobnich nakladu.

Spolecénost vytvari socialni fond na kryti socialnich potreb
zaméstnancl a zaméstnavatelského programu. V souladu
s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni pfidél
do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale
jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz neni
vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu
v prehledu o zménach vlastniho kapitalu. Socialni fond
tvofi soucast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako
zavazek.

k)  Aktivni a pasivni zajisténi
AKTIVNi ZAJISTENI

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv
se vykazuji obdobnym zplsobem jako u pojistnych smluv.

PASIVNiI ZAJISTENI

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zUstatkové
hodnoté technickych rezerv krytych predmeétnymi
existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vySi
technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajiSténi se vykazuji v pofizovaci
hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych
plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku

a ztraty uvadeéji samostatné od odpovidajicich hrubych
hodnot. Zajistna provize se ¢asové nerozliSuje a je v celé
vySi vykazana ve vykazu zisku a ztraty.
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Spole¢nost pravidelné zjisStuje snizeni hodnoty svych
zajistnych aktiv z technickych rezerv a pohledavek ze
zajisténi. V pripadé, Ze jejich ucetni hodnota presahuje
odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vySi tohoto
rozdilu vytvofena opravna polozka.

1) Odlozena dan

OdloZzena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill
mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. OdloZzena danova pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova
sazba pro obdobi, v némz Spolecnost oCekava jeji realizaci.
OdloZzena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdill vykazanych
ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim
kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni GUcetni rady ¢. 4
Spoleénost nevykazuje odloZenou dan z ocenovacich rozdild
z majetkovych Ucasti, protoze takové rozdily jsou
povazovany za trvalé.

m) Transakce se spfiznénymi stranami
Spriznéné strany jsou definovany takto:

[] podniky, které se Spolecnosti tvofi skupinu podniku.
Spoleénost tvofi skupinu s Ceskou exportni bankou,
a.s. (dale ,CEB“) a KUP;

[ statni financéni instituce, s nimiz EGAP vstupuje
do obchodnich vztaht: Ceskomoravska zaruéni
a rozvojova banka, a.s., Ceska konsolidaéni agentura
a Stredisko cennych papir(;
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[ ] ¢lenové statutarnich, dozorcich a Fidicich organi
a osoby blizké témto osobam.

PFi urcovani spfriznénych osob je kladen dlraz prfedevsim
na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pouze
na pravni formu.

n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem

a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skutec¢nostech, které existovaly k rozvahovému
dani.

V pripadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
acetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim
skutecénosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky
téchto udalosti popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou
zalctovany v ucetnich vykazech.

3 Rizeni rizik

Financni pozice a provozni vysledek Spole¢nosti jsou
ovlivnény radou klicovych rizik, jmenovité pojistnym rizikem,
financénim rizikem, rizikem nesplnéni regulacnich opatreni
a provoznim rizikem, kterym Spole¢nost ¢eli pomoci
nastavenych vnitfnich procedur a postupl popsanych nize.
Provozni rizika jsou dana charakterem podnikani, véetné
rizika pfimych a nepfimych ztrat plynoucich

z neadekvatnich vnitfnich a vnéjsich procesl, zaméstnancl
a systému nebo z vnéjSich udalosti. Kazdé z téchto rizik
muze nepfiznivé ovlivnit hospodarsky vysledek Spoleénosti.
Z charakteru podnikani vyplyva velky pocet komplexnich
transakci, které je tfeba provést nebo zpracovat pro ¢etné
a diverzifikované produkty. Nad témito procesy
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a prislusnymi systémy existuji adekvatni kontroly pro Fizeni
existujicich provoznich rizik. Kontrolni procedury a systémy
zavedené Spolecnosti vSak mohou poskytnout pouze
rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, Ze nedoslo
nebo nedojde k vyznamné chybé nebo ztratam.

a) Strategie uzivani financnich nastroji

Charakter podnikani Spolecnosti zahrnuje fizenou akceptaci
rizik z upsanych pojistnych smluv, které zahrnuji financéni
garance a potencialni zavazky. Za GcCelem omezeni rizik
nesplnéni zminénych zaruk a potencialnich zavazk
nakupuje Spolecnost financéni instrumenty, které priblizné
odpovidaji oéekavanym plnénim z pojistnych smluyv, jejich
charakteru a nacasovani.

Struktura investi¢niho portfolia se fidi charakterem pojistnych
zavazkU a ocekavanou vynosnosti kazdé skupiny aktiv.
Vedle pojistného rizika z upsanych pojistnych smluv je
Spole¢nost vystavena ¢etnym rizikovym faktoriim
zahrnujicim trzni riziko, Uvérové riziko, ménové riziko,
arokové riziko a riziko likvidity, ktera jsou podrobnéji
popsana dale.

b) Trzni riziko

Spolec¢nost je vystavena trznimu riziku. TrZni riziko vznika
z otevienych pozic v arokovych sazbach, ménach

a akciovych produktech, které podléhaji vSeobecnym

i specifickym pohyblm na trhu a ze zmén v proménlivosti
trznich sazeb nebo cen, jakymi jsou napf. drokové sazby,
meénové kurzy a ceny akcii. Trznim rizikem, kterému je
Spole¢nost zejména vystavovana, je vzhledem k jejim
investicim riziko Urokovych sazeb. Vedeni Spolecnosti
stanovuje strategii pro charakteristiku portfolia a limity
akceptovatelného rizika, které jsou pravidelné
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monitorovany. Financni umisténi je diverzifikovano

v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy pro pojistovny.
Investi¢ni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy financ¢nich
investic s respektovanim rizika protistrany.

c) Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena Gvérovému riziku, to je riziko, ze
protistrana nebude schopna uhradit splatné ¢astky v plné
VySi.

K fizeni pojistného rizika Spole¢nost vyuziva zajisténi. Tim
se vSak nezbavuje odpovédnosti prvotniho pojistitele,

a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné plnéni z jakéhokoliv
ddvodu, musela tak ucinit sama Spolec¢nost. Spole¢nost
periodicky sleduje uvérové hodnoceni jednotlivych
zajistitell a jejich financ¢ni silu. V roce 2007 je zajisténi
vyuzivano jen pro vybrané pojistné smlouvy.

Pri vybéru struktury financéniho umisténi Spole¢nost
vyhodnocuje bonitu protistran resp. emitentu, kterou
nasledné pravidelné prehodnocuje.

d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva Spolec¢nosti jsou prevazné v domaci méné

a c¢astky v zahraniéni méné nejsou vyznamné.

Spolecnost je také vystavena ménovému riziku z titulu
pojistnych smluv pojistujicich rizika denominovana

v zahrani¢nich ménach a z titulu tvorby rezerv na pojistna
plnéni, ktera jsou hlasena v cizi méné a vyplacena v domaci
méné na zakladé kurzu platného ke dni vyplaty.

e) Urokové riziko

Financni situace a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny
riziku dopadu vykyvd aktualnich trznich Grokovych sazeb.
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Vynosy z finanéniho umisténi mohou v dusledku takovych
zmén rast, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybU napf. pokud
vynosnost finanéniho umisténi klesne pod Groven technické
arokové miry. Na zakladé metod vyplyvajicich z analyzy
penéznich tokl Spolecnost sestavuje portfolia cennych
papiru, jejichz hodnota se méni s hodnotou pasiv, pokud

se zméni urokova sazba.

f) Riziko likvidity

Spolecnost je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych
dostupnych penéznich zdrojl. Riziko likvidity je riziko,
Ze Uhradu zavazkU nelze provést véasnym zpusobem

za vynaloZeni pfiméfrenych nakladd. V souladu s platnou
legislativou Spole¢nost drzi dostatec¢nou ¢ast financniho
umisténi v likvidnich a bonitnich finan¢nich nastrojich,
které slouzi k pokryti vyplat pojistného plnéni.

g) Pojistné riziko

Pojistné riziko existuje, liSi-li se ¢astka nebo nacasovani
vyplaty pojistného plnéni od ¢astky a nebo nacasovani
ztraty, kterou utrpéla pojisténa osoba. Pojistné riziko
zahrnuje nasledujici rizika:

[ riziko vyskytu — pravdépodobnost, Ze pocet pojistnych
udalosti prevysi plvodni ocekavani;

[ riziko presnosti odhadu — pravdépodobnost, Ze vySe
pojistného plnéni prevysi plvodni ocekavani;

[ riziko vyvoje/nacasovani — pravdépodobnost, Ze dojde

ke zménam ve vysSi zavazku pojistitele az ke konci
sjednané doby pojisténi.
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Spolecnost Fidi pojistné riziko:

[ detailnim fizenim aktiv a pasiv pro sladéni
ocekavaného skodniho priibéhu se splatnosti aktiv;

] pouzitim sofistikovanych manazerskych informacnich
systému, které v kazdém okamziku poskytuji
aktualizovana, spolehliva data pro posouzeni aktualni
vySe rizik, jimz je Spolecnost v libovolném okamziku
vystavena;

[ ] vyuzitim zajisténi.

Charakter pojistovnictvi vyZzaduje pro sestaveni Gcetni
zavérky provést fadu odhadl, zejména ohledné
oCekavaného vynosu z investic, stornovosti a nakladu

pro existujici pojistky.

V souladu se Zakonem Spolecnost pojistuje predevsim trzné
nepojistitelna rizika. Vyse pojistnych plnéni souvisejicich

s nepojistitelnymi riziky je omezena vySi schvalené pojistné
kapacity a splatnost téchto zavazkU je zajiSténa poskytnutou
statni zarukou vyplyvajici ze Zakona.

h) Riziko nesplnéni regulaénich opatreni, fiskalni
riziko a solventnost

Spinéni pozadavk( ¢eskych regulacnich opatfeni monitoruje
Spolecnost prostrednictvim povérenych osob. Jejich zpravy
o plnéni téchto opatreni se predkladaji predstavenstvu.
Riziko nesplnéni pozadavkl regulacnich opatfeni zahrnuje
rovnéz moznost, Ze by transakce nemusely byt za stavajici
legislativy pravné vymahatelné. Dale zahrnuje odSkodnéni
a pokuty, rovnéz moznost, Zze by zmeény legislativy mohly
negativné ovlivnit postaveni Spole¢nosti. Spole¢nost se
snazi minimalizovat toto riziko radnym schvalovanim
transakci a posouzenim novych nebo neobvyklych transakci
pravnimi experty.
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Fiskalni rizika vznikaji ze zmén danovych zakonU a aplikaci
procedur a provedenych provérek danové pozice
Spolecnosti. Tato rizika spolecné s riziky ze zmén dalSich
zakonu a regulacnich opatfeni se fidi pomoci
permanentniho monitorovani navrhovanych zmén legislativy
odpovédnymi oddélenimi a ¢lenstvim v profesnich
komorach, které prfipominkuji navrhované zmény.

Regulator stanovil v zajmu pojistnikd minimalni miru
solventnosti, aby byla zaru¢ena schopnost Spolecnosti
uhradit budouci pojistna plnéni. V dlouhodobém pojiSténi
existuji rovnéz opatreni k vyhodnoceni schopnosti
Spolecnosti splnit ocekavani klientd.

Disponibilni mira solventnosti charakterizuje prebytek
hodnoty aktiv pojistitele nad jeho zavazky, pficemz kazda
polozka kalkulace se stanovi v souladu s platnymi pravidly.
Disponibilni mira solventnosti musi presahovat
pozadovanou miru solventnosti béhem celého roku.

4 Financéni umisténi

a) Pozemky a budovy

PROVOZNI (v tis. K&) 31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006
POZEMKY
PORIZOVACI CENA 103 960 103 960
OCENOVACI ROZDILY 4 633 4 633
108 593 108 593
BUDOVY
PORIZOVACI CENA 506 491 506 306
OCENOVACI ROZDILY 114 983 114 983
621 474 621 289
PORIZOVACI CENA CELKEM 610 451 610 266
OCENOVACI ROZDILY CELKEM (BOD 8) 119 616 119 616
PROVOZNI POZEMKY A BUDOVY V REALNE HODNOTE CELKEM 730 067 729 882
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Spolecnost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34,
Praha 1 s pozemkem &. parcely 2061 o vyméfe 2 260 m?,
zapsané na LV ¢. 198 katastralni uzemi Nové Mésto.
Posledni ocenéni redalné hodnoty pozemkl a budov

na zakladé znaleckého posudku bylo provedeno dne

5. kvétna 2003.

b) Finanéni umisténi v podnikatelskych seskupenich

OVLADANE OSOBY (v tis. K&) 31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006
PORIZOVACI CENA 265 360
OCENOVACI ROZDILY (BOD 8) 390 052
REALNA HODNOTA 655 412
PODSTATNY VLIV

PORIZOVACI CENA 620 222 530 000
OCENOVACI ROZDILY (BOD 8) 508 563 165 752
REALNA HODNOTA 1128 785 695 752

Prodej 66% podilu Spoleénosti v KUP je popsan v bodé 1 a 16.
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PODILY V 0SOBACH S PODSTATNYM VLIVEM K 31. PROSINCI 2007 (v tis. KE)

PODIL NA HOSPODAR.
ZAKLADNIM  PODIiL NA  VYSLEDEK CISTY

POCET NOMINALNI PORIZOVACI  KAPITALU ZAKLADNIM V ROCE VLASTNI
PODSTATNY VLIV AKCIi  HODNOTA CENA %  KAPITALU 2007 KAPITAL
KOMERCNI UVEROVA
POJISTOVNA EGAP, A.S.
VODICKOVA 34/701, PRAHA 1 68 1000 90 222 34 68 000 - 33475 621 625
OCENOVACI ROZDIL 290 120
REALNA HODNOTA* 380 324
CESKA EXPORTNI BANKA, A.S.
VODICKOVA 34, PRAHA 1 50 10 000 530 000 27,03 500 000 110 000 2 769 000
OCENOVACI ROZDIL 218 461
REALNA HODNOTA* * 748 461

*Vykazana ucetni hodnota k 31. prosinci 2007 je stanovena na zakladé ceny realizované
pfi prodeji 66% podilu v KUP strategickému partnerovi v roce 2007 (viz bod 1 a 16).
**\lykdzana GcCetni hodnota k 31. prosinci 2007 je stanovena na zakladé ocenéni
ekvivalenci.
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VYROCNI ZPRAVA 2007

PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A V 0SOBACH S PODSTATNYM VLIVEM
K 31. PROSINCI 2006 (v tis. K¢&)

PODIL NA HOSPODAR.
ZAKLADNIM  PODIL NA  VYSLEDEK CISTY

POCET NOMINALNIi PORIZOVACI  KAPITALU ZAKLADNIM V ROCE VLASTNI
OVLADANE 0SOBY AKCIi  HODNOTA CENA %  KAPITALU 2006 KAPITAL
KOMERCNI UVEROVA
POJISTOVNA EGAP, A.S.
VODICKOVA 34/701, PRAHA 1 200 1000 265 360 100 200 000 -9587 655 412
OCENOVACI ROZDIL 390 052
REALNA HODNOTA* 655 412
PODSTATNY VLIV
CESKA EXPORTNI BANKA, A.S.
VODICKOVA 34, PRAHA 1 50 10 000 530 000 27,03 500 000 99 000 2 574 000
OCENOVACI ROZDIL 165 752
REALNA HODNOTA* 695 752

*Vykazana Gcetni hodnota k 31. prosinci 2006 je stanovena na zakladé ocenéni
ekvivalenci.

U zadné z uvedenych spolec¢nosti nebyly a nejsou rozdily
mezi procentualni vysi vlastnického podilu a hlasovacimi
pravy.

c) Jina financni umisténi

INVESTICE DO CENNYCH PAPIRU (v tis. Ké)

31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006
CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM — PODILOVE LISTY 174 590 52 742
REALIZOVATELNE DLUHOVE CENNE PAPIRY 8 362 219 7 298 597
REALNA HODNOTA CELKEM 8 536 809 7 351 339
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Vzhledem k nizké likvidité mnoha cennych papiru
a nestabilité trhu se mohou realizovatelné ceny liSit

od vykazané realné hodnoty.
CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM (v tis. Ké)

NEOBCHODOVANE NA BURZACH CENNYCH PAPIRU

31. PROSINCE 2007

31. PROSINCE 2006

PORIZOVACI CENA 170 000 50 000
OCENOVACI ROZDIL 4 590 2 742
REALNA HODNOTA CELKEM 174 590 52 742

REALIZOVATELNE DLUHOVE CENNE PAPIRY (v tis. Ké)

31. PROSINCE 2007

31. PROSINCE 2006

OBCHODOVANE NA HLAVNIM TRHU BURZ CENNYCH PAPIRU 3368 118 2 781977
OBCHODOVANE NA VEDLEJSIM TRHU BURZ CENNYCH PAPIRU* 0 304 899
OBCHODOVANE NA VOLNEM TRHU BURZ CENNYCH PAPIRU 2 693 873 2 679 882
OBCHODOVANE NA TRHU KRATKODOBYCH DLUHOPISU 2 231 827 1441 823
OBCHODOVANE NA ZAHRANICNICH BURZACH CENNYCH PAPIRU 55 786 62 368
NABEHLA HODNOTA 8 349 604 7 270 949
OCENOVACI ROZDIL 12 615 27 648
REALNA HODNOTA CELKEM 8 362 219 7 298 597

*Cenné papiry obchodované v roce 2006 na vedlejSim trhu byly v roce 2007 pfesunuty

k obchodovani na hlavnim trhu.

DEPOZITA U FINANENICH INSTITUCI

31. PROSINCE 2007

31. PROSINCE 2006

TUZEMSKE BANKY

4 293 358

3 776 844
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5

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK (v tis. K&)

VYROCNI ZPRAVA 2007

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

1.1. 31.12. 31.12.
PORIZOVACI CENA 2006 PRIRUSTKY UBYTKY 2006 PRIRUSTKY UBYTKY 2007
SOFTWARE 29 687 878 30 565 388 1706 29 247
OSTATNI NEHMOTNY MAJETEK 4797 0 4 797 0 0 4 797
PORIZENI DLOUHODOBEHO
NEHMOTNEHO MAJETKU 0 878 878 0 388 388 0
34 484 1756 878 35 362 776 2 094 34 044
OPRAVKY
SOFTWARE 28 480 842 29 322 664 1706 28 280
OSTATNI NEHMOTNY MAJETEK 4 797 0 4 797 0 0 4 797
33277 842 34 119 664 1706 33077
ZUSTATKOVA HODNOTA 1207 1243 967
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK JINY NEZ POZEMKY A BUDOVY (v tis. Ké&)
1.1. 31.12. 31.12.
PORIZOVACI CENA 2006 PRIRUSTKY UBYTKY 2006 PRIRUSTKY UBYTKY 2007
PRISTROJE A ZARIZENI 71 168 2516 9 430 64 254 3937 1705 66 486
DOPRAVNI PROSTREDKY 6 558 1536 776 7 318 2 007 867 8 458
UMELECKA DILA 519 0 0 519 69 0 588
PORIZENI DLOUHODOBEHO
HMOTNEHO MAJETKU 0 4 157 4 157 0 6 320 6 198 122
78 245 8 209 14 363 72 091 12 333 8 770 75 654
OPRAVKY
PRISTROJE A ZARIZENI 61 691 5 096 9 430 57 357 3177 1705 58 829
DOPRAVNI PROSTREDKY 6 558 281 776 6 063 1171 867 6 367
68 249 5 377 10 206 63 420 4 348 2572 65 196
ZUSTATKOVA HODNOTA 9 996 8 671 10 458
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6 Dluznici

POHLEDAVKY OSTATNI

K 31. PROSINCI 2007 (v tis. Ké) ZA POJISTNIKY ~ POHLEDAVKY CELKEM
DO SPLATNOSTI 1422 2 149 3571
PO SPLATNOSTI 262 180 388 180 650
1684 182 537 184 221
OPRAVNA POLOZKA - 519 -85 212 -85 731
1165 97 325 98 490

K 31. PROSINCI 2006 (v tis. K¢&)
DO SPLATNOSTI 25 951 2 556 28 507
PO SPLATNOSTI 2 747 188 789 191 536
28 698 191 345 220 043
OPRAVNA POLOZKA -4 765 -12 966 -17 731
23933 178 379 202 312

Ostatni pohledavky po splatnosti zahrnuji pohledavku

z titulu poskytnuti zabrannych prostiedkd ve vysi 169 mil. K¢
spole¢nosti ECIMEX GROUP a.s. (dale ,ECIMEX“, bod 9).
Tato pohledavka je zajiSténa pozemky a budovami

ve vlastnictvi dluznika, které byly dle znaleckého ocenéni

k 1. zari 2005 ocenény na 315 885 tis. K. V roce 2007
byla vzhledem k oCekavanému nizSimu vynosu z realizace
tohoto zajisténi vytvofena opravna polozka k této
pohledavce ve vysi 75 mil. K¢.

Jiné pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky

za spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 15.

Na Spoleénost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky
tykajici se jejich pojistnych produktl. V roce 2007 celkova
nomindalni hodnota postoupenych pohledavek od pojistniku
z titulu Skodni udalosti ¢inila 43 343 tis. K¢ (2006:

16 826 tis. KE). Vymozené castky z prevedenych

a prodanych pohledavek v roce 2007 Cinily 186 820 tis. K¢
(2006: 41 074 tis. KQ).
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Zmeény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze
analyzovat takto:

v tis. Ké 2007 2006
POCATECNI ZUSTATEK K 1. LEDNU 17 731 14 060
TVORBA OPRAVNE POLOZKY 77 240 8 343
ROZPUSTENI OPRAVNE POLOZKY - 9239 -4 672
KONECNY ZUSTATEK K 31. PROSINCI 85 732 17 731
7 Pfechodné ucty aktiv
v tis. Ké 31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006
CASOVE ROZLISENE VYNOSY Z POJISTNYCH SMLUV 107 889 169 028
PREDPLACENE OBCHODNI INFORMACE, KOMUNIKACNI
A DALSI SLUZBY, CLENSKE PRISPEVKY 4 542 7 620
ZASOBY 1345 1130
OSTATNI 56 44
113 832 177 822

Casové rozlisené vynosy z pojistnych smluv pfedstavuji
pojistné fakturované po rozvahovém dni, ale vztahujici se
k béZznému ucetnimu obdobi.

8 Vlastni kapital

SCHVALENE A VYDANE AKCIE

v tis. Ké 31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006

1 300 KMENOVYCH AKCIi V NOMINALNi HODNOTE 1 mil. K&,
PLNE SPLACENYCH 1 300 000 1 300 000
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ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital byl splacen penéznimi vklady ve vySi
920 mil. K¢ a hodnotou nepenézitého vkladu ve vysi
380 mil. KE. Akcie Spolecnosti jsou ve vlastnictvi statu
v souladu s § 4 odst. 1 zakona ¢. 58/1995 Sb., znéji
na jméno, jsou v zaknihované podobé a verejné
neobchodovatelné.

ZAKONNY REZERVNi FOND

Zakonny rezervni fond byl vytvoren pfi vzniku Spolecnosti
v roce 1992 ve vysSi 52 mil. K& na kryti vykyvl

v hospodareni Spolec¢nosti. V jednotlivych letech ¢innosti
Spolecnosti byl dotovan ve vysSi nejméné 5 % z rocniho
Cistého zisku s vyjimkou let 1999, 2002 a 2005, kdy bylo
hospodareni ztratové. Ze zisku roku 2006 byl proveden
pridél do fondu ve vysi 41 mil. KE. Stav rezervniho fondu
k 31. prosinci 2007 ¢inil 260 mil. K¢, ¢imz bylo dosazeno

20 % zakladniho kapitalu, tj. minimalni pozadované hranice

pro tvorbu zakonného rezervniho fondu dle obchodniho
zakoniku (2006: 219 mil. K¢).

KAPITALOVE FONDY (v tis. K¢&)

POJISTENI

SE STATNi OCENOVACI
2007 PODPOROU ROZDiLY CELKEM
OSTATNI KAPITALOVE FONDY 5 086 277 604 032 5 690 309
Z TOHO DOTACE ZE STATNIHO ROZPOCTU 4 983 000 0 4 983 000
2006
OSTATNI KAPITALOVE FONDY 5 086 277 586 040 5672 317
Z TOHO DOTACE ZE STATNIHO ROZPOCTU 4 983 000 0 4 983 000
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OSTATNI FONDY ZE ZISKU

VYROCNI ZPRAVA 2007

v tis. Ké 1. 1. TVORBA/ POUZITI/ 31. 12, TVORBA/ POUZITI/ 31.12.
2006 PREVOD PREVOD 2006 PREVOD PREVOD 2007

FOND POJISTENI

SE STATNI PODPOROU 1211 557 236 642 41 038 1407 161 644 062 0 2051223

FOND VYVOZNICH KOMERCNICH RIZIK 236 642 0 236 642 0 0 0

FOND ZABRANY SKOD 171 607 22 831 0 194 438 100 000 294 438

SOCIALNI FOND A FOND

GENERALNIHO REDITELE 14 643 0 2 906 11 737 4 100 7 874 7 963

CELKEM 1 634 449 259 473 280 586 1613 336 748 162 7874 2353624

Valna hromada konana dne 1. cervna 2006 schvalila

prevod fondu, které byly v minulosti G¢elové vytvoreny
na kryti prijatych komercnich rizik a po vy¢lenéni
komeréniho pojisténi do dcefiné spolednosti KUP pfestaly
tyto prostfedky plnit svlj G¢el. Fond komerénich rizik byl
proto v roce 2006 preveden ve prospéch fondu pojisténi

se statni podporou.

Fond zabrany Skod k 31. prosinci 2007 a 2006 zahrnuje
vazanou castku ve vysi 169 000 tis. K¢, ktera byla v roce
2005 poskytnuta ECIMEXu za ucelem zabrany Skod (bod 6).

OCENOVACI ROZDiLY

v tis. Ké 31. PROSINCE 2007 31. PROSINCE 2006

POZEMKY A BUDOVY (BOD 4 a)) 119 616 119 616

FINANCNI UMISTENI V OVLADANYCH OSOBACH (BOD 4 b)) 0 390 052

FINANCNI UMISTENI VE SPOLECNOSTECH S PODSTATNYM VLIVEM

(BOD 4 b)) 508 563 165 752

ODLOZENA DAN (BOD 12) - 24 147 - 89 380
604 032 586 040
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ZISK PO ZDANENI

Cisty zisk za rok 2007 ve vysi 905 897 tis. K& bude pouzit
k posileni vlastnich zdroji Spole¢nosti na zakladé
rozhodnuti ministerstev vykonavajicich prava statu jako
jediného akcionare, pricemz vétSina takto alokovaného
zisku bude pouzita k doplnéni fondu pojisténi se statni
podporou.

Alokace zisku za rok 2006 je uvedena v prehledu

0 zménach vlastniho kapitalu.

9 Technické rezervy (v tis. K¢)

REZERVANA REZERVANA  REZERVA NA
NEZASLOUZENE POJISTNA PREMIE VYROVNAVACI
31. PROSINCE 2007 POJISTNE PLNENI A SLEVY REZERVA CELKEM
REZERVA BRUTTO 2 803 308 1126 292 44 954 7 284 3981 838
REZERVA BRUTTO — AKTIVNI ZAJISTENI (BOD 13) 155 787 0 0 0 155 787
PODIL ZAJISTITELE (BOD 13) -30 012 0 0 0 -30012
REZERVA NETTO 2929 083 1126 292 44 954 7 284 4 107 613
31. PROSINCE 2006
REZERVA BRUTTO 2048 788 1 444 980 50 812 4 406 3548 986
REZERVA BRUTTO — AKTIVNI ZAJISTENI (BOD 13) 152 687 0 0 0 152 687
PODIL ZAJISTITELE -10 377 0 0 0 -10 377
REZERVA NETTO 2 191 098 1 444 980 50 812 4 406 3 691 296
REZERVA NA POJISTNA PLNENi
v tis. K& 31. PROSINCE 31. PROSINCE
2007 2006
RBNS 781 573 1366 743
IBNR 344 719 78 237
1126 292 1444 980
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V dlisledku hospodarskych problémU a nepfriznivého vyvoje
trhu od druhé poloviny roku 2005 byl dne 16. brezna 2006
prohlasen konkurs na spole¢nost ECIMEX. Z dlivodu
pojisténi Gvérd poskytnutych ECIMEXu véfitelskymi bankami
vznikla EGAPu pojistna udalost. V souladu s vérnym
vykazanim predmétu Gcetnictvi a zasadou opatrnosti
vytvorila Spole¢nost rezervu na pozdé hlasené skody (IBNR)
ve vySi 430 mil. KC jiz v roce 2005. Nasledné v pribéhu
roku 2006 byla rezerva ve vySi 430 mil. K¢ prevedena

z IBNR do RBNS, z niz pak byla v roce 2006 vyplacena
prvni ¢ast pojistného plnéni ve vysi 88,05 mil. K¢ a v roce
2007 dalSi ¢ast ve vySi 246,64 mil. K. Zbyvajici ¢ast
pojistného plnéni bude vyplacena v roce 2008.

Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

ODHAD CELKOVYCH NAKLADU NA POJISTNA PLNENIi K 31. PROSINCI 2007

v tis. Ké POJISTNA PLNENi VZNIKLA V ROCE
2001 A STARSI 2002 2003 2004 2005 2006 2007 CELKEM

KE KONCI UCETNIHO OBDOBI 2 005 819 201 821 57 623 518 265 760 169 141 315 644 764

1 ROK POZDEJI 3514 160 136 786 32223 486 696 453 853 125 824

2 ROKY POZDEJI 3 558 604 136 773 32 295 486 583 449 912

3 ROKY POZDEJI 3 427 686 137 181 34 306 175 433

4 ROKY POZDEJI 3 607 483 136 842 32 085

5 LET POZDEJI 3443 618 29 067

6 LET POZDEJI 3401 513

SOUCASNY ODHAD NAKLADU

NA CELKOVA POJISTNA PLNENI 3401 513 29 067 32 085 175 433 449 912 125 824 644 764 4 858 598

KUMULOVANA VYPLACENA

POJISTNA PLNENI

K 31. PROSINCI 2007 -3 106 623 -29 067 -31502 - 161 902 - 351 505 -51 707 0 -3732306

CELKOVA VYSE REZERV

NA POJISTNA PLNENI 294 890 0 583 13 531 98 407 74 117 664 764 1126 292
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ODHAD CELKOVYCH NAKLADU NA POJISTNA PLNENI K 31. PROSINCI 2006

v tis. Ké POJISTNA PLNENi VZNIKLA V ROCE
2001 A STARSI 2002 2003 2004 2005 2006 CELKEM

KE KONCI UCETNIHO OBDOBI 2 005 819 201 821 57 623 518 265 760 169 141 315

1 ROK POZDEJI 3 514 160 136 786 32 223 486 696 453 853

2 ROKY POZDEJI 3 558 604 136 773 32 295 486 583

3 ROKY POZDEJI 3 427 686 137 181 34 306

4 ROKY POZDEJI 3 607 483 136 842

5 LET POZDEJI 3443 618

SOUCASNY ODHAD NAKLADU

NA CELKOVA POJISTNA PLNENI 3443 618 136 842 34 306 486 583 453 853 141 315 4 696 517

KUMULOVANA VYPLACENA POJISTNA

PLNENI K 31. PROSINCI 2006 -2 840919 - 136 842 - 31502 - 137 405 - 104 869 0 - 3251537

CELKOVA VYSE REZERV NA POJISTNA PLNENI 602 699 0 2 804 349 178 348 984 141 315 1444 980

VYROVNAVACiI REZERVA

v tis. Ké 31. 12. 31.12.

2007 2006

ODVETVI 15 — POJISTENI ZARUK 310 0

ODVETVI 16 — POJISTENI RUZNYCH FINANCNICH ZTRAT 6 974 4 406

VYROVNAVACI REZERVA CELKEM 7 284 4 406
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ZMENU STAVU HRUBE VYSE TECHNICKYCH REZERV LZE ANALYZOVAT TAKTO:

v tis. Ké REZERVA NA REZERVANA  REZERVA NA
NEZASLOUZENE POJISTNA PREMIE VYROVNAVACI

POJISTNE PLNENi A SLEVY REZERVA CELKEM

K 1. LEDNU 2006 1821 604 2243 211 60 442 7573 4 132 830

TVORBA 801 882 995 948 561 63 552 1861943

POUZITI - 422 011 -1794 179 -10 191 -66 719  -2293 100

K 31. PROSINCI 2006 2 201 475 1444 980 50 812 4 406 3701673

TVORBA 1257 256 810 863 1677 74 443 2 144 239

POUZITI - 499 636 -1129 551 -7535 -71565  -1708 287

K 31. PROSINCI 2007 2 959 095 1126 292 44 954 7 284 4 137 625

10 Ostatni rezervy

v tis. Ké 31.12. 31. 12,

2007 2006

REZERVA NA DANE (VIZ BOD 12) 201 545 113 849

REZERVA NA NEVYBRANOU DOVOLENOU 3204 2232

204 749 116 081
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Zménu stavu ostatnich rezerv lze analyzovat takto:

v tis. Ké REZERVA NA
REZERVA NA NEVYBRANOU
DANE  DOVOLENOU CELKEM
K 1. LEDNU 2006 0 2 000 2 000
TVORBA 133 411 2232 135 643
POUZITI 0 -2 000 -2 000
ZAPLACENE ZALOHY NA DAN Z PRiJMU -19 562 0 -19 562
K 31. PROSINCI 2006 113 849 2232 116 081
TVORBA 287 994 3204 291 198
POUZITI - 113 849 -2232 -116 081
ZAPLACENE ZALOHY NA DAN Z PRIJMU - 86 449 0 - 86 449
K 31. PROSINCI 2007 201 545 3204 204 749
11 Veéritelé
v tis. Ké 31. PROSINCE 31. PROSINCE
2007 2006
DLOUHODOBE ZAVAZKY 101 623 174 463
KRATKODOBE ZAVAZKY 15 971 15 032
OSTATNI ZAVAZKY 117 594 189 495

Spolecnost neeviduje zadné zavazky po splatnosti

z pojistného na socialni zabezpeceni, prispévku na statni
politiku nezaméstnanosti, verejného zdravotniho pojisténi
a danovych nedoplatku.
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Ostatni zavazKky Ize analyzovat takto:

VYROCNI ZPRAVA 2007

v tis. Ké 2007 2006
DANOVE ZAVAZKY — VCETNE DANE Z PRIJMU PRAVNICKYCH 0SOB 47 49
CISTY ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK (BOD 12) 101 606 174 346
ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO POJISTENI 4971 4 606
ZAVAZKY K ZAMESTNANCUM ZE ZAVISLE CINNOSTI 3345 2935
PRIJATE PROVOZNI ZALOHY 4 490 4 514
OSTATNI ZAVAZKY 3135 3045

117 594 189 495

Zavazky se spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 15.

12 Dan z prijmi

Dan z pfijmuU ve vykazu zisku a ztraty tvofi:

v tis. Ké 2007 2006
SPLATNY DANOVY NAKLAD 287 994 133 411
UPRAVA DANOVEHO NAKLADU MINULEHO OBDOBI 364 0
ODLOZENY DANOVY VYNOS (-) / NAKLAD (+) -7 506 106 824

280 852 240 235
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Splatny danovy naklad byl spoc¢ten nasledovné:

v tis. Ké 2007 2006
ZISK PRED ZDANENIM 1186 749 1038 797
VYNOSY NEPODLEHAJICI ZDANENI - 143 746 - 564 726
DANOVE NEUZNATELNE NAKLADY 157 433 82 397
DANOVY ZAKLAD 1200 436 556 468
DARY - 460 - 590
UPRAVENY DANOVY ZAKLAD 1199 976 555 878
SPLATNA DAN Z PRIJMU VE VYSI 24 % (2006: 24 %) 287 994 133 411
VYTVORENA REZERVA NA DAN Z PRIJMU 287 994 133 411
SNIZENI O ZAPLACENE ZALOHY - 86 449 -19 562
REZERVA NA DAN Z PRIJMU K 31. PROSINCI (BOD 10) 201 545 113 849
ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK
PRECENENI PODILU V OVLADANE OSOBE (BOD 8) 0 61 784
PRECENENI BUDOV VE VLASTNIM KAPITALU (BOD 8) 24 147 27 595
ZRYCHLENE DANOVE ODPISY — DOPAD DO VLASTNIHO KAPITALU 76 295 76 295
ZRYCHLENE DANOVE ODPISY 2 053 9 937
102 495 175 611
ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA
DANOVE ZTRATY, OPRAVNE POLOZKY A REZERVY - 889 -1265
CISTY ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK (BOD 11) 101 606 174 346
Zménu cistého odlozeného danového zavazku lze
analyzovat nasledovné:
v tis. Ké 2007 2006
CISTY ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK K 1. LEDNU 174 346 72 234
ODLOZENY DANOVY VYNOS (-) / NAKLAD (+) -7 506 106 824
SNIZENT ODLOZENEHO DANOVEHO ZAVAZKU VE VLASTNIM KAPITALU - 65 234 -4712
CISTY ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK K 31. PROSINCI 101 606 174 346
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VYROCNI ZPRAVA 2007

Odlozena danova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypocCtena
ve vySi 21 % (danova sazba pro rok 2008), 20 % (danova
sazba pro rok 2009) a 19 % (danova sazba pro rok 2010)
v zavislosti na obdobi, ve kterém je oCekavano vyrovnani

prechodného rozdilu.

13 Zajisténi

AKTIVNI ZAJISTENI (v tis. Ké&) 2007 2006
TECHNICKE REZERVY VZTAHUJICI SE K AKTIVNIMU ZAJISTENI (BOD 9) 155 787 152 687
PREDEPSANE HRUBE ZAJISTNE (BOD 14) 22 953 18 862
PODIL ZAJISTITELU NA TVORBE A POUZITI REZERVY NA NEZASLOUZENE POJISTNE -3 100 -1760
PROVIZE ZE ZAJISTENI -2295 -1 886
VYSLEDEK AKTIVNIHO ZAJISTENI 17 558 15 216

POJISTENI SE STATNI PODPOROU

PASIVNI ZAJISTENI (v tis. K&) 2007 2006
PODIL TECHNICKYCH REZERV POKRYTY ZAJISTENIM (BOD 9) 30 012 10 377
SALDO ZAJISTENI 30 012 10 377
PREDEPSANE HRUBE POJISTNE POSTOUPENE ZAJISTITELUM - 22948 -11 757
PODIL ZAJISTITELU NA TVORBE A POUZITI REZERV 19 634 10 377
PROVIZE ZE ZAJISTENI 3442 1176
VYSLEDEK PASIVNIHO ZAJISTENI 128 - 204

97



14 Technicky ucet nezivotniho pojisténi

NEZIVOTNI POJISTENI (v tis. K&)

HRUBE

PREDEPSANE  ZASLOUZENE  NAKLADY NA HRUBE
HRUBE HRUBE POJISTNA PROVOZNi
2007 POJISTNE POJISTNE PLNENI VYDAJE
POJISTENT UVERU (ODVETVI 14) — POJISTENI SE STATNi PODPOROU 1010 403 542 443 313 216 135 189
POJISTENI ZARUKY (ODVETVI 15) 52 323 59 826 - 41 660 35 282
POJISTENI RUZNYCH FINANCNICH ZTRAT (ODVETVI 16) 318 562 21 400 0 17 641
1381 288 623 669 271 556 188 112

2006
POJISTENI UVERU (ODVETVI 14) — POJISTENI SE STATNi PODPOROU 837 232 482 670 -270 946 122 386
POJISTENI ZARUKY (ODVETVI 15) 65 408 39 679 - 55 401 22 136
POJISTENI RUZNYCH FINANCNICH ZTRAT (ODVETVI 16) 8 210 8 630 0 470
910 850 530 979 - 326 347 144 992

Predepsané hrubé pojistné v roce 2007 zahrnuje zajistné

z aktivniho zajisténi ve vysi 22 953 tis. K¢ (2006:
18 862 tis. K&) (bod 13).

GEOGRAFICKE CLENENi HRUBEHO PREDEPSANEHO POJISTNEHO

VesSkeré predepsané pojistné na nezivotni pojiSténi plyne
ze smluv uzavienych na Uzemi Ceské republiky.
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SPRAVNI REZIE

VYROCNI ZPRAVA 2007

v tis. Ké 2007 2006
SPRAVNI REZIE — NEZIVOTNI POJISTENI 176 410 134 242
SPRAVNI REZII LZE ANALYZOVAT NASLEDOVNE:
0SOBNI NAKLADY 114 343 85 750
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY 23 436 23 492
ODPISY DLOUHODOBEHO MAJETKU 5011 6 169
PROVOZNI NAKLADY BUDOVY 11 317 9 256
INFORMACNI A KOMUNIKACNI SLUZBY 4 130 4 167
PORADENSTVI A AUDIT* 18 173 5 408
176 410 134 242

*meziroCni nardst je zplsobeny vydaji za pravni a poradenské sluzby spojené s prodejem

majetkového podilu v KUP

0SOBNi NAKLADY

Osobni naklady lze analyzovat nasledujicim zplsobem:

v tis. Ké 2007 2006
MZDY A ODMENY CLENUM PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY 24 588 10 513
MZDY A ODMENY OSTATNIM CLENUM VEDENI 7 936 12 857
OSTATNI MZDY, 0SOBNI NAKLADY A ODMENY ZAMESTNANCU 45 774 37 464
SOCIALNI NAKLADY A ZDRAVOTNI POJISTENI 36 045 24 916

114 343 85 750
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POCET ZAMESTNANCU 2007 2006

PRUMERNY POCET ZAMESTNANCU MIMO VEDENI 78 76

POCET CLENU VEDENI 15 13
93 89

POCET CLENU PREDSTAVENSTVA 5

POCET CLENU DOZORCI RADY 9

Vedeni Spole¢nosti — vykonny management zahrnuje
generalniho reditele, jeho naméstka, vrchni reditele

a rfeditele jednotlivych odbor(. Pfedstavenstvo Spoleénosti
je tvoreno vyhradné ¢leny vykonného vedeni Spolec¢nosti.
Funkce ¢len( statutarnich a dozoréich organd nejsou
spojeny s zadnym zvlastnim pfijmem. Akcionafi ani ¢lenliim
statutarnich a dozorcéich organl nebyly v roce 2007 a 2006
poskytovany 7adné zalohy, pdjcky, Gvéry ani zaruky. Ridicim
pracovniklm Spolecnost pfispiva na kapitalové Zivotni
pojisténi, v roce 2007 Cinily naklady 2 806 tis. K&

(2006: 2 565 tis. K¢).

Vedoucim zaméstnancim, pocinaje vrchnimi fediteli, jsou

k dispozici sluzebni vozidla. Celkova porizovaci cena téchto
automobill k 31. prosinci 2007 ¢ini 5 248 tis. K¢

(2006: 7 318 tis. K¢E).

OSTATNi SPRAVNI NAKLADY
Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady

na cestovné, posty a telekomunikace, naklady na pojisténi
osob i majetku, opravy a Udrzbu budovy a vzdélavaci kurzy.
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15 Transakce se spfiznénymi stranami

Kromé transakci zverejnénych v bodech 14 a 16 se

VYROCNI ZPRAVA 2007

Spolecnost podilela na téchto transakcich se spriznénymi

stranami:
v tis. Ké 2007 2006
PRIME HRUBE PREDEPSANE POJISTNE 939 882 639 908
TVORBA REZERVY NA POJISTNA PLNENI 516 090 693 568
FAKTURACE Z NAJEMNI SMLOUVY 24 384 23 842
OSTATNI FAKTURACE Z POJISTNYCH SMLUV 184 272
OSTATNI PREFAKTURACE 1329 926
UROKOVY VYNOS 11 704 3594

Tyto transakce byly realizovany za béznych trznich

podminek.
Spole¢nost vykazovala tyto zUstatky se spfiznénymi
stranami:
v tis. Ké 31. PROSINCE 31. PROSINCE
2007 2006
BEZNE UCTY 28 803 52
TERMINOVE VKLADY 490 956 257 173
POSTOUPENE POHLEDAVKY 7 991 12 902
POHLEDAVKY Z POJISTENI 0 20 372
JINE POHLEDAVKY 42 55
527 792 290 554
RBNS 409 381 670 107
IBNR 209 782 78 237
619 163 748 344
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16 Prodej majetkového podilu EGAP v dcefiné
spolec¢nosti KUP

Spolec¢nost zalozila dne 31. ledna 2005 dcefinou
spoleénost Komeréni Gvérova pojiStovna EGAP, a.s. se
zakladnim kapitalem 160 mil. K¢.

K 1. Fijnu 2005 Spolecnost vlozila do vlastniho kapitalu
dceriné spolec¢nosti ¢ast podniku odpovidajici komerénimu
pojiSténi v Cisté Ucetni hodnoté 102 510 tis. K a ve vysSi
znaleckého ocenéni 498 706 tis. KE. V ramci procesu
vkladu byl navySen zakladni kapital dcefiné spole¢nosti
na 200 mil. K¢.

Dne 30. ¢ervna 2006 Spolecnost vyhlasila verejné
vybérové fizeni na prodej 66% podilu v dcefiné spolecnosti
strategickému investorovi s dlouhodobym zajmem

o obchodni ¢innost v oblasti komeréniho Gvérového
pojisténi. Rozhodnuti o prodeji v souladu se zakonem

. 23/2006 Sb. potvrdila viada Ceské republiky ve svém
usneseni ¢. 432 z 19. dubna 2006.

Proces prodeje se skladal z nékolika etap: etapa vyjadfeni
zajmu, etapa predloZeni podnikatelskych zaméra, etapa
sestaveni uzsiho kola zajemcu, dale etapa due dilligence
a etapa pripravy smluvni dokumentace. Zavérecnou etapou
byla etapa vybéru strategického partnera, ktera probihala
v lednu 2007.

Dne 18. dubna 2007 rozhodla viada Ceské republiky svym
usnesenim ¢. 395 o prodeji 66% podilu do spoluvlastnictvi
spolec¢nosti Ducroire—Delcredere SA. N.V., Belgie

a spolecnosti Sace BT SPA, Italie za celkovou kupni cenu
738 276 tis. K. Dne 25. kvétna 2007 byla podepsana
smlouva o prodeji akcii mezi EGAP a zminénymi
strategickymi partnery a po splnéni odkladacich podminek
byly rozhodnutim jediného akcionare pfi pusobnosti valné
hromady dne 10. fijna 2007 pfijaty nové stanovy KUP

a zvolena nova dozorci rada s vétSinovou UGc¢asti zastupcU
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VYROCNI ZPRAVA 2007

novych akcionar(. Dne 11. fijna 2007 probéhlo vyporadani
prodeje a akcie byly pfevedeny na Gcéet novych akcionaru

ve Stredisku cennych papirt. EGAP si nadale ponechal podil
v KUP ve vysi 34 %.

v tis. K¢ 2007
VYNOSY Z REALIZACE PRODEJE MAJETKOVEHO PODILU V KUP 738 276
NAKLADY NA REALIZACI PRODEJE MAJETKOVEHO PODILU V KUP -175 137

563 139

17 Potencialni zavazky

Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo zadnych potencialnich
zavazk( Spolecnosti k 31. prosinci 2007.

18 Nasledné udalosti

V prib&hu minulych let vznikl Ceskoslovenské obchodni
bance, a.s. (dale ,CSOB*“) dluh pfi financovani projektu
plynofikace Kamcatské oblasti v Ruské federaci z divodu
nesplaceni avéru na financovani ¢eské ¢asti plynovodu
dodavané spolecnosti Plynostav Pardubice. Poskytnuty Gvér
byl pojistén Spole¢nosti a EGAP proto v letech 2004—2007
v souvislosti s pojistnou udalosti vyplatil CSOB pojistné
plnéni ve vysi pfiblizné 700 mil. K¢.

V bfeznu 2008 obdrZela CSOB od ruské statni akciové
spole¢nosti Kamcatgazprom platbu ve vysi 37,8 mil. USD
jako splatku tohoto dluhu. Zaplacenim této ¢astky byla
pojiSténa pohledavka za dluznikem vymozZzena v plné vysi,
pricemz do dne sestaveni Ucetni zavérky obdrzel EGAP

od CSOB &astku 30,2 mil. USD (tj. 483 055 tis. K&).

V souladu s Gcetnimi postupy (poznamka 2d) byl tento
vynos vykazan v ostatnich vynosech netechnického Gctu
za rok koncici 31. prosince 2008.
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Kromé vySe uvedené udalosti nedoSlo po rozvahovém dni Vyvoz traktord Zetor do Angoly
k zadnym jinym udéalostem, které by mély vyznamny dopad B?Tdsgfttsgr spol. s 10

na ucetni zavérku k 31. prosinci 2007. Pojistna hodnota:

6,5 mil. K&

Datum sestaveni Gcetni zavérky

REDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALN{ REDITEL
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI EXPORTNi GARANCNI A POJISTOVACIi SPOLECNOSTI, A.S.
Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme soulad vyro€ni zpravy Exportni garan¢ni a pojisStovaci spole¢nosti, a.s. (dale
~Spolecnost®) k 31. prosinci 2007 s ucetni zavérkou, ktera je obsazena v této vyroCni
zpraveé na stranach 58 - 104. Za spravnost vyro¢ni zpravy odpovida predstavenstvo
Spole¢nosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu
vyrocni zpravy s Ucetni zavéerkou.

Oveéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikaéni
dolozkou Komory auditorti Ceské republiky. Tyto normy vyZzaduiji, aby auditor naplanoval
a proved| ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni
zprave, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme
presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé Spolecnosti
k 31. prosinci 2007 ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni
zavérkou.

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku prilozené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spolecnosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

za rok 2007 (dale ,Zprava”). Za uplnost a spravnost Zpravy odpovida predstavenstvo
Spolecnosti. Nasi Ulohou je provéfit spravnost tdajd uvedenych ve Zpraveé.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466,120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim
Gislo 021.

©2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. V8echna prava vyhrazena. “PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spolec¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit' ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazdé
je samostatnym pravnim subjektem.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Akcionar Exportni garanéni a pojisStovaci spole¢nosti, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich (pokra¢ovani)

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky €. 2400

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditorti Ceské republiky k provérce zpravy.
Tyto normy poZaduji, aby auditor naplanoval a provedl provérku s cilem ziskat stfedni
miru jistoty, Zze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena
predevsSim na dotazovani zaméstnancu Spole€nosti, na analytické postupy a vyb&rovym
zpusobem provedené provéreni vécné spravnosti udaju. Proto provérka poskytuje nizsi
stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame auditorsky vyrok.

Na zakladé nasi proveérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti v udajich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

28. kvétna 2008

htsmblhrn ot Budi f2-

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

i W

Ing. Petr Kfiz Ing. Martin Mancik
partner auditor, osvéddeni ¢. 1964
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IDENTIFIKACNI A KONTAKTNI UDAJE ————————————  VYROENIi ZPRAVA 2007

Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

DATUM VZNIKU: 1. 6. 1992

ZAKLADNI KAPITAL: 1 300 mil. K¢

16: 45279314

pI¢: CZ45279314

ZAPIS DO OBCHODNIHO REJSTRIKU: obchodni rejstfik vedeny Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619

sipLo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
POSTOVNI ADRESA: EGAP, P.0O.Box 6, 111 21 Praha 1
TELEFON: +(420) 222 841 111

FAX: +(420) 222 844 001

INTERNET: Www.egap.cz

BANKOVNi SPOJENI: UCet ¢. 41908111/0100

u Komeréni banky Praha 1

Vyro¢ni zprava je v plném znéni
publikovana na internetové strance
spoleénosti EGAP: www.egap.cz

DCERINA SPOLEENOST Komercéni Gvérova pojisStovna EGAP, a.s.

DATUM ZALOZENi: 24. 6. 2005

ZAKLADNI KAPITAL: 200 mil. K¢

SLOZENIi AKCIONARU: EGAP 34 %
Ducroire—Delcredere SA. N.V a Sace BT SPA 66 %

16: 27245322

pI¢: CZ27245322

ZAPIS DO OBCHODNIHO REJSTRIKU: obchodni rejstfik vedeny Méstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 9958

sipLo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1

posTOVNi ADRESA: KUP EGAP, P.0.Box 898, 111 21 Praha 1

TELEFON: +(420) 222 841 111

FAX: +(420) 222 844 001

INTERNET: Www.kupeg.cz

BANKOVNi SPOJENI: UCet €. 35-2147420287/0100

u Komercni banky Praha 1
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