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KDO JSME

Jsme specializovanou statni Gvérovou pojiStovnou
zamérenou v prvni rfadé na pojiStovani rizika wvoznich
uverd, tedy rizika, Ze zahranicni odbératel nesplati ¢as-
tecné nebo zcela uver, za ktery nakoupil Ceské zbozi Ci
sluzby. Jedna se zejména o bankavni Gvéry se splatnosti
delSi nez 2 roky na financovani vyvozu velkych energetic-
kych, strojnich a technologickych zarizeni, investicnich
celkt, dopravnich staveb a investic. A zpravidla jsou to
Gveéry poskytované odbératellim v zemich rozvojovych, kde
je z teritorialnich a komercnich pricin riziko nezaplaceni
vySSi nez v zemich vyspélych. Riziko takovychto vyvoznich
Gverua je v soucasnosti bez pojisténi EGAP neakceptovatelné
bankami a nepojistitelneé za béznych trznich podminek

u komercnich uvérovych pojiStoven. Jedinou variantou

je tedy pojisténi uvera se statni podporou prostrednictvim
statem vlastnéné Uverave pojistovny, ktera bankam poskyt-
nuti takovych Gveérd umozni.

Statni podpora spociva v ruéeni statu za zavazky
vyplyvajici z uzavirenych pojistnych smluv a je povazovana

za standardni prorustovy a protikrizovy nastroj s rychlou
navratnosti vlozenych prostredkd, pouzivany ke stimulaci
ekonomiky ve vSech vyspélych zemich. Statem podporované
vyvozy se Fidi souborem pravidel OECD a EU, ktera zajistuiji,
Ze si vyvozci z jednotlivych zemi nekonkuruji rozsahem statni
podpory, ale vyluéné kvalitou a cenou zbozi a sluzeb.

Jednim ze zakladnich principt, zakotvenych v tzv. Kon-
sensu OECD, kterymi se musi Fidit pojiStovny poskytujici
pojiSténi vyvoznich uvérovych rizik se statni podporou,

je princip samofinancovani své cinnosti, mysleno a me-
reno v dlouhodobém horizontu. Stat by nemél dlouhodobé
dotovat provoz pojiStovny, nebot v takovém pripadée by se
jednalo o nedovolenou podporu. EGAP od samého pocatku
sve existence, tedy od roku 1992, plné hradi veSkeré pro-
vozni naklady, vEetné vyplat pojistnych plnéni poSkozenym
klientim, z vynosU z vlastni ¢innosti a funguje jako sobé-
stacny, ale pritom cilené a opét v dlouhodobém horizontu
neziskovy nastroj statni podpory exportu.

Cinnost statni, avérové pojistovny, a¢ de facto sama

o sobé neziskova, je vSak znacné prospésna pro ekono-
miku statu. Nedavna studie ,Hodnoceni dopadd regulace
(RIA) k navrhu zmén legislativy souvisejici s navysenim
financnich prostredkd pro Exportni garancni a pojistovaci
spolecnost, a.s.”, zpracovana renomovanou poradenskou
spolecnosti EEIP, ktera hodnotila ekonomické dopady €in-
nosti EGAP s ohledem na dotace statu do paojistnych fondud
EGAR zjistila nasledujici:

1 mid. Ké dotace do regulatorniho kapitalu EGAP

zajisti v pribéhu 10 let kumulované cisté prinosy

do verejnych rozpoctu (z dani a povinnych odvodii podpo-
Fenych wjvozch a jimi zaméstnanych osob) priblizné

1,7 mld. K¢ pri primérné rocni nové vytvorené zaméstna-
nosti kolem 1750 pracovnich mist. Z modelu dopadii cin-
nosti EGAP na export CR pak dale vyplynulo, Zze podpora
ceského exportu prinasi dvojnasobné vyssi efekt, nez jaky
byl prokazan pri aplikaci obdobného madelu v Némecku.



Ze studie vyplyva, Ze statni prostiredky jsou v EGAP velmi
Ucelné vyuzity a efektivné alokovany. V letech 1992-2010
jsme obdrzZeli ze statniho rozpoctu dotace 6,7 mid. K¢,
pricemzZ na danich odvedli zpét zhruba 1 mid. K&. Dotace
tedy byla poskytnuta ve vysi nutné ke splnéni regulatorniho
pozadavku na vySi pojistnych fondt a rezerv v pomeéru 8 %
k celkové pojistné angaZovanosti, a tim k vytvoreni pojistné
kapacity pro prijimani novych rizik spojenych s financova-
nim ceskeho vyvozu. A ackoli tyto prostredky slouzi jako
regulatorni zaloha pro viastni pojistné rezervy EGAPR,

dosud nebyly nikdy pouzity na vyplatu pojistného plnéni

¢i na provoz pojiStovny.
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CO NABIZIME

Nase nabidka predstavuje komplexni Gvérovou pojistnou
ochranu, od paojisténi Gveérd na prospekci zahranicnich trha
pres pojisténi vyvoznich Gveérd a bankovnich zaruk vystavova-
nych v souvislosti se ziskavanim nebo realizaci vyvozniho
kontraktu, aZ po pojisténi predexportniho financovani nebo
vyrobniho rizika. Mezi dvanacti nabizenymi pojistnymi pro-
dukty nechybi nic, co by exportéri a pripadné i investori
mohli potfebovat, a podminky, za jakych tyto produkty nabi-
zime, jsou zcela srovnatelné s podminkami, které maji jejich
konkurenti ve vyspélych evropskych zemich.

Novinkou z roku 2010 je moznost vyuziti predexport-
niho tvéru na financovani komeréniho wvaje wyjsledki
védy a vyzkumu, tedy cesty od dobrého napadu v po-
dobé patentu nebo primyslového ¢i uzitného vzoru

k tuzemské wjrobé, ktera je uréena prevazné

na export. Touto madifikaci uz zavedeného typu
pojisteni chceme maximalné podporit céesky vyvoz

s vysokou mirou pridané hodnoty.

V zebricku British Exporters Association (BExA) figuru-
jeme mezi nejvice inovativnimi vyvoznimi tvérovymi po-
jiStovnami na svété. Zebricek je soucasti studie zpraco-
vané v ramci diskuse o dalSim vyvoji naSeho britského
partnera Export Credit Guarantee Department (ECGD).

Z maximalné mozného poctu deseti bodd udélovanych

za poskytovaneé sluzby jsme ziskali devet, zatimco ECGD
pouze pét. Dostali jsme se tak mezi tfi nejlepsi pojiStovny.
Primeér byl pritom mirné pres sedm bodU. Vysledky studie
zverejnil v breznu 2010 Easopis Trade Finance Magazine.

Nase pojistné produkty mazeme rozdelit do 3 skupin:
1. Pojisténi vyvoznich dvera

Rok od roku stoupa zajem o pojisténi vwvozniho odbératel-
ského uveru. Jedna se o pripad, kdy banka zaplati Ces-
kému vyvozci a dluzna castka je poté v pravidelnych termi-
nech danych Gvérovou smlouvou splacena zahraniénim
odbératelem. V nekterych pripadech je prijemcem Gveru

a nasledné dluznikem banka zahranicniho odbératele. Splat-
nost vyvozniho odbératelského Uvéru je delSi nez 2 raky,

a proto se podminky pojisténi Fidi pravidly Konsensu OECD,
jez mj. vyZaduji, aby zahrani¢ni dovozce zaplatil minimalné
15 % predem. Kromé toho si také vyhrazujeme pravo vyza-
dovat od vyvozce predlozeni posudku o vlivu vyvozu na zivotni
prostiredi v zemi dovozce. Pojisténym je v tomto pripadé
banka proti riziku nesplaceni vyvozniho odbératelského
aveéru ve stanovenych terminech.

Nabidku dale doplnuji pojisténi vyvoznich dodavatelskych
uveérd, jak kratkodobych, tak stfedné- a dlouhodobych.
Nejedna se o bankovni Gvéry, ale o odklady plateb, které
¢esti vyvozci poskytuji zahranicnim odbératelim. V takovém
pripadé pojiStujeme riziko, Ze dluznik ve stanoveném ter-
minu nezaplati. Modifikaci tohoto typu pojisténi je pojisténi
bankou financovaného wvozniho dodavatelského uvéru,
které umoznuje bance odkoupit od vyvozce pohledavku

za zahraniénim odbératelem. Pro vyvozce to znamena,

Ze dostane zaplaceno podstatné drive, nez zahranicni
odbératel uhradi dluh.



2. Pajisténi ostatnich tveéra

Do této skupiny patri dva typy pojisténi. Je to pojisténi
uvéru na predexportni financovani, kdy bankou poskyt-
nuty Gvér maze byt pouzit na financovani vyroby pro export
a v pripadé pozitivni zkuSenosti s danym vyvozcem

i na financovani investice pro potieby vyroby pro export.
Predexportni Gvér maze byt pouzit také na financovani ko-
mercniho vyvoje vysledkd vedy a vyzkumu pro Ucely exportu.
Pojistenym je banka a pojiSténi Ize sjednat pouze v navaz-
nosti na pojisténi nekterého z typU vyvoznich Gvéra.

Daéle je v této skupiné pojisténi tvéru na financovani
investic ceskych pravnickych osob v zahranicéi, bankov-
niho Gvéru na porizeni dlouhodobého hmotného, nehmot-
ného ¢&i finanéniho majetku do zahraniéni spolecnosti ovla-
dané ceskym investorem nebo na akvizici zahranicni
spolecnosti Ceskym investorem a pripadné i na provozni
financovani zahranicni spolecnosti. Pojistén miZe byt pouze
aver, u kterého je doba od prvniho cerpani do koneéné
splatnosti delSi nez 3 roky. DalSi podminkou je ¢astecné
financovani investice z vlastnich zdroju investora. Pojisténi
chrani banku pred rizikem nesplaceni Gvéru poskytnutého
investorovi nebo jeho zahranicni dcefiné spolecnosti.

3. Ostatni typy pojisténi

Jedna se o doplikoveé produkty, z nichZ nejcastgji vyuZziva-
nym je pojisténi bankovnich zaruk vystavenych v souvi-
slosti s exportnim kontraktem. Bankovni zarukou je zava-
zek banky uspokojit beneficienta (opravnénou osobu) do
vySe urcité penézni ¢astky podle obsahu a podminek zaruky.

Bankaovni zaruku vystavuje banka na zakladé poZadavku vy-
vozce ve vazbé na podminky uzavifené smlouvy o vyvozu
nebo vyhlaseny tendr. NejCastgji vystavuji banky zaruky za
nabidku ceského vyvozce (Bid Bond), za vraceni akontacni
platby od zahrani€niho dovozce (Advance Payment Bond)

a za radné pravedeni smlouvy o vyvozu (Performance
Bond). Paojisténi chrani banku pred rizikem neopravnéného
a fakultativné téz opravnéného cerpani ze zaruky beneficien-
tem, v jehoz prospéch je zaruka vystavena.

Mezi ostatni typy pojiSténi dale patri pojisténi investic

v zahranici, tedy jakekoliv majetkove hodnoty poukazane
do zahranici v souvislosti s hospodarskymi aktivitami
ceského investora. Pojisténi chrani investora pred rizikem
zamezeni prevodu vynosu z investice, vyvlastnéni nebo poli-
ticky mativovaneho nasilného poskozeni.

Uzavirenim pajisténi vyrobniho rizika se vyvozce chrani
proti ztratéam v dasledku zruSeni nebo preruseni smlouvy
0 wyvozu ze strany zahranicniho odbératele v pribéhu vyroby.

Uzavrenim pojisténi prospekce trhu se zase vyvozce
chrani proti ztratam v disledku Uplného nebo ¢asteéného
neuspechu prospekce bez ohledu na to, zda pouzije na pro-
spekci vlastni prostiredky, nebo avér. Tento typ pojisténi je
urcen predevsim pro malé a stfedni podniky.

A v nasi nabidce nechybi ani pojiSténi potvrzeného akredi-
tivu, kdy se pojistuje banka vyvozce proti riziku majetkové
ujmy v dusledku celkoveho nebo castecneho nezaplaceni
podle podminek potvrzeného dokumentarniho akreditivu.
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PRO KOHO TU JSME

Struéné Feceno:
e umoznujeme bankam financovat cesky vyvoz a tim
® pomahame exportérim na nové trhy.

Konkrétné poskytujeme sluzby vSem bankam, které se zapo-
juji do exportniho financavani, a vSem vyvozclim bez ohledu
na jejich velikost, pravni formu a objem vyvozu za podminky,
7e maji sidlo na Gzemi CR. Dalsi zakladni podminkou pro
pojisténi se statni podporou je minimalné 50% cesky podil
na celkovém objemu podporeného vyvozu.

Pokud jde o banky, spolupracujeme prakticky se vSemi,
které ptsobi v CR, ale registrujeme i pFipady, kdy Gesky
vyvoz financuji banky se sidlem v zahranici. Nejvétsi dil pojis-
t&ného exportniho financovani pripada na Ceskou exportni
banku, a.s. (CEB), ktera se na nasi celkové pojistné angaZo-
vanosti podilela na konci roku 2010 z témér dvou tretin.

A pokud jde o wvozce, jsou to predevsim firmy zameé-
rené na wyvoz velkych investicnich a technologickych
celkt a strojnich zarizeni, které hledaji obchodni prilezi-
tosti na trzich se zvySenym teritorialnim i komerénim rizi-
kem a bez paojisténi se statni podporou by nemély Sanci
ziskat potrebny bankovni Gvér nebo zaruku.

Nasleduijici graf ilustruje nedavny wjvoj struktury
nasich zavazkd. Po roce 2005, kdy bylo pojistovani kratko-
dobych wyvozt vydéleno do dceriné komeréni Gvérové pojis-
tovny KUPEG, klesa podil spolupréce s nebankovnimi

subjekty, tedy pFfimé pojistovani vyvozcu. Naopak v posled-
nich letech vzrostl podil CEB, co? je dano jejim zamé&Fenim
na projektové financovani slozitych a rozsahlych vyvozd,
kterych se Eeskym vyvozclm dary ziskavat stale vice.

VYVOJ CELKOVE PDJ!STNE ANGAZOVANOSTI
EGAP PODLE KLIENTU (v mld. Kg)

24
21
20 28

57 50 45 23 100
35 33 24 21 70
57
17 45
9 1 13 13 14 o4
17 19 18 21 19

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010
M CEB B BANKY % NEBANKOVNI SUBJEKTY

32

My ovSem nepojistujeme jenom velké kontrakty velkych ex-
portéeru. Mezi nasimi klienty jsou i malé a stredni pod-
niky (MSP), byt je zrejmé, ze zpravidla nejsou nositeli
velkych rizik spojenych s dlouhodobymi wjvoznimi pro-
jekty, ale naopak charakterem svého wjvozu, zamére-
ného spise na spotirebni zbozi s odbytem v ramci EU,
predstavuji primarni cilovou skupinu pro komeréni tve-
rové pojistovny. Presto i tito vyvozci nekteré nase pojistne
produkty vyuZivaji. PFedevsim je to pojiSténi avérl na pred-
exportni financovani, které Ize nové pouzit i na financovani
komercializace vysledkd vedy a vyzkumu pro export, dale
pojiSténi vyvoznich dodavatelskych Gverd, vyrobniho rizika,
prospekce zahraniénich trh a bankovnich zaruk.



Specialné pro MSP je uréena velmi zjednodusena verze
pojisteni jak predexportnich dveéri, tak bankovnich
zaruk. ZjednodusSeni spociva v tom, Ze kdyz se rating kli-
enta zpracovany bankou pohybuje v pfedem stanovenych
mezich, sami uz jeho rizikovou analyzu nedélame a pojisteni
je de facto automatické. Hlavni vwyhodou je predevsim rych-
lost celého procesu. Takovou dohodu mame s Ceskou
exportni bankou, Ceskou spofitelnou, Komeréni bankou,
LBBW Bank, COMMERZBANK, UniCredit Bank a Citibank.

Kromé toho podporujeme MSP nepfimo. Casto se totiz
jedna o subdodavatele velkych exportérd, jejichz kontrakty
by se bez naSi podpory jen stézi podarilo realizovat.

A z uspéchu velké firmy tézi i ostatni. Mimo jiné i pro lepsi
uspokojeni potieb malych a stirednich podnikd jsme v roce
2005 vyclenili komeréni uvérové pojisténi do dceriné spolec-
nosti, ktera dnes plsobi na trhu pod nazvem KUPEG uve-
rova pojistovna, a.s. (KUPEG). V zajmu dalsiho rozvoje pod
stfechou velké evropské skupiny jsme v roce 2007 prodali
majoritni podil 66 % akcii, jehoz drzitelem je nyni belgicka
spolecnost Ducroire — Delcredere SA. N.V. Nasledné jsme
s KUPEG uzavreli smlouvu o fakultativnim zajisténi vyvoznich
pohledavek.

Pro zvyseni informovanosti MSP v jednotlivych regi-
onech CR o ucelené nabidce statni podpory exportu
prostiednictvim EGAP, CEB a CzechTrade funguiji od
roku 2006 ve spolupraci s Hospodarskou komorou CR
a CzechTrade regionalni exportni mista (REM). EGAP
se v souladu se strategii ministerstva primyslu a obchodu
po celou dobu podili na jejich Fizeni a financovani. V zajmu
udrzeni a pripadné i rozsifeni sluzeb poskytovanych REM
usiluje EGAP o zapojeni dalsich instituci, i z komercéni sféry,
do projektu REM.
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CEHO JSME DOSAHLI

V roce 2010 jsme pojistili se statni podporou wvozni
uvéry, bankovni zaruky a zahranicni investice v hodnoté
67,2 mid. Ké, a dosahli tak dosud nejvyssiho rocniho
vykonu v celé dosavadni historii pojiStovny. Pojistna
angazovanost, tedy objem vSech aktualné krytych vyvoznich
rizik, vzrostla mezirocné o 37,9 mid. Ké a k 31. 12. 2010

predstavavala sumu 155,9 mld. KE&.

CELKQOVY POJISTENY OBJEM (v mil. K&)

67 168
61817

49 992
43033
35 095
29 883
22214
18251“3'69317046 I I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20039 2010

Nejvétsi pojistény objem pripadl v loiském roce

na wyvozni odbératelské uveéry (D) poskytnuté bankami
na financovani exportnich kontraktiu éeskych wvozcii.
Tento typ pojiSténi se na celorocnich vysledcich podilel
94,3 %, pod kterymi se skryva 71 pojistnych smluv

v objemu pres 36 mld. K&. V osmi pripadech se jednalo

o tzv. rozsahlé obchodni pripady neboli projekty v hodnoté
pres 1 miliardu korun. Patfi mezi né napriklad dodavky sta-
vebnich stroju a nakladnich vozidel pro vystavbu a rekon-
strukci silnicni sité a zeleznicni traté Baku — Beyuk — Kyasik

v Azerbajdzanu, wystavba cementarny Phu Son ve Vietnamu
nebo dodavky pro dostavbu 3. a 4. bloku jaderné elektrarny
ve slovenskych Mochovcich.

Druhy nejvetsi objem, vice nez 18 mlid. K¢, predstavuje
pojisténi éeskych investic v zahranici (I) a dvérd

na jejich financovani (If). Mezi nejvyznamnégjsi patrilo pojis-
téni investic automobilky SKODA AUTO a.s., do zakladniho
kapitalu dcerinych spolecnosti v Indii a v Rusku a investice
ceskeho investora ENERGO - PRO a.s., do vodnich elektra-
ren v Turecku. S touto investici bylo také spojeno pojisténi
aveéru ve vysi pres 9 mld. KE.

V pajisténi bankovnich zaruk (Z) figuruje v lofiském roce
pouze jedna zaruka nad 1 miliardu korun. Vystavena a pojis-
téna byla v souvislosti s vystavbou tepelné elektrarny

v Turecku. Jinak se jednalo o zaruky mensiho rozsahu
spojeneé s vyvoznimi kontrakty do tiii desitek zemi.

25 nowych pojistnych smluv jsme uzavreli na pajistéeni
tvérd na predexportni financovani wroby (F) a jedna

z nich se zaradila mezi rozsahlé obchodni pripady. Jednalo se
0 pokracujici pojisténi revolvingoveho predexportniho Gvéru
ve wsi 1,3 mld. KE na wrobu a wvoz vrtulnikd do USA.



POJISTNE SMLOUVY PODLE TYPU POJISTENI (v %)

Ostatni

D-543%
If-15,8 %
1-11,7%
Z-51%
F-33%
Ostatni - 9,8 %

Typy pojistent:

B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tGvéru

Bf pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatel-
ského Gvéru

C pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského
aveéru

Cf pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého
vyvozniho dodavatelského Gvéru

D pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru

E pojisténi akreditivu

F pojisténi avéru na predexportni financovani vyroby

| pojisténi investic Eeskych pravnickych osob v zahranici

If pojisténi Gvéru na financovani investic ¢eskych pravnickych osob
v zahranici

P pojisténi avéru na financovani prospekce zahraniénich trhu

V  pojisténi proti riziku nemoZnosti spinéni smlouvy o vyvozu
(tzv. vyrobniho rizika)

Z pojisténi bankavni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kon-
traktem

Od zacatku cinnosti v roce 1992 jsme pojistili se statni
podporou ceské wvozy zbozi, sluzeb a investic dohro-
mady za vice nez 480 mld. K¢ do témér stovky zemi
celého svéta.

V roce 2010 sméroval nami pgjiStény wjvoz do 54 zemi.
Na rozdil od let minulych uz tolik nedominovalo Rusko spolu
s dalsimi zemémi SNS, kde je pro nas velkou konkurenéni
vyhodou jazykova a kulturni blizkost, ale projevil se zvySeny
zajem Ceskych exportérd o dalsi trhy, jako je predevsim
Turecko, Vietnam a Indie. Podil Slovenska vyrazné ovlivnily
jiz zminéné dodavky pro dostavbu 3. a 4. bloku jaderné
elektrarny Mochovce.

POJISTNE SMLOUVY PODLE JEDNOTLIVYCH
ZEMI (v %)

; \1
] 2
&J

3

TURECKO 18,8 %

RUSKO 18,7 %
SLOVENSKO 17.5 %
AZERBAJDZAN 13,7 %
VIETNAM 5.9 %

INDIE 3.4 %

OSTATNICH 50 ZEMI 22 %

N O o Mo -

Z komoditniho hlediska uz tradicné prevaZzovala skupina
7 SITC - Stroje a prepravni zafizeni, jejiz podil v roce 2010
presahl 80 %. Necelou polovinu tvorily dodavky strojl

a technologickych zarizeni, nasledovalo pojisténi dodavek
energetickych zafizeni a dopravnich prostredku.
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V souladu s dohodou &lenskych zemi OECD jsme i v loriském
roce sledovali a hodnoatili vliv vyvozu a investic na zivatni pro-
stredi v zemi konecného urceni. Mezi vyvozy s velmi negativ-
nim vlivem jsme na zakladé vyjadreni autorizovanych expertu
zaradili 3 obchodni pripady, a to dodavku papirenské tech-
nologie a rekonstrukci praseci farmy v Rusku a dodavku
zarizeni pro dostavbu 3. a 4. bloku jaderné elektrarny
Mochovce na Slovensku. Do kategorie vyvoz(, u nichz je
negativni vliv na zivotni prostredi spiSe mené vyrazny, mistné
ohraniceny a pripadné odstranitelny, byly zafazeny vystavba
obchodniho a zabavniho centra v ruské Rjazani a rekon-
strukce silnice Baku — Beyuk — Kyasik v Azerbajdzanu.
Podrobné informace o obchodnich pripadech s negativnim
vlivem na Zivotni prostredi jsme zverejnili na nasich webo-
vych strankach.

PREDEPSANE POJISTNE (v mil. K&)

2258
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Uéetné jsme rok 2010 uzavreli se ziskem 377 mil. Ké.
Na pojistném jsme vybrali 2 258 mil. KE a na pojistnych
plnénich vyplatili 1 510 mil. KE. Z toho 763 mil. K& pri-
padlo na vyplaty pojistnych plnéni v souvislosti se selhanim

a naslednou insolvenci PA EXPORT, a.s., dodavatele elektra-

ren Balloki a Muridke v Pakistanu. Vysi vyplacenych poji-
stnych plnéni vyrazné ovlivnily také Skody plynouci z nespla-
cenych avérd na vyvoz nejriznéjsiho zbozi na Kubu. V roce
2010 jsme z tohoto titulu vyplatili 217 mil. K&. V obou pii-
padech neslo o nové pojistné udalosti, ale o pokracujici
Uhradu Skod z let minulych, stejné jako u srbské elektrarny
Kolubara, sklarny a betonarky na Ukrajing€, cementarny

v Tadzikistanu a dalsich. V roce 2010 jsme také zacali
vyplacet pojistné plnéni v dasledku pojistné udalosti zpUso-
bené neschopnosti kazasské banky Bank Turan Alem (BTA)
splacet Gver na vyvoz cementarny do Kazachstanu.

POJISTNA PLNENI (v mil. Kg&)
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Zpétné se nam podarilo vymaci pohledavky za 63 mil. K¢.
Proces vymahani je zalozen zejmeéna na spolupraci s jednotli-
vymi dluzniky, restrukturalizaci pohledavek a prodlouzeni
splatkovych kalendara i kombinaci diskontu s prodlouzenou
dobou splaceni. Takové dohody jsme uzavreli napriklad

s ukrajinskymi bankami Kreditprombank, Rodovidbank

a Nadra Bank a také s kazaSskou BTA, v jejimz pripadé jsme
postupovali v souladu s dohodou o spolecném vymahani
dluznych €astek s partnerskymi Gvérovymi pojistovnami.
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Jesté ldspesnéjsi jsme byli v zabranné ¢innosti ve smyslu
pravnich krokl k odvraceni nebezpeci vzniku pojistné uda-
losti. V lonském roce jsme tak snizili potencialni Skody

o vice nez 470 mil. KE&. Ve spolupréaci s pojisStenymi se nam
podarilo presvedcit v prubéhu cekaci doby nékteré dluzniky,
aby uhradili své splatné zavazky, a my jsme nemuseli vypla-
cet pojistna plnéni. Obdobnym zplsobem se nam v réamci
veritelského vyboru podarilo zabranit Skodam i u nékterych
projektd PA EXPORT, a.s. Velkym spoleénym tdspéchem
s CEB pak bylo vitézstvi ve vice nez desetiletém arbi-
traznim sporu s pojiStovnou AIG o wjplatu pojistného
pInéni ve vysi zhruba 330 mil. Ké v souvislosti s dodav-
kami trolejbusti pro americké San Francisco. Konec-
nym vyrokem arbitrazniho soudu ve Vidni byly v roce
2010 veskeré naroky americké strany zamitnuty.

Pokracujici vysoka poptavka po pojisténi se statni pod-
porou se promitla nejen do obchodnich a finanénich
vysledki, ale také do naridstu a zmény struktury
pojistné angazovanosti. Pojistnou angazovanosti rozu-
mime celkovy objem vSech aktualné krytych vyvoznich rizik.
Je to ukazatel, ktery se prubézné meéni. S novymi pojistkami
stoupa, s Uhradou splatek drive poskytnutych Gvérd nebo
uvolnénim zaruk klesa. V roce 2008 se naSe pojistna anga-
Zovanost zvySila 0 10 mid. K¢, rok nato o 19 mld. K& v roce
2010 dokonce o temeér 38 mid. Ké a k 31. 12. 2010
dosahla vyse 155,9 mld. K&.

TEF{ITQRIALNT STRUKTURA POJISTNE
ANGAZOVANQOSTI K 31. 12. 2010

1 AZERBAJDZAN 9,4 %

10 |
‘ o © GRUZE 5,7 %
89 ’ ‘ 3, PREDEXPORTNI FINANCOVANI 2,1 %
e 4 KYPR2,6%
. ' RUSKO 35,5 %
SLOVENSKQ 12,8 %

TURECKO 12,3 %
B 5

UKRAJINA 3,8 %

(9)]

N

9 VIETNAM 3,0 %
10 OSTATNI (67 ZEMI POD 2 %) 12,7 %

Soucasné se jeji struktura meéni ve prospéch rozsa-
hlych obchodnich pripadi, které jsou déle splaceny,

a proto i dele zGstavaji v nasSi pojistné angazovanosti.
Ocitame se tak v nove, zcela odliSné situaci ve srovnani

s minulymi lety, kdy pojistnd angaZovanost rostla meziroéné
jenom mirné a zdaleka se neblizila stropu v podobé pojistné
kapacity odvozené od vySe pojistnych fondd a rezerv. Na je-
jich stav mé kromeé jiného kazdy rok velky vliv to, kolik z nich
musime odcerpat na vyplaty pojistnych plnéni. Proto jsme
v prubéhu roku 2010 vénovali hodné pozornosti zkvalitnéni
procesu rizeni pojistného rizika.
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Na rozdil od drivéjska, kdy jsme se soustredovali
predevsSim na proces samotného upisovani pajistnych
rizik, klademe nyni mnohem vétsi diraz také na jejich
kontrolu po celou dobu trvani pajisténi. V roce 2010
jsme zridili pozici generalniho inspektora, ktery je zodpo-
védny za pravidelné sledovani celeho portfolia pojistnych
smluv. Na zékladé stanovenych kritérii toto portfolio pravi-
delné tridime a analyzujeme v zajmu vEasné reakce

na potencialni problémy, spusténi kontrolnich a verifikacnich
procesU a odvraceni hrozeb pojistnych udalosti.

V posledni dobé klademe velky diiraz také na zvyseni
transparentnosti rozhodovacich procesu a zaroven
jejich zrychleni, aby zadatelé o pojisténi védéli pokud
mozno co nejdrive, jestli jejich obchod pojistime a za ja-
kych podminek. Prijali jsme v tomto sméru Fadu vnitfnich
opatreni a darfi se nam také prohlubovat spolupraci

kdy jsme se zacinali obchodnim pripadem zabyvat aZ v oka-
mziku, kdy nam na stole lezela Zadost o pojisténi. To uz bylo
vSe domluveno a my jsme meéli tak trochu svazané ruce.
Nebyl to az takovy problém v dobach, kdy jsme rocné pojis-
tovali zhruba polovinu toho co dnes a kdy obchodni pripad
za vice nez miliardu byl skute€nou vzacnosti. Dnes jsme

v UpIné jiné situaci, a proto chceme aktivnéji vstupovat

do pripravy predevsim téch vetsich kontraktl, konzultovat
s vyvozcem, jeho bankou, ale i s dovozcem zakladni para-
metry uz ve stadiu pFiprav a seznamovat je pritom s nasimi
pozadavky a podminkami, bez jejichZ splnéni bychom
nemohli Gvérove riziko pojistit. Misto sekvencniho postupu
bychom radi vidéli postup paralelni, ktery jako jediny muze
zajistit skute€né precizni a vEasnou pripravu veskeré doku-
mentace, vcetné Uverove a pojistné smlouvy.

Rovnéz na mezinarodnim poli jsme prispéli suym dilem
k diskusi o dalSim smérovani systému statni podpory
exportu. Aktivné jsme se Ucastnili jednani Pracovni skupiny
Rady EU pro vyvozni avéry (Council Working Group for
Export Credits — ,CWG"), které koordinuje postoje a pripra-
vuje stanoviska clenskych zemi EU pro jednani v OECD.

V prvnich mésicich roku 2010 se CWG zamérila na dola-
déni novych principl stanovovani pojistnych sazeb, které
zacnou platit od zari 2011. V dalsi Casti roku pak vénovala
pozornost predevsim problematice zahrnuti Konsensu
OECD do pravnich predpisti EU podle nového proceduralniho
postupu vyplyvajiciho z Lisabonske smlouvy.

Nasi zastupci se pravidelné zacastfovali rovnéz zasedani

Bernské unie (BU), ktera sdruzuje nejvyznamngjsi statni

i soukromé uvérové pojistovny, a také Prazského klubu,

pridruzené organizace BU, jejimiz Cleny jsou instituce

na podporu exportu ze stfedni a vychodni Evropy, ale také
Asie a Afriky.



CO OCEKAVAME

Na zakladée analyzy wyvoje v poslednich letech a infor-
maci od exportéru a bank ocekavame, ze i nadale po-
roste zajem o trhy mimo EU, a proto i zajem o pagjisténi
wyvoznich rizik se statni podporou.

NasSe Gvaha je zaloZzena na tom, Ze:

e CeSti exportéri v poslednich nékolika letech v Fadé pripadu
Lvyrostli“ ze subdodavatell zahrani€nich firem do roli hlav-
nich dodavatelt velkych investicnich celkd,

e Ceskym exportérdm se na rizikovych trzich, zejména
v Rusku a v dalsSich zemich SNS, dafi a jejich priklad tahne,

e trhy zemi mimo EU i pres dozvuky ekonomické krize rela-
tivné rychle rostou a s nimi i potencial odbytu ceského
zbozi a sluzeb,

* pojistujeme komercné nepaojistitelné vyvozni projekty do
zemi se zvySenym rizikem a financovaneé stredné- a dlou-
hodobymi Gvéry a bez nasi Ucasti je prakticky vylouceno,
aby exportéer takovy Gver ziskal.

Zaroven ocekavame, Ze Cesti exportéri budou na trzich
mimo EU vystaveni rostouci konkurenci ze strany vyvozct

z vyspelych zemi. Globalni financni krize méla za nasledek
urcité omezeni aktivit téchto vyvozcl, které se nasim expor-
térlm podarilo vcelku dobre vyuzit, zejména v Rusku, a zis-
kat celou Fadu velkych a dlouhodobych kontraktl. Svou rali
v tom sehrala i naSe sada protikrizovych opatreni v cele

s mimoradné zvySenym paojistnym krytim, v nékterych pripa-
dech az 100%. Se znamkami hospodarskeho oziveni se
vSak konkurence vehementné vraci na perspektivni trhy,

a tak bude jesté vice zalezet nejenom na kvalité a dodacich
terminech, ale take na celem predivu financnich a pojist-
nych vztaht, které obaluji jednotlivé nabidky a mohou

v tendrech byt tim povéstnym jazyckem na vahach a sehrat
rozhoduijici rali.
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V tomto smeéru neni bez zajimavosti srovnani podpory
exportu u nads a v zemich OECD. Prestoze se toho u nas

v poslednich letech hodné udélalo, stale je jeSte tato pod-
pora nizka, at uz se na ni divame z pohledu objemu podpo-
renych vyvozl na jednoho obyvatele nebo bereme v Gvahu
pomeér k HDP, pripadné k celkovemu exportu dané zeme.
Logicky z toho plyne, Ze zvySeni podpory ceskych exportért
je jednim z klicovych faktort posileni jejich konkurenceschop-
nosti v mezinarodnim meritku a predevSim na dynamicky

se rozvijejicich trzich mimo OECD.

PODPORENE VYVOZNI UVERY V EUR
NA 1 OBYVATELE (2008)
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ZPRAVA NEZAVISLEHO
AUDITORA

akcionari spoleénosti Exportni garancni a pojiStovaci
spolecnost, a.s.

Overili jsme prilozenou Ucetni zaverku spolecnosti Exportni
garancni a pojistovaci spolecnost, a.s., identifikacni Cislo
452 79 314, se sidlem Praha 1, Vodickova 34 /701

(dale ,Spolecnost®), tj. rozvahu k 31. prosinci 2010, vykaz
zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok
2010 a prilohu, vEetné popisu podstatnych Gcetnich pravi-
del (dale ,ucetni zavérka"“).

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti

za ucetni zaverku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Gcetnimi predpisy a za takové vnitfni kontroly, které pova-
Zuje za nezbytné pro sestaveni U€etni zavérky tak, aby neob-
sahaovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok

k teto ucetni zaverce. Audit jsme provedli v souladu se zako-
nem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarod-
nimi standardy auditu a souvisejicimi aplika&nimi dolozkami
Komory auditort Ceské republiky. V souladu s t&mito pred-
pisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat

a provest audit tak, abychom ziskali pFimérenou jistotu, ze
Gcetni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem
je ziskat dikazni informace o ¢astkach a informacich uvede-
nych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi

na Gsudku auditora, vEetné posouzeni rizika vyznamné
nespravnosti Udajl uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pri posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitFni kontroly relevantni pro sestaveni Gcetni
zaverky podavaijici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikali
vyjadrit se k G€innosti vnitFnich kontrol. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, primére-
nosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace Ucetni zaverky.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor( Ceské republiky pod oprévnénim &islo 021.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vwyhrazena. ,PwC" je znacka, pod nizZ ¢lenské spolecnosti PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL)
podnikaji a poskytuji své sluzby. Spolené tvori svétovou sit spoleénosti PwC. KaZzda spolecnost je samostatnym préavnim subjektem a jednotlivé spolecnosti nezastupuji sit PwCIL
ani zadnou jinou ¢lenskou spoleénost. PwCIL neposkytuje Zadné sluzby klientm. PwCIL neodpovida za jednani €i opomenuti jednotlivych spolecnosti sité PwC, ani nemuize

kontrolovat vykon jejich profesionalni €innosti &i je jakymkoli zplisobem ovliviiovat.
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Akcionar spolecnosti Exportni garancni a pojiStovaci Vyrok

spolecnost, a.s. Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finanéni pozice Spolecnosti k 31. prosinci 2010 a je-

Zprava nezavislého auditora jiho hospodareni za rok 2010 v souladu s ceskymi Gcetnimi
predpisy.

Uloha auditora (pokragovani)
Jsme presvedceni, ze ziskane diukazni informace poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku. 25. brezna 2011

/D/ZIMMWW /%%/;/ 2.9.0.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena

W
Ing. Marek Richter Ing. Kristina Vancurova
partner statutarni auditorka,

opravnéni ¢. 2085



ROZVAHA K 31. PROSINCI 2010

v tis. Ké
AKTIVA
B. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
C. FINANCENI UMISTENI (INVESTICE)
C.I. POZEMKY A BUDOVY (PROVOZNI)
C.Il. FINANCNI UMISTENI V PODNIKATELSKYCH SESKUPENICH
1. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH
2. PODILY S PODSTATNYM VLIVEM
C.lIl. JINA FINANCNI UMISTENI
1. AKCIE A OSTATNI CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM
2. DLUHOVE CENNE PAPIRY REALIZOVATELNE
3. DEPOZITA U FINANCNICH INSTITUCI
E. DLUZNICI
E.. POHLEDAVKY Z OPERACI PRIMEHO POJISTENI - POJISTNICI
E.Il. OSTATNI POHLEDAVKY, Z TOHO:
- PODILY S PODSTATNYM VLIVEM
F. OSTATNI AKTIVA
Fl. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK, JINY NEZ POZEMKY A BUDOVY
Fll. HOTOVOST NA UCTECH U FINANCNICH INSTITUCI A HOTOVOST V POKLADNE
G. PRECHODNE UCTY AKTIV

AKTIVA CELKEM

BOD

q

16

HRUBA VYSE

36 747

18 560 191
695 207
899 481
115 664
783 817

16 965 503
286 726

10 114 594
6 564 183
198 061

a9

198 002

38

73 465

72 642

823

33 979

18 902 443

UPRAVA

34 335

0O0O0OO0booooo

119 821
30

119 791
0

67 813
67 813
0

0

221 969

31. PROSINCE 2010

CISTA VYSE

2 412

18 560 191
695 207
899 481
115 664
783 817

16 965 503
286 726

10 114 594
6 564 183
78 240

29

78 211

38

5 652

4 829

823

33 979

18 680 474

31. PROSINCE 2009

CISTA VYSE

2 407

16 431 533
695 033
946 809
145 955
800 854

14 788 691
183 196

8 071 0683
6 535 426
387 702
164 291
223 411

35

10 619

6 062

4 557

31 406

16 863 667



v tis.

Ke

PASIVA

A.
ALl
AV
AV
AVIL.
C.
C1

C.2.
C.3.
C.4.
E.
E.2
G.
G.I.
G.Il.
G.V.

VLASTNI KAPITAL

ZAKLADNI KAPITAL

OSTATNI KAPITALOVE FONDY

ZAKONNY REZERVNI FOND A OSTATNI FONDY ZE ZISKU
ZISK (+)/ZTRATA () BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI
TECHNICKE REZERVY

REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE

A) HRUBA VYSE

B) PODIL ZAJISTITELU

REZERVA NA POJISTNA PLNENI (HRUBA VYSE)
REZERVA NA PREMIE A SLEVY (HRUBA VYSE)
VYROVNAVACI REZERVA (HRUBA VYSE)
OSTATNI REZERVY

OSTATNI REZERVY

VERITELE

ZAVAZKY Z OPERACI PRIMEHO POJISTENI
ZAVAZKY Z OPERACI ZAJISTENI

OSTATNI ZAVAZKY

- Z TOHO: DANOVE ZAVAZKY A ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO ZABEZPECENI
PRECHODNE UCTY PASIV - VYDAJE A VYNOSY PRISTICH OBDOBI

PASIVA CELKEM

BOD

10

11

31. PROSINCE 2010

CISTA VYSE

10 510 634
1 300 000
6 833 834
1 999 369

377 331

8 151 133
4788 735
5 032 417
-243 682
3 298 046
60 875
3477

3 551

3 551

15 092
5418

@]

9673

1 953

64

18 680 474

31. PROSINCE 2009

CISTA VYSE

9 182 874
1 300 000
5 881 262
4 112 208
-2 110 596
7 668 077
3 593 399
3 683 486
-90 097

4 002 087
55 192

17 399

2 605

2 605

9 544

@]

74

9470

1 664

567

16 863 667



VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

v tis. K¢ BOD
I TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZASLOUZENE POJISTNE, OCISTENE OD ZAJISTENI

A) PREDEPSANE HRUBE POJISTNE 15
B) POJISTNE POSTOUPENE ZAJISTITELUM 14
MEZISOUCET

C) ZMENA STAVU HRUBE VYSE REZERVY
NA NEZASLOUZENE POJISTNE
D) ZMENA STAVU REZERVY NA NEZASLOUZENE POJISTNE,
PODIL ZAJISTITELU 14
MEZISOUCET
VYSLEDEK
2. PREVEDENE VYNOSY Z FINANCNIHO UMISTENI
Z NETECHNICKEHO UCTU
3. OSTATNI TECHNICKE VYNOSY, OCISTENE OD ZAJISTENI
4. NAKLADY NA POJISTNA PLNENI, OCISTENE OD ZAJISTENI
A) NAKLADY NA POJISTNA PLNENI:
AA) HRUBA VYSE
MEZISOUCET
B) ZMENA STAVU REZERVY NA POJISTNA PLNENI:
BA) HRUBA VYSE
MEZISOUCET
VYSLEDEK 15
5. ZMENA STAVU OSTATNICH TECHNICKYCH REZERYV,
OCISTENE OD ZAJISTENI
6. PREMIE A SLEVY, OCISTENE OD ZAJISTENI
7. CISTA VYSE PROVOZNICH NAKLADU

A) PORIZOVACI NAKLADY NA POJISTNE SMLOUVY 15
B) SPRAVNI REZIE 15
C) PROVIZE OD ZAJISTITELU A PODILY NA ZISCICH 14
VYSLEDEK 15

8. OSTATNI TECHNICKE NAKLADY, OCISTENE OD ZAJISTENI
9. ZMENA STAVU VYROVNAVACI REZERVY
10. VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU K NEZIVOTNIMU POJISTENI

ZAKLADNA

2257 715
-176 235

-1 348 921

153 585

1543 511

-704 041

MEZISOUCET

2 081 480

-1 195 336

1543 511

-704 041

8 394
207 050
17 675

2010
VYSLEDEK

886 144

209 894
1 380

839 470

5 683
0o

197 769
1 345
-13 922
67 073

ZAKLADNA MEZISOUCET

1214 846
76 054
1138 792
508 693
63 907
444 786
1104 461
1104 461
2 284 299
2284 299
16 893
197 367
7 605

2009
VYSLEDEK

694 006

283 114
823

3 388 760

2 508
14 433

206 655

8 811

-537

-2 642 687



v tis. Ké

1.

©®NO®

NETECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI

VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU

K NEZIVOTNIMU POJISTENI

VYNOSY Z FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)

A) VYNOSY Z OSTATNIHO FINANCNIHO UMISTENI
(OSTATNICH INVESTIC)

MEZISOUCET

B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)
C) VYNOSY Z REALIZACE FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)

VYSLEDEK

NAKLADY NA FINANCNI UMISTENI (INVESTICE)
A) NAKLADY NA SPRAVU FINANCNIHO
UMISTENI (INVESTIC), VCETNE UROKU
B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)
C) NAKLADY SPOJENE S REALIZACI FINANCNIHO
UMISTENI (INVESTIC)

VYSLEDEK

PREVOD VYNOSU Z FINANCNIHO UMISTENI

NA TECHNICKY UCET NEZIVOTNIHO POJISTENI
OSTATNI VYNOSY

OSTATNI NAKLADY

DAN Z PRIJMU Z BEZNE CINNOSTI

ZISK (+)/ZTRATA (-) Z BEZNE CINNOSTI PO ZDANENI
OSTATNI DANE NEUVEDENE VYSE

10. ZISK (+)/ZTRATA (-) ZA UCETNI OBDOBI

BOD

12

13

ZAKLADNA

413 772

2010

MEZISOUCET VYSLEDEK

67 073
413 772
477 846
48 310

939 928
1 686
456 678
48 510

507 874

-209 894

115 199

25 785

0

378 647

1 316

377 331

ZAKLADNA MEZISOUCET

438 050

438 050
364 834
0

1 359
112 076

0

2009
VYSLEDEK

-2 642 687

802 884

113 435

-283 114
105 243
45 381
-67 243

-2 109 247
1 349

-2 110 596



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

v tis. Ké

ZUSTATEK K 1. LEDNU 2009
KAPITALOVY VKLAD ZE STATNIHO ROZPOCTU
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE

DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

CISTA ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI
ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI

VYPLATA PODILU NA ZISKU

POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2009
KAPITALOVY VKLAD ZE STATNIHO ROZPOCTU
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE

DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

CISTY ZISK ZA UCETNI OBDOBI
ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI

POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2010

ZAKLADNI
KAPITAL

1 300 000
@]

(@)

(@)

0
1 300 000
0

(@]

0
1 300 000

ZAKONNY
REZERVNI
FOND

260 000
0

(@]

(@]

0
260 000
0

(@]

0
260 000

OSTATNI
FONDY

ZE ZISKU
3 240 588
@]

@]
@]

614 000
@]

-2 380
3 852 208
0

0
0

-2 110 596

-2 243
1739 369

OSTATNI
KAPITALOVE
FONDY

5 086 277
700 000

(@]

0
5 786 277
1 000 00O

0
6 786 277

OCENOVACI
ROZDILY

152 917
@]

-57 932

(@]

94 985

-47 328

47 657

ZISK (+)/
ZTRATA ()

624 778
0

0
-2 110 596

-614 000
-10778

0
-2 110 596
0

0
377 331

2 110 596

0
377 331

CELKEM

10 664 560

700 000

-57 932
-2 110 596

0
-10 778

-2 380
9 182 874
1 000 000

-47 328
377 331

0

-2 243
10 510 634



PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

1 VSEOBECNE INFORMACE

Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost® nebo ,EGAP®), byla zaloZena podpisem zakladatelské smlouvy dne 10. Gnora 1992

v souladu s usnesenim vliady CSFR &. 721,/1991 o programu na podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstiku dne 1. dervna 1992. Minister-
stvo financi vydalo EGAP dne 6. kvétna 1992 povoleni k podnikani v pojiStovnictvi, které bylo nahrazeno v disledku prijeti nového zakona ¢. 363,/1999 Sb.,
o0 pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonud (zakon o pojistovnictvi), novwym povolenim Ministerstva financi CR ze dne 21. bfezna 2002 k provo-
zovani pojistovaci €innosti, zajiStovaci cinnosti a €innosti souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spolecnosti je pojiStovani Gveérovych rizik se statni podporou na zakladé
zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, v platném znéni (dale ,Zakon®).

Stat jako jediny akcionar vykonava sva prava ve Spolecnosti prostirednictvim uréenych Ustfednich organu, které prijimaji rozhodnuti akcionare pri vykonu
pusobnosti valné hromady nadpolovicni vetsinou vSech hlast. Pro urceni vétsiny jsou hlasy rozdéleny takto:

520 hlasu (tj. 40 %) Ministerstvo financi CR

4868 hlasu (tj. 36 %) Ministerstvo primyslu a cbchodu CR
156 hlast (5. 12 %) Ministerstvo zemédélstvi CR

156 hlast (t. 12 %) Ministerstvo zahraniénich véci CR

Statutarnim organem Spole€nosti je predstavenstvo. Statutarni organ Spolecnosti jedna a Spolecnost zavazuje tak, ze k natiStenemu nebo napsanemu
nazvu Spolecnosti pripoji svUj podpis predseda predstavenstva nebo alespon dva ¢lenové predstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkéné Cleni na Useky — Usek generalniho reditele, Usek Fizeni rizik, Usek obchodni, Usek financni a spravni a Usek likvidace
Skod a vymahani pohledavek — odbory, oddéleni a referaty. Zasady vnitFni organizace, postaveni, plsobnost a odpoveédnost jednotlivych organizacnich Gtvard
a vedoucich pracovnikll jsou dany Organizacnim Fadem EGAP

Podnikatelské prostredi
Finan¢ni sektor je nadale ovlivnén pomalym zotavovanim svétového hospodarstvi po globalni finanéni krizi. V soucasnosti spolecnosti celi pokracujici
vSeobecné volatilité a nejistoté na financnich trzich.



V pribéhu roku 2010 se potvrdila pomala stabilizace ekonomického prostiedi, jejiz pocatek jsme zaznamenali jiz na konci roku 2009. Ekonomika Ceské
republiky zaznamenala nardst a postupné vzpamataovani se pramysloveé vyroby.

Vedeni Spolecnosti velmi bedlivé sleduje toto postupné zlepSovani hospodarske situace, zejména proto, ze struktura oZiveni prozatim nedava jistotu udrzitel-
nosti tohoto vyvoje. Spotreba viady a obcanl je pomérné slaba a Usporna opatreni pro rok 2011 povedou k jejich dalSimu oslabeni. PFes tento mozny wyvoj
je vedeni Spolecnosti presveédceno, ze se tato nejistota negativné neodrazi ve vysledcich Spolecnosti.

Oziveni ekonomiky se projevilo ve vy§Sim objemu pojiSténého obratu, a tedy i ve vySSim objemu vybraného pojistného.

V portfoliu finan€nich investic se Spolecnost drzi velmi striktni konzervativni strategie, a stejné jako v minulosti tedy nezaznamenala Zadné ztraty plynouci
z potizi nekterych statd Ci finanénich instituci.

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka je sestavovana na principu historickych poFizovacich cen, ktery je modifikovan pFecenénim finanéniho umisténi a technickych rezerv na real-
nou hodnotu (ve smyslu definice zakona o pojistovnictvi). Ugetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlaSkou vydanou Ministerstvem financi
Ceské republiky a Ceskymi G&etnimi standardy pro pojistovny.

Céastky v GGetni zavérce a v pFiloze jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-i uvedeno jinak, a Gcetni zavérka neni konsolidovana.
Konsolidovana ucetni zavérka Spolecnosti se zverejfiuje samostatne.

(b) Financni umisteéni

Spolecnost klasifikuje jako finanéni umisténi:

® pozemky a budovy;

e financni umisteni v podnikatelskych seskupenich;
e investice do cennych papird;

e depozita u financnich instituci.



Pozemky a budovy

Pozemky a budovy klasifikované jako finanéni umisténi se k okamziku porizeni ocenuji porizavacimi cenami. Ke dni Gcetni zaverky se pak oceni realnou hodno-
tou stanovenou podle odborného odhadu, ktery je aktualizovan nejmene jednou za pét let. Realnou hodnotou se rozumi cena, za jakou by mohly byt tyto po-
zemky a budovy prodany v den provadeni jejich ocenéni za obvyklych podminek a na dokonale fungujicim trhu. Zmeény realné hodnoty se po zohlednéni odlo-
Zené daneé vykazuji ve vlastnim kapitalu a do vykazu zisku a ztraty se prevedou v okamziku realizace. Spolecnost k rozvahovému dni posuzuje, zda nedoslo

k indikacim trvaleho snizeni hodnoty pozemkd a budov. Pokud takove indikace existuji, odhadne Spolecnost na zakladé aktualizovaného odborného odhadu
zpéetné ziskatelnou ¢astku a upravi realnou hodnotu pozemku €i budovy. Trvalé snizeni hodnoty je rovnéz vykazano ve vlastnim kapitalu.

Finanéni umisténi v podnikatelskych seskupenich
Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych seskupenich, dluhové cenné papiry vydané osobami v podnikatelskych seskupenich a pujcky osobam v podni-
katelskych seskupenich.

Paodily v ovladanych osobach predstavuiji GU€asti s rozhodujicim vlivem a dalsi pripady, kdy je Gcetni jednotka ovladajici osobou. EGAP je na zakladé ustanoveni
Akcionarské smlouvy uzavirené mezi akcionari KUPEG Gvéroveé pojiStovny, a.s., spoluoviadajici osobou této spolecnosti. Tato Gcast vykazana v Ucetni zaverce
za rok 20089 jako paodil s podstatnych vlivem byla v této ucetni zaverce reklasifikovana do podilt v ovladanych osobach, aby tato Gcetni zavérka poskytovala
srovnatelné Udaje.

Ve spolecnosti s podstatnym vlivem (pridruzena spolecnost) Spolecnost vykonava podstatny vliv svwym podilem na financnim a provoznim rozhodovani, ale
nema moznost tuto spolecnost ovladat.

Majetkove Gcasti se k rozvahovému dni ocenuji realnou hodnotou. Je-li majetkova Gcast predstavaovana cennymi papiry ocbchodovanymi na verejném trhu,
rozumi se realnou hodnotou jejich trzni cena. Pokud akcie na verejném trhu obchodovany nejsou, je realna hodnota pridruzene spole€nosti stanovena v sou-
ladu s § 27 odst. 7 zakona o Ucetnictvi jako hodnota v ekvivalenci k rozvahovému dni. Zmény realné hodnaoty (nebo ocenéni ekvivalenci) majetkovych Gcasti
se vykazuji ve vlastnim kapitalu.

Investice do cennych papirt
Cenné papiry jsou pri pofizeni ocenény porizovaci cenou. Soucasti porizovaci ceny jsou i primé naklady souvisejici s porizenim (napr. poplatky a provize ma-
klertim, poradctm nebo burzam). Cenné papiry jsou Uctavany k datu vyporadani.

Veskere cenne papiry jsou k rozvahovemu dni precenovany na realnou hodnotu. Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena katovana
prislusnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim verejnym trhem.



V ostatnich pripadech je realna hodnota odhadovana jako:
e podil na vlastnim kapitalu emitenta akcif;
e Cista soucasna hodnaota penéznich tokl zohlednuijici rizika v pripadé dluhopist a sméenek.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pripadné jiné cenné papiry s promeénlivym vynosem kromeé investic do podnika-
telskych seskupeni. Zmeény realné hodnoty ostatnich cennych papirt s promeénlivym vynosem se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost zaradila veskereé své dluhové cenné papiry do portfolia realizavatelnych dluhowych cennych papirt.

Realizovatelné dluhove investiéni cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocefovanymi realnou hodnotou proti G4ctim nakladd nebo vynost, ani cennymi
papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména dluhavé cenné papiry drzené pro Ucely Fizeni likvidity. Zmeény v realné hodnoté se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty.

Depozita u financnich instituci
Depozita u financnich instituci se k rozvahovemu dni ocenuji realnou hodnotou, ktera se za béznych podminek priblizné rovna nabeéhlé hodnoté. Zmeny
realné hodnoty depozit u financnich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

(c) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmaotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a budowy, je prvotné ocenén porizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady vynalozené na uvedeni
majetku do soucasného stavu a mista, snizené v pripadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou
klasifikavany v ramci financniho umisteni (bod 2 (b]).

Dlouhodoby hmotny a nehmatny majetek, jiny nez pozemky a budovy (nemovitosti), je odpisovan rovnomerne, resp. zrychlené po dobu jeho predpokladané
Zivatnosti. Hmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 KE a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 KE je povazovan za drobny
majetek a je odepsan do nakladl pri spotrebé.



Jsou uplatiovany tyto doby odepisovani v letech:

SKUPINA DLOUHODOBEHO MAJETKU ROKY
SOFTWARE 4
VYPOCETNI TECHNIKA 3
MOVITY MAJETEK K BUDOVE 4-5
ZARIZENI VZDUCHOTECHNIKY 8
STROJE, PRISTROJE 3-6
NABYTEK 6
OSOBNI AUTOMOBILY 3

V pripad€, ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotneho nebo nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takavemu majetku
vytvorena opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobeho hmotného nebo nehmaotného majetku se Uctuji primo do nakladd. Technické zhodnoceni jednaotlivé polozky
hmotného i nehmotného majetku prekracujici 40 OO0 KE rocné je aktivovano.

(d) Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaneého pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, ktere byly na Spoleénost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se ocenuji reprodukeni cenou pohledavky snizenou o vysi predpokladanych
nakladl na jejich vymozeni. VVykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim vynostim v netechnickém Gctu. Jsou-li naklady na vymozeni pohledavek
vySSi nez reprodukéni cena, nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze. Dodateéné vymozené castky nad ramec vykazané vySe pohledavek se vykazuji v Géetnim
obdobi, ve kterem doslo k prijeti platby, a to v Ostatnich vynosech v netechnickém Gctu. Odepsané pohledavky se vykazuji v Ostatnich nakladech v netechnic-
kem uctu.

Tvorba, resp. rozpusteni opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s pojistovaci cinnosti (s vyjimkou pohledavek postoupe-

nych v souvislosti se Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady, resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani od-
pis pohledavek neovliviiuji hrubé predepsané pojistné. Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které byly na Spoleénost po-
stoupeny v souvislosti se skodni udalosti nebo jednoznacné nesouviseji s pojiStovaci Cinnosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady, resp. vynosy.



(e) Cizi mény
Transakce provadéene v cizich ménach jsou prepocteny a zalctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich mé&nach jsou prepoctena na eské koruny devizovym kurzem zverFejnénym Ceskou narodni bankou (,CNB*)
k rozvahovemu dni.

S vyjimkou majetku a zavazkl ocefnovanych k rozvahovému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci jsou veskeré realizované a nerealizované kurzové zisky
a ztraty vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

U majetku a zavazkd ocenovanych k rozvahovemu dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy rozdil soucasti realné hodnoty a samostatneé se o ném
nedctuje.

(f) Technické rezervy
Ucty technickych rezerv zahrnuji ¢astky pfevzatych zévazkl z titulu platnych pojistnych smiluv a jejich Ucelem je zabezpedit kryti zavazkd vznikajicich z pojist-
nych smluv. Technické rezervy jsou ocerovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ¢eskych pfedpist, jak je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:

Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzeneé pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv neZivotniho pojisteni, a to z ¢asti predepsaneho pojistného, ktera se vztahuje k nasledu-
jicim u€etnim obdobim. Spoleénost pouziva k odhadu rezervy metodu ,pro rata temporis®.

Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na pojistna plnéni je diskontovana na soucasnou hodnotu a je urcena ke kryti zavazkd z pojistnych udalosti:

e v bézném ucéetnim obdaobi vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

® v béznem ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlaSenych nesplacenych Gvérovych splatek a soucasné hodnoty splatek budoucich.

IBNR se stanovi na zakladé historickych zkusenosti s pojistnymi pripady nahlasenymi po konci Gcetniho obdobi.



Rezerva na prémie a slevy
Rezerva na prémie a slevy se v souladu s vSeobecnymi pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vytvari jako castka predpokladanych slev z pojistného.

Vyrovnavaci rezerva
Vlyrovnavaci rezerva pokryva riziko nepredvidatelnych udalosti, které nebyly zohlednény v rezervé na pojistna plnéni, a dale riziko pojistnych udalosti mimo-
radné povahy. \/ySe rezervy se stanovi v ndvaznosti na platnou ¢eskou pojistnou legislativu.

(g) Predepsané hrubé pojistné

Predepsané hrube pojistné zahrnuje od roku 2010 veskere Castky uhrazené podle pojistnych smluv béhem ucetniho obdobi, nebot dle vSeobecnych obchod-
nich podminek EGAP se paojistna smlouva stava platnou az datem Uhrady pojistného. Do roku 2009 bylo hrubé predepsané pojistné vykazano dnem faktu-
race pojistného. Sravnatelné Gdaje nebyly upraveny, nebot dopad této zmény na hospodarsky vysledek Ei vlastni kapital Spolecnosti nebyl vyznamny. Paojistné
je vwkazano nezavisle na skutecnosti, zda se tyto Castky vztahuji zcela, nebo z€asti k pozdejSim ucetnim obdobim a prevadegjii tyto pojistné smlouvy vyznamne
pojistné riziko protistrany (pojisténého) na pojistitele tim, ze souhlasi s kompenzaci pojisténeho/paojistnika, pokud by jej v budoucnosti negativné avlivnila
urcita konkrétni nejista udalost.

(h) Naklady na pojistna plnéni
Naklady na pojistna plnéni se Gctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vySe plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spole€naosti spojené

s likvidaci pojistnych udalosti.

(i) Rozdeéleni vynosi a nakladi mezi technicky a netechnicky ucet
Naklady a vynosy vznikle béhem obdobi se Uctuji v navaznosti na to, zda souviseji, Ci nesouviseji s pojiStovaci Cinnosti.

Veskereé naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pfimou pojistovaci cinnosti se GUEtuji na technicky Ucet. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji
na netechnickém Uctu a nasledné se alokuji podle interné stanoveneho klice na Ucet spravni rezie technickeho Gctu nebo ostatnich technickych nakladd.

(3)) Naklady na zamestnance, penzijni pripojisténi a socialni fond
Naklady na zameéstnance jsou soucasti spravnich nakladud.

K financovani statniho dichodového pojisténi hradi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.



Spolecnost prispiva svym zaméstnancim na penzijni pripojiSténi do prispévkove definovanych penzijnich fondd a na kapitalové zivotni pojiSténi. Tyto prispévky
jsou Uctovany primo do osobnich nakladu.

Spolecnost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zameéstnancu a dale Fond generalniho feditele na odmény za mimoradné vykony. V souladu

s ucetnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni pFidél do socialniho fondu a Fondu generélniho Feditele vykézan ve vykazu zisku a ztréty, ale jako rozdé-
leni zisku. Cerpani socialniho fondu a Fondu generélniho Feditele rovnéz neni vykéazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu v pFehledu o zménach
vlastniho kapitalu. Socialni fond a Fond generalniho reditele tvori soucast vlastniho kapitalu a nejsou vykazany jako zavazek.

\yplata podilu na zisku, ktera je vyplacena vedeni a zameéstnanclm Spolecnosti, neni vykazana ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdeleni zisku.
(k) Aktivni a pasivni zajisteni

Aktivni zajisténi
Transakce a zlstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym zplGsobem jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajisténi
Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na ztstatkové hodnoté technickych rezerv krytych predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou
vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v porizovaci hodnoté.

Zmeny zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistne se ve vykazu zisku a ztraty uvadeji samostatné od odpovidajicich
hrubych hodnot. Zajistna provize se casove nerozliSuje a je v pIné vysSi vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost pravidelné zjiStuje snizeni hodnoty svych zajistnych aktiv z technickych rezerv a pohledavek ze zajisténi. V pripadg, ze jejich ucetni hodnota presa-
huje odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvorena opravna polozka.

(1) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné
zavazkove metody. OdloZzena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskdim

v budoucnosti.



Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.
Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdild vykazanych ve vlastnim kapitalu je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni G¢etni rady €. 4 Spolecnost nevykazuje odloZzenou dan z ocenovacich rozdild z majetkovych Ucasti, protoze takové rozdily
jsou povazovany za trvale.

(m) Transakce se spriznénymi stranami
Spriznéne strany jsou definovany takto:
e podniky, které se Spolecnosti tvori skupinu podnikd.
Spole&nost tvori skupinu s Ceskou exportni bankou, a.s. (dale ,CEB®), a s KUPEG Gvérovou pojistovnou, a.s. (dale ,KUPEG);
e statni financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztahti: Ceskomoravskéa zaruéni a rozvojova banka, a.s.;
e Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedeni Spolecnosti a osoby blizké témto osobam.

PFi urcovani spriznénych osaob je kladen diraz predevsSim na podstatu vztahu s danou oscbou, nikaliv pouze na pravni formu.

\lyznamne transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v bodech 15 a 16.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pripade, Ze tyto udalosti poskytly

dopliujici informace o skutecnostech, ktere existovaly k rozvahovemu dni.

V pripad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvaho-
vem dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v priloze Ucetni zaverky, ale nejsou zadctavany v Ucetnich vykazech.



3 RIZENI RIZIK

Finanéni pozice a celkovy hospodarsky vysledek EGAP jsou ovlivnény Fadou rizik, kterym je EGAP vystavovan pri poskytovani pojisténi a pri provadéeni obchodd
na penéznich a kapitalovych trzich. Prostrednictvim svych procest, metodickych postuptl, zasad a vnitfnich procedur pri kazdodenni realizaci své specifické
role na podporu ceskych exportért tato rizika sleduje a Fidi. Popis rizik a jejich Fizeni je uveden v interni Strategii Fizeni rizik, ktera je postupné rozpracova-
vana do dalSich internich metodickych postupu.

EGAP pFi vymezeni druhd rizik a jejich vnitFnich definic respektuje dikci provadéci vyhlasky CNB. To vée €ini v ndvaznosti na soucasné i predpokladané
aktivity EGAP,. na jeho strategické cile a budovani nového pojeti Fidiciho a kontrolniho prostredi.

Jedna se o nasledujici druhy rizik:

(a) Riziko pojistné

Riziko ztraty vyplyvajici z nedostatecnosti:

¢ predepsaného pojistného jednak u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim G€etnim obdobi a jednak u stavajicich pojistnych smluv, které nepokryje
ocekavane budouci Skodni zavazky;

e jiz vytvorenych Skodnich rezerv.

Spolecnost ridi pojistné riziko:
¢ udrzovanim vysSiho stavu likvidnich aktiv, nez je vySe pasiv podle ocekavaného skodniho prubgéhu;
e prostirednictvim upisovaci politiky.

(b) Riziko koncentrace

Rizika ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace vaci jedné osobé, skupiné osob, odvétvi €i zemi, ktera by predstavovala vyznamnou pojistnou angazovanost.
Riziko koncentrace je v EGAP s ohledem na jeho specifickou roli ve statni podpore exportu chapano jinak nez v béznych pojistavnach, které Fidi sva rizika
portfoliovym zplsobem.

EGAP z podstaty své ¢innosti tato rizika nemuZze vyrazngji ovlivhovat ani je nemUze vyraznégji eliminovat, nebot EGAP ¢eské vyvozce podporuje svym pojiStenim
v téch zemich, sektorech atd., kde oni své zakazky ziskaji. Nicmené EGAP tato rizika sleduje, je si jich vedom a bere je v Gvahu pFi své €innosti.



(c) Riziko trzni

Riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv, irokovych meér a menovych kurzd. Trzni riziko vznika z otevirenych
pozic v urokovych sazbach, ménach a akciovych produktech, které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohyblm na trhu, a ze zmén v promeénlivosti trznich
sazeb nebo cen, jakymi jsou napr. Grokové sazby, ménové kurzy a ceny akcii. VVedeni Spolecnosti stanovuje strategii pro charakteristiku portfolia a limity
akceptovatelného rizika, ktere jsou pravidelné monitorovany. Finanéni umisténi je diverzifikovano v souladu s platnymi pravnimi predpisy pro pojistovny.
Investicni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy financnich investic s respektovanim rizika protistrany.

(d) Riziko likvidity
Riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazkam v dobé, kdy se stanou splatnymi. Spolecnost je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostupnych
peneznich zdroji a existuje riziko, ze uhradu zavazkd nelze provest v€asnym zplsobem za vynalozeni primerenych nakladd.

V souladu s platnou legislativou Spolecnost drzi dostatecnou ¢ast finanéniho umisténi v likvidnich a bonitnich finanénich nastrojich, které slouzi k pokryti
vyplat pojistného plnéni.

(e) Riziko operacni

Riziko ztraty zplisobené vlivem nedostatkl €i selhani lidského faktoru, vnitfnich procesu, vnitfnich systému a vlivem vneéjsich skutecnosti. Pod riziko operacni
je zahrnovano napr. riziko ztraty v ddsledku poruSeni €i nenaplnéni pravniho predpisu, riziko nesplnéni regulacnich opatfeni, riziko ztraty nebo zneuziti dat

v informacénim systému, riziko pravni ¢i riziko compliance.

Splnéni pozadavki ceskych regulacnich opatfeni monitoruje Spolecnost prostrednictvim povérenych osob. Jejich zpravy o plnéni téchto opatreni se predkla-
daji predstavenstvu.

Riziko nesplnéni pozadavkl regulacnich opatieni zahrnuje rovnéz moznost, ze by transakce nemusely byt za stavajici legislativy pravné vymahatelne. Spolec-
nost se snazi minimalizovat toto riziko Fadnym schvalovanim transakci a posouzenim novych nebo neobvyklych transakci pravnimi experty.

Spolecnost prijima strategii vyuziti a rozvoje informacnich systéemu a postupy pro napliovani této strategie a prijima bezpe€nostni politiku informacnich
systemdu.

Spolecnost zabezpecuje, aby strategie rozvoje a bezpecnostni palitika informacnich systému byly pravidelné vyhodnocovany a pripadné upravovany, a zabez-
pecuje dodrzovani bezpecnostni palitiky v jednatlivych informacnich systémech.



Spolecnost uzavira pisemnou formou smluvni vztahy s poskytovateli sluzeb a produktt pro informacni systémy a musi provést analyzu rizik spjatych s infor-
macnimi systemy.

Spolecnost zajistuje oddélené provadéni vyvoje a provozu informacnich systemdl.

(f) Rizika ostatni

Jedna se o dalsi druhy rizik, jako napF. Gvérove, tj. riziko selhani protistrany; v pripadé pasivniho zajisténi jde u EGAP prevazné o selhani partnerské proti-
strany Export Credit Agency (,ECA®); dale riziko strategicke, systémove, obchodni, bezpeénostni a reputacni.

Spolecnost je vystavena Uverovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné c¢astky v plné vysi.

K Fizeni pojistneho rizika Spolecnost vyuziva v minimalni mire i zajisteni. Tim se vSak Spolecnost nezbavuje odpovednosti prvotniho pojistitele, a pokud by
zajistitel nevyplatil pojistné plnéni z jakéhokoliv divodu, musi tak u€init sama Spolecnost. Spolecnost periodicky sleduje Gvérové hodnoceni jednatlivych zajisti-
tell a jejich finanéni silu.

PR vybéru struktury financéniho umisténi Spolecnost vyhodnocuje bonitu protistran, resp. emitentu, kterou nasledné pravidelné prehodnocuije.

Predstavenstvo neprovadi explicitni aktivity v rizeni strategickych, systemovych, obchodnich, pravnich a reputacnich rizik. Predstavenstvo pri svem rozhodo-
vani dba souladu s legislativnimi a regulatornimi predpisy prostiednictvim kontral a aktivit pravniho oddéleni.



4 FINANCNI UMISTENI

(a) Pozemky a budovy - provozni

v tis. K¢ 31. PROSINCE 2010
POZEMKY
PORIZOVACI CENA 103 960
OCENOVACI ROZDILY 4 633
108 593
BUDOVY
PORIZOVACI CENA 506 804
OCENOVACI ROZDILY 79810
586 614
PORIZOVACI CENA CELKEM 610 764
OCENOVACI ROZDILY CELKEM (BOD 8) 84 443
PROVOZNI POZEMKY A BUDOVY V REALNE HODNOTE CELKEM 695 207

31. PROSINCE 2009

103 960
4 633
108 593

506 630
79 810
586 440
610580
84 443
695 033

Spolecnost je vlastnikem budovy ¢.p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem ¢&. parcely 2061 o vymére 2 260 m?, zapsané na LV ¢. 198, katastralni

uzemi Nové Meésto.

Posledni ocenéni realné hodnoty pozemkd a budov na zakladeé znaleckého posudku bylo provedeno k 1. Fijnu 2008. Vedeni Spolecnosti je presvedéeno,

Ze od te doby nedoslo k vyznamné zmeéene realné hodnoty pozemkd a budov.

(b) Finanéni umisteni v podnikatelskych seskupenich

v tis. K¢ 31. PROSINCE 2010
PODILY V OVLADANYCH OSOBACH 115 664
PODILY S PODSTATNYM VLIVEM 783 817

899 481

31. PROSINCE 2009
145 955
800 854
946 809



PODILY V OVLADANYCH OSOBACH K 31.

31. PROSINCE 2010

KUPEG UVEROVA POJISTOVNA, A.S**,
NA PANKRACI 1683/127, PRAHA 4
OCENOVACI ROZDIL

REALNA HODNOTA*

31. PROSINCE 2009

KOMERCNI UVERGVA

POJISTOVNA EGAP A.S.,

NA PANKRACI 1683/127, PRAHA 4
OCENOVACI ROZDIL

REALNA HODNOTA*

PROSINCI 2010 A 31.

POCET NOMINALNI
AKCII HODNOTA
v tis. Ké

68 1 000

68 1 000

* \lykdzana ucetni hodnota je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.
** Komeréni Gverova pojistovna EGAR, a.s., se dne 17. kvétna 2010 prejmenovala na KUPEG Gvérova pojistovna, a.s.

PROSINCI 2009

PORIZOVACI
CENA
v tis. Ké

90 222
25 442
115 664

90 222
55 733
145 955

PODIL
NA ZAKLADNIM
KAPITALU %

34,00

34,00

PODIL

NA ZAKLADNIM
KAPITALU

v tis. K¢

68 000

68 000

HOSPODARSKY
VYSLEDEK

V ROCE 2010
v tis. K¢

-88 753

-115 397

CISTY
VLASTNI
KAPITAL
v tis. Ké

340 187

429 278



PODILY V OSOBACH S PODSTATNYM VLIVEM K 31. PROSINCI 2010 A 31. PROSINCI 2009

POCET NOMINALNI PORIZOVACI PODIL PODIL HOSPODARSKY CIsTY
AKCIi HODNOTA CENA NA ZAKLADNIM NA ZAKLADNIM VYSLEDEK VLASTNI
v tis. Ké v tis. Ké KAPITALU % KAPITALU V ROCE 2010 KAPITAL
31. PROSINCE 