Vyrocni zprava

Exportni garancni a pojist’ovaci spolecnost, a.s.




Obsah

UIVOANT SIOVO 1vtttettarieseeesseeeseess st es s 8888285848410 8 1484844841541 8 14848418188
ODChOANT FFSIEAKY .ttt b b bbb d s b s e bbb bbb H 4o b o0 b e bbbt bbb b e bbbt 4
PHNOSY POJISLENT SE SEALNT POAPOTOU ..uiiiiiiiiiiiiiiti ettt et h e e h e b e bt b e e e e oo b e eeeh e e eh et e b et e b e e e b e e e b e e e h e st eb st e b e st eb e st e b e st et es e e b eeeeae st s b e beeaeseeaeseeeeeseaenesaeneas 7
Pojisteni se statni podporou — nabidka sluzeb a POJiStNYCh PLOAUKLI ....c.ciiiiiiiiiiii ettt 8
DalST VYDIANE VHSLEAKYT .ottt ettt e b e bbb b st e ekt eb b e bt ekt e 4t btttk ekt e h ek oL e h e bbbt a e ekttt eh e bbb b bttt et et e bt et eae 11
HOSPOAATSKY VYSIEACK ...ttt b bbb bbb e b d 0 e a0 b bbb h e bbb bbb 14
MEZINATOANT AREIVITY .ottt h ettt bbb e b e bt e bt h e h e e b ee e b e st e b e s e e b e st et ee s eeeh e eseh e e e ebeee st e es e e eh e eeeb e eeeh e s e eb et eh et e b e s e b e e e b e e ea e ea e aeaea 15
FINANCHT VYSIEAKY .ottt bbb h e h R h e E bbbt 16
Zprava NEZAVISIEN0 AUAITOIA ..i.iiiiiiiiiiiiii et et b bbb bR bR R bR R b b a e 17
UEEUNT ZAVELKA vvvvvvvvveveeeeeeee e 1111 18
PHIONA TEETNT ZAVELKY ..o.eiuiiiiiiiii ittt b e bt e b e et ee b s oo b et e s et e b et e b e o2 e b e e ea et e b e et e b e et e b e s e b e e e b e s e e e e et euea e e b h e b bt et h et eh s e ea st 23
Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti a o stavu jejho majetku za 10k 2014 ..o 54
Zprava o vztazich mezi PropoJenYMI OSODAM ...iiiiiiiiiiiiiiiiii et b e b e bbb bbb bt et a e bbbt 56
PrORIASENT PIEASTAVENSTVA .uitiiiiiiiiitiiiitcitc ettt b bbb b d o4 e e b h e b bbb s o4 e s e deh e 0 e b b s E ek b e bbb bbbt 59
ZpravatdozorCl rady Sril i anl T e o Bt Lo el Fes et s Eene 1o T ek e e i sanssenn e Sheotsrsstensossussh bnonnarensonesToniolin Tene PG suoea s bans o e e o s FER 1P L i o oo SR 60
Organy spoleCROSH i Mimmaiin ettt esse s B ereonosns T80 L ToFuin e soga Tensns e Hessesntoat Mgt alTonesnesueitonuene usstssthorionesnesnennonnonesnes I TTREonsiromns ko SEOREET o din s OoeERL s 00 o LSRR . . 62
OrganizaCngd SCREMA ...o.iiiiiiiiiiii ittt e e h e h R E e E L a e E R E L E e d e b R et R bR a et 63
Zprava NEZAVISIENO AUAITOTA ....ciiiiiiiiiiii bbb bbb bbb a e bR bR bR bR bR R bbb bR R et 64

Identifikadni Gdajel cm sl ittt s o8 TSR o e T s £3 a£ 65 a6 0 T G T st et e e banens eaoss ST s T gt e ¥ Tom et aosatosnarennns 65



Uvodni slovo

Bilancovani roku 2014 nenf tplné radostné. Cekali jsme
relativné klidny rok, s nové nastavenymi pravidly a pod-
minkami, které jsme s bankami a exportéry pfipravovali
v prab¢hu roku 2013. Uz v pulce ledna ale bylo jasné, Zze
poklidny rok to nebude — policejni zasah kvuli starsim
obchodnim pifpadim se nedotkl jen samotného EGAP,
ale obecné vrhl ne uplné dobré svétlo na celou statni
podporu exportu.

Nasledovalo vyhroceni situace na Ukrajiné, zastaveni
pojistovani do této zemé. Ocekavané obchodni pfipady
za minimalné 10 miliard K¢ tak skutecné nebylo mozné
uzavfit. Nasledné komplikace s obchodovanim s Rus-
kem, v lété schvalené sankce EU vuci Rusku, propad
rublu a obecné $patny vyvoj ruské ekonomiky — to jsou
fakta, ktera logicky ovlivnila vyvoz i uz realizované pfi-
pady v Ruské federaci. Podpora exportu ale nenf cilena
jen na Ukrajinu a Rusko. Jenze z ostatnich svétadila také
moc pozitivnich zprav nepfislo — problémy Argentiny
a Brazilie, velmi komplikovana situace na Blizkém Vy-
chod¢, vyhroceni konfliktu v Irdku a Syrii, zpomaleni
projekta v zapadoafrickych zemich.

Pres vSechny tyto problémy se podafilo EGAP pojis-
tit export za 47,2 miliard K¢ do 38 zemi svéta. Doslo
k viznamnému zrovnomérnéni celé teritorialni struktury
podpofeného vyvozu. Potvrzuje se tak, ze EGAP je i na-
dale jednim z hlavnich nastroju pro diverzifikaci ¢eského
exportu zejména z pohledu vyvozu mimo zemé Evropské

unie. Situace na Ukrajiné a v Rusku vedla k ¢astecnému
pfesmérovani ceského exportu — pfedevsim na projekty
do Béloruska a Azerbéjdiénu. U obou téchto zemi na-
vic plati zdjem zajist’ovateli z Londyna. Diky zajistnym
smlouvam tak snizuje EGAP riziko ceského statu. Na-
ptiklad v pifpadé Beéloruska dozajistili londynsti zajist'o-
vatelé obchodni pfipad poprvé po sesti letech — prave
v Londyné se podafilo EGAP ziskat silnou mezinarodni
reputaci a tato spoluprace bude zcela jist¢ pokracovat.

O dobré mezinarodni pozici EGAP svéddi i spoluprace
s dal$imi dvérovymi pojistovnami — uzaviena smlouva
s americkou EXIM Bank pfinesla uz n¢kolik spolecnych
obchodnich piipadu, kdy ceské firmy v pozici subdo-
davatele vyvezli své zbozi do Uruguaye, Ciny, Brazilie
¢i do Izraele. Podobné vysledky by meély nést také nove
uzaviené dohody s korejskou K-sure nebo izraelskou
ASHRA. Cilem EGAP je v tomto piipadé pomoci ces-
kym firmam dostat se v roli subdodavatela k zakazkam
Korejct nebo Izraelct ve tietich zemich.

V roce 2014 stoupla také podpora exportéra z fad ma-
Iych a stfednich podniki. Uz v roce 2013 jsme zacali or-
ganizovat seminafe o nasich sluzbach pravé pro tento
segment vyvozcu. Jen loni vidélo prezentaci s ,,panem
Kladivkem* vice nez 1500 podnikateli. A nové smlouvy
prave s malymi podniky zacinaji pfibyvat. V roce 2014
bylo uzavieno 46 novych pojistnych smluv v thrnném
objemu 3,2 mld. K¢.

V sektorové struktufe nadale vykazujeme velkou stabi-
litu. Dominantnim prvkem je i nadale vyvoz strojiren-
skych technologii a pfedevsim zafizeni pro energetiku.
Tedy zbozi z oboru, které jsou mimofadné dulezité pro
udrzeni zaméstnanosti v Ceské republice.

Svétova ekonomika ale stale zapasi s dozvuky krize a je
nutné pfiznat, ze EGAP bude jeji dopady pocit’ovat jesté
né¢kolik nasledujicich let, pfedevsim proto, ze pramér-
na délka splaceni uvéra je zhruba 7 let. V lonském roce
jsme na pojistném plnéni vyplatili 3,5 mld. K¢, samo-
zfejme jde o nemalou ¢astku. Na druhou stranu pfede-
psané pojistné dosahlo vyse 1,3 mld. K¢. Hospodaisky
vysledek je zaporny, a to ve vysi —5 922 mil. K¢. Hlavni
pficinou tohoto velkého propadu byla tvorba rezerv na
pojistna plnéni, predevsim na projekt vystavby minioce-
larny ve Strazském na Slovensku.

Nasim nejdulezitéjsim cilem je vytvofit dlouhodobé Zi-
votaschopny model fungovani EGAP, instituce, ktera
podporuje cesky export, ceskou konkurenceschopnost,
zaméstnanost a minimalizuje dopady své cinnosti na
statni rozpocet. I v roce 2015 tak planujeme maximal-
né podporfit exportéry a pojistit ekonomicky smysluplné
projekty v rizikovych teritoriich. I nadale ale bohuzel pla-
ti, ze stale budeme bojovat s dozvuky starsich obchod-
nich ptipadi.
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Jan Prochazka
predseda predstavenstva a generdlnd veditel EGAP



Obchodni vysledky

Vroce 2014, tedy ve dvacatém druhém roce své exis-
tence (spoleCnost zaloZena 1. 6. 1992), EGAP pojis-
til nové exportni Gvéry, bankovni zaruky a investi-
ce v zahrani¢i v souhrnném objemu 47,2 mld. K¢.
Export mifil celkem do 38 zemi svéta.

DosazZeny celorocni obchodni vysledek byl oproti
pfedpokladim znamym na pocatku roku 2014 vyraz-
né nizdi. Pfi planovani se ale vychazelo z tehdy znamé
zahrani¢né-politické situace. Celkovy vysledek pak byl
vyznamné ovlivnén zejména politickymi udalostmi
na Ukrajiné a naslednou eskalaci konfliktu s Rus-
kem v souvislosti s anexi Krymu a vznikem sepa-
ratistickych republik na vychodé Ukrajiny. Zhorsu-
jici se politicka, hospodafska a bezpecnostni situace na
Ukrajiné vedla k zastaven{ jednani o nékolika vyznam-
néjsich obchodnich pfipadech, pficemz nékteré z nich

GRAF C. 1 — NOVE UZAVRENE POJISTNE SMLOUVY
V LETECH 2008-2014 (V MIL. K{)

jiz prochazely schvalovacim procesem EGAP. Obdob-
ny vliv mélo i vyhroceni nového konfliktu v Iraku
a Syrii spojené¢ho s obsazenim rozsahlého uzemi jed-
notkami ISIL, coz vedlo k zastaveni praci na pfiprave
jiz schvaleného pojisténi a financovani vystavby pa-
roplynového cyklu elektrarny v irackém Erbilu. Vedle
vypadku obchodnich pifpada na Ukrajinu se soucasné
projevuje i nervozita ve vztahu k Ruské federaci, kte-
ra je zpusobena obavami z uvaleni sankcf a souvisejici
makroekonomickou situaci v Rusku a poklesem kurzu
ruského rublu v porovnani s rokem 2013.

Pfes uvedené negativni faktory se EGAP i nadale
snazil pokracovat v plnéni své zakladni role, kterou
je podpora ceského exportu prostiednictvim posky-
tovani jeho pojisténi se statni podporou. Jeho smys-
lem neni jen bezprostiedni efekt meéfitelny vysledky
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v ro¢nim horizontu, ale i efekt mnohem dlouhodobéj-
§i, totiz podpora Ceskych exportéra pfi vyvozu prede-
v$im mimo zemé Evropské unie. EGAP je tak jednim
z hlavnich nastroju statni politiky podpory exportu, ma
nezastupitelnou roli pfedevsim v teritorialni diverzifi-
kaci ¢eského vyvozu.

Tato podpora, kterou EGAP exportéram svym pojis-
ténim exportnich uvérn, investic a bankovnich zaruk
poskytuje, se kromé samotného ristu ¢eského exportu
i zpétné vraci, a to v podobé motivaci a impulsi pro
tuzemskou vyrobu a nasledné¢ i podporu zaméstnanosti
v Ceské republice.

Nasledujici graf ¢. 1 ilustruje vyvoj poskytovaného
pojisténi a zejména ilustruje jeho ménici se strukturu
ve prospéch rozsahlych a zaroven dlouhodobéjsich

rutinni obchodni pfipady

I rozsahlé obchodni pripady
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Obchodni vysledky

obchodnich piipadt, vesmés s objemy v fadech mili-
ard K¢. Pojistna angazovanost, jejiz definice je uvedena
dale, je neustale se ménici ukazatel stavu vSech aktual-
né krytych vyvoznich rizik, ktery narasta s nové pfiji-
manym pojisténim, a soucasné se snizuje v souvislosti
s uhradami dil¢ich splatek dfive pojisténych uvérd, in-
vestic a bankovnich zaruk. Soucasné¢ pak plati, Ze kazdy
nartast objemu nové uzavienych pojistnych smluv, tedy
zvySena podpora exportu prostfednictvim pojisténi se
statnf podporou, se s urcitym casovym odstupem pro-
jevi i v narastu novych pojistnych udalosti, a tedy i vy-
plat pojistnych plnéni.

Pojistnou angazovanost, definovanou v § 2 pism. s)
zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovéni vy-
vozu se statni podporou, jako ,,soubhrn hodnot pojisténych
vyvoznich ivérovych rigik 3 uzavienych pojistnych smluv v nomi-
ndlni vysi, vietné dirokdi a smluvnich poplatki, a e ajistovaci
Gnnosti, snigeny o hodnotu rizik, kterd jig zanikla, a hodnot
smluv o prislibu pojistént ve vyisi 50 %o jejich nomindlni hodnoty
musi EGAP udrzovat pod dale nepfekrocitelnym limi-
tem pojistné kapacity, definované timto zakonem v § 4
odst. 5 a stanovené ve statnim rozpoctu na rok 2014 ve
vysi 300 mld. K¢; uvedenou pojistnou kapacitu EGAP
v prubchu roku 2014 nepfekrocil. Soucasné je EGAP

GRAF C. 2 — VYVOJ POJISTNE ANGAZOVANOSTI EGAP (V MLD. K()
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povinen kryt svou pojistnou angazovanost (snizenou
o hodnotu krytou smlouvami o zajisténi uzavienymi se
zahrani¢nimi statnimi Gvérovymi pojist’ovnami a dalsi-
mi velkymi zajistovacimi spole¢nostmi) svymi pojist-
nymi fondy a rezervami v minimalnim bezpecnostnim
poméru 8 %; jejich vyse byla v roce 2014 pro tento ucel
zcela dostatecna. Vyvoj pojistné angazovanosti v letech
2008-2014 ptiblizuje graf ¢. 2.

Pojistné fondy takto urcuji prostor, kam az mohou byt
— Ppfi stavajici pojistné angazovanosti — pojistény nové
exportnf aktivity ¢eskych vyvozca. Tyto fondy maji svij



Obchodni vysledky

puvod pouze ve dvou zdrojich: jednak v piidélech ze
zisku z vlastni ¢innosti (zjednodusené feceno zejména
tedy z pfedepsaného pojistného a vynosu z finan¢niho
umisténi po odecteni{ vyplat pojistnych plnéni), jed-
nak ve formé dotaci ze statnitho rozpoctu, které jsou
nutné k posileni téchto pojistnych fondu v piipadé
nedostatecné vyse pojistnych fondua tvofenych z vlast-
nich zdroju. EGAP totiz, jakozto jeden z mezinarodné
uznavanych nastroju statni podpory exportu, nema pri-
marné za cil vytvafeni zisku (jeho ¢innost ma byt pou-
ze v dlouhodobém casovém horizontu vyrovnana), ale
pfedevsim svymi pojistnymi sazbami a poskytovanim
dalsich vhodnych podminek podporovat konkurence-
schopnost c¢eskych vyvozct. V této ¢innosti vsak musi

plné respektovat vSechna mezinarodné piijata pravidla
pro takto staitem podporované vyvozy, véetné jiz zminé-
ného samofinancovani své c¢innosti v dlouhodobéjsim
horizontu. EGAP proto také od svého samotného po-
c¢atku plné hradil veskeré své provozni naklady a vyplaty
pojistnych plnéni z vynost své vlastni ¢innosti a hospo-
dafeni a takto také funguje jako v dlouhodobém hori-
zontu sobéstacny nastroj statni podpory exportu.

V teritorialni struktufe pojistné angazovanosti, tj. vSech
aktualné pojisténych vyvozné uvérovych rizik, se bez-
prostiedné odrazi struktura zajmu a cilovych zemi ces-
kych vyvozcu, a to zejména u rozsahlych obchodnich
piipadi z poslednich let. Jak doklada piislusny graf ¢. 3,

GRAF C. 3 — STRUKTURA POJISTNE ANGAZOVANOSTI

K 31.12. 2014 (V %)
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/ @ Ostatni (55 zemi pod 3 %) 22,9

jednalo se zejména o zemé tradicniho ceského vyvozu
jako Ruska federace, Azerbéjdién, Turecko, Slovensko,
Srbsko, Bélorusko, Gruzii a dalsi. V dosazené pojistné
angazovanosti k 31. 12. 2014 m¢élo zejména v dasledku
pfedchoziho vyvoje i nadale nejvétsi podil Rusko; jeho
vaha se vSak v prabéhu poslednich let trvale snizuje, a to
konkrétné z cca 35,5 % v roce 2010 pfes cca 30 % v le-
tech 2012 a 2013 na cca 26 % k 31. 12. 2014. Naopak se
zacal zvy$ovat podil takovych zemi jako Azerbajdzan &
Turecko a stejné tak 1 dalsich zemi zejména ve vychodo-
evropském a asijském regionu. Portfolio pojistné anga-
zovanosti k 31. 12. 2014 pak dopliovalo dalsich 55 zemi
s jednotlivymi podily mensimi nez 3 %, na které souhrn-
né pfipadalo cca 23 % celkové pojistné angazovanosti.



Prinosy pojisténi se statni podporou

Pii hodnoceni pfinosia EGAP pro ceskou ekonomiku
nelze vychazet pouze z udaju o kazdorocné pojisté-
ném objemu Gvéry, zaruk a investic. Nase ¢innost totiz
v sobé skryva znacny multiplikacni efekt. Napftiklad
exportni uvéry mohou dosdhnout maximalné 85 %
hodnoty exportnfho kontraktu, zbytek musi pokryt ze
svych zdroju zahrani¢ni odbératel. Jesté vétsi efekt vsak
pfinaseji bankovni zaruky. Vystaveni a pojisténi relativ-
né malé bankovni zaruky, zejména za nabidku nebo
za kvalitni vykon exportéra, muze v pfipadé uspéchu
ve vybérovém fizen{ pfinést kontrakt v nasobn¢ vyssi
hodnoté. Velkou roli hraji i pfedexportni avéry, které
umoznuji profinancovat vyrobu pro export, pfipadné
i investici do vyroby pro export. Tento multiplikac¢ni
efekt naseho pojisténi vycislujeme jako podpofeny vy-
voz v daném roce. Konkrétné v roce 2014 jsme pod-
pofili ¢esky vyvoz v rozsahu téméf 90,3 mld. K¢, coz
odpovida téméf dvojnasobku vSech nové uzavienych
pojistnych smluv v tomto roce.

Je tfeba zduaraznit, Ze se jednd o export, ktery by se
bez EGAP téméf uréité neuskutecnil. Zadna komerc-
ni uvérova pojistovna na sebe nevezme takova rizika
jako EGAP. Ne z toho duvodu, ze by tato rizika byla
ze své podstaty nepojistitelna, ale protoze jsou dlouho-
doba, slozita a zpravidla umocnéna skutecnosti, Zze do-
vozce pusobi v zemi, kde podnikatelské a pravni pro-
stiedi pfinasi vétsi miru nejistoty. Pojist'ujeme v prvni
fadé bankovn{ uvéry se splatnosti delsi nez 2 roky na
financovani vyvozu velkych energetickych, strojiren-
skych a technologickych zafizeni, investicnich celku,

dopravnich staveb a investic do méné vyspélych zem,
kde je z teritorialnich a komercnich piicin vyssi rizi-
ko nezaplaceni. Doplniujeme tak nabidku komerénich
uvérovych pojistoven, vypliujeme stavajicf mezeru na
trhu, a pusobime tak jako standardni vyvozni uvéro-
va pojist'ovna plnici roli statnfho nastroje na podporu
exportu.

Vyvozy realizované s nasi podporou pfinaseji efekt
nejenom samotnym exportérum, ale obvykle také si-
roké siti jejich subdodavatela, zpravidla z fad malych
a stfednich podnikt. Znamenaji praci pro stovky a ti-
sice lidi a v nékterych pfipadech i pomahaji zachovat
urcity typ vyroby s dlouhodobou tradici, podpofit za-
méstnanost v regionech, udrzet vysoce kvalifikované
pracovniky a neztratit cenné know-how. Jako pfiklad
muze slouzit vyroba zafizeni a dodavky technologif pro
nejraznéjsi pramyslové podniky nebo realizace vystav-
by ¢i rekonstrukce dopravni infrastruktury. Je to vyraz
skutecnosti, ze ¢esky pramysl ma co nabidnout zemim,
které dnes prochazeji obdobnym vyvojem jako zapa-
doevropské zemé v minulosti a buduji a modernizuji
svou energetickou a primyslovou zakladnu a dopravn{
infrastrukturu. Soucasné ma takto moznost efektivné
reagovat na silnou poptavku zejména prave v téch ze-
mich, kde se exportér a jeho banka pfi dlouhodobém
financovani bez pojisténi EGAP neobejdou.

Dalsim piinosem naseho pojisténi je skutecnost, Ze
nabizi exportéram moznost hledat obchodni pfile-
zitosti mimo zemé Evropské unie, na dynamicky se

rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky a Latin-
ské Ameriky, a ziskavat nejenom potfebné zkusenosti,
ale také reference pro navazovani novych obchodnich
kontakta.

Ze vsech vyise uvedenych ditvodii jsou stitni prostiedky v EGAP
velmi ficelné vyugity a efektivné alokoviny. Potvrzuje to i strobd
rec cisel: 1 mild. K& dotace do regulatorniho kapitilu EGAP za-

Jisti v priibéhu 10 let kumulované cisté prinosy do verejnych roz-

poctii g dani a povinnych odvodii podporenych vyvozci a jimi a-
meéstnanych osob pribligné 1,7 mild. K& pri primérné rocni nové
vytvorené zaméstnanosti kolem 1750 pracovnich mist. (,,Hod-
noceni dopadu regulace — RIA — k navrhu zmén le-
gislativy souvisejici s navySenim finanénich prostfedka
pro Exportni garancni a pojistovaci spolec¢nost, a.s.”,
autor: poradenska spolecnost EEIP)



Pojisténi se statni podporou

— nabidka sluzeb a pojistnych produktu

Obdobné¢ jako v pfedchozich letech, byly i v roce 2014
hlavnimi klienty EGAP banky nabizejici exportni fi-
nancovani. Podil komerénich bank na novém pojisténi
v roce 2014 ¢inil cca 41 %, snizuje se pak podil statni
Ceské exportni banky (CEB), ktera se v roce 2014 na
celkovém objemu podilela z cca 24 %.

Jeste vice je vjznam bank jakozto klientd EGAP patrny
na jejich podilu na pojistné angazovanosti, tj. na aktual-
ni vysi vSech platnych pojistnych smluv k 31. 12. 2014.
Ceska exportni banka, a. s. (CEB) se na nf k tomuto
datu podilela cca 50,1 % a ostatni banky pak souhrnné
z ptiblizn¢ 41,7 %.

GRAF C. 4 — POJISTENE EXPORTNI UVERY A DALSI PRODUKTY BANK

V PRUBEHU ROKU 2014 (V %)

@ Ceska exportni banka, a.s. 24,4

Pojisténi exportnich uvéra pfedstavuje hlavni ¢ast
¢innosti EGAP, coz plati pfedev§im o exportnich
odbératelskych uvérech (D), kdy banka zaplati ces-
kému vyvozci a dluzna castka je poté v pravidelnych
terminech danych avérovou smlouvou splacena zahra-
ni¢nim odbératelem. Splatnost exportniho odbératel-
ského avéru je delsi nez 2 roky, a proto se podmin-
ky pojisténi f{di pravidly Konsensu OECD, které mj.
upravuji sazby vyzaduji akontaci od odbératele a dbaji
na to, aby stitem podporované vyvozy neohrozovaly
zivotni prostfedi v zemi dovozce. V roce 2014 pojistil
EGAP exportni odbératelské uvéry v celkovém obje-
mu 27,4 mld. K¢, coz ¢ini piiblizné 58% podil na cel-
kovém objemu pojisténi.

Mezi nejvetsi obchodni piipady v roce 2014 pattily na-
piiklad pokracujici obchodni pfipad vystavby silnice
v Azerbdjdzanu v dhrnné pojistné hodnoté piiblizné
6,4 mld. K¢ a dale pojisténi vyvoznich avéra na dostav-
bu jaderné elektrarny na Slovensku (cca 8,8 mld. K¢),
na vystavbu zavodu na vyrobu dekorativnitho papiru
v Ruské federaci (cca 2,4 mld. K¢), na dodavky a mon-
taz osobnich vozt do Kazachstinu v rozsahu cca
2,3 mld. K¢ a pojisténi investice na vystavbu tovarny
na vyrobu netkanych textilif v Gize (Egypt) v pojistné
hodnoté zhruba 3,7 mld. K¢&.

Nabidku v oblasti exportnich Gvéra dopliuje pojisté-
ni exportnich dodavatelskych avért, kdy se nejedna

GRAF C. 5 — PODIL BANK NA POJISTNE ANGAZOVANOSTI

K 31.12. 2014 (V %)
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@ Ceska spotitelna, a.s. 55
@ PPF banka a.s. 3,3
@ Ostatni banky pod 3 % 11,5
@ Nebankovni subjekty 8,2



Pojisténi se statni podporou

— nabidka sluzeb a pojistnych produktu

o bankovni uvér, ale o odklad platby, ktery cesky vyvoz-
ce poskytuje zahrani¢nimu odbérateli. Modifikaci toho-
to typu pojisténi je pojisténi bankou financovaného
exportniho dodavatelského uvéru (Bf, Cf), které
umoznuje bance odkoupit od vyvozce pohledavku za
zahrani¢nim odbératelem.

Vedle exportnich uvéra pojist'uje EGAP rovnéz i dalsi
typy uvéra. Jedna se pfedevsim o pojisténi Gvéru na
pfedexportni financovani (I), kdy bankou poskyt-
nuty avér muze byt pouzit na financovani vyroby pro
export a v pifpadé pozitivni zkusenosti s danym vy-
vozcem 1 na financovani investice pro potieby vyroby
pro export. Pfedexportni avér maze byt pouzit také na

financovani komercéniho vyvoje vysledkt védy a vyzku-
mu pro tcely exportu. Mezi jiné typy tvért patif i avéry
na financovani investic Ceskych pravnickych osob
v zahranici (If).

7 ostatnich pojistnych produkta je co do jejich cet-
nosti nejvice vyuzivané pojisténi bankovnich zaruk
vystavenych v souvislosti s exportnim kontraktem
(7). Nejcastéji vystavuji banky zaruky za nabidku ces-
kého vyvozce (Bid Bond), za vraceni akontacni platby
od zahrani¢nftho dovozce (Advance Payment Bond)
a za fadné provedeni smlouvy o vyvozu (Performance
Bond). Mezi ostatni pojistné produkty patif dale pojis-
tén{ investic v zahranici (I) proti politickym rizikam.

GRAF C. 6 — PRODUKTOVA STRUKTURA NOVYCH POJISTNYCH SMLUV

UZAVRENYCH V ROCE 2014 (V %)

Typy pojisténi:

Uzavienim pojisténi vyrobniho rizika (V) se vyvozce
chrani proti ztratam v dasledku zruseni nebo preruseni
smlouvy o vyvozu ze strany zahrani¢ntho odbératele
v prubéhu vyroby. Uzavienim pojisténi prospekce
trhu (P) se zase vyvozce chrani proti ztratam v dusled-
ku uplného nebo ¢astecného netspéchu prospekce bez
ohledu na to, zda pouzije na prospekci vlastni prostfed-
ky nebo uvér. Tento typ pojisténi je urcen predevsim
pro malé a stfedni podniky. A v nabidce nechybi ani po-
jisténi potvrzeného akreditivu (E). Prostfednictvim
aktivniho zajisténi (ZA) EGAP podporuje ceské sub-
dodavky zahrani¢nich exportéra, jejichz vyvozni avéry
pojistily partnerské zahrani¢n{ exportni pojistovny.

B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru;

pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru;
pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru;
pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho

pojisténi vyvozniho odbératelského tvéru;

pojisténi Uvéru na predexportni financovani vyroby;

pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici;

pojisténi tvéru na financovani investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici;
pojisténi uvéru na financovani prospekce zahranic¢nich trh;

pojisténi proti riziku nemoznosti spInéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);
pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem.

Bf
C
cf
dodavatelského uvéru;
@ Vyvozni odbératelské tvéry (typ D) 57,9 D
@ Predexportni financovani (typ F) 23 E pojisténi akreditivu;
Pojisténi investic (typ I) 33,5 F
@ Pojisténi bankovni zaruky (typ 2) 2,6 |
@ Ostatni vyvozni Gvéry (typy B, Bf, C, Cf,V) 3,7 If
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Pojisténi se statni podporou

7

— nabidka sluzeb a pojistnych produktu

Pojistné produkty, které EGAP nabizi, zarucuji kli-
entim komplexni Gvérovou pojistnou ochranu po
celou dobu trvani exportniho kontraktu. Bez nich
by cesti exportéfi prakticky nemeéli Sanci ziskat stfedné
nebo dlouhodoby bankovni Gvér nebo zaruku, prede-
v$im v momenté, kdy hledaji obchodni piilezitosti na
dynamickych a atraktivnich trzich, kde je ale zvysené
teritorialni 1 komercni riziko. Z logiky véci vyplyva, ze
takové bankovn{ uvéry a zaruky potiebuji predevsim
vets vyvozel, kteff se zaméfuji na export investicnich
celkt. Mezi klienty EGAP jsou ale i malé a stfed-
ni podniky (MSP). Zpravidla nejsou nositeli velkych

rizik spojenych s dlouhodobymi vyvoznimi projekty.
V poslednich letech se ale i tyto podniky zaméfuji na
export mimo zemé EU, a tak stale ve vétsi mife vyuzi-
vaji nékteré pojistné produkty EGAP. Jedna se zejména
o pojistén{ vyvoznich dodavatelskych dGvéra, uvéra na
pfedexportni financovani, pojisténi vyrobniho rizika,
prospekce zahrani¢nich trht a bankovnich zaruk.

Pro MSP je cilené urcena zjednodusena verze po-
jisténi spocivajici ve sniZzeni administrativni narocnosti
celého procesu pojisténi a soucasné ve zrychleni jeho
projednavani. V soucasnosti tak EGAP nabizi balicek

8 pojistnych produkti urcenych a Sitych na miru pravé
segmentu vyvozcu z fad MSP.

V prabéhu roku 2014 bylo takto uzavieno 46 novych
pojistnych smluv (pfedstavujicich vice nez tfetinu po-
¢tu vsech novych smluv v roce 2014) v dhrnném obje-
mu cca 3,2 mld. K¢ (). pfiblizné 6,8 % objemu veske-
rého pojisténi v roce 2014). EGAP pojistil vyvoz MSP
do 19 zemi svéta.



Dalsi vybrané vysledky

Od zacatku své ¢innosti v roce 1992, tedy za vice nez
22 let své ¢innosti, pojistil EGAP se statni podporou
exportni i pfedexportni Gvéry, investice a bankovni za-
ruky ceskych exportéra v uhrnné hodnoté 719 mld. K¢
do téméf stovky zemi celého svéta.

V roce 2014 EGAP pojistil nové vyvozni avéry, ban-
kovni zaruky a investice Ceskych pravnickych osob
do celkem 38 zemi. Jak ilustruje i nize uvedeny graf ¢. 7,
v roce 2014 doslo k dalsimu vyznamnéjsimu zrovnomeér-
nénf celé teritorialni struktury a vibec poprvé v ni pfestala
zaujimat prvn{ misto Ruska federace. Kromé Slovenska,
Ruska a Azerbajdzanu, jejichz podil byl vice jak 10 %, se
dalsich 6 zemi pohybovalo v rozmezi 4-9 % (Bélorusko,

Indie, Egypt, Kazachstan, Rumunsko a Turecko); zbyvaji-
cich dalsich 29 zemf s jesté niz§imi podily zaujimalo dohro-
mady jen cca 10,3 % celorocniho vysledku (v jejich ramci je
zahrnuto i1 pfedexportni financovani s cca 2,3% podilem).

Do ostatnich zemi SNS (vyjma Ruska) sméfovalo
v roce 2014 celkem téméf 34 % vsech pojisténych vy-
voznich uvéra, bankovnich zaruk a investic, z nichz
vedle Azerbdjdzanu piipadly vjznamnéjsi podily jesté
na Bélorusko a Kazachstan. Podil celého regionu SNS,
tedy vcetne¢ Ruské federace, ¢inil 47,6 % a je srovna-
telny s jeho vahou v roce 2013 (cca 48 %). Teritorialn{
rozlozeni nové pojisténého vyvozu v roce 2014 je vyja-
dfeno v nasledujicim grafu ¢. 7.

GRAF C. 7 — TERITORIALNI STRUKTURA NOVE UZAVRENYCH
POJISTNYCH SMLUV V ROCE 2014 (V %)

@ Slovensko 20,1

® Rusko 13,7

~ Azerbajdzan 13,5
® Indie 8,7

® Bglorusko 8,6

® Egypt 78

® Kazachstan 7,8

® Rumunsko 5,0

Turecko 4,4

. ® Ostatnich 29 zemi (pod 4 %) 10,3

V komoditni struktufe nové pojisténych aveérd, in-
vestic a bankovnich zaruk v roce 2014 zcela tradic-
né pifevaZovala skupina 7 SITC zahrnujici stroje,
investi¢ni celky, rdzné technologie a dopravni
prostfedky. Jeji podil se oproti pfedchozimu roku
opétovne zvysil, a to na téméf 92 % (v roce 2013 se
jednalo pouze o cca 85 % a v roce 2011 dokonce jen
o 72 %). Vice nez dvé pétiny této skupiny tvofily do-
davky raznych stroju a technologickych zafizeni, téméf
jednu tfetinu pak pojisténi dodavek energetickych zafi-
zeni a zbyvajici ¢ast pfipadala na pojisténi dodavek do-
pravnich prostiedkui. Z ostatnich komodit byly v roce
2014 nejcastéji pojistovany uvéry a zaruky souviseji-
cf s dodavkami z raznych druht materialt, pifstroju,



Dalst vybrané vysledky

chemickych vyrobku, léciv, plastickych hmot, umélych
hnojiv a podobné.

K obchodnim pfipadim pojisténym v roce 2014
EGAP predepsal pojistné ve vysi 1,3 mld. K¢.

Celkovy rozsah vyplacenych pojistnych plnéni
v roce 2014 nejvétsi mérou ovlivnily pokracujici vypla-
ty pojistnych plnén{ tykajici se nékolika sklafskych pro-
jektd v Rusku a na Ukrajiné a dale z pojistné udalosti
pojisténého vyvozniho dvéru na vystavbu kaolinky ve
Vietnamu. Soucasné zacaly vyplaty pojistnych plnéni
vztahujici se k pojistnym udalostem z pojisténi avéra

GRAF C. 8 — PREDEPSANE POJISTNE (V MIL. K()

na vystavbu elektrarny v Rusku, ocelarny na Slovensku
a cementarny ve Vietnamu. Dalsi pokracujici stfedné
velké vyplaty pojistnych plnéni se tykaly obchodnich
piipadt dodavek pramyslového zafizeni na Ukrajinu,
vyvozu cementarny do Kazachstinu (v dusledku kra-
chu kazasské banky BTA) a nékolika plnéni ze souhrnu
difvejsich pojistnych udalosti na Kubé, kde pokracuje
tzv. refresh kubanskych dluht. Ten spociva v tom, Ze
po zaplacen{ nékterého z nejstarsich dluhti kubanskou
stranou pojisti EGAP novy uvér na vyvoz ceského zbo-
z{ na Kubu, ovSem v nizsf vysi tak, aby alespon c¢astec-
né dochazelo k umofovani celkové dluzné castky. Cel-
kové EGAP v roce 2014, spolu s nékolika dal$imi
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pojistnymi plnénimi uZ spiSe mensiho rozsahu
(Arménie, Kosovo, Rusko, Stbsko, Peru, Mongol-
sko a dalsi), vyplatil celkem 3,5 mld. K¢ pojistnych
plnéni; jejich vyvoj ilustruje piislusny graf ¢. 9b.

Skute¢nost, ze narist pojiSténi se projevi logicky
i narastem pojistnych udalosti v odstupu nékolika
let, ilustruje 1 srovnan{ objemu vyplat pojistnych plnéni
a objemu nového pojisténi v casové fadé predchozich
15 let.

Vyse vyplacenych pojistnych plnéni sledu-
je i v roce 2014 vzrustajici trend, ktery s ¢asovou



Dalst vybrané vysledky

prodlevou 3-5 let (pfislusna vyvojova determinacni
kfivka je patrna na grafech ¢. 9a a 9b srovnavajicich
vyvoj ro¢nich objemu nového pojisténi i vyplat pojist-
nych plnéni) uvedenym zpiisobem kopiruje skokovy
narist pojisténych objemt exportnich uvéra, ban-
kovnich zaruk a investic ¢eskych pravnickych osob
v zahraniéi v letech 2009 az 2013, k némuZ doslo
mj. i v ramci realizace proexportnich protikrizo-
vych opatfeni. Uvedeny trend je platny celosvétove.
Clenové Bernské unie svétovych exportnich pojist’o-
ven registruji za 1. pololeti roku 2014 vyplacena po-
jistna plnéni ve vysi zhruba USD 2,1 miliardy, coz je
nejvyssi objem v historii Bernské unie za celou dobu
jeji existence.

Naproti tomu se v pribéhu roku 2014 podafilo zpét-
né vymoci pohledavky za piibliZné 226 mil. K¢,
z ¢ehoz pfevazna cast, téméf tii pétiny, pfipadala na
vynos z uspésného prodeje pohledavky z pojistné uda-
losti vyvozu zafizeni pro sklarny na Ukrajiné.

Kromé toho se v roce 2014 zabrannou ¢innosti, tedy
formou pravnich kroka k odvraceni nebezpeci vzniku
pojistné udalosti, podafilo sniZit potencialni Skody
o pfiblizné 138 mil. K&.

GRAF C. 9A — VYV0OJ OBJEMU NOVE UZAVRENYCH POJISTNYCH SMLUV V LETECH 2005-2014
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Hospodarsky vysledek

EGAP v roce 2014 vybral na pfedepsaném pojistném
1,3 mld. K¢. Vynosy z finan¢niho portfolia dosahly
hodnoty 483 mil. K¢. Rok 2014 uzaviel s uCetni ztra-
tou =5 922 mil. K¢. Hlavni pfi¢inou tohoto velkého
propadu byla tvorba rezerv na pojistna plnéni — pie-
devsim na projekt vystavby miniocelarny ve Strazském
na Slovensku (celkové se jen tento obchodni pfipad pro-
mitl do hospodafeni EGAP ve vysi —3,8 mld. K¢). Do
zavérecného hospodafského vysledku se promitla také

nutnost vytvofit rezervu na obchodni pfipad dodavky
autodila na Ukrajinu a elektrarnu v Rusku. Dalsim ne-
gativnim faktorem, ktery ovlivnil hospodafsky vysledek,
bylo nezbytné dotvofeni rezervy na nepostacitelnost
pojistného ve vysi 0,8 mld. K¢.

Od data vydani ucetn{ zavérky do data vydani vyrocni
zpravy nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vy-
znamny dopad na acetni zavérku k 31. prosinci 2014.

Detailnéjsi informace jsou k dispozici v ¢asti Financni
vysledky.

Od data vydani ucetn{ zavérky do data vydani vyrocni
zpravy nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vy-
znamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2014.



Mezinarodni aktivity

EGAP jako vyvozni Givérova pojiSt’ovna je oficialni
»Export Credit Agency (ECA)“ Ceské republiky,
kterou zastupuje v pracovni skupiné pro vyvozni aveéry
a zaruky, a to jak v ramci Rady Evropské unie — EU,
tak i v obdobné skupiné v ramci Organizace pro hos-
podaftskou spolupraci a rozvoj — OECD. Pii jednanich
se aktivné zapojuje do diskuse a podili se na prosazova-
ni rovnych podminek financovani a pojistovani vyvozu
na evropském, resp. svétovém trhu, pii respektovani
narodnich zajmu ceskych exportéru.

V ramci OECD se exportni pojistovna EGAP aktivné za-
pojila do diskuse ve skupiné Participanti k Ujednani o ofi-
cidlnich podporovanych vyvoznich tGvérech — Konsensu
OECD. V roce 2014 se diskuse v této skupiné vénovala
pfedevsim stanovovani minimalnich pojistnych a Groko-
vych sazeb pro jednotlivé kategorie zemi (kategorie 0 az
7) a dluzniky. Nemala pozornost byla vénovana otazkam
vlivu projekta na Zivotni prostfedi, otazkam boje proti ko-
rupci v mezinarodnich exportnich transakcich s oficialni
podporou a podminkam tzv. ,,udrzitelného pujcovani*.
Zcela zasadni diskuse byla zahajena v obou skupinach
k otazce dalstho pokracovani oficialni podpory pii vivo-
zech projekta elektraren na fosiln{ paliva — uhli.

Stejné jako v predchozich letech i v roce 2014 pokra-
¢ovala mnohostranna jednani s nékterymi vyznamnymi

zemémi poskytujicimi exportni financovani, které do-
sud nejsou participanty Konsensu OECD a nesdileji
s clenskymi zemémi podminky upravujici poskytovani
oficialni financni podpory vyvoznim projektam. Jedna-
ni probihaji v ramci Mezinarodni pracovni skupiny,
ve které jsou zastoupeny jak clenské zemé OECD, tak
i zastupci neclenskych ekonomik z Ciny, Brazilie, Rus-
ka a Indie. Snahou je dosazeni dohody o podminkach
pojistovani a financovani vyvozu s oficialn{ podporou
v sektoru lodf a sektoru zdravotnickych zafizeni s cilem
zobecnit tyto podminky do horizontalnich pravidel.

V Mezinarodni unii avérovych a investi¢nich po-
jistiteld (Bernska unie) se EGAP ucastni nejen vlast-
nich zasedani, ale podilel se téz na organizac¢nim fizeni
Bernské unie v ramci jejtho Ridiciho viboru. EGAP se
i nadale velmi intenzivné ucastni jako zakladajici clen
cinnosti tzv. Prazského klubu Bernské unie.

V roce 2014 byl EGAP postaven pied nelehky tkol
nejen podiidit svoji ¢innost sankénimu reZimu vici
Rusku, ale téz analyzovat negativni dopady z vyhlase-
nych sankcef EU vtci Ruské federaci na své portfolio.
Vyrazné negativn{ dopady do vysledka roku 2014 mel
nejen pokles objemu pojisténi do Ruska, ale prakticky
uplny vypadek pojisténi na Ukrajinu v dusledku ozbro-
jeného konfliktu.

Rok 2014 byl rovnéz vyznamnym z hlediska rozsife-
ni bilateralni spoluprace EGAP s partnerskymi
agenturami. Byly sjednany nové dohody o spolupra-
ci s nové zaloZzenou arménskou exportni uvérovou
pojistovnou EIAA a s korejskou partnerskou po-
jisfovnou K-Sure. Dohody umozni pojistovnam Iépe
spolupracovat na podpofe projektt ve tfetich zemich.

Dale byla podepsina Mnohostranna dohoda o spo-
lupraci mezi péti agenturami exportnfho financovani
a pojistovani (EGAP, slovenska Eximbanka SR, rus-
ka EXTAR, bulharskd BAEZ a rumunska EximBank)
a Mezinarodni investi¢ni bankou (MIB). Cilem této
dohody bylo podpofit spolupraci téchto instituc pfi fi-
nancovani a pojist'ovani exportnich projekta vyvozca
z uvedenych zemi do vSech clenskych stata MIB, tedy
i do Vietnamu, Mongolska a Kuby.

Dohody ,,vys$siho stupné” o vzijemném zajistovani
byly podepsany dv¢, a to s lucemburskou pojist’ov-
nou ODL zejména na podporu exportnich operaci
malych a stfednich podniku a déile s izraelskou po-
jistovnou ASHRA. Tyto dohody umozni sdilen{ rizik
z pojistén{ spolecnych vyvoznich projekta ve tfetich
zemich.
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Zprava nezavislého auditora
akcionari spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.
Oveétili jsme priloZenou tcetni zavérku spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s., identifika¢ni éislo 45279314, se sidlem Vodi¢kova 34/701, Praha 1 (dale
»Spole¢nost®), tj. rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty za rok 2014 a prehled o zménach vlastniho kapitalu a p¥ilohu, véetné popisu podstatnych Gcetnich pravidel
a dalsich vysvétlujicich informaci (déale ,,acetni zavérka®).

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za tc¢etni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi t¢etnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly, které
povaZuje za nezbytné pro sestaveni tiéetni zavérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasfi tllohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a informacich uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postuptt
zé&visi na tisudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udaji uvedenych v tiéetni zavérce zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik

auditor zohledniuje vnitini kontroly Spole¢nosti relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfnich kontrol Spole¢nosti. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich pravidel, pfimétenosti Gcéetnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvéddeni, ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vijrok
Podle naseho nazoru uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spoleénosti k 31. prosinci 2014 a jejiho hospodateni za rok 2014 v souladu s ¢eskymi

Gcetnimi predpisy.

23. bfezna 2015
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zastoupena

Mo Mot N
Ing. Marek Richter Mgr. Martin Hrdy

partner statutarni auditor, opravnéni ¢. 2197

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze; oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditorti Ceské
republiky pod opravnénim &islo 021.




Rozvaha « s prosinci 2014

(tis. KE)

Bod

Hruba vyse

Uprava

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Cista vyse Cista vyse
AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 42738 40 462 2276 3204
C. Finanéni umisténi (investice) 4 23 586 558 0 23 586 558 25 508 073
C.l. Pozemky a stavby, z toho: 875729 0 875729 875220
1. Pozemky 123202 0 123 202 123 202
2. Stavby 752527 0 752 527 752018
C.I. Finan¢ni umisténf v podnikatelskych seskupenich 1091882 0 1091 882 1027 463
1. Podily s podstatnym vlivem 1091882 0 1091 882 1027 463
CII. Jina finan¢ni umisténi 21618947 0 21618 947 23605 390
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 313 566 0 313 566 294 388
2. Dluhové cenné papiry - realizovatelné 17 726 992 0 17 726 992 16 566 788
3. Depozita u financ¢nich instituct 3578389 0 3578389 6744 214
E. Dluznici 6 372 089 351821 20 268 130 771
E.l. Pohleddvky z operaci pfimého pojisténi — pojistnici 44 30 14 7
E.ll. Pohledavky z operaci zajisténi 11391 0 11 391 0
E.lll Ostatni pohledavky, z toho: 360 654 351791 8863 130 764
- podily s podstatnym vlivem 54 0 54 120 024
F. Ostatni aktiva 3813949 60 800 3753149 2175870
F.l. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby 5 64 295 60 800 3495 2914
Fll. Hotovost na uctech u financ¢nich instituci a hotovost v pokladné 3749 654 0 3749 654 2172956
G. Prechodné ucty aktiv 7 18 592 0 18 592 14617
AKTIVA CELKEM 27 833 925 453 083 27 380 843 27 832 535



Rozvaha « s prosinci 2014

(tis. K&) Bod 31. prosince 2014 31. prosince 2013
PASIVA

A. Vlastni kapital 8 7 408 856 12019 143

A.l. Zakladni kapital 1300 000 1300 000

A.IV. Ostatni kapitalové fondy 11921 690 10607 271

A.V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 109 356 1104 267

AVIL. Ztrata bézného Ucetniho obdobi -5922 190 -992 395

C. Technické rezervy 9 19597 711 15604 816

C.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 8176 437 7 638 045

a) hruba vyse 9205 732 8445 320

b) podil zajistitell (-) -1029 295 -807 275

C.3. Rezerva na pojistna plnéni 11417 284 7959 491

a) hruba vyse 11622912 8 033 860

b) podil zajistitell (-) —-205 628 -74 369

C4. Rezerva na prémie a slevy (hruba vyse) 0 7280

C.5. Vyrovnavaci rezerva (hruba vyse) 3990 0

E. Ostatni rezervy 10 2709 3562

E.3. Ostatni rezervy 2709 3562

G. Véfitele 1 370 552 203418

G.l. Z&vazky z operaci pfimého pojisténi 0 13 004

G.Il. Zavazky z operaci zajisténi 227 812 129 396

G.V. Ostatni zavazky, z toho: 142 740 61018

a) danfové zavazky a zdvazky ze socidlniho a zdravotniho zabezpeceni 123 026 40722

H. Prechodné ucty pasiv — vydaje a vynosy pristich obdobi 1015 1596

PASIVA CELKEM 27 380 843 27 832 535



@ VVkaZ zisku a Ztrétv za rok kontici 31. prosince 2014

2014 2013
(tis. KE) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
I. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) predepsané hrubé pojistné 15 1339575 2587178
b) pojistné postoupené zajistitelim (-) 14 374 968 -562 727
Mezisoucet 964 607 2 024 451
€) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné (+/-) -760412 -1383318
d) ér;(jéir‘wiasjtijggeléz(e:/\g/ na nezaslouzené pojistné, 922 020 465 401
Mezisoucet -538 392 -917 917
Vysledek 426 215 1106 534
;’Fsgfedcir;?c\li\’érnhzszéztginanEnihD umisténi 496 942 158 811
3. Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 709 70 053
4. Naklady na pojistna plnéni, ociSténé od zajisténi:
a) naklady na pojistna plnént:
aa) hruba vyse 3603 986 2312905
ab) podil zajistitelt (-) 68 358 0
Mezisoucet 3535628 2312905
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
ba) hrubd vyse 3589052 671772
bb) podil zajistitell 131259 -74 369
Mezisoucet 3457792 597403
Vysledek 15 6993 420 2910308
gg?gtnéangtgé/i:j?gﬁgﬂ;c(ll/t?]chn||:kv|:h rezerv, 23289 _7678
Cista vyse provoznich nakladu:
a) pofizovaci ndklady na pojistné smlouvy 10 059 17 746
b) spravni rezie 15 264 409 262 208
) provize od zajistitel a podily na ziscich (-) 14 22368 30139

Vysledek 252 100 249 815
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Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi
NETECHNICKY UCET

Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi
Vynosy z finan€niho umisténi (investic):

a) vynosy z ostatniho finan¢niho umisténi (ostatnich investic)
b) zmény hodnoty finan¢niho umisténi (investic)

) vynosy z realizace finan¢niho umisténi (investic)
Vysledek

Naklady na finan€ni umisténi (investice):

a) naklady na spravu finan¢niho umisténi (investic), v¢etné uroku
b) zmény hodnoty finan¢niho umisténf (investic)

¢) ndklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi (investic)
Vysledek

Prevod vynost z finanéniho umisténi na
technicky G€et k nezivotnimu pojisténi

Ostatni vynosy

Ostatni naklady

Dan z prfijma z bézné €innosti

Ztrata z bézné cinnosti po zdanéni

Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach
Ztrata za Gcetni obdobi

Bod

rok koncici 31. prosince 2014 ——

Zakladna Mezisoucet

482951
479328
300000

1832
220181
300000

2014
Vysledek

1002
-6 319367

-6 319 367

1262279

522013
—496 942

259 026
17710
83616

-5918 343
3847
-5922 190

Zakladna Mezisoucet

533120
427 254
0

1698
707 327
0

2013
Vysledek

54973
-1872 020

-1872 020

960 374

709 025
-158 811

825093
34813

0

-989 202
3193
-992 395



Prehled o zmenach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2014

Ostatni Ostatni
Zakladni Rezervni fondy ze kapitalové Ocenovaci Zisk (+) /
(tis. KE) Bod kapital fond zisku fondy rozdily ztrata (-) Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2013 1300 000 260 000 1052 296 8786277 125528 -205 404 11318 697
Kapitalovy vklad ze statniho rozpoctu 8 0 0 0 1500 000 0 0 1500 000
e : : : o e o e
Ztrata za Ucetni obdobi 8 0 0 0 0 0 -992 395 -992 395
Uhrada ztraty minulého obdobf 8 0 0 -205 404 0 0 205 404 0
o s e ; : o e : : o e
Zustatek k 31. prosinci 2013 1300 000 260 000 844 267 10286 277 320994 -992 395 12019143
Kapitélovy vklad ze statniho rozpoctu 8 0 0 0 1250 000 0 0 1250000
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodéaiského vysledku 0 0 0 0 64419 0 64419
Est;iisiiiurezervniho fondu prevedenim do ostatnich fondd 260 000 260 000 0 0 0 0
Ztrata za Ucetni obdobi 8 0 0 0 0 -5922 190 -5922190
Uhrada ztraty minulého obdobf 8 0 0 -992 395 0 0 992 395 0
Poufziti socidlniho fondu a fondu generélniho feditele 8 0 0 -2516 0 0 0 -2516
Zlstatek k 31. prosinci 2014 1300 000 0 109 356 11536277 385413 -5922 190 7408 856



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

1. VSeobecné informace

Exportni garancni a pojist'ovaci spolecnost, a.s. (dale
jen ,,Spolecnost™ nebo ,,EGAP*) byla zaloZzena podpi-
sem zakladatelské smlouvy dne 10. tnora 1992 v sou-
ladu s usnesenim vlady CSFR ¢. 721/1991 o programu
na podporu exportu a byla zapsina do obchodniho
rejstifku dne 1. ¢ervna 1992. Ministerstvo financi vyda-
lo EGAP v roce 1992 povoleni k podnikan{ v pojist’ov-
nictvi, které bylo nahrazeno v dusledku pfijeti nového
zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojist’ovnictvi a 0 zméné né-
kterych souvisejicich zakonu (zakon o pojist’ovnictvi)
novym povolenim Ministerstva financi ze dne 21. bfez-
na 2002 k provozovani pojist’ovaci, zajist ovaci ¢cinnosti
a c¢innostf souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spolec¢nosti je
pojistovani avérovych rizik se statni podporou na za-
kladé zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financo-
van{ vyvozu se statni podporou v platném znéni (dale
»Zakon).

Stat jako jediny akcionaf vykonava sva prava ve Spo-
le¢nosti prostfednictvim urcenych ustfednich organa,
které pfijimaji rozhodnutf akcionafe pfi vykonu ptsob-
nosti valné hromady nadpolovi¢n{ vétsinou vsech hla-
st. Pro urceni vétsiny jsou hlasy rozdéleny takto:

520 hlas( (tj. 40 %) Ministerstvo financi CR

468 hlast (tj. 36 %) Ministerstvo pramyslu a obchodu CR
156 hlast (tj. 12 %) Ministerstvo zemédélstvi CR

156 hlast (tj. 12 %) Ministerstvo zahrani¢nich vécf CR

Statutarnim organem Spolecnosti je pfedstavenstvo.
Statutarni organ Spolecnosti jedna a Spolecnost zava-
zuje tak, ze k natisténému nebo napsanému nazvu Spo-
le¢nosti pfipoji svij podpis pfedseda piedstavenstva
nebo alespon dva ¢lenové pfedstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkéné cleni na useky —
usek generalniho feditele, Gsek mezinarodnich vztaht
a compliance, usek fizen{ rizik, usek obchodni, usek
financni a spravni a usek likvidace skod a vymahani po-
hledavek — odbory, oddéleni a referaty. Zasady vnitin{
organizace, postaveni, pusobnost a odpovédnost jed-
notlivych organizacnich utvart a vedoucich zaméstnan-
cu je dana Organiza¢nim fadem EGAP.

2. Utetni postupy

7

2.1. Zakladni zasady zpracovani uCetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavovana na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan pfecenénim
financnitho umistén{ a technickych rezerv na realnou
hodnotu (ve smyslu definice zakona o pojist’ovnictvi).
Uéetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o téetnic-
tvi, vyhlaskou vydanou Ministerstvem financi Ceské re-
publiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro pojistovny.

Castky v ucetni zavérce a v pfiloze jsou zaokrouhleny
na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

2.2. Finanéni umisténi
Spolecnost klasifikuje jako financnf umisténi:

* Pozembky a stavby;

* Tinanc¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich;
¢ Investice do cennych papira;

e Depozita u financnich instituci.

2.2.1. Pozemky a budovy

Pozemky a stavby se klasifikuji jako finanéni umisténi
a k okamziku pofizeni se ocenuji pofizovacimi cena-
mi. K rozvahovému dni se pak oceni realnou hodnotou
stanovenou podle odborného odhadu, ktery je aktua-
lizovan nejméné jednou za pét let. Realnou hodnotou
se rozumi cena, za jakou by mohly byt tyto pozemky
a stavby prodany v den provadéni jejich ocenéni za
obvyklych podminek na dokonale fungujicim trhu.
Zmény realné hodnoty se vykazuji (po zohlednéni da-
nového dopadu) ve vlastnim kapitalu a do vykazu zisku
a ztraty se pfevedou v okamziku realizace. Spolec¢nost
k rozvahovému dni posuzuje, zda nedoslo k indikacim
trvalého sniZzeni hodnoty pozemkud a staveb. Pokud
takové indikace existuji, odhadne Spole¢nost na za-
kladé aktualizovaného odborného odhadu zpétné zis-
katelnou ¢astku a upravi realnou hodnotu pozemku ¢i
stavby. Trvalé snizen{ hodnoty je vykazano ve vlastnim
kapitalu.
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2.2.2. Finan¢ni umisténi v podnikatelskych
seskupenich

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych se-
skupenich, dluhové cenné papiry vydané osobami
v podnikatelskych seskupenich a zapujcky osobam
v podnikatelskych seskupenich.

Podily v ovladanych osobach predstavuji ucasti s roz-
hodujicim vlivem a dals{ ptipady, kdy je ucetni jednotka
ovladajici osobou.

Ve spolecnosti s podstatnym vlivem (pfidruzena spo-
le¢nost) Spolecnost vykonava podstatny vliv svym
podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani, ale
nema moznost tuto spolecnost ovladat.

Podily v podnikatelskych seskupenich se k rozvahové-
mu dni ocenuji realnou hodnotou. Je-li podil v podni-
katelskych seskupenich pfedstavovan cennymi papiry
obchodovanymi na vefejném trhu, rozumi se realnou
hodnotou jejich trzni cena. Pokud akcie na vefejném
trhu obchodovany nejsou, je redlna hodnota pfidru-
zené spolecnosti stanovena v souladu s § 27, odst. 7
zakona o ucetnictvi jako hodnota v ekvivalenci k roz-
vahovému dni. Zmény realné hodnoty (nebo ocenéni
ekvivalenci) podila v podnikatelskych seskupenich jsou
vykazovany ve vlastnim kapitalu.

2.2.3. Investice do cennych papira

Cenné papiry jsou pii pofizeni ocenény pofizovaci
cenou. Soucasti pofizovaci ceny jsou i piimé naklady
souvisejici s pofizenim (napf. poplatky a provize mak-
léfam, poradcim nebo burzam). Cenné papiry jsou
uctovany k datu vypoiadani.

Veskeré cenné papiry jsou k rozvahovému dni pfece-
novany na realnou hodnotu. Realna hodnota cenného
papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pii-
slusnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem.

V ostatnich pfipadech je reialna hodnota odhadovana
jako:

e podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii;
* cista soucasna hodnota penéznich toku zohlednujici
rizika v pfipad¢é dluhopist a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivim vynosem obsa-
huji zejména podilové listy, piipadné jiné cenné papiry
s proménlivym vynosem kromé investic do podnika-
telskych seskupeni. Zmény reilné hodnoty ostatnich
cennych papira s proménlivym vynosem se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost zafadila veskeré své dluhové cenné papi-
ry do portfolia realizovatelnych dluhovych cennych

papird.

Realizovatelné diubové cenné papiry

Realizovatelné dluhové cenné papiry nejsou ani cenny-
mi papiry ocenovanymi realnou hodnotou proti actam
naklada nebo vynost ani cennymi papiry drzenymi do
splatnosti. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry dr-
zené pro ucely fizeni likvidity. Zmény v jejich redlné
hodnot¢ se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

2.2.4. Depozita u finanénich instituci

Depozita u finan¢nich instituci se k rozvahovému dni
ocenuji realnou hodnotou, ktera se za béznych pod-
minek pfiblizné rovna nab¢hlé hodnoté. Zmény realné
hodnoty deporzit u financnich instituci se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty.

2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez po-
zemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci cenou,
ktera zahrnuje naklady vynalozené na uvedeni majetku
do soucasného stavu a mista, snizenymi v piipadé od-
pisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého
majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou klasifiko-
vany v ramci finanéniho umisténi (bod 2.2).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez po-
zemky a stavby, je odpisovan rovhomérné resp. zrych-
lené po dobu jeho pfedpokladané zivotnosti. Hmot-
ny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 K¢
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a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez
60 000 K¢ je povazovan za drobny majetek a je ode-
psan do nakladu pii spotiebé. Pokud je doba pouzitel-
nosti drobného majetku delsi nez 1 rok, je tento maje-
tek zachycen v dlouhodobém majetku a je odepisovan.

Jsou uplatnovany tyto roc¢ni odpisové sazby:

Roky

Software 4
Ostatni nehmotny majetek
Vypocetni technika

Movity majetek k budoveé
Zafizeni vzduchotechniky
Stroje, pfistroje 3-
Nébytek

Osobni automobily

Skupina dlouhodobého majetku

T
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V' pfipadé, Ze zustatkova hodnota dlouhodobého
hmotného nebo nehmotného majetku pfesahuje jeho
odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku
vytvofena opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmot-
ného nebo nehmotného majetku se uctuji pfimo do
nakladt. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové
polozky prekracujici 40 000 K¢ rocné je aktivovano.

2.4. Pohledavky
Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni po-

hledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené
o opravnou polozku k pohledavkiam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost postoupeny
v souvislosti se $kodn{ udalosti, se ocenuji reprodukc-
nf cenou pohledavky snizenou o vysi pfedpokladanych
naklada na jejich vymozeni. Vykazuji se v Ostatnich
pohledavkach oproti Ostatnim vynosum v netechnic-
kém uctu. Jsou-li naklady na vymozeni pohledavek vys-
81 nez reprodukéni cena, nevykazuji se tyto pohledavky
v rozvaze. Dodate¢né vymozené ¢astky nad ramec vy-
kazané vyse pohledavek se vykazuji v Gcetnim obdo-
bi, ve kterém doslo k pfijeti platby, a to v Ostatnich
vynosech v netechnickém uctu. Odpis pohledavek se
vykazuje v Ostatnich nakladech v netechnickém uctu.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohle-
davkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s po-
jistovaci ¢innost{ (s vyjimkou pohledavek postoupe-
nych v souvislosti se $kodn{ udalosti) se vykazuje mezi
ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba
resp. rozpustén{ téchto opravnych polozek ani odpis
pohledavek neovliviuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohle-
davkam po splatnosti, které byly na Spole¢nost postou-
peny v souvislosti se $kodn{ udalosti nebo nesouviseji
jednoznacné s pojist’ovaci cinnosti, se vykazuje mezi
ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.

2.5. Cizi mény
Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepoc-

teny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den
transakce.

Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou
pfepoctena na ceské koruny devizovym kurzem zvefej-
nénym Ceskou narodni bankou (,,CNB) k rozvahové-
mu dni.

S vyjimkou majetku a zavazka ocenovanych k rozvaho-
vému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci jsou ves-
keré realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty
vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

U majetku a zavazkd ocenovanych k rozvahovému
dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy
rozdil soucasti realné hodnoty a samostatné se o ném
neuctuje.

2.6. Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuji ¢astky prevzatych za-
vazku z titulu platnych pojistnych smluv a jejich ucelem
je zabezpecit krytf zavazka vznikajicich z pojistnych
smluv. Technické rezervy jsou ocenovany realnou hod-
notou v navaznosti na pozadavky ceskych predpisu, jak
je popsano nize.

Spolec¢nost vytvarela nasledujici technické rezervy:
2.6.1. Rezerva na nezaslouZené pojistné
Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvaii podle jed-

notlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z casti pfe-
depsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim
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ucetnim obdobim. Spolec¢nost pouziva k odhadu rezer-
vy metodu ,,pro rata temporis®.

2.6.2. Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na pojistna plnéni je diskontovana na soucas-
nou hodnotu a je urcena ke kryti zavazka z pojistnych
udilosti:

— v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hlasenych, ale
v tomto obdobf{ nezlikvidovanych (RBNS);

— v bézném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto
obdob{ nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych nesplace-
nych avérovych splatek a soucasné hodnoty splatek
budoucich.

IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné piipady
vzniklé pfed a nahlasené po konci acetniho obdobi.

2.6.3. Rezerva na prémie a slevy
Rezerva na prémie a slevy se v souladu s véeobecnymi

pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vy-
tvafi jako c¢astka pfedpokladanych slev z pojistného.

2.7. Pfedepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré cast-
ky uhrazené podle pojistnych smluv béhem ucetniho
obdobi, nebot’ dle vseobecnych obchodnich podmi-
nek EGAP se pojistna smlouva stava platnou az da-
tem uhrady pojistného. Pojistné je vykazano nezavisle
na skutecnosti, zda se tyto castky vztahuji zcela nebo
z¢asti k pozdéjsim acetnim obdobim a prevadéji-li tyto
pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany
(pojisténého) na pojistitele tim, Ze souhlasi s kompen-
zaci pojisténého/ pojistnika, pokud by jej v budoucnos-
ti negativné ovlivnila urcita konkrétni nejista udalost.

2.8. Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnénf se actuji v okamziku likvi-
dace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse plnéni.
Tyto naklady zahrnuji i nadklady Spolecnosti spojené
s likvidac{ pojistnych udalosti.

2.9. Rozdéleni vynosa a nakladi mezi technické
acty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se actuji v na-
vaznosti na to, zda souvisi ¢i nesouvisi s pojist’ovaci
¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici

s pojist’ovaci ¢innosti se actuji na pifslusné technické
ucty. Vsechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na

netechnickém uctu a nasledné se alokuji podle interné
stanoveného klice na tdcet spravni rezie technického
uctu nebo ostatnich technickych nakladu.

2.10. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojis-
téni a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich
néaklada.

Spolec¢nost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni
pfipojisténi do pifspévkoveé definovanych penzijnich
fonda a na kapitalové zivotni pojisténi. Tyto piispév-
ky jsou uctovany piimo do osobnich naklada v ramci
spravni rezie.

K financovani statntho dachodového pojisténi hradi
Spolec¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spolec¢nost vytvaii socialni fond na kryti socialnich po-
tfeb zaméstnancu a dale fond generalnfho feditele na
odmény za mimofadné vykony. V souladu s tcetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice neni ptidél do so-
cialnitho fondu a fondu generalniho feditele vykazan ve
vikazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku. Cerpani
socialnfho fondu a fondu generalniho feditele rovnéz
neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako sni-
zeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho kapitalu.
Socialni fond a fond generalniho feditele tvofi soucast
vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.
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2.11. Aktivni a pasivni zajiSténi
Aktivni zajisténi

Transakce a zustatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych
smluv se vykazuji obdobnym zptasobem jako u pojist-
nych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na ztstat-
kové hodnoté technickych rezerv krytych pfedmétnymi
existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi
technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizo-
vaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych
plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku
a ztraty uvadéjf samostatné od odpovidajicich hrubych
hodnot. Zajistna provize se casové nerozliSuje a je
v plné vysi vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost pravidelné zjist'uje potencialni snizeni hod-
noty pohledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv vztahu-
jicich se k technickym rezervam. V pfipadé, ze jejich
ucetni hodnota pfesahuje odhadovanou uzitnou hod-
notu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvofena opravna
polozka.

2.12. OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdila
mezi zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v roz-
vaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve
vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat
proti ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dano-
va sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji
realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdila vy-
kazanych ve vlastnim kapitalu je rovnéz zachycena ve
vlastnim kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni ucetn{ rady ¢. 4 Spo-
le¢nost nevykazuje odlozenou dan z ocenovacich roz-
dilt z majetkovych ucasti, protoze takové rozdily pova-
zuje za trvalé.

2.13. Transakce se spfiznénymi stranami

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

* podniky, které se Spolecnosti tvofi skupinu podniki.
Spolecnost tvoii skupinu s Ceskou exportni ban-

kou, a.s. (dale ,,CEB“) a s KUPEG uvérovou pojis-
tovnou, a.s. (dale ,, KUPEG®);

e statni financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do
obchodnich vztaht: Ceskomoravska zaruéni a rozvo-
jova banka, a.s. (dile ,,CMZRB%);

e clenové piedstavenstva, dozordi rady, vyboru pro au-
dit a veden{ Spole¢nosti a osoby blizké témto osobam.

Pfi urcovani spfiznénych osob je kladen duraz prede-
v$im na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pou-
ze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoven{ cen
transakc{ se spffznénymi stranami jsou uvedeny v bo-

dech 15 a 16.
2.14. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaven{ ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadg, ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvaho-
vému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohled-
nujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pifloze ucetni
zavérky, ale nejsou zachyceny v ucetnich vykazech.
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3. Rizeni rizik

EGAP pii vymezeni systému fizen rizik a definovani
jednotlivych druhu rizik vychézi ze zakona ¢. 277/2009
Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu,
navazujici vyhlasky CNB ¢. 434/2009 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona o pojist’ovnictvi,
ve znéni pozdéjsich piedpisu a z pravnich piedpista Ev-
ropské unie, pfedevsim pak ze smérnice Evropského
patlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009
o pifstupu k pojistovaci a zajist’ovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost II) v aktualnim znéni.

Definice jednotlivych druhu rizik a zptsob jejich fizeni
jsou obsazeny souhrnné ve Strategii fizen{ rizik, ktera
je dale konkretizovana v navazujicich vnitinich pfedpi-
sech vztahujicich se k fizen{ dil¢ich rizik.

Financni pozice a hospodafsky vysledek EGAP jsou
ovlivnény primarné riziky, ktera EGAP podstupuje pfi
plnéni svého poslani, kterym je podpora vyvozu pro-
stfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich tvéro-
vych rizik. EGAP tak pfi fizeni rizik soucasné respek-
tuje ustanoveni zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovani vyvozu se statni podporou, ve znéni poz-
d¢jsich pfedpist.

3.1. Clenéni rizik

Definice rizik podle vnitinich predpist EGAP, které
respektuje clenéni podle soucasné platnych pravnich
ptedpist, predevsim pak vyhlasky ¢. 434/2009 Sb.:

3.1.1. Pojistné (upisovaci) riziko

Riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti pfedepsané-
ho pojistného, a to jak u stavajicich pojistnych smluv,
tak i u pojistnych smluv, jejichz uzavieni se ocekava
v nasledujicim obdobf{ ve vztahu k ocekavanym budou-
cim skodnim zavazkam.

Pojistné riziko je nejvyznamnéjsim rizikem v ¢innosti
EGAP a jeho fizeni je vénovana nejvétsi pozornost.

EGAP fidi pojistné riziko:

* prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky;

* soustavou limita pro fizenf rizik, které omezuji pojist-
nou angazovanost EGAP;

* stanovenim podminek pojistnych smluv;

e daslednym monitoringem pojistnych smluv a uzkou
spolupraci s pojisténymi v obdob{ po uzavieni pojist-
nych smluv

* uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA a ko-
mercnimi zajistiteli; a soucasné i

* udrzovanim vyssiho stavu likvidnich aktiv nez je vyse
pasiv podle oc¢ekavaného skodniho prabéhu.

3.1.2. Riziko koncentrace

Riziko koncentrace pfedstavuje riziko ztraty vyplyvaji-
cf z vyznamné koncentrace vuci jednomu subjektu, fi-
nancnf skuping, zemi ¢i odvétvi, ktera by pfedstavovala
vyznamnou pojistnou, pfipadné uvérovou angazova-
nost. Riziko koncentrace v EGAP je vyznamné ovliv-
néno jeho specifickou roli pii statni podpofe exportu.
Riziko koncentrace se vztahuje zejména ke koncent-
racim vyplyvajicim z pojistného (upisovaciho) rizika,
méné pak k rizikim vyplyvajicim z investovani docasné
volnych financnich prostfedki.

Jedna se o vyznamné riziko vyplyvajici z ulohy EGAP
pii podpofe vyvozu.

EGAP fidi riziko koncentrace:

* prostiednictvim upisovaci politiky;

* prostiednictvim stanovovani a sledovan{ koncentrac-
nich limits;

e alokac{ vlastnich zdroja na vjznamné koncentrace a

e uzaviranim zajistnych smluv s komerénimi zajistiteli.

3.1.3. TrZni riziko

Jedna se o riziko ztraty v dasledku zmén trznich cen akcii
a jinych trzné obchodovatelnych aktiv, arokovych sazeb
a ménovych kurzt. Riziko trznf obecné vznika z otevie-
nych pozic v ménach, arokovych sazbach a akciovych ¢i
jinych obchodovatelnych produktech (napf. komodity



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

a nemovitosti), které podléhaji vSeobecnym i specific-
kym pohybim na trhu. Riziko trznf se cleni na riziko
akciové, urokové, ménové, komoditni a nemovitostni.

Trzni rizika, ktera v pfipadé EGAP pfichazeji v uvahu,
jsou riziko ménové, drokové, akciové a nemovitostni.
Nejvyznamnéjsim trznim rizikem je riziko ménové,
které se vztahuje k pojistnému portfoliu. Je sledovano
na denni bazi a pravidelné reportovano vedeni EGAP.
V piipadé vyznamnych vykyva zpasobenych nejcastéji
vyvojem ménovych kurzd EUR a USD jsou pfijimana
piislusna opatfeni tykajici se snizeni dopadu ¢i zpusobu
pokryti hrozicich ztrat.

V oblasti umist’ovani financnich prostfedku jsou trzni
rizika f{zena prostfednictvim investi¢ni strategie, kte-
ra urcuje charakteristiku portfolia a limity akceptova-
telného rizika, které jsou pravidelné pfehodnocovany,
monitorovany a vysledky reportovany vedeni EGAP.
Financni umisténi je diverzifikovano v souladu s plat-
nymi pravnimi predpisy pro pojistovny. Investi¢ni limi-
ty se stanovuji pro jednotlivé druhy financ¢nich investic
s respektovanim rizika protistrany.

3.1.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko ztraty schopnosti do-
stat finanénim zavazkam v dobé, kdy se stanou splat-
nymi. Spolecnost je vystavena kazdodennimu cerpani
svych dostupnych penéznich zdroju a existuje urcité
riziko, ze thradu zavazka nelze provést véasnym zpu-
sobem za vynaloZzeni pfiméfenych nakladu.

V souladu s platnymi pfedpisy EGAP drzi dostatec-
nou c¢ast finanéntho umisténi v likvidnich a bonitnich
financnich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat
pojistného plnéni, ukoncenych smluv a odbytného.
Jedna se o riziko, které ma v piipad¢ EGAP nizkou
vyznamnost.

3.1.5. Riziko operaéni

Riziko operacni pfedstavuje riziko ztraty zpusobené vli-
vem nedostatk ¢i selhani lidského faktoru, vnitfnich pro-
cesu, vnitinich systému a vlivem vnéjsich skutecnosti. Pod
riziko operacnf je zahrnovano riziko ztraty nebo zneuziti
dat v informacnim systému, riziko pravni ¢i riziko com-
pliance. Riziko nesplnéni pozadavka vyplyvajicich z prav-
nich pfedpist zahrnuje rovnéz moznost, ze by transakce
nemusely byt za stavajici legislativy pravné vymahatelné.

Jedna se o rizika, kterd maji v ptipadé EGAP nizkou az
stfedn{ vyznamnost.

Vyznamnou ¢ast operacnich rizik predstavuje riziko in-
formacnich systému, véetné mozné ztraty dat, které je
osetfeno pifsnym nastavenim bezpecnostnich pravidel,
ktera jsou pravidelné vyhodnocovana a aktualizovana.

3.1.6. Rizika ostatni

Jedna se o dalsi druhy rizik jako napf. avérové, tj. riziko
selhani protistrany; v pfipadé EGAP se muze jednat
napf. o selhani protistrany, v niz se nachazi finanén{
umisténi, nebo jde-li o pasivni zajisténi, tak partnerské

instituce na podporu exportnich avéra (ECA - Export
Credit Agency) nebo zajist’ovny. K ostatnim rizikim se
dale fadi riziko strategické a reputacni.

Pii vybéru struktury finanéniho umisténi EGAP vy-
hodnocuje bonitu protistran resp. emitentu, kterou na-
sledné pravidelné pifehodnocuje.

K fizeni pojistného rizika EGAP vyuziva pasivni zajis-
ténf; periodicky sleduje a hodnoti vyvoj finanéni situace
jednotlivych zajistitelt.

Predstavenstvo neprovadi explicitni aktivity v fizeni
strategickych, obchodnich a reputacnich rizik. Pfed-
stavenstvo pfi svém rozhodovani postupuje duasledné
v souladu s pravnimi pfedpisy.

3.2. Vlastni posouzeni rizik a solventnosti (ORSA)

V roce 2014 bylo ve spole¢nostech prvné realizova-
no vlastni posouzeni rizik a solventnosti (,,Own Risk
and Solvency Assessment®), tzv. ,,ORSA proces® a na
zakladé vysledka zpracovan ORSA report, ktery byl
v lednu 2015 ptedlozen CNB.

V ramci ORSA procesu byla posouzena vSechna rizika,
kterym je EGAP vystaven, a na jejich zakladé byl defi-
novan rizikovy profil spole¢nosti. Navazné byl schva-
len rizikovy apetit spole¢nosti. VSechny kroky, které
se v ramci ORSA procesu uskutecnily, jiz byly ¢inény
z pohledu regulace obsazené v Solventnosti II.
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4. Finan€ni umisténi

4.1. Pozemky a budovy — provozni

(tis. K&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pozemky

Pofizovaci cena 103 960 103 960
Ocenovaci rozdily 19242 19 242
Celkem 123 202 123 202
Budovy

Pofizovaci cena 507 876 507 367
Ocenovaci rozdily 244 651 244 651
Celkem 752 527 752018
Porizovaci cena celkem 611836 611327
Ocenovaci rozdily celkem (bod 8.5) 263 893 263 893
Provozni pozemky a stavby v realné hodnoté celkem 875 729 875 220

Spole¢nost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34,  Posledni ocenéni realné hodnoty pozemkt a budov na  od té doby nedoslo k vyznamné zmén¢ realné hodnoty
Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061 o vymeéfe 2 260 m?,  zaklade znaleckého posudku bylo provedeno k 15. lis-  pozemku a budow.
zapsané na LV ¢. 198 katastralnf tzemi Nové Mésto. topadu 2013. Vedeni Spolec¢nosti je piesvédceno, Ze
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4.2. Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich

4.2.1. Podily v osobach s podstatnym vlivem

31. prosince 2014 Pocet akecii
Ceské exportni banka, a.s., Vodi¢kova 34, Praha 1% 50
300

Ocenovaci rozdil
Realna hodnota

KUPEG uvérové pojistovna, a.s.,
Na Pankraci 1683/127, Praha 4

Ocenovaci rozdil

68

Realna hodnota

Realna hodnota celkem **

Nominalni
hodnota
(tis. KE)

10 000
1000

1000

Pofizovaci
cena
(tis. KE)

530000
300 000
131500
961 500

90 222

40 160
130382
1091 882

* Ucetni zaverka Ceské exportni banky, a.s. byla sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi.

** Vykazand ucetni hodnota je stanovena na zaklad¢ ocenéni ekvivalenci.

Podil na
zakladnim
kapitalu
(tis. K£)

800 000

68 000

Podil na
zakladnim
kapitalu (%)

20,00

34,00

Vysledek
hospodareni
v roce 2014

(tis. KE)

167714

8329

Vlastni
kapital
(tis. KE)

4807 497

383477
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31. prosince 2013

Ceska exportni banka, a.s., Vodickova 34, Praha 1%

Ocenovaci rozdil
Realna hodnota

KUPEG uvérova pojistovna, a.s.,
Na Pankraci 1683/127, Praha 4

Ocenovaci rozdil
Realna hodnota

Realna hodnota celkem **

Pocet akcii

50
300

68

Nominalni
hodnota
(tis. K&)

10 000
1000

1000

Pofizovaci
cena
(tis. KE)

530 000
300 000
69913
899913

90 222

37328
127 550
1027 463

** Ucetni zaveérka Ceské exportni banky, a.s. byla sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy dcetniho vykaznictvi

** Vykazand ucetni hodnota je stanovena na zaklad¢ ocenéni ekvivalenci.

sy

Podil na
zakladnim
kapitalu
(tis. KE)

800 000

68 000

U Zadné z uvedenych spolecnosti nejsou rozdily mezi procentualni vysi vlastnického podilu a hlasovacimi pravy.

4.3. Jina finan¢ni umisténi
4.3.1. Investice do cennych papira

(tis. KE)

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem — podilové listy

Realizovatelné dluhové cenné papiry
Realna hodnota celkem

Vysledek

Podil na hospodareni
zakladnim v roce 2013
kapitalu (%) (tis. KE)
20,00 -201 755

34,00 -2327

31. prosince 2014

313 566
17 726 992
18 040 558

Viastni
kapital
(tis. Kg)

4499 567

375145

31. prosince 2013

294 388
16 566 788
16 861 176
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4.3.2. Realizovatelné cenné papiry — podilové listy

(tis. KE)

Nekotované na burzach cennych papirt
Pofizovaci cena

Ocenovaci rozdily

Realna hodnota celkem

4.3.3. Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. K&)

Kétované na burzach cennych papir(i v Ceské republice
Koétované na zahrani¢nich burzach cennych papir(
Nabéhla hodnota

Ocenovaci rozdily

Realna hodnota celkem

4.3.4. Depozita u finan¢nich instituci

(tis. KE)

Tuzemské banky

31. prosince 2014

275318
38 248
313 566

31. prosince 2014

16 098 236

413913
16512 149
1214843
17 726 992

31. prosince 2014

3578389

31. prosince 2013

275318
19070
294 388

31. prosince 2013

15176 515
415015
15591 530
975 258
16 566 788

31. prosince 2013

6744 214
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. KE)

Porizovaci cena
Software

Ostatni nehmotny majetek
Porizeni dlouhodobého nehmotného majetku
Porizovaci cena celkem
Opravky

Software

Ostatni nehmotny majetek
Opravky celkem
Zlstatkova hodnota

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ pozemky a budovy

(tis. KE)

Porizovaci cena

Pristroje a zafizeni
Dopravni prostredky
Umélecka dila

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku
Porizovaci cena celkem
Opravky

Pristroje a zafizeni

Dopravni prostfedky
Opravky celkem
ZUstatkova hodnota

1. ledna
2013

37080
4797
0
41877

32243
4797
37040
4837

1. ledna
2013

57 447
5722
625

75

63 869

52657
4859
57516
6353

Prirastky

m
288
399
798

2032

2032

Prirastky

306
0
0
333
639

3009
763
3772

Ubytky

304

399
703

304

304

Ubytky

123

307
430

31. prosince
2013

36 887
5085
0
41972

33971
4797
38768
3204

31. prosince
2013

57630
5722
625
101
64078

55542
5622
61 164
2914

Prirtdstky

766
0
766
1532

1646
48
1694

Prirtstky

2215
0
0
2114
4329

1433

1533

Ubytky

766
766

Ubytky

1897
0
0
2215
4112

189/

1897

31. prosince
2014

37653
5085
0
42738

35617
4845
40 462
2276

31. prosince
2014

57 948
5722
625

0

64 295

55078
Wk
60 800
3495
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6. Dluznici

31. prosince 2014
(tis. K&)

Do splatnosti

Po splatnosti
Celkem
Opravnd polozka

Cista vy3e pohledavek

31. prosince 2013
(tis. KE)

Do splatnosti

Po splatnosti
Celkem
Opravné polozka

Cista vyse pohledavek

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny
v bodé 16.

Na Spolecnost mohou byt pfevadény pojisténé po-
hledavky tykajici se jejich pojistnych produkta. V roce
2014 celkova nominaln{ hodnota pohledavek bezplatné

Pohledavky
za pojistniky

14
30
44

-30
14

Pohledavky
za pojistniky

30
37
-30

T

Pohledavky

Ostatni z operaci
pohledavky zajisténi Celkem
259 11391 11 664
360 395 0 360425
360 654 11391 372089
-351791 0 -351 821
8863 11391 20268

Pohledavky

Ostatni z operaci
pohledavky zajisténi Celkem
122124 0 122131
360412 0 360442
482 536 0 482 573
-351772 0 -351 802
130 764 0 130771

postoupenych na Spolecnost od pojistnika z titulu
skodni udalosti ¢inila 618 172 tis. K¢ (2013: 10 470
tis. K¢). Tyto pohledavky jsou pfi prevodu na EGAP
vykazany v ostatnich pohledavkach a v ostatnich vy-
nosech v netechnickém uctu v pofizovaci cené, kterou
je dohodnuta vyse pohledavky uvedena ve smlouvé

o postoupeni. Dohodnuta hodnota pohledavek pfeve-
denych na EGAP v roce 2014 c¢inila 0 tis. K¢ (2013:
0 tis. K¢).
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Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam
lze analyzovat takto:

(tis. KE)

Pocatecni zlistatek k 1. lednu
Tvorba opravné polozky
Rozpusténf opravné polozky

Konecny zlstatek k 31. prosinci

7. Prechodné ucty aktiv
(tis. K&)

Casove rozlisené vynosy (z pojistnych smluv)

Predplacené obchodni informace, komunikac¢ni a dalsi sluzby, ¢lenské prispévky
Zasoby

Celkem

2014
351802

351821

31. prosince 2014

663
16512
1417
18 592

2013
364 095
54100
-66 393
351802

31. prosince 2013

810
12472
1335
14617
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8. Vlastni kapital

8.1. Zakladni kapital

Kmenové akcie v nomindlni hodnoté 1 mil. K¢, pIné splacené

8.2. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

(tis. KE)

Zdkonny rezervni fond
Ostatni fondy ze zisku

Celkem

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nepfistoupila k zako-
nu o obchodnich korporacich jako celku, rezervni fond
je tvofen ze zisku podle zakona a nelze jej rozdélit mezi
akcionafe, ale lze jej pouzit vyhradné k uhradé ztrat.

Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Spolecnosti ze
dne 7. dubna 2014 byl rezervni fond v plné vysi pieve-
den do polozky ostatnich fondu ze zisku (konkrétné do

31. prosince 2014
Poctet (ks) (tis. KE) Pocet (ks)

1300 1300 000 1300

31. prosince 2014

0
109 356
109 356

fondu pojisténi se statni podporou). Pfevod vytvofené-
ho rezervnfho fondu ve vysi 260 000 tis. K¢ do ostat-
nich fondu ze zisku a nasledné pouziti téchto prostied-
ka k dhradé ztraty za rok 2013 schvalila dne 30. dubna
2014 valna hromada Spolecnosti.

Z duvodu vykazané ztraty se v roce 2014 rezervni fond
netvofil.

31. prosince 2013

(tis. KE)

1300 000

31. prosince 2013

260 000
844 267
1104 267
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8.3. Kapitalové fondy

31. prosince 2014
(tis. K&)

Ostatni kapitalové fondy

z toho: vklady ze statniho rozpoctu

31. prosince 2013
(tis. KE)

Ostatni kapitalové fondy

z toho: vklady ze statniho rozpoctu

V roce 2014 Spole¢nost obdrzela vklad ze statniho
rozpoctu ve vysi 1,25 miliardy K¢, v roce 2013 ve vysi

8.4. Ostatni fondy ze zisku

(tis. KE)

Fond pojisténi se statni podporou

Fond zébrany skod

Socidlni fond a fond generalniho reditele
Fond spravy majetkového podilu KUPEG
Celkem

1,5 miliardy K¢ na doplnéni pojistnych fondt urc¢enych

pro kryti pojistné angazovanosti.

1. ledna 2013

442 833
494 438
15025
100 000
1052 296

Pouziti/
prevod

-205 404
0

-2625

0

-208 029

Pojisténi se
statni podporou

11536 277
11433000

Pojisténi se
statni podporou

10 286 277
10 183 000

31. prosince
2013

237 429
494 438

12 400
100 000
844 267

Oceriovaci
rozdily

385413
0

Ocenovaci
rozdily

320 994
0

Pouziti/
prevod

-230810
-401 585

-2516
-100 000
734911

Celkem

11921 690
11433 000

Celkem

10607 271
10183 000

31. prosince
2014

6619
92 853
9884

0

109 356
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8.5. Ocenovaci rozdily

(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pozemky a budovy (bod 4.1) 263 893 263 893
Finan¢ni umisténi ve spole¢nostech s podstatnym vlivem (bod 4.2.1) 171 660 107 241
Odlozend dan (bod 13) -50 140 -50 140
Ocenovaci rozdily celkem 385413 320 994

8.6. Ztrata po zdanéni

O zpusobu thrady ztraty za rok 2014 ve vysi 5 922 190 Ztrata ve vysi 992 395 tis. K¢ za rok 2013 a zpusob jeji ~ 30. dubna 2014. Zpusob thrady ztraty je uveden v pfe-
tis. K¢ rozhodne valna hromada. uhrady byl schvalen valnou hromadou Spolec¢nosti dne  hledu o zménach vlastnfho kapitalu.
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9. Technické rezervy

31. prosince 2014
(tis. K&)

Rezerva brutto

Rezerva brutto — aktivni zajisténi (bod 14)

Podil zajistitele (bod 14)
Rezerva netto

31. prosince 2013
(tis. KE)

Rezerva brutto

Rezerva brutto - aktivni zajisténi (bod 14)

Podil zajistitele (bod 14)
Rezerva netto

Rezerva na
nezaslouzené pojistné

8934928
270 804
-1029 295
8176 437

Rezerva na
nezaslouzené pojistné

8135632

309 688
-807 275
7638 045

Rezerva na
pojistna plnéni

11622912
0

-205 628
11417 284

Rezerva na
pojistna plnéni

8033 860
0

-74 369
7959 491

Vyrovnavaci
rezerva

3990
0
0
3990

Rezerva
na prémie a slevy

7280
0
0
7280

Celkem

20561830

270 804
—-1234923
19597 711

Celkem

16176772
309 688
-881 644
15604 816

Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je k 31. prosinci 2014 vykazana rezerva na nepostacitelnost pojistného ve vysi 1 473 000 tis. K¢ (31. prosince 2013: 139 776 tis. K¢).

9.1. Rezerva na pojistna plnéni

(tis. KE) 31. prosince 2014
Hrubd vyse rezervy na pojistné udalosti hlasené, ale neuhrazené (RBNS) 11281618
Hrubd vyse rezervy na pojistné udalosti nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR) 341294

Rezerva na pojistna plnéni celkem 11622912

31. prosince 2013

7438913
594 947
8033 860
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9.2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni
Odhad celkovych naklada na pojistna plnént:

Pojistna plnéni vznikla v roce
31. prosince 2074 (tis. K&) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 Celkem
Ke konci Gcetniho obdobi 57623 518265 760170 141315 644764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3893166 6253118
1 rok pozdéji 32223 486696 453855 125824 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4305268
2 roky pozdéji 32295 486583 449912 125493 672964 473419 3362862 1552583 1671794 2772319
3 roky pozd&ji 34306 175433 444081 116767 396310 497326 3305802 1657331 1965863
4 roky pozdsji 32085 175466 432902 116813 401082 486357 3378313 1695991
5 let pozdgji 32126 175209 432902 116813 400408 486357 3438806
6 let pozdéji 31502 175309 432902 116813 401041 486357
7 let pozdsji 31502 170379 432902 116813 401 041
8 let pozdji 31502 170379 432902 116813
9 let pozdji 31502 170379 432902
10 let pozdéji 31502 170379
11 let pozdéji 31 502
Soucasny odhad nakladt 31502 170379 432902 116813 401 041 486357 3438806 1695991 1965863 2772319 4305268 6253118 22070360
na celkovd pojistna plnéni
Kumulovand vyplacena pojistnd 3y 550 170379 _432902  -116813  -401041 486357 -2920590 1359578 —1415224 —1412457 1153555 547049  —10447 448
plnéni k 31. prosinci 2014
Lzllme) s fE 0 0 0 0 0 0 518216 336413 550639 1359862 3151713 5706069 11622912

na pojistna plnéni
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Hruba vyse rezervy na pojistna plnéni k 31. prosinci 2013

Pojistna pIlnéni vznikla v roce

31. prosince 2013 (tis. Kg) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 20M 2012 2013 Celkem
Ke konci Ucetniho obdobf 57623 518 265 760170 141315 644 764 847087 3193344 1199 934 3017333 4172351 3893 166
1 rok pozdéji 32223 486 696 453 855 125 824 682610 728 389 3284399 1051802 1653676 2738530

2 roky pozdéji 32295 486 583 449912 125 493 672 964 473 419 3362 862 1552583 167179

3 roky pozdéji 34 306 175433 444 081 116767 396310 497 326 3305802 1657331

4 roky pozdéji 32085 175 466 432902 116813 401 082 486 357 3378313

5 let pozdéji 32126 175209 432902 116 813 400 408 486 357

6 let pozdéji 31502 175309 432902 116813 401 041

7 let pozdéji 31502 170379 432902 116813

8 let pozdgji 31502 170379 432902

9 let pozdéji 31502 170379

10 let pozdéji 31502

Soucasny odhad nakladd

©dhad nakladu 31502 170379 432902 116813 401 041 486357 3378313 1657331 1671794 2738530 3893166 14978129
na celkové pojistna plnéni
Kumulovand vyplacend pojistnd 31505 _170379  _432002  -116813 401041 486357 2660181 1064696  -710940 757603 111854  —6944 269
plnéni k 31. prosinci 2013
Gl T2 T TERERY 0 0 0 0 0 0 718132 592 634 960854 1980927 3781312 8033 860

na pojistna plnéni
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Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. KE)

K 1. lednu 2013
Tvorba

Pouziti

K 31. prosinci 2013
Tvorba

Pouziti

K 31. prosinci 2014

10. Ostatni rezervy

Ostatnf rezervy k 31. prosinci 2014 pfedstavuji rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu této rezervy lze analyzovat takto:

(tis. KE)
K 1. lednu
Tvorba
Pouziti

K 31. prosinci

Rezerva na
nezaslouzené pojistné

7062 002
2536877
-1153 559
8445 320
2613577
-1853165
9205732

Rezerva na
pojistna plnéni

7362 088
4399 846
-3728074
8033 860
7940 373
-4 351321
11622912

Rezerva na
prémie a slevy

14958
1106
-8 784
7280
0

-7 280
0

Vyrovnavaci
rezerva

0
0
0
0
3990

3990

2014
3562
2709
-3562
2709

Celkem
14 439 048
6937829

-4.890 417
16 486 460
10 557 940
-6211766
20832 634

2013
2935
3562
-2935
3562
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11. Vefitele

(tis. K&)

Zavazky z operaci pfimého pojisténi
Z3vazky z operacf zajisténf

Ostatni zavazky

Celkem

Splatnost zavazku lze analyzovat takto:

(tis. KE)

Dlouhodobé zavazky
splatné nad 5 let
splatné od 1-5 let
Kratkodobé zavazky
splatné do 1 roku
Kratkodobé zavazky

Spole¢nost neeviduje Zzadné zavazky po splatnos-
ti z pojistného na socialni zabezpeceni, pfispévku na

statn{ politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho
pojisténi a danovych nedoplatka.

31. prosince 2014
0

227 812

142 740

370 552

31. prosince 2014

370539
370552

31. prosince 2013
13 004

129 396

61018

203418

31. prosince 2013

10
3

203 405
203418
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Ostatni zavazky lze analyzovat takto:

(tis. K&)

Z&vazky k zaméstnanclm ze zavislé ¢innosti

Ostatni zavazky vici zaméstnanclm

Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi

Danové zavazky - v¢etné dané z pfijmd pravnickych osob
Pfijaté provoznf zalohy

Ostatni zavazky

Celkem

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

12. Ostatni vynosy
Ostatni vynosy lze analyzovat takto:

(tis. KE)

Vynosy z vymozenych pohledavek
Viynosy z prodeje pohledavek
Viynosy z postoupenych pohledavek
Kurzové zisky

Ndjemné a souvisejici sluzby
Ostatni

Ostatni vynosy celkem

31. prosince 2014

12 204
0

5301
117725
1
7499
142 740

31. prosince 2014

188 404
0

37 437
4175
24 946
4 064
259 026

31. prosince 2013

12 210

5121
35601
14
8160
61018

31. prosince 2013

612914
0

113 443
67102
25348
6 286
825093
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13. Dan z prijmu
Splatna dan byla vypocitana nasledovne:

(tis. KE)

Dlouhodobé zavazky
Ztrata pred zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznatelné naklady
Danovy zaklad

Danova ztrata

Splatna dan z pfijma ve vysi 19 %

31. prosince 2014 31. prosince 2013
-5838574 -992 395
-55034 -123076

55654 102 266

-5837 954 -1013 205

-5837 954 -1013 205

0 0

Odlozena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013 byly vypocteny sazbou dané ve vysi 19 % a lze je analyzovat nasledovné:

(tis. KE)

OdloZeny danovy zavazek

Precenénf budov a pozemkU ve vlastnim kapitalu (bod 8.5)
Zrychlené danoveé odpisy

OdloZeny danovy zavazek celkem

OdloZena darnova pohledavka

Danové ztraty

Ostatni

OdloZena danova pohledavka celkem
Potencialni Cista odloZzena danova pohledavka

Potencialni  ¢istd odlozena danova pohledavka
k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013 nebyla v plné
vys$i zauctovana, protoze podle vedeni Spolecnos-
ti nen{ jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné.

K 31. prosinci 2014 Spolec¢nost zachytila odlozeny da-
novy zavazek ve vysi 117 711 tis. K¢ (k 31. prosinci
2013 ve vysi 34 095 tis. K¢) zejména z titulu rozdilné
ucetni a danové hodnoty provoznich nemovitosti.

31. prosince 2014 31. prosince 2013

-50 140 -50 140
-67 571 -65 027
=117 711 -115167
1500 495 734 469
515 677
1501010 735146
1383181 619 979

V priabéhu roku 2014 Spole¢nost oductovala odloze-
nou danovou pohledavku z titulu danovych ztrat mi-
nulych let ve vysi 83 616 tis. K¢, jelikoz jeji budouci
realizace se jevi jako nepravdépodobna.



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

14. Zajisténi

v 7

14.1. Aktivni zajisténi

(tis. KE)

Technické rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi (bod 9)
Predepsané hrubé pojistné

Podil zajistitell na tvorbé a pouziti rezervy na nezaslouzené pojistné
Provize z aktivniho zajisténi

Vysledek aktivniho zajisténi

v 7

14.2. Pasivni zajiSténi

(tis. KE)

Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 9)
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteldim

Podil zajistitell na nakladech na pojistna plnéni

Podil zajistitell na tvorbé rezerv

Provize ze zajisténi

Vysledek pasivniho zajisténi

31. prosince 2014
270 804

0

38 884

0

38 884

31. prosince 2014
1234923

-374 968

68 358

353279

22 368

69 037

31. prosince 2013
309 688

75766

-38893

-7 576

29297

31. prosince 2013
752 248

-433 331

0

410374

30139

7182



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

15. Technicky G¢et nezivotniho pojisténi

v 7

15.1. NeZivotni pojisténi

(tis. KE)

2014

Pojisténi Uvéru (odvétvi 14) — pojisténi se statni podporou
Pojisténi zaruky (odvétvi 15)

Pojisténi riznych finan¢nich ztrat (odvétvi 16)

Celkem

2013

Pojisténi Uvéru (odvétvi 14) - pojisténi se statni podporou
Pojisténi zaruky (odvétvi 15)

Pojistén riiznych financnich ztrat (odvétvi 16)

Celkem

15.1.1. Geografické ¢lenéni hrubého pfedepsaného pojistného

Veskeré predepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na tzemi Ceské republiky.

Predepsané hrubé
pojistné

1298 593
19036
21946

1339575

2398035
44 356
144 787
2587178

ZaslouZené hrubé
pojistné

449872
33253
96 038

579163

1082 264
26 086
95510

1203 860

Hrubé naklady na
pojistna plnéni

7117 664
-40 974
116 347

7193037

3336863

583
-352769
2984676

Hrubé provozni
vydaje

226 874
26 441
21153

274 468

232756
26 221
20977

279 954



@ priloha Geetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

15.2. Spravni reZie

(tis. KE)

Osobni ndklady

Ostatni spravni naklady

Odpisy dlouhodobého majetku
Provozni néklady budovy

Informacni a komunikacni sluzby
Poradenstvi a ostatni ovéfovaci sluzby
Ovéreni statutdrni Ucetni zaveérky
Spravni rezie celkem

31. prosince 2014

212024
27 356
3227
12279
3945
4280
1298
264 409

31. prosince 2013

207 296
30 344
5804
10 682
4706
2078
1298
262 208



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

15.3. Osobni naklady

Osobni naklady lze analyzovat nasledujicim zptusobem:

(tis. KE)

Mzdy a odmény ¢lendm statutarnich a dozorcich organ
Mzdy a odmény ostatnim ¢lentm vedeni

Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnancl
Socialni néklady a zdravotni pojisténi

Osobni naklady celkem

Pocet zaméstnancl

Primérny pocet zameéstnancl kromé veden
Pocet ¢lenl vedeni

Celkem

Pocet ¢lenl predstavenstva

Pocet ¢len dozorci rady

Vedeni spole¢nosti zahrnuje generalniho feditele, jeho
naméstky a vykonny manegement — feditele jednotlivych
odboru. Jednotlivi clenové predstavenstva byli povéfeni
pfedstavenstvem vykonem fizeni svéfenych useku, ¢imz
pfedseda predstavenstva vykonaval funkci generalniho
feditele a ostatn{ clenové funkci jeho naméstka.

15.4. Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady
na cestovné, postovné a telekomunikace, naklady na

Za vykon funkce clena pfedstavenstva byly od bfezna
2014 vyplaceny schvalené odmény. Rovnéz za clenstvi
v dozorci radé byly vyplaceny odmény. V roce 2014 ak-
cionafi neposkytli ¢lenim pfedstavenstva ani clenam
dozorci rady zadné zalohy, pujcky, uvéry ani zaruky.
Spolecnost pfispiva vedeni spolecnosti na kapitalové

pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy
a udrzbu budovy.

31. prosince 2014

31. prosince 2013

29814 25616
29485 34 442
101 315 96 938
51410 50300
212 024 207 296

31. prosince 2014

31. prosince 2013

102 107
20 20
122 127
5 5
9 9

zivotn{ pojisténi, v roce 2014 ¢inily tyto naklady 3 287
tis. K¢ (2013: 1 300 tis. K¢).

Vedoucim zaméstnancim, pocinaje naméstky, jsou
k dispozici sluzebni vozidla. Celkova pofizovaci cena
téchto automobila k 31. prosinci 2014 cinila 3 348
tis. K¢ (31. prosinci 2013: 3 935 tis. K¢).



Priloha Gcetni zavérky ol

za rok koncici 31. prosince 2014

16. Transakce se spfiznénymi stranami

Kromeé transakci zvefejnénych v bodé 15 se Spole¢nost podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

Vysledkoveé transakce (tis. Kt)
CEB

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Primé hrubé predepsané pojistné 309 354 1135358
Fakturace z ndjemni smlouvy 21403 21580
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 213 5173
Ostatni prefakturace 37 87
Urokové vynosy 3752 8 447
Celkem 334759 1170 645
Tvorba rezervy na pojistna plnéni -3098 761 -16 621
Pojistna plnéni -2727 627 -1321531
Ostatni 0 0
Celkem -5 826 388 -1338 152

Vysledkové transakce (tis. Kt)
KUPEG
Ostatni vynosy (prefakturace)

Celkem

Vysledkové transakce (tis. Kt)
CMZRB
Urokovy vynos

Celkem

Tyto transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

31. prosince 2014

29
29

31. prosince 2014

437
437

31. prosince 2013

24
24

31. prosince 2013

672
672



@ Ppriloha Gtetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

Spole¢nost vykazovala tyto zustatky se spifznénymi stranami:

(tis. KE)

CEB

Bézné ucty
Terminové vklady
Jiné pohledavky
Zavazky

Celkem

RBNS

IBNR

Celkem

KUPEG

Jiné pohledavky
Celkem
CMZRB

Bézné ucty
Terminované vklady

Celkem

Bézné ucty a terminové vklady jsou troceny trznimi
urokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky vuci

spfiznénym stranam vznikly za srovnatelnych podmi-
nek a arokovych sazeb jako s jinymi klienty.

31. prosince 2014

1434

457 858
25

-4 245
455072
-8 265 407
-54 645
-8 320 052

29
29

8
122 384
122 392

31. prosince 2013

3057
937577
120 024

0

1060 658
-4 626 344
-594 947
-5221 291

14
121943
121957



Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2014

17. Potencialni zavazky

Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazka Spolecnosti k 31. prosinci 2014.

18. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zzadnym udalostem, k 31. prosinci 2014, s vyjimkou téch, které jiz tato ucet-
které by meély vyznamny dopad na ucetni zavérku ni zavérka obsahuje.

Schvaleni

Uéetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

23. btezna 2015
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Ing. Jan Prochéazka Ing. Milan Simagek
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
a generaln{ feditel a naméstek generalniho feditele
Exportni garancni Exportni garancni

a pojist’ovaci spolecnost, a.s. a pojist’ovaci spolecnost, a.s.




Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti

e

spolecnosti a o stavu jejiho majetku za rok 2014

Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti
spoleCnosti a o stavu jejiho majetku za rok 2014 dle
§ 436 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich.

Za cely rok 2014 uzaviel EGAP 122 novych pojist-
nych smluv v souhrnném objemu 47,2 mld. K¢.
Export sméfoval do celkem 38 zemi.

Celoro¢ni obchodni vysledek byl oproti ptivodnimu
planu na rok 2014 ovlivhén zejména politickymi
udalostmi na Ukrajiné a naslednou eskalaci kon-
fliktu s Ruskem v souvislosti s anexi Krymu a vzni-
kem separatistickych republik na vychodé Ukraji-
ny. Zhorsujici se politickd, hospodafska a bezpecnostni
situace na Ukrajiné vedla v roce 2014 k zastaveni jed-
nani o nékolika vyznamnéjsich obchodnich pfipadech,
z nichz nékteré jiz prochazely schvalovacim procesem
EGAP. Obdobné pusobilo i vyhroceni konfliktu v Ira-
ku a Syrii, kdy obsazenf rozsahlého dzemi jednotkami
ISIL vedlo k zastaven{ praci na pfipravé jiz schvaleného
pojisténi a financovani vystavby paroplynového cyklu
elektrarny v irackém Erbilu. Vedle vypadku obchod-
nich pfipadd na Ukrajinu se pak projevuje i nervozita
ve vztahu k Ruské federaci, ktera je zpusobena obavami
z uvaleni sankcf a souvisejici makroekonomickou situa-
cf v Rusku a poklesem kurzu ruského rublu v porovna-
ni s rokem 2013. V kvantitativnim vyjadfeni to ve vzta-
hu k celoro¢nimu planu, schvalenému v zavéru roku

2013, znamena, ze objem novych pojistnych smluv byl
v kone¢ném vysledku nizsf o cca 14,3 mld. K¢, a to se
vsemi dal$imi naslednymi dopady na ostatni piislusné
ukazatele (zejména pfedepsané pojistné nizsi oproti fi-
nancéné obchodnimu planu o cca 0,7 mld. K¢).

Souhrnny objem vSech vyvoznich Gvérd, investic
ceskych pravnickych osob a bankovnich zaruk,
které EGAP pojistil se statni podporou za uplynulych
22 let své ¢innosti spolecnosti (tj. za roky 1992-2014),
tak dosahl jiz celkem 719 mld. K¢.

V rozloZeni pojistnych produkti obdobné jako
v poslednich letech pfevazovaly dva nabizené typy
pojisténi, a to pojisténi odbératelskych uvéra (typ D)
s témét 58% podilem a dale pojisténi investic ceskych
pravnickych osob v zahranici (typ I) s pfiblizné tfetino-
vou vahou (33,5 %). Podil vSech ostatnich pojisténych
exportnich Gvérd, uvéra na financovani vyroby pro vy-
voz a bankovnich zaruk dosihl cca 8,6 %.

Teritorialni struktura byla v roce 2014 relativné rov-
nomérné rozlozena mezi 9 hlavnich zemi, z nichz pou-
ze tfi (Slovensko, Rusko a Azerbéjdién) prekrocily 10%
podil. Dalsich 29 zemi s jednotlivymi podily pod 4 %
(véetné predexportniho financovani) se souhrnné po-
dilelo na celkovém vysledku z cca 10 %.

Pojistna angaZovanost, pfedstavujici objem vsech
platnych pojistnych smluv v jejich aktudlni vysi (tj. sumu
vsech moznych rizik z uzavienych pojistnych smluv),
dosahla ke dni 31. 12. 2014 dhrnné vyse 213,5 mld. K¢;
pasivaim zajisténim bylo z této hodnoty kryto cca
23,1 mld. K¢, zbyvajicich cca 190,4 mld. K¢ pak EGAP,
v souladu se zdkonem ¢ 58/1995 Sb. o pojist’ovani
a financovani vyvozu se statni podporou, a provadéci
vyhlagkou ¢. 278/1998 Sb., plné kryl svymi pojistay-
mi fondy a technickymi rezervami (pojistné fondy byly
v roce 2014 doplnény o dotaci ve vysi 1,25 mld. K¢).

Pfedepsané pojistné dosahlo za cely rok 2014 vyse
1,3 mld. K¢ a pln¢ odrazelo vyvoj a strukturu pojisténi
poskytnutého v roce 2014. Za stejné obdobi bylo vy-
placeno pojistné plnéni v objemu 3,5 mld. K¢ (z vétsi
c¢asti na pojistné udalosti z dffv¢jsich let) a soubézné se
podafilo zpétné vymoci pohledavky ve vysi cca 226 mil.
K¢; uspésné byly i cinnosti v zabrané skod (tj. aktivn{
odvraceni{ novych pojistnych udalostf) v rozsahu cca
138 mil. K¢ (téméf dvojnasobek oproti roku 2013).

Hospodafsky vysledek za tcetni obdobi 2014 byl za-
porny, a to ve vysi =5 922 mil. K¢. Hlavni pfi¢inou
tohoto nepfiznivého vyvoje byla oproti pivodnim
pfedpokladim podstatné vyssi Cista vySe naklada
na pojistna plnéni a zejména pak z nich vyplyvajici
rozsahla tvorba rezerv na pojistna plnéni. Zatimco



Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti
spolecnosti a o stavu jejiho majetku za rok 2014

vyplaty pojistnych plnéni piekrocily hodnoty pfedpo-  vysledek technického uc¢tu a rozhodujicim zpusobem
kladané finan¢né obchodnim planem na rok 2014 o cca  tak ovlivnilo vysledek hospodafeni do ztraty.

13 %, rezerva na pojistna plnéni si vzhledem k nahla-

senym S$kodam vyzadala tvorbu v rozsahu téméf troj- Hospodafeni spolecnosti za rok 2014 provéfil ex-
nasobku planu, coz mélo piimy negativni dopad na terni auditor, spolecnost PricewaterhouseCoopers

(.
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Ing. Jan Prochazka Ing. Milan Simagek

g g

pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
generaln{ feditel naméstek generalniho feditele
Exportni garancni Exportni garancni

a pojist’ovaci spolecnost, a.s. a pojist’ovaci spolecnost, a.s.

Audit, s. 1. 0., ktery vydal vyrok ,,bez vyhrad*. Stav
a vyvoj majetku spolecnosti EGAP vykazuje acetni za-
vérka za rok 2014 ovéfena externim auditorem (uvede-
na v ¢asti Finanéni vysledky).



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami ——

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a oso-
bou ovladanou a mezi ovladanou osobou a oso-
bami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale
téZ ,,propojené osoby*) za obdobi od 1. 1. 2014 do
31. 12. 2014.

Podle ustanoveni § 82 zakona &. 90/2012 Sb., zako-
na o obchodnich korporacich.

I. Identifikacni Gdaje spoletnosti (ovladané
osoby):

Obchodni firma: Exportni garancni a pojist’ovaci
spolec¢nost, a.s. (dale ,,EGAP*)

Sidlo spoleé&nosti: Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC
111 21

Identifikaéni &islo: 45 27 93 14

Danové identifikacni ¢islo: CZ 45 27 93 14
Zapis v obchodnim rejstfiku: zapsano v obchod-
nim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital: 1 300 000 000 K¢

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé,
vefejné neobchodovatelné

Identifikacni ¢isla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000 K¢
Pocet hlasu spojenych s akcii: jeden hlas

Il. Popis vztahu mezi propojenymi osobami
(struktura vztaha, dloha ovladané osoby
a zplsob a prostredky ovladani):

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou
osobou

EGAP ma jediného akcionafe — stat — Ceskou re-
publiku, ktera je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici.
Stat vykonava akcionafska prava pfimo, prostfednic-
tvim nize uvedenych ministerstev:

Ministerstvo financi, 520 hlasu,

Ministerstvo pramyslu a obchodu, 468 hlasu,
Ministerstvo zahranicnich véci, 156 hlast,
Ministerstvo zemédélstvi, 156 hlasu.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu
2 obchodu, Ministerstva zahrani¢nich véci a Ministerstva
zemedélstvi jsou ucastni rovnéz v dozoréi radé EGAP.

2. Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve
vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, je soucasné, podle
znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf. zfizovatelem
u nasledujicich osob:

Severoceské mlékarny a.s. Teplice v konkursu
Ceska exportn{ banka, a. s.
Ormilk a.s. v likvidaci

Municipalni finanénf spolecnost, a. s., zkracené¢ MUFIS, a. s.
PORCELAN HOLDING a.s. v likvidaci
CEZ, a.s.

Kongresové centrum Praha, a.s.

BH CAPITAL, a. s. v likvidaci

Vyzkumny a zkusebni letecky ustav, a. s.
VIPAP VIDEM KRSKO d.d

HOLDING KLADNO, a.s. v likvidaci
BOHEMIA CRYSTALEX TRADING a.s.
CEPRO, a. s.

Cesky Aeroholding, a. s.

Explosia a. s.

GALILEO REAL, k.s.

Hotelinvest, a. s.

IMOB a. s.

JUNIOR centrum, a. s. v likvidaci

MERO CR, a.s.

CENTRUM-F a. s

PRISKO a. s.

STAVOCENTRAL, a. s. v likvidaci
STROJIRNY TATRA PRAHA, a. s. v likvidaci
THERMAL-F, a. s.

Ceskomoravski zaruéni a rozvojova banka, a.s.
(dale ,,dalsi ovladana osoba®)

3. Vztah mezi EGAP a Ceskou exportni bankou, a.s.
EGAP vlastni 20 % zakladniho kapitalu Ceské exportni

banky, a.s. (dale CEB) a 80 % zakladniho kapitalu CEB
vlastnf stat — Cesk4 republika.




lll. Obchodni vztahy s propojenymi osobami:

1. Vztahy mezi statem a EGAP a smlouvy platné
v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014

2. Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB

EGAP takové smlouvy neuzaviel. Vztahy EGAP se
statem nejdou nad ramec vztaht obvyklych mezi akcio-
nafem a EGAP a zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovan{ vyvozu se statni podporou a o doplné-
ni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim
ufadu, ve znéni pozd¢jsich predpisu (dale jen ,,zakon
¢. 58/1995 Sh.)

V souladu se zdkonem ¢. 58/1995 Sb., a jeho provi-
déci vyhlaskou ¢. 278/1998 Sb., EGAP obdrzel ze
statnfho rozpoctu dotaci do pojistnych fondu ve vysi
1250 000 000 Ke.

a) Jednani u¢inéna v poslednim tcetnim obdobi
na popud nebo v zajmu CEB

V roce 2014 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna
plnéni z pojistnych smluy, dile EGAP hradil CEB téel-
né vynalozené naklady na vymahani pohledavek v sou-
vislosti s likvidaci pojistnych udalosti. Ze strany CEB
byly na EGAP postoupeny penézni prosttedky uhraze-
né dluznikem z uvérovych smluv po vyplaceni pojist-
ného plnéni. EGAP piijal od CEB pojistné, respektive
poplatky dle smluv uvedenych niZze pod pismenem b).

b) Pojistné smlouvy s CEB uzaviené za obdobi od
1. 1. 2014 do 31. 12. 2014:

pocet charakter smiluv
4 Nové pojistné smlouvy typu D
5 Nové pojistné smlouvy typu Z
2 Nové pojistné smlouvy typu F
1 Celkem nové pojistné smlouvy
. Pojistnd rozhodnuti uzaviena v roce 2014
k limitnim smlouvam typu D z pfedchozich let
1 Pojistnad rozhodnutf uzaviend v roce 2014
k limitnim smlouvam typu | f
5 Pojistnd rozhodnuti uzaviena v roce 2014

k limitnim smlouvam typu Z z pfedchozich let

Celkem nova pojistna rozhodnuti uzaviena
7 k limitnim smlouvam (v&. limitnich
pojistnych smluv z predchozich let)

Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2014
1 k jednorazovym pojistnym smlouvéam Typu D
z predchozich let

Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2014
5 k jednordzovym pojistnym smlouvam typu
Z z pfedchozich let

Dodatky ke smlouvé v roce 2014 k jednordazovym
pojistnym smlouvam typu If z pfedchozich let
Celkem dodatky ke smlouvam uzaviené
17 v roce 2014 k jednorazovym pojistnym
smlouvam z predchozich let

Dodatek k jednorazové pojistné smlouve
typu B z roku 2014 odpovidajici jednani
1 ve smyslu § 82 odst. 2 pism. d) zakona
o obchodnich korporacich (CEB je
opravnénou osobou z pojisténi)
Celkem pocet smluv uzavienych v roce

36 2014

c) Smlouvy o upravé prav a povinnosti s CEB uza-
viené v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014:

Celkem pocet smluv: 1
- Smlouva o vedeni bézného uctu 23. 4. 2014

d) Dalsi smlouvy s CEB platné v prib&hu obdobi
od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014:

- Smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne
11. 4. 2014

- Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 1. 4. 1998

- Smlouva o devizovych obchodech typu spot ze dne
4.12. 2009

- Smlouva o pouzivani kompatibilnfho média v plateb-
nim styku ze dne 6. 11. 2000

- Smlouvy o zfizovani vkladovych ucta a o pravidlech
a podminkach pro ukladani terminovanych vklada
s individudln{ urokovou sazbou na vkladové acty

- Dohoda o spolupraci pfi pojistovani obchodnich pii-
padu — pfedexportnich avéra proti riziku jejich ne-
splacen{ a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplat-
néni, poskytnutych pro malé a stfedni podniky ze dne
26. 6. 2008

- Pojistné smlouvy typu D — v poctu 94
- Po
- Po
- Pojistné smlouvy typu Z — v poctu 35

istné smlouvy typu I —v poctu 4

)
)
jistné smlouvy typu If — v poctu 18
j



Zprava o vztazich mezi

3. Smlouvy s dal$imi ovladanymi osobami platné
v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014

Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s.

- Smlouva o bézném uctu ze dne 24. 2. 2004

- Smlouva o terminovaném vkladu ze dne 24. 2. 2004

- Dohoda o spolupraci pii poskytovani podpory malé-
ho a stfedniho podnikani

4. Soudni spory

V roce 2014 nebyly vedeny zadné soudni spory se sta-
tem nebo jim ovladanou osobou.

propojenymi osobami ﬁo



Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo EGAP prohlasuje, ze EGAP nema
uzavieny v poslednim dcetnim obdobi s ovladajici oso-
bou zadné smlouvy a veskeré vztahy byly uskutecnény
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, zejména se za-
konem ¢. 58/1995 Sb. S CEB a dal§imi osobami ovla-
danymi stejnou ovladajici osobou ma EGAP uzavieny
smlouvy v ramci béznych obchodnich vztahu, které

A

L.'U\LJ ~

Ing. Jan Prochazka
pfedseda pfedstavenstva
generaln{ feditel

Exportni garancni

a pojist’ovaci spolecnost, a.s.

nezakladaji nevyhodné postaveni EGAP, CEB ani dal-
$ich ovladanych osob. Vzhledem k vyse uvedenému lze
konstatovat, ze EGAP nevznikly ze vztaht mezi pro-
pojenymi osobami zadné zvlastni vyhody, nevyhody ¢i
rizika nad ramec obchodnich vztaht. Pfedstavenstvo
dale prohlasuje, Zze v poslednim tcetnim obdobi ovla-
dajici osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfijeti

JZ:WL/W

Ing. Milan Simagek
mistopfedseda piedstavenstva
naméstek generalnfho feditele
Exportni garancni

a pojist’ovaci spolecnost, a.s.

opatfeni nebo uzavieni takové smlouvy, ze které muze
EGAP vzniknout majetkova ujma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze udaje uvedené ve
zpravé jsou pravdivé a jsou v nf uvedeny vSechny zjisti-
telné udaje o propojenych osobach.



Zprava dozorci rady

ZPRAVA DOZORCI RADY

Exportni garanéni a pojiSt’ovaci spolecnosti, a.s.

(EGAP)

za obdobi od posledniho Jednani ministerstev vyko-
navajicich prava statu jako jediného akcionafe EGAP
konaného 30. dubna 2014 a stanovisko dozor¢i rady
k ucetni zavérce a navrhu na uhradu ztraty za rok 2014
pro jednani ministerstev vykonavajicich prava statu
jako jediného akcionate EGAP, které se bude konat

dne 30. dubna 2015.

Dozorc¢i rada pracovala v uplynulém obdobi v nasledu-
jicim sloZenf:

Ing. Jaroslav Sule, CSe., pfedseda

(3. 7. 2014 — vznik funkce, 30. 4. 2014 — vznik clenstvi)
Ing, Jaroslav Ungerman, CSc. mistopfedseda
(jmenovan dozorci radou 2. 9. 2014)

Mgr. Martin Pospisil (od 19. 6. 2014)

Ing Petr Blazek (od 19. 6. 2014)

Ing. Zdenck Nekula (od 27. 1. 2015)

Ing. Jaroslav Koplik, ¢len za zaméstnance EGAP
(jmenovan dozorci radou 27. 8. 2014)

Ing. Petr Martasek, clen za zaméstnance EGAP
(jmenovan dozorci radou 27. 8. 2014)

Ing. Jan Dubec, ¢len za zaméstnance EGAP

(od 25. 4. 2013)

Mgr. Zdenék Zajicek, predseda

(0d 9. 9. 2010 do 30. 4. 2014)

Zdenék Valis, M. A., mistopredseda

(0d 6. 5. 2011 do 19. 6. 2014)

Ing. Lukds Wagenknecht, mistopredseda

(0d 30. 4. 2014 do 2. 9. 2014)

JUD. Pavel Rezdc (od 30. 5. 2012 do 29. 1. 2015)
Ing. Radek Urban (od 23. 5. 2012 do 30. 4. 2014)
Ing. David Havlicek (0d 27. 6. 2012 do 28. 2. 2014)
Ing. Jird Jirka (od 22. 11. 2012 do 28. 2. 2014)

V uplynulém obdobi od jednani dozorc{ rady 24. dubna
2014 se uskutecnilo 11 fadnych zasedani dozordci rady,
a to ve dnech 3. cervence 2014, 27. srpna 2014, 2. zaf{
2014, 16. fijna 2014, 20. listopadu 2014, 18. prosince
2014, 27. ledna 2015. 26. anora 2015, 24. btezna 2015
a 23. dubna 2015. Dale se uskutec¢nily 3 mimofadna
zasedani ve dnech 21. cervence 2014, 25. zafi 2014
a 10. bfezna 2015. Na svych zasedanich projednala do-
zor¢i rada zalezitosti, které ji urcuji Stanovy, tj. zejména
vyznamné obchodni pfipady a pojistné udalosti, kon-
cepcni materialy, zpravy piedstavenstva o jeho c¢innosti
a personaln{ zmény v dozorci radé a pfedstavenstvu.

O prabéhu jednani a vysledcich hlasovani existuje do-
kumentace v podobé zapist z fadnych a mimofadnych
zasedani dozorci rady. Vsechny projednané body jsou
uvedené v pfiloze ¢. 1 tohoto materialu.

Dozorci rada dale:

- pfezkoumala a schvalila Zpravu o plnéni financné
obchodniho planu EGAP na rok 2014 vcetné ro¢ni
ucetni zavérky a navrhu na dhradu ztraty. Prezkou-
mani provedla na zakladé podklada predanych pfed-
stavenstvem, pficemz nezjistila Zadné nesrovnalosti;

- vzala v uvahu rovnéz zpravy nezavislého auditora
EGAP o ovéfeni zavérek EGAP za rok 2014. V téch-
to zpravach je konstatovano, ze ucetni zavérky po-
davaji vérny a poctivy obraz financéni pozice EGAP
k 31. prosinci 2014 a jejiho hospodafeni za rok 2014
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy;

schvalila na zaklad¢ auditovanych hospodatskych vy-
sledku a informace o splnéni kritérii hmotné zainte-
resovanosti vyhodnoceni kratkodobych a stfednédo-
bych kritérii motivace manazera za rok 2014 v souladu
s usnesenim vlady CR ¢&. 159 ze dne 22. tnora 2010.



Zprava dozorci rady

Po pfezkoumani vySe uvedenych dokumenta do-
zoréi rada:

- doporucuje ministerstvim vykonavajicim prava
statu jako jediného akcionafe v ptisobnosti val-
né hromady EGAP, aby Zpravu o plnéni finanéné
obchodniho planu EGAP na rok 2014 vCetné roc-
ni uc€etni zavérky schvalila;

V Praze dne 23. dubna 2015

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.
pfedseda dozordi rady
Exportnif garancni a pojistovaci spolec¢nost, a.s.

- bere na védomi vyrok auditora ,,bez vyhrad* pro
ucetni zavérku za rok 2014;

- doporucuje ministerstviim vykonavajicim prava
statu jako jediného akcionafe v pusobnosti valné
hromady EGAP, aby schvalila pfedloZeny navrh
na uhradu ztraty;

- bere na védomi Zpravu o vztazich mezi ovlada-
jici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovla-
danou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2014
do 31. 12. 2014.



Organy spolecnosti « z1.12. 2014

Dozor¢i rada k 31. 12. 2014

(se zménami v prabéhu roku 2014)

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.
(poradce premiéra,
poradce predsedy CMKOS)

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
(makroekonom CMKOS)

Ing. Petr Blazek
(Ministerstvo financi CR)

JUDr. Pavel Rezag
(Ministerstvo zahrani¢nich véci CR)

Mgr. Martin Pospisil
(Ministerstvo pramyslu a obchodu CR)

Ing. Jan Dubec
(zastupce zaméstnancu EGAP)

Ing. Jaroslav Koplik
(zastupce zaméstnancu EGAP)

Ing. Petr Martasek
(zastupce zaméstnancu EGAP)

Mgt. Zdenék Zajicek
(Ministerstvo financi CR)

Ing. Lukas Wagenknecht
(Ministerstvo financi CR)

pfedseda od 3. 7. 2014
¢len od 30. 4. 2014

mistopfedseda od 2. 9. 2014
¢len od 2. 9. 2014

¢len od 19. 6. 2014

¢len od 30. 5. 2012

¢len od 19. 6. 2014

¢len od 25. 4. 2013

¢len od 27. 8. 2014

(¢len 0d 26. 4. 2010 do 26. 4. 2014)

clen od 27. srpna 2014
(¢len od 26. 4. 2010 do 26. 4. 2014)

pfedseda od 27. 1. 2011 do 30. 4. 2014
¢len od 3. 12. 2010 do 30. 4. 2014

mistopfedseda od 3. 7. 2014 do 2. 9. 2014
¢len od 30. 4. 2014 do 2. 9. 2014

Zdené&k Valis, ML.A.
(Ministerstvo pramyslu a obchodu CR)

mistopfedseda od 16. 8. 2012 do 19. 6. 2014
¢len od 6. 5. 2011 do 19. 6. 2014

Ing. Radek Urban ¢len od 26. 4. 2012 do 30. 4. 2014

(Ministerstvo financi CR)

Ing. Jiti Jirka &en od 22. 11. 2012 do 28. 2. 2014

(Ministerstvo pramyslu a obchodu CR)

Ing. David Havlicek
(Utad vlady CR)

¢len od 27. 6. 2012 do 28. 2. 2014

Predstavenstvo k 31. 12. 2014
(se zménami v prabéhu roku 2014)
Ing. Jan Prochazka pfedseda a clen od 17. 12. 2012

Ing. Milan Sima&ek
mistopfedseda pfedstavenstva

mistopfedseda od 10. 2. 2014
(mistopredseda od 17. 12. 2012

do 10. 2. 2014)

(¢len od 10. 2. 2014, Hen od 24. 6. 2009
do 10. 2. 2014)

Clenové:
Ing. Ladislav Reznitek, MBA clen od 26. 5. 2011
JUDz. Miroslav Somol, CSc. clen od 11. 10. 2012

JUDr. Ing. Marek Dlouhy clen od 28. 3. 2013
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Zprava nezavislého auditora

akcionari spole¢nosti Exportni garanc¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

Ovéfili jsme téetni zavérku spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s., identifikaéni ¢islo 45279314, se sidlem Vodi¢kova 34/701, Praha 1 (dale
»Spole¢nost®) za rok 2014 uvedenou ve vyro¢ni zprave na stranach 18 - 53, ke které jsme dne 23. biezna 2015 vydali vyrok uvedeny na strané 17.

Zprava o vyroéni zpravé

Oveéfili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyroéni zpravé Spole¢nosti za rok 2014 s i¢etni zavérkou, ktera je obsazena v této vyro¢ni zpravé. Za spravnost
vyroéni zpravy odpovida statutarni organ Spole¢nosti. Nagim tikolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s tiéetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme
povinni naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou tcetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje
priméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Virok
Podle naseho néazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok 2014 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou tcetni zavérkou.

Zprava o ovéfeni zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku ptiloZené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za rok 2014 (dale ,,Zprava”). Za Gplnost a spravnost Zpravy odpovida statutarni organ Spole¢nosti. Nasi tilohou je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko
k této Zprave.

Rozsah ovérent

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢&. 56 Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s timto standardem jsme povinni naplanovat a provést
provérku s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedevsim na dotazovani zaméstnancti Spole¢nosti, na
analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené provéfeni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje nizsi stuperi jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli,

a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Zaver

Na zéakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti v tidajich uvedenych ve Zpraveé sestavené v souladu s pozadavky §82 zakona o obchodnich
korporacich.

17. ervna 2015

zastoupena
Ing. Marek Richter Mgr. Martin Hrdy
partner statutarni auditor, opravnéni ¢. 2197

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky
pod opravnénim Cislo 021.




Identifikatni Gdaje Pite |

Obchodni firma: Exportni garanéni a pojist’ovaci spolecnost, a.s.
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Identifikaéni &islo: 45279314
Dariové identifika¢ni ¢&islo: CZ45279314
Zapis v obchodnim rejstfiku: Zapsano v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1619
Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 1. ¢ervna 1992
Ziakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstiiku: 1300 000 000 K¢
Zakladni kapital nebyl od 10. ledna 1996 navysovan
Forma akcii: Akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné

Identifikacni ¢islo cennych papira (ISIN): CZ0008040508
Druh, forma, podoba a pocet emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty: 1 300 ks akcif na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 1 000 000 K¢

SloZeni akcionafu: Ceska republika je jedinym akcionatem
Pocet organizacnich jednotek: EGAP se necleni na dalsf jednotky
Sidlo: Vodi¢kova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Internet: WWW.egap.cz

Bankovni spojeni: 41908111/0100 u Komeréni banky, Praha 1



