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Slovo na uvod

Vazeni obchodni pratelé,

rok 2009 nakonec dopadl uplné jinak, nez jsme na jeho za-
Catku cekali. Rozhodné jsme nepocitali s tim, Zze bychom
pravé v tomto roce méli dosdhnout rekordniho pojisténého
objemu. A ono to tak, ¢astecné navzdory a ¢astecné diky
globalni hospodarské krizi, dopadlo. Témér 62 miliard korun
pojisténych vyvoznich uvéry, investic v zahranici a bankov-
nich zaruk je nejvic, kolik kdy EGAP ve své historii pojistil.

V ¢em spocivaji davody tohoto Uspéchu? Zaprvé a predevsim
v tom, Ze se nasi exportéfi v poslednich letech vysvihli mezi
elitu. Uz nejsou jenom subdodavateli zahrani¢nich firem,
jako tomu bylo v predeslych letech, ale dnes dokaZzou zkom-
pletovat a vyvézt velké investi¢ni celky v radech miliard ko-
run. Trpélivé budovali svou obchodni povést a ted zacinaji
sklizet zaslouzené Uspéchy. Zadruhé v tom, Ze se stejné jako
v roce 2007 obrazné feceno ,pfihrnula” vina relativné dlou-
hodobé pripravovanych vyvoznich projektl, kterd nepfichdzi
kazdy rok. A zatreti nasi vyvozci dokazali vyuzit skutec¢nosti,
Ze se néktefi jejich konkurenti vlivem krize a obav z jejich
dopadu trochu stahli do pozadi.

Svym dilem jsme k tomu v3ak pFispéli i my. Po cely rok 2009
platila do¢asna protikrizova opatfeni, z nichz nejdalezité;jsi
bylo razantni zvyseni pojistného kryti u vyvoznich uvérd az
na 99 %. Vytvorili jsme tak exportéram a jejich financujicim
bankam velmi komfortni podminky i ve srovnani se zahra-
nicni konkurenci. A protoze s koncem roku krize zcela oci-
vidné neskoncila, protahli jsme platnost této nabidky tim,
Ze v uz rozjednanych pfipadech jsme se nevratili k pivodni

drovni kryti, coz jsme jinak obecné udélali, ale nechali jsme
protikrizovou miru pojistného kryti. Troufam si fici, Ze by
se ve svété naslo jenom malo uvérovych pojistoven, které
podpofily své klienty v takovém rozsahu jako EGAP.

Nyni se chceme dlsledné zaméfit na zrychleni a posileni
transparentnosti pribéhu zpracovani pojistnych rozhodnuti
a navazné uzavirani pojistnych smluv. Prvni dulezité kroky

v tomto sméru jsme uz udélali. Pro zkvalitnéni vnitfnich ridi-
cich procest jsme vy¢lenili z obchodniho Useku a posilili
Utvar analyzy pojistovanych rizik a vybudovali zcela novy sy-
stém pro trvalou identifikaci, méreni, monitorovani a fizeni
rizik, kterd na sebe prebirame. Rozhodujici ale bude zména
ve spolupraci s vami, nasimi klienty. Potfebujeme, abyste

do kontaktu s nami vstoupili ihned, jakmile se ukaze, Zze bez
pojisténi se statni podporou to nepljde, a ne az v okamziku,
kdy je vyresené financovani. Jednak se mnohem drive do-
zvite, co véechno budeme vyZadovat, jednak umoznite, aby
paralelné s bankovni analyzou mohla probihat analyza pro-
jektu z pohledu pojistovny. Vsichni pak budeme mit vice
casu k dikladné pripravé, ktera je zdkladem budouciho ob-
chodniho uspéchu, ubude zbytecnych nedorozuméni a stre-
sovych situaci i pokusU zachranit vSechno na posledni chvili
politickou pfimluvou. Vypada to vse jednoduse, ale praxe

je zatim idealu hodné vzdalena. Cim vice se mu viak bude

blizit, tim lépe pro Cesky export.

Ing. Karel Pleva, MBA
predseda predstavenstva a generdlni reditel



Podporujeme Cesky export

Poslanim Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s.,
(EGAP) je poskytovat Uvérové pojisténi se statni podporou

a pomahat tak ¢eskym exportériim, investorim a jejich ban-
kam v situaci, kdy pro rizika spojena s financovanim vyvozu
nebo zahrani¢ni investice nenajdou pojisténi na trhu. A to je
predevsim v pfipadech vyvozu velkych investi¢nich celkq,
energetickych, strojnich a technologickych zafizeni ¢i do-
pravnich staveb a investic na Uvér se splatnosti delsi nez dva
roky. Uz tak vysoké riziko téchto rozsahlych projektl je zpra-
vidla jesté zvyseno skutecnosti, Ze poskytnuty uvér ma spla-
cet dluznik v zemi s vyssi mirou teritorialniho rizika. Statnf
podpora v uvérovém pojisténi spocivd pravé v moznosti ta-
kové (tzv. trzné nepojistitelné) riziko pojistit a umoznit tak
uzavreni a realizaci jinak po vsech strankach kvalitné pfipra-
venych vyvoznich projektu. Je to standardni prorutstovy

i protikrizovy nastroj s velmi rychlou navratnosti vlozenych
prostfedkd, pouzivany ke stimulaci ekonomiky ve vsech vy-
spélych zemich.

EGAP svou c¢innosti pIni roli tzv. ECA (Export Credit Agency),
jez se fidi souborem pravidel OECD a EU, omezujicich statni
podporu exportu jen na produkty a teritoria, v nichZ ko-
mercni Uvérové pojistovny nemaji zajem pulsobit, tedy
predevsim na stfrednédobé a dlouhodobé exportni uvéry

a na teritoria s vy$8i mirou politického rizika. Tato pravidla
rovnéz zajistuji, Ze si vyvozci z jednotlivych zemi nemohou
konkurovat rozsahem statni podpory, ale vylu¢né kvalitou
a cenou zboZi a sluzeb.

EGAP dnes svymi pojistnymi produkty pokryva kompletni
spektrum potreb vyvozcl i jejich financujicich bank. Nabidka
se za 18 let od zaloZeni EGAP prlbézné rozsifovala a dnes
obsahuje, kromé pojisténi vyvoznich dodavatelskych a odbé-
ratelskych uveérd, coz jsou typické produkty statnich Gvéro-
vych pojistoven, také pojisténi tvéra na predexportni finan-
covani vyroby a nové i na predexportni financovani
komercializace vysledkd védy a vyzkumu, pojisténi investic
Ceskych podnikateld v zahranici a rovnéz avérl na jejich fi-
nancovani a také pojisténi zaruk vystavovanych bankami za
Ceské vyvozce. EGAP tak svym pojisténim kryje celou $kalu ri-
zik, s nimiz se vyvozce setkava pfi pfipravé a realizaci vyvoz-
niho kontraktu.

Pojisténi EGAP se statni podporou je pro vyvozce vyznamné
také z hlediska usnadnéni pfistupu k exportnimu financo-
vani, nebot je bankami akceptovano jako plnohodnotné za-
jisténi avéru, které snizuje bankdm néaklady na tvorbu rezerv
dle bankovni regulatoriky CNB. Tim v kone¢ném dusledku
umoznuje vyvozcum Uspésné konkurovat zahrani¢nim fir-
mam i podminkami financovani s pojisténim nabizenymi
spolecné s nabidkou zboZi a sluzeb. EGAP tak nezpochybni-
telné pomaha zvysovat konkurenceschopnost ¢eskych vy-
vozcl na mezinarodnich trzich.



OBJEM POJISTNYCH SMLUV SE STATNi PODPOROU (V MIL. KC)
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Obchodni vysledky

Rok 2009 byl v nasi historii rokem rekordnim. Pojistili jsme
vyvozni Uvéry, bankovni zaruky a investice v zahranici v ob-
jemu 61,8 mld. K¢&. Dvé tretiny z toho predstavuji rozsahlé
vyvozy, mezi které fadime obchodni pfipady s pojistnou hod-
notou vyssi nez 1 miliarda korun. Od zahajeni ¢innosti v roce
1992 jsme pojistili se statni podporou vyvoz ¢eského zbozi,
sluzeb a investic v celkové hodnoté témér 416 miliard korun.

V roce 2009 jsme pojistili ¢eské vyvozy do 50 zemi svéta. Vice
nez polovina pojisténého vyvozu smérovala do Ruska a dal-
Sich zemi SNS, kdyz samotné Rusko predstavovalo témér

40 procent.

61817
49 992 37476

28 571 43033
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ROZSAHLE VYVOZY

i
ﬁ ‘ RUTINNI VYVOZY

Od roku 1992 jsme pojistili vyvozni uvéry, bankovni zaruky

a investice celkem do témér stovky zemi svéta. Teritoridlni
zaméreni se po celou dobu formovalo na zékladé poptavky
vyvozcu a financujicich bank. My sami jsme nikdy striktné
neprosazovali zddna omezeni pojisténi v dusledku vysoké
pojistné angazovanosti na urcité teritorium a v této, z hledis-
ka obdobnych instituci v zahranici, béZné praxi budeme i na-
déle pokracovat.

Plati to i pro Rusko, navzdory skutecnosti, Ze v poslednich le-
tech hraje v teritoridlnim rozlozeni pojistné angazovanosti
EGAP stdle dominantnéjsi roli. Je to dano zejména tradic-
nimi vztahy velkych ¢eskych primyslovych vyvozct a jazyko-
vou i kulturni blizkosti, které predstavuji na ruském trhu
znac¢nou konkuren¢ni vyhodu. Vzhledem k tomu, Ze podil

POJISTNE SMLOUVY DLE JEDNOTLIVYCH ZEMI

AZERBAJDZAN 3,8 %

(| ¥

INDIE 3,7 %

Pl RUSKO 38,5 %
SLOVENSKO 11,7 %

‘A

TUNISKO 2,7 %

Ll ]

UKRAIJINA 5,3 %
GRUZIE 1,9 %
PREDEXPORTNI FINANCOVANI 19,1 %

[

OSTATNI (42 ZEMI POD 2 %) 13,5 %



Ruska na celkovém ceském vyvozu se vsak pohybuje jen ko-
lem 2 %, nepredstavuje vysoky podil Ruska v portfoliu EGAP
nebezpedi pro ¢eskou ekonomiku. Vysokou koncentraci ri-
zika na Rusko pfitom zmirnuje fakt, ze ¢esti vyvozci jsou

v této zemi schopni ziskavat kontrakty v rdznych odvétvich,
a tak z naseho pohledu dochazi k Zadouci odvétvové diverzi-
fikaci portfolia.

Na celkovém pojisténém ceském vyvozu do Ruska v roce 2009
ve vysi témér 24 miliard korun se nejvice podilelo pojisténi vy-
voznich odbératelskych uvérd na financovani vyvozu velkych
investi¢nich celk. Nejvétsim obchodnim pfipadem byly do-
davky pro Magnitogorsky metalurgicky kombinat v hodnoté
necelych 9 miliard korun. Za nimi nasledovaly dodavky stroju
a zafizeni pro ruské sklarny za pfiblizné 4 miliardy korun.

POJISTNE SMLOUVY PODLE TYPU POJISTENI

ODBERATELSKE UVERY (D) 47 %

L] ¥

BANKOVNI ZARUKY (2) 8 %
VYROBNI RIZIKO (V) 4 %
AKTIVNI ZAJISTENI (ZA) 2,5 %

‘-

OSTATNI (B, Bf, C, Cf, E,P) 7 %

PREDEXPORTNI FINANCOVANI (F) 19 %

Typy pojisténi:

B
Bf

INVESTICE A INVESTICNI UVERY (I + If) 12,5 %

Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru
Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvoz-
niho dodavatelského uvéru

Pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho do-
davatelského uveéru

Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlou-
hodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru

Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru

Pojisténi akreditivu

Pojisténi uvéru na predexportni financovani

Pojisténi investic ¢eskych prdvnickych osob v zahranici
Pojisténi uvéru na financovani investic ¢eskych pravnic-
kych osob v zahranici

Pojisténi Uvéru na financovani prospekce zahranicnich
trhud

Pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vy-
vozu (tzv. vyrobniho rizika)

Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s ex-
portnim kontraktem

PREDEPSANE POJISTNE (V MIL. KC)

1381
1215
9 905
274 i
2005 2006 2007 2008 2009



Z vyvoznich odbératelskych uvéri (typ D), které stejné jako Objemové vyznamnymi zUstala pojisténi bankovnich zaruk

v predchozich dvou letech predstavovaly nejvétsi pojistény (typ Z) a vyrobniho rizika (typ V). Uzavreli jsme také ctyfi
objem, pfipadala zhruba polovina na Rusko. Z 56 uzavre- smlouvy aktivniho zajisténi (typ ZA) a podpofili tak ¢eské
nych pojistnych smluv patfilo 13 do kategorie rozsahlych subdodavky zahranic¢nich vyvozct do Srbska a do Ruska.
vyvozU s pojistnou hodnotou nad 1 miliardu korun. Kromé

Ruska sméfovaly také napfiklad do Azerbajdzanu na rekon- K celkovému poctu 349 uzavienych pojistnych smluv jsme
strukci silni¢ni sité, do Tuniska na vystavbu komplexu apart- predepsali pojistné ve vysi 1 215 miliéna korun. Soucasné
manul nebo na Slovensko na dodavku technologického zafi- jsme vyplatili 1 105 milionh korun na pojistnych plnénich,
zeni pro oceldrnu a valcovnu ve Strazském. predevsim v dasledku nesplaceni Uvérl na financovani vy-

vozu na Kubu a volani performacnich zaruk vystavenych
U pojisténi uvért na predexportni financovani (typ F) patfila  za ¢eského dodavatele dvou elektraren v Pakistanu, a vy-

k nejvétsim obchodnim pfipadim opét ocelarna a valcovna mohli pohledavky za 130 miliéona korun.

ve Strazském na Slovensku. Kromé toho pokracovalo pojis-

téni revolvingového predexportniho Uvéru na vyrobu a vy- Za ucetni obdobi 2009 jsme vykazali ztratu ve vysi 2 111 mil. K¢

voz vrtulnikd do USA. Hlavni pfi¢cinou byla vysoka pojistnd plnéni a vytvoreni re-
zervy na avizované pojistné udalosti. U¢etni ztratu uhradime

Do pojisténi investic v zahranici a uvérd na jejich financo- z fondu vytvoreného ze zisku v predchozich letech, jehoz

vani (typy | a If) se vyrazné promitlo pojisténi ivérd na pro- vyse je pro tento ucel dostatec¢na.

jekt privatizace vodnich elektraren a distribu¢nich spole¢-
nosti elektrické energie v Gruzii.

VYPLACENA POJISTNA PLNENI (V MIL. KC) VYMOZENE POHLEDAVKY (V MIL. KC)
1105 (112) 579
603 (12) 471 () 589 (7)
193
39
i kA 2 kb A
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009

Poznamka: Cisla v zavorce uvadéji pocet pojistnych udalosti.



Jaky byl rok 2009

Soucasti narodniho protikrizového planu na zmirnéni rlstu
nezameéstnanosti a udrzeni stability verejnych financi, pfija-
tého ceskou vladou v unoru 2009, byla také podpora ex-
portu prostifednictvim EGAP. Koncem roku 2009 posilil stat
nase pojistné fondy dotaci ve vysi 700 miliénd korun a v za-
koné o stdtnim rozpoctu pro rok 2010 navysil nasi pojistnou
kapacitu na 200 miliard korun.

My jsme mezitim po cely rok uplatiovali celou sadu protikri-
zovych opatfeni, z nichz nejvyznamnéjsi bylo docasné zvy-
$eni pojistného kryti u vyvoznich uvérld az na 99 %, které
usnadnilo ¢eskym vyvozcam pristup k finan¢nim zdrojam
pro jejich projekty i za situace, kdy banky vlivem krize vy-
razné zpfrisnily kritéria pro financovatelnost jednotlivych za-
mérd. Vedle zvyseného zajmu o Uvérové pojisténi v dasledku
rostoucich obav z rizika mozného nezaplaceni za dodané
zbozi nebo sluzby zahrani¢nim kupujicim prispélo zvyseni
pojistného kryti k dosazeni historicky nejvyssiho pojisténého
objemu uvér(, investic a bankovnich zaruk.

V nasi ¢innosti doslo jesté k dalsi zméné, a to trvalého chara-
kteru. Z principu podpory vyvozu zbozi a sluzeb narodniho
puvodu jsme presli na princip podpory vyvozu zbozi a sluzeb
v ndrodnim zajmu. Rozdil spociva v tom, Ze zatimco dfive
jsme mohli pojistovat pouze vyvozce se sidlem v Ceské re-
publice, ted mlzeme za stejnych podminek pojistovat i jejich
dcefiné spolecnosti v zahranici, nebot jejich dodavky pova-
Zujeme za zbozi nebo sluzby ceského plvodu. Abychom
vsak mohli pojisténi se statni podporou poskytnout, musi byt
splnéna alespon jedna z podminek, které jsme stanovili, ne-
bot se stale drzime nasi zakladni linie, Ze pojisténi musi mit
kladny efekt nejen pro vyvozce, ale i pro stat. Mezi podmin-
kami je proto napfiklad podpora malych a stfednich pod-
nikd, udrzeni zaméstnanosti, vyvoz vyspélych technologii
nebo pronikani na nové trhy. Jsme presvédceni, Ze precho-
dem na pojistovani v narodnim zajmu pomuUzeme zvysit kon-
kurenceschopnost Ceskych exportéra zbozi a sluzeb na mezi-
narodnich trzich.

Rok 2009 byl pro nas presvédcivym dikazem, Ze kromé vys-
Sich ro¢nich pojisténych objemU nez dfive mlizeme v dalsich
letech ocekdvat i trvalou zménu podilu rozsahlych vyvozl na
téchto objemech. Zatimco dfive byly obchodni pfipady s po-
jistnou hodnotou prevysujici jednu miliardu korun ojedinélé,
posledni tfi roky uz je tomu naopak a v roce 2009 uz roz-
sahlé vyvozy predstavovaly dokonce bezmala dvé tretiny po-
jisténého objemu. Projevuje se tak skute¢nost, Ze cesti ex-
portéfi stale castéji, na rozdil od minulych let, vystupuji

v rolich hlavnich dodavatelt velkych investi¢nich celku.



Rekordni obchodni vysledek a vyrazny podil rozsahlych vy-
vozU v roce 2009 vyrazné zménily nasi pojistnou angazova-
nost*. Soucasné s vysokym meziro¢nim nartstem dochazi

i k zasadni zméné struktury ve prospéch obchodnich pripadu
s delsi dobou splatnosti. Pro nas v EGAP to mimo jiné zna-
mena uplatriovani inovativnich postupt pfi fizeni rizika,
jeho castéjsi sdileni s jinymi pojistovnami ¢i zajistovnami, vy-
uzivani novych zajistnych instrumentd a ve spolupraci s akci-
onarskymi ministerstvy hledani efektivnich cest posileni
pojistnych fondu.

V teritoridlni strukture pojistné angazovanosti

k 31. prosinci 2009 dale mirné posililo Rusko, jehoZ podil
na konci roku 2008 byl 41,7 %. Spolu s ostatnimi zemémi
SNS predstavovalo Rusko ke konci roku 2009 pfiblizné dvé
tfetiny celé pojistné angazovanosti, podobné jako v pred-
chozim roce. Uhrnné pojistna angaZovanost v roce 2009 za-
hrnovala 73 zemi.

POJISTNA ANGAZOVANOST V CLENENI PODLE ZEMI K 31. PROSINCI 2009

K|

AZERBAJDZAN 5,4 %

mE

PREDEXPORTNI FINANCOVANI 4,7 %
RUSKO 43,4 %

SLOVENSKO 6,4 %

TURECKO 7,0 %

UKRAJINA 5,3 %

il |

GRUZIE 7,3 %

OSTATNI (66 ZEMI POD 2 %) 20,6 %

L™

Jsme tady i pro malé a stredni

Malé a stfedni podniky (MSP) jsou svym charakterem cin-
nosti a zamérenim exportu obvykle vhodnymi klienty pro
komer¢ni Uvérové pojistovny, které nabizeji pojisténi kratko-
dobych pohledavek za kupujicimi v trzné pojistitelnych ze-
mich, jako jsou ¢lenské zemé EU a dalsi vyspélé staty. Pres-
toze zpravidla nebyvaji ,,nositeli” velkych a dlouhodobych
rizik spojenych s vyvozy investic¢nich celkd, strojnich celkd

a technologii apod., na které se specializujeme v EGAP

v rdmci mezindrodnich pravidel pro statem podporované vy-
vozy, mohou vyuzivat a také vyuzivaji pojistné produkty

se statni podporou. Jedna se zejména o pojisténi pred-
exportniho financovani vyroby a pojisténi bankovnich zaruk
vystavovanych v souvislosti s vyvoznim kontraktem. Oba
typy pojisténi nabizime ve spolupraci s komer¢nimi bankami
od roku 2006 ve velmi zjednoduseném schvalovacim rezimu,
ktery vychazi vstfic ¢asovym i finan¢nim moznostem klientl
z fad MSP.

Nasim ddlezitym nastrojem podpory MSP je Komer¢ni uveé-
rova pojistovna EGAP, a.s., (KUPEG), ve které vlastnime blo-
ka¢ni minoritni majetkovy podil ve vysi 34 %, ktery nam
umoznuje podilet se na rozvoji obsluhy MSP. V roce 2009
jsme uzavreli s KUPEG zajistnou smlouvu, kterd této pojis-
tovné systémové vytvari prostor pro rozsifreni pojistného
kryti pfi podpofe MSP. Analogické zajisténi, které vyrazné
zvySuje moznosti komercni pojistovny, jak pokud jde o limity
na jednotlivé zemé, tak také pokud jde o limity na odvétvi,
nabizime i ostatnim komerénim pojistovnam.

* Pojistna angaZovanost predstavuje souhrn hodnot pojisténych vyvoznich tvérovych rizik z uzavienych pojistnych smluv v nominaini vysi véetné urokt a smluvnich poplatkt
a ze zajistovaci ¢innosti, snizeny o hodnotu rizik, ktera jiz zanikla, a hodnotu smluv o pfislibu pojisténi ve vysi 50 % jejich nominaini hodnoty.



Specidlné pro zvyseni informovanosti MSP v jednotlivych re-
gionech CR o ucelené nabidce statni podpory exportu pro-
stfednictvim EGAP, Ceské exportni banky a agentury Czech-
Trade byla v roce 2006 zfizena ve spolupraci s Hospodarskou
komorou CR regionalni exportni mista (REM). V souladu se
strategii Ministerstva priimyslu a obchodu CR se po celou
dobu podilime na jejich fizeni a financovani. V zajmu udr-
Zeni a pripadné i rozsifeni sluzeb poskytovanych REM jsme
pfipraveni zapojit do projektu REM i dalsi instituce, véetné
téch, které plsobi v komercni sfére.

Mezindrodni vztahy

Prvni polovina roku 2009, béhem niz stala Ceska republika

v Cele Evropské unie, znamenala i pro nas vyrazné zvyseni
aktivit v oblasti mezindrodnich vztahl. Predsedali jsme Pra-
covni skupiné Rady EU pro vyvozni uvéry (Council Working
Group for Export Credits), kterd zejména koordinuje postoje
a pfipravuje stanoviska ¢lenskych zemi EU pro jednani

v OECD. Po mnohaleté diskusi se v pribéhu naseho predsed-
nictvi podafilo uzavfit dohody o vyhodnéjsich podminkach
financovani a pojisténi vyvozu zafizeni na vyrobu obnovitel-
nych zdroj a aktualizovat podminky pro vyvozy zafizeni
pro jaderné elektrarny ve smyslu del$i doby splatnosti, vy-
hodnéjsich urokovych sazeb a flexibility splaceni. V souvi-
slosti s finan¢ni krizi se podafrilo také dosahnout docasného
zvyhodnéni nékterych pravidel Ujednani OECD o oficidlné
podporovanych uvérech (OECD Consensus), které definuje
zakladni podminky statni podpory vyvozu formou financo-
vani a pojistovani.

Z naseho podnétu byly otazky financovani obchodu projed-
nany i na politické drovni v rdmci EU a nasledné i na dubno-
vém zasedani G-20, jehoz vysledkem je zdvazek zucastné-
nych zemi posilit celosvétové zdroje na podporu financovani
obchodu ¢astkou 250 mld. USD.

Dalsi nasi prioritou bylo dosazeni shody s negociatory Evrop-
ské komise ve Svétové obchodni organizaci (WTO) na tom,
Zze ,Dohoda o subvencich a vyrovndvacich opatrenich”, kterd
je zdkladnim kamenem systému statni podpory exportu,
zUstane v soucasném znéni a ze zmény navrhované nékte-
rymi rozvojovymi zemémi, které by stavajici rezim ohrozily,
budou odmitnuty. To se podafilo, stejné jako zahajit pfi-
pravu na jednani s Cinou o jejim pFistoupeni k pravidlam
OECD Consensus, coz by vyrazné prispélo ke kultivaci mezi-
narodniho obchodu.



Slovo na zavér

Kdyz bych mél jednim slovem charakterizovat rok 2009, fekl
bych vyjimecny. Management i dozor¢i rada v novych sloze-
nich staly pred nelehkym ukolem: navzdory globalni hospo-
darské krizi podpofit ¢esky export v maximalné mozné mire.
Povedlo se to vice, nez jsme doufali. Nabidli jsme klientdm
skutecné velkorysé snizeni jejich spoluucasti a oni pfinesli ce-
lou Ffadu kvalitnich vyvoznich kontraktd, coz se nakonec pro-
mitlo do rekordniho obchodniho vysledku. Ukazalo se,

jak je dllezité mit dobfe propracovany a institucionalné za-
bezpeceny systém statni podpory exportu, ktery nabizi vy-
vozcim pomocnou ruku vsude tam, kde soukromé banky

a uvérové pojistovny kapacitné nestaci. A to nejen v ¢asech
dobrych, ale pfedeviim v ¢asech zlych. Pfitom finan¢ni pro-
stfedky pouzité na statni podporu exportu patfi mezi ty nej-
efektivnéji vynalozené. Konkrétné v EGAP nejsou utraceny
formou dotaci nebo ulev vyvozclm, ale slouzi predevsim

ke splnéni pozadavkl na kapitalovou pfimérenost a vytva-
feji tak nezbytny predpoklad pro pfijimani rizik spojenych

s Ceskym vyvozem, a to zejména do zemi, kde je riziko neza-
placeni vyvozniho uvéru z divodu politického, ekonomic-
kého nebo i pravniho prostfedi nepomérné vyssi nez ve vy-
spélé zemi se standardni trzni ekonomikou.

Kazda az dosud vlozena koruna ze statniho rozpoctu do po-
jistnych fondl EGAP podpofila vice nez 70krat vyssi hodnotu
vyvoznich avérl. Kazdy vyvozni kontrakt podporeny pojisté-
nim znamenal préci a vydélek nejenom pro vyvozce, ale
zpravidla pro celou sit subdodavateld, véetné malych

a stfednich podniku. Proto patfi statni podpora exportu
mezi dulezité nastroje pro udrzovani makroekonomické sta-
bility, zaméstnanosti a zvySovani bohatstvi celé spole¢nosti.

/

Ing. lvan Fuksa
predseda dozor¢i rady
1. ndméstek ministra financi



- PREHLED POJISTNYCH PRODUKTU

Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského

uvéru (B)

Pojistny produkt pro pojisténi kratkodobych vyvoznich do-

davatelskych uvérd poskytnutych kupujicim v komeréné ne-
pojistitelnych zemich. Pojistuje se riziko nezaplaceni Gvéru,
jehoZ splatnost je krat$i nez 2 roky. Pojisténym je vyvozce.

Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho
dodavatelského uvéru (Bf)

Pojisténi umozniuje odkoupit pohledavku ceského exportéra
v podobé vyvozniho dodavatelského uvéru kupujicimu v ja-
kékoliv zemi, jehoZ splatnost nepfesahuje 2 roky. Pojisténym
je banka.

Pojisténi strednédobého a dlouhodobého vyvozniho
dodavatelského uvéru (C)

Pojisténi kryje riziko nezaplaceni vyvozniho dodavatelského
uvéru, jehoz splatnost presahuje 2 roky. Pojisténym je vy-
vozce.

Pojisténi bankou financovaného stiednédobého

a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského tvéru (Cf)
Pojisténi umozniuje odkoupit pohledavku ¢eského exportéra
v podobé vyvozniho dodavatelského uvéru, jehoz splatnost
presahuje 2 roky. Pojisténym je banka.

Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru (D)

Pojistuje se riziko nezaplaceni uvéru poskytnutého bankou
Ceského vyvozce zahrani¢nimu odbérateli nebo jeho bance.
Pojisténym je banka.

Pojisténi potvrzeného akreditivu (E)

Pojisténi chrani banku potvrzujici akreditiv pred rizikem cel-
kového nebo ¢aste¢ného nezaplaceni podle podminek akre-
ditivu.

Pojisténi uvéru na predexportni financovani vyroby (F)
Pojisténi kryje riziko mozné neschopnosti vyvozce splnit
podminky smlouvy o vyvozu a vytvofit si prostfedky na spla-
ceni Uvéru na financovani vyroby pro vyvoz nebo Uvéru na
investici do vyroby pro vyvoz. Pojisténym je banka.

Pojisténi investic ceskych pravnickych osob v zahranici (l)
Pojisténi kryje tzv. politicka rizika, jako je riziko omezeni
nebo ztrat vynosl z investice v dlsledku znemoznéni jejich
transferu do CR, vyvlastnéni investice bez odpovidajici na-
hrady nebo politicky motivovanych nasilnych ¢ind a poruseni
smluvnich zavazku ze strany hostitelské zemé. Pojisténym

je investor.



Pojisténi uvéru na financovani investic ¢eskych pravnickych
osob v zahranici (If)

Pojisténi kryje vedle politickych rizik i rizika komer¢éni. Uvér
mUze byt pouzit jak na ziskani dlouhodobého hmotného,
nehmotného ¢i financniho majetku v zahranici, tak i na pro-
vozni financovani zahrani¢niho podniku vlastnéného ¢eskym
investorem. Pojisténym je banka.

Pojisténi uvéru na financovani prospekce zahranicnich
trha (P)

Pojisténi kryje riziko finan¢ni ztraty v dusledku uplného
nebo ¢astecného neuspéchu prospekce za ucelem zahajeni,
pripadné zvyseni vyvozu zbozi a sluzeb do jedné i vice
zemi. Pojisténym je vyvozce.

Pojisténi proti riziku nemoznosti spInéni smlouvy

o vyvozu (V)

Pojisténi tzv. vyrobniho rizika kryje riziko ztrat z nenavratné
vynalozenych vyrobnich nakladd v pfipadé, Zze zahrani¢ni ku-
pujici prerusi nebo zrusi kontrakt pred jeho dokoncenim. Po-
jisténym je vyvozce.

Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti

s exportnim kontraktem (2)

Pojisténi kryje riziko neopravnéného i oprdvnéného cerpani
ze zaruky vystavené bankou za zdvazky vyvozce vUci kupuji-
cimu, tzn. Ze EGAP na sebe bere nejen riziko zneuziti zaruky
kupujicim, ale také riziko, Ze vyvozce nebude schopen fadné
splnit podminky vyvozniho kontraktu. Pojisténym je banka.



B oqcanv spoLecnosT

Dozordi rada

predseda: Ing. Ivan Fuksa, Ministerstvo financi CR
mistopredseda: Ing. Martin Tlapa, Ministerstvo priimyslu
a obchodu CR (do 9. dubna 2009)

clenové:

Ing. Milan Simacek, Ministerstvo financi CR

(do 28. dubna 2009)

Ing. Milena Hor¢icova, CSc., Ministerstvo financi CR

(od 24. ¢ervna 2009)

PhDr. Ivo Hlava¢, Ministerstvo zemédélstvi CR

(do 3. zari 2009)

Ing. Oldfich Cernoch, CSc., Ministerstvo zemédélstvi CR
(od 17. prosince 2009)

PhDr. Milan Sedla¢ek, Ministerstvo zahrani¢nich véci CR
(do 5. listopadu 2009)

Ing. Helena Bambasova, Ministerstvo zahrani¢nich véci CR
(od 17. prosince 2009)

Doc. Ing. Vaclav Petficek, CSc., Ministerstvo prdmyslu

a obchodu CR (do 27. Unora 2009)

Mgr. Jana Adamcova, Ministerstvo priimyslu a obchodu CR
(od 24. ¢ervna 2009)

Mgr. Lubo3 Vanék, Ministerstvo priimyslu a obchodu CR
(od 24. ¢ervna 2009)

Ing. Martin Barto$, EGAP

Ing. Pavel Klaban, EGAP

Ing. Jifina Rovna, EGAP

Predstavenstvo

predseda: Ing. Karel Pleva, MBA, generdlni reditel
(od 25. unora 2009)
Ing. Pavol Parizek (do 5. unora 2009)

clenové:

JUDr. Ing. Jana Ammerlaan, ndaméstkyné GR,

vedouci Useku pravniho a mezindrodnich vztah

(do 23. unora 2009)

Ing. Milan Simacek, naméstek GR,

vedouci Useku finan¢niho a spravniho (od 24. ¢ervna 2009)
Ing. Vaclav Bok, ndméstek GR,

vedouci Useku finan¢niho a spravniho (do 24. ¢ervna 2009)
JUDr. Miroslav Somol, CSc., ndméstek GR,

vedouci Useku fizeni rizik

JUDr. Dalibor Vainer, naméstek GR,

vedouci Useku likvidace skod a vymahani pohledavek
JUDr. Jifi Skuhra, naméstek GR,

vedouci useku obchodniho (od 18. zari 2009)



Slozeni organu spolecnosti k 31. bfeznu 2010
Dozorci rada

pfedseda: Ing. lvan Fuksa, Ministerstvo financi CR
mistopredseda: Mgr. Lubo$ Vanék, Ministerstvo prdmyslu
a obchodu CR (od 21. ledna 2010)

¢lenové:

Ing. Helena Bambasova, Ministerstvo zahrani¢nich véci CR
Ing. Oldfich Cernoch, CSc., Ministerstvo zemédélstvi CR
Ing. Milena Hor¢icova, CSc., Ministerstvo financi CR

Mgr. Jana Adamcova, Ministerstvo priimyslu a obchodu CR
Ing. Martin Barto$, EGAP

Ing. Pavel Klaban, EGAP

Ing. Jifina Rovnd, EGAP

Pfedstavenstvo EGAP
predseda: Ing. Karel Pleva, MBA, generdlni feditel

clenové:

Ing. Milan Simacek, naméstek GR,

vedouci Useku finan¢niho a spravniho

JUDr. Miroslav Somol, CSc., ndméstek GR,

vedouci Useku fizeni rizik

JUDr. Dalibor Vainer, naméstek GR,

vedouci Useku likvidace skod a vymahani pohledavek
JUDr. Jifi Skuhra, ndméstek GR,

vedouci Useku obchodniho



Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou

a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale ,propojené
osoby"”) za obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009
podle ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku, ve
znéni pozdéjsich predpisu

Identifika¢ni udaje spolecnosti

Obchodni firma: Exportni garancni a pojistovaci

spolecnost, a.s. (dale EGAP)

Sidlo spoleénosti: Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21
Identifikacni cislo: 45 27 93 14

Danové identifikacni ¢islo: CZ 45 27 93 14

Zapis v obchodnim rejstriku: zapsano v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619
Zakladni kapital: 1 300 000 000 K¢

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neob-
chodovatelné

Identifikacni ¢isla cennych papirt (ISIN): 770010000519
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000 K¢

Pocet hlasti spojenych s akcii: jeden hlas

-ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Predmétem podnikani EGAP v souladu se zdkonem

¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich pred-

pist a o zméné nékterych souvisejicich zakonu (zakon o po-

jistovnictvi) a v souladu se zakonem ¢. 58/1995., o pojistovani

a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni za-

kona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim uradu, ve

znéni pozdéjsich predpist (dale , zakon ¢. 58/1995 Sb."),

a na zakladé povoleni k provozovani pojistovaci a zajistovaci

¢innosti a ¢innosti souvisejicich, udéleného ministerstvem fi-

nanci, byly v obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009

tyto Cinnosti:

a) pojistovaci ¢innost dle § 7 odst. 3 zakona ¢. 363/1999 Sb.
v rozsahu pojistného odvétvi ¢. 14, 15 a 16 nezivotnich
pojisténi:

1. pojisténi vyvoznich uvérd a tuzemskych pohledavek
proti trzné zajistitelnym komerc¢nim a teritoridlnim rizi-
kam nezaplaceni na komer¢ni bazi a s komerénim zajis-
ténim, pojisténi kratkodobych vyvoznich uvérud proti
nezaplaceni v disledku teritoridalnich nebo kombinova-
nych teritoridlnich a trzné nezajistitelnych komercnich
rizik,

2. vsouladu s § 1 odst. 2 zakona ¢&. 58/1995 Sb. pojisténi
vyvoznich uvérovych rizik, zahrnujici:

2.1. pojisténi kratkodobych vyvoznich uvéru proti ne-
zaplaceni v dUsledku teritoridlnich nebo kombino-
vanych teritoridlnich a trzné nezajistitelnych ko-
mer¢nich rizik,



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

pojisténi dlouhodobych vyvoznich uvérd proti ne-
zaplaceni v disledku teritorialnich nebo kombino-
vanych teritorialnich a trzné nezajistitelnych ko-
mercnich rizik, nebo nezaplaceni v disledku trzné
nezajistitelnych komercnich rizik,

pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahra-
nici proti teritoridlnim rizikdm, predevsim proti ri-
ziku zamezeni prevodu vynosU z investice, vyvlast-
néni nebo politicky motivovaného nasilného
poskozeni,

pojisténi proti ztrdtdm vyvozcl spojenym s pFipra-
vou a realizaci obchodnich ¢innosti,

pojisténi uvéra poskytnutych vyrobci nebo vyvozci
na financovani vyroby urcené pro vyvoz proti ri-
ziku nesplaceni uvéru v dusledku neschopnosti vy-
robce nebo vyvozce splnit podminky smlouvy o vy-
vozu,

pojisténi bankovnich zaruk nebo jinych sluzeb po-
skytnutych bankou vyvozce zahrani¢ni osobé za vy-
vozce, proti riziku nesplnéni smluvnich zavazkd vy-
vozce ze smlouvy o vyvozu,

pojisténi rizik kurzové ztraty ceské koruny vici ci-
zim ménam vzniklé v pripadé pojistného plnéni

v dUsledku rozdilu kurzu platného pfi sjednani po-
jistné smlouvy a kurzu platného pfi vyplaté poji-
stného plnéni,

o)

b) zajisténi dle § 3 odst. 3 zdkona o pojistovnictvi v rozsahu

fakultativni zajistovaci ¢innosti dle § 9 odst. 5 zdkona

¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi pro pojistné odvétvi ¢. 14
a 15 nezivotnich pojisténi, tj. pojisténi uvéru, a podle § 1
odst. 2 pism. h) zakona ¢. 58/1995 Sb. vUci zahrani¢nim
uvérovym pojistovnam ve vztahu k pojisténi poskytnu-
tému podle bodu 2.1, 2.2 a 2.6 v souvislosti s Ucasti vy-
vozce na dodavkach zbozi nebo poskytnuti sluzeb do-
vozci uskutec¢nénych zahrani¢ni osobou, a to v rozsahu
podilu vyvozce na téchto dodavkach,

¢innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle § 3 odst. 4 za-

kona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi:

1) zprostiedkovatelskou ¢innost provadénou v souvislosti
s pojistovaci ¢innosti,

2) poradenskou ¢innost provadénou v souvislosti s pojis-
tovaci ¢innosti,

3) setfeni pojistnych udalosti provadéné na zakladé
smlouvy s pojistovnou.



Popis vztahu mezi propojenymi osobami

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou

EGAP ma jediného akcionare — stat — Ceskou republiku,
ktera je ve vztahu k EGAP (ovlddana osoba) osobou ovlada-
jici.

Akcionarska prava statu vykonavaji v souladu se zakonem
¢. 58/1995 Sb. tato ministerstva:

ministerstvo financi, 520 hlasq,

ministerstvo priimyslu a obchodu, 468 hlasu,

ministerstvo zahrani¢nich véci, 156 hlasy,

ministerstvo zemédélstvi, 156 hlasu.

Zastupci ministerstva financi, ministerstva pramyslu a ob-
chodu, ministerstva zahranic¢nich véci a ministerstva zemé-
délstvi jsou ucastni v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb.

v dozorci radé EGAP.

2. Vztah mezi EGAP a Komercni uvérovou

pojistovnou EGAP, a.s.
EGAP vlastni 34 % Komercni Uvérové pojistovny EGAP, a.s.,
(dale KUPEG).

3. Vztah mezi EGAP a Ceskou exportni bankou, a.s.
EGAP vlastni 27,1 % zakladniho kapitalu Ceské exportni
banky, a.s., (dale CEB) a 72,9 % zakladniho kapitalu CEB
vlastni stat — Ceska republika.

4. Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami
ve vztahu k EGAP
V jinych spole¢nostech nema EGAP majetkovou ucast.

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, je soucasné, podle znalosti
EGAP, ovladajici osobou, popf. zfizovatelem kromé& CEB

i u nasledujicich osob, se kterymi ma EGAP uzavieny
smlouvy:

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.,

Stredisko cennych papir(

(spole¢né dale , dalsi ovladané osoby").

Obchodni vztahy

Smlouvy uzaviené mezi statem a EGAP

platné k 31. prosinci 2009

EGAP takové smlouvy neuzavrel. Vztahy EGAP se statem ne-
jdou nad ramec vztah( obvyklych mezi akciondfem a EGAP
a zdkona ¢. 58/1995 Sb.

Smlouvy uzaviené mezi EGAP a KUPEG

platné k 31. prosinci 2009

Licenc¢ni smlouva k ochrannym zndmkdam

Licen¢ni smlouva o uzivani systému INCREDIT

Dohoda o poskytovani informaci

Ramcova fakultativni kvétova zajistna smlouva pro vyvozni
pohledavky



Smlouvy uzaviené mezi EGAP a CEB
Pojistné smlouvy a smlouvy souvisejici s pojisténim za obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009

Pocet Charakter smluv

8 Smlouvy o pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik podle vseobecnych pojistnych podminek typu Bf

24 Smlouvy o pojisténi vyvoznich uvérovych rizik podle vieobecnych pojistnych podminek typu D

11 Smlouvy o pojisténi vyvoznich uvérovych rizik podle vieobecnych pojistnych podminek typu F

1 Smlouvy o pojisténi podle vseobecnych podminek typu If

22 Smlouvy o pojisténi vyvoznich uvérovych rizik podle vieobecnych pojistnych podminek typu Z

66 Celkem smluv

1 Dodatek ke smlouvé o pojisténi podle vieobecnych pojistnych podminek typu D uzaviené v predchozich letech

4 Pojistna rozhodnuti k limitnim smlouvdm o pojisténi podle vieobecnych pojistnych podminek typu F uzavienym
v pfedchozich letech

2 Pojistna rozhodnuti k limitnim smlouvam o pojisténi podle vieobecnych podminek typu Z uzavienym
v pfedchozich letech

7 Celkem pojistnych rozhodnuti (pfijata v roce 2009)

1 Smlouva o Upravé prav a povinnosti uzaviena v souvislosti s pojistnym plnénim v souladu s pojistnou smlouvou

3 Smlouvy o postoupeni pohledavek (bezuplatné postoupeni pohledavek po vyplaté pojistného plnéni v souladu

s pojistnou smlouvou)




Dalsi smlouvy platné k 31. prosinci 2009

Smlouva o vedeni bézného uctu

Smlouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o pouzivani kompatibilniho média v platebnim
styku

Smlouva o zfizovani vkladovych u¢tl a o pravidlech a pod-
minkach pro ukladani terminovanych vkladd s individualni
urokovou sazbou na vkladové ucty

Dohoda o spolupraci pfi pojistovani obchodnich pfipadl -
predexportnich Gvérd proti riziku jejich nesplaceni a bankov-
nich zaruk proti riziku jejich uplatnéni, poskytnutych pro
malé a stfedni podniky

Smlouvy uzaviené s dalsimi ovladanymi osobami platné

k 31. prosinci 2009

4.1 Ceskomoravska zarué¢ni a rozvojova banka, a.s.
Smlouva o vyporadani blokovych obchodl s cennymi papiry
Smlouva o zfizeni a vedeni specidlniho bézného uctu
Ramcova smlouva o terminovanych vkladech

4.2 Stredisko cennych papirt
Smlouva o vedeni registru emitenta
Smlouva o vydani a pouzivani prikazové karty

Soudni spory

V roce 2005 podala Ceska konsolida¢ni agentura Zalobu
na EGAP o urceni existence zastavniho prdva v souvislosti
s feSenim pojistné udalosti. V souladu s § 20 zakona

¢. 239/2001 Sb., o Ceské konsolida¢ni agentufe, ve znéni
pozdéjsich predpisu, Ceska konsolida¢ni agentura zanikla
k 31. prosinci 2007 a jejim pravnim nastupcem se stal stat,
na ktery presla veskera jeji prava a zdvazky. V roce 2009 jiz
byly EGAP a stat pouze v pozici vedlejsich ucastnikd soud-
niho fizeni. Soudni fizeni skon¢ilo v ¢ervenci 2009.



Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze EGAP nema uzavieny

v poslednim ucetnim obdobi s ovladajici osobou zadné
smlouvy a veskeré vztahy byly uskutec¢nény v souladu s plat-
nymi pravnimi pfedpisy, zejména se zakonem ¢. 58/1995 Sb.
S CEB, KUPEG a dal3imi ovladanymi osobami stejnou ovlada-
jici osobou ma EGAP uzavieny smlouvy v rdmci béZnych ob-
chodnich vztahU, které nezakladaji nevyhodné postaveni
EGAP, CEB, KUPEG ani dal3ich ovladanych osob. Pfedstaven-
stvo dale prohlasuje, Zze v poslednim ucetnim obdobi ovlada-
jici osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfijeti opa-
tfeni nebo uzavreni takové smlouvy, z nichz mize EGAP
vzniknout majetkova Ujma.

Predstavenstvo EGAP prohladuje, Ze udaje uvedené ve
zpravé jsou pravdivé a jsou v ni uvedeny viechny zjistitelné

udaje o propojenych osobach.

V Praze dne 23. brfezna 2010

e

Ing. Karel Pleva, MBA
predseda predstavenstva
generalni feditel



-ZPRAVA DOZORCI RADY

Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti, a.s., (EGAP)

o ¢innosti dozor¢i rady v uplynulém obdobi

(od 28. dubna 2009 do 22. dubna 2010) a stanovisko dozor¢i
rady k roc¢ni ucetni zavérce za rok 2009, k navrhu na uhradu
ztraty za rok 2009 a ke Zpraveé o vztazich mezi ovladajici

a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
za obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009 pro jednani
ministerstev vykonavajicich prava statu jako jediného akci-
onare EGAP, které se bude konat dne 29. dubna 2010.

Dozor¢i rada pracovala v uplynulém obdobi
(od 28. dubna 2009 do 22. dubna 2010) v nasledujicim slozeni:

Ing. Ivan Fuksa, predseda

Mgr. Lubos Vanék, mistopredseda (¢len od 24. ¢ervna 2009,
mistopredseda od 21. ledna 2010)

Ing. Milena Hor¢icovd, CSc., ¢lenka (od 24. ¢ervna 2009)
Mgr. Jana Adamcova, ¢lenka (od 24. cervna 2009)

Ing. Oldfich Cernoch, ¢len (od 17. prosince 2009)

Ing. Helena Bambasova, ¢lenka (od 17. prosince 2009)
PhDr. Milan Sedlacek, ¢len (do 5. listopadu 2009)

Ing. PhDr. Ivo Hlavag, ¢len (do 3. zafi 2009)

Ing. Jifina Rovna

Ing. Martin Barto$

Ing. Pavel Klaban

(Na jednani akcionare 29. dubna 2010 budou doplnéna
jména novych clent dozor¢i rady za zaméstnance podle vy-
sledkd voleb 26. dubna 2010.)

V uplynulém obdobi (od posledni zpravy dozor¢i rady
ze dne 28. dubna 2009 do dnedniho dne) se uskutecnilo dva-
ndact jednani dozor¢i rady, a to ve dnech:

10. cervna 2009, 2. cervence 2009, 23. cervence 2009,
3. zafi 2009, 1. fijna 2009, 5. listopadu 2009,

25. listopadu 2009, 17. prosince 2009, 21. ledna 2010,
11. unora 2010, 18. bfezna 2010 a 22. dubna 2010.

Na téchto zasedanich projedndvala dozorci rada pravidelné
materidly a obchodni pfipady predloZené predstavenstvem
EGAP.

Na zasedani konaném dne 3. zafi 2009 projednala odstou-
peni ¢lena dozorci rady PhDr. lvo Hlavace, zastupce minister-
stva zemédélstvi.

Na zasedani konaném dne 5. listopadu 2009 vzala na vé-
domi rezignaci ¢lena dozor¢i rady PhDr. Milana Sedlacka, za-
stupce ministerstva zahranic¢nich véci.



Na zasedani konaném dne 17. prosince 2009 se seznamila

s vysledkem hlasovani per rollam, na zakladé kterého schva-
lila dozor¢i rada novou ¢lenku dozor¢i rady Ing. Helenu
Bambasovou, zastupkyni ministerstva zahrani¢nich véci,

a nového ¢lena dozoréi rady Ing. Oldficha Cernocha, CSc.,
zastupce ministerstva zemédélstvi.

Na zasedani dne 22. dubna 2010 dozor¢i rada prezkoumala
a schvalila Zprdvu o plnéni podnikatelského zdméru EGAP
za rok 2009 vcetné ro¢ni ucetni zavérky a ndvrhu na uhradu
ztraty. Dale prezkoumala s kladnym vysledkem Zpravu

o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich
mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. ledna 2009

do 31. prosince 2009. Dozor¢i rada na tomto zasedani déle
mj. schvdlila Vyhodnoceni ukazateld pro pfiznani odmén za-
méstnanclim za plnéni podnikatelského zaméru v roce 2009
a Navrh kritérii hmotné zainteresovanosti pro rok 2010.

Pfezkoumani ro¢ni ucetni zavérky provedla dozor¢i rada

na zakladé podkladl predanych predstavenstvem, prede-
vsim vSak na zakladé Zpravy o plnéni podnikatelského za-
méru EGAP za rok 2009, pficemz nezjistila Zadné nesrovna-
losti. Dozor¢i rada vzala v Uvahu rovnéZz zpravu nezdvislého
auditora EGAP o ovéreni ucetni zavérky EGAP za rok 2009.
Tato zprava konstatuje, Ze Ucetni zavérka podava vérny

a poctivy obraz finan¢ni pozice EGAP k 31. prosinci 2009

a jejiho hospodareni za rok 2009 v souladu s ¢eskymi tucet-
nimi predpisy.

Po prezkoumani:

1. Dozor¢i rada doporucuje ministerstvim vykonavajicim
prava statu jako jediného akcionare v plsobnosti valné
hromady EGAP, aby Zpravu o plnéni podnikatelského za-
méru EGAP za rok 2009 schvalila.

2. Dozor¢i rada bere na védomi vyrok auditora k ucetni za-
vérce ,bez vyhrad” a doporucuje ministerstvim vykona-
vajicim prava statu jako jediného akcionare v plisobnosti
valné hromady EGAP, aby roc¢ni ucetni zavérku za rok 2009
schvalila.

3. Dozor¢i rada doporucuje ministerstviim vykonavajicim
prava statu jako jediného akcionare v plsobnosti valné
hromady EGAP, aby schvalila pfedloZzeny navrh na uhradu
ztraty.

4. Dozor¢i rada bere na védomi Zpravu o vztazich mezi ovla-
dajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovlada-
jici osobou za obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009.

/

Ing. lvan Fuksa
predseda dozorci rady

V Praze dne 22. dubna 2010
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

-ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKCIONARI SPOLECNOSTI EXPORTNi GARANCNI
A POJISTOVACI SPOLECNOST, A.S.

Ovérili jsme prilozenou ucetni zavérku spole¢nosti Exportni
garancni a pojistovaci spolec¢nost,a.s., identifikacni islo
45279314, se sidlem Vodickova 34/701, Praha 1 (dale ,,Spo-
lecnost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2009, vykaz zisku a ztraty
a prehled o zméndach vlastniho kapitalu za rok 2009 a pfi-
lohu, véetné popisu podstatnych Ucetnich pravidel (dale
LUcetni zavérka").

Odpovédnost predstavenstva Spolec¢nosti za Ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ce-
skymi ucetnimi predpisy odpovida predstavenstvo Spolec-
nosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a za-
jistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit

a uplatriovat vhodna ucetni pravidla a provadét dané situaci
primérené ucetni odhady.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katerinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zadkladé provedeného auditu vyrok
k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zako-
nem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarod-
nimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami
Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pfed-
pisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze
ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz ci-
lem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a informacich
uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl za-
visi na usudku auditora, v¢etné posouzeni rizika vyznamné
nespravnosti udaju uvedenych v ucetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitfni kontroly relevantni pro sestaveni a vérné
zobrazeni ucetni zavérky. Cilem tohoto posouzeni je navrh-
nout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucin-
nosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhod-
nosti pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenosti ucetnich
odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezen-
tace ucetni zavérky.



Akcionafi spole¢nosti Exportni a garan¢ni
a pojistovaci spolecnost, a.s.

Zprava nezavislého auditora
Uloha auditora (pokrac¢ovani)

Jsme presvédceni, Ze ziskané dukazni informace poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy

obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti k 31. prosinci 2009 a je-
jiho hospodareni za rok 2009 v souladu s ¢eskymi ucetnimi

predpisy.
29. bfezna 2010

W% ki

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
Ing. Petr KFiz Ing. Martin Mancik
partner statutdrni auditor,

opravnéni ¢. 1964



v tis.

C.lL
C.II.
C.IL

E.l.

E.INI.

F.l.
FIl.

K¢

AKTIVA

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

FINANCNI UMISTENI (INVESTICE)

POZEMKY A BUDOVY (PROVOZNI)

FINANCNI UMISTENI V PODNIKATELSKYCH SESKUPENICH S PODSTATNYM VLIVEM
JINA FINANCNI UMISTENI

1. AKCIE A OSTATNI CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM

2. DLUHOVE CENNE PAPIRY — REALIZOVATELNE

3. DEPOZITA U FINANCNICH INSTITUCI

DLUZNICI

POHLEDAVKY Z OPERACI PRIMEHO POJISTENI — POJISTNICI

OSTATNI POHLEDAVKY, Z TOHO:

— PODILY S PODSTATNYM VLIVEM

OSTATNI AKTIVA

DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK, JINY NEZ POZEMKY A BUDOVY
HOTOVOST NA UCTECH U FINANCNICH INSTITUCIi A HOTOVOST V POKLADNE
PRECHODNE UCTY AKTIV

AKTIVA CELKEM

BOD

16

HRUBA VYSE

35 855

16 431 533
695 033
946 809
14 789 691
183 196

8 071 069
6 535 426
507 703
164 683
343 020
35

74 900

70 343

4 557
31406

17 081 397

UPRAVA

33 448

O O O o o oo

120 001
392

119 609
0

64 281
64 281
0

0

217 730

31. PROSINCE 2009
CISTA VYSE

2 407

16 431 533
695 033
946 809
14 789 691
183 196

8 071 069
6 535 426
387 702
164 291
223 411
35

10619

6 062

4 557
31406

16 863 667

31. PROSINCE 2008
CISTA VYSE

570
15492 750
694 764
704 741
14 093 245
179 113

9 091 851
4 822 281
158 225
1960

156 265
36

12 192

10 130

2 062
22770

15 686 507



v tis. K¢
PASIVA
A.  VLASTNI KAPITAL
A.l.  ZAKLADNI KAPITAL
A.IV. OSTATNi KAPITALOVE FONDY
A.V. ZAKONNY REZERVNIi FOND A OSTATNi FONDY ZE ZISKU
A.VIIl. ZTRATA (-) / ZISK (+) BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI
C. TECHNICKE REZERVY
C.1. REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE:
A) HRUBA VYSE
B) PODIL ZAJISTOVATELU
C.2. REZERVA NA POJISTNA PLNENI (HRUBA VYSE)
C.3. REZERVA NA PREMIE A SLEVY (HRUBA VYSE)
C.4. VYROVNAVACI REZERVA (HRUBA VYSE)
E. OSTATNIi REZERVY
E.2. OSTATNIi REZERVY
G. VERITELE
G.ll. ZAVAZKY Z OPERACI ZAJISTENI
G.V. OSTATNIi ZAVAZKY
—Z TOHO: DANOVE ZAVAZKY A ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO ZABEZPECENI
H. PRECHODNE UCTY PASIV - VYDAJE A VYNOSY PRIiSTICH OBDOBI

PASIVA CELKEM

BOD

10

1

31. PROSINCE 2009

9 182 874
1300 000
5881 262
4112 208
-2 110 596
7 668 077
3593 399
3 683 496
-90 097
4002 087
55 192

17 399

2 605

2 605
9544

74

9470
1664

567

16 863 667

31. PROSINCE 2008

10 664 560
1300 000
5239 194
3 500 588

624 778
4 937 021
3148 613
3174 803

-26 190
1717 788

52 684

17 936

3 196
3196

80 706

0

80 706

69 883
1024

15 686 507



v tis. K¢

.
s

Y

10.

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
ZASLOUZENE POJISTNE, OCISTENE OD ZAJISTENI:
A) PREDEPSANE HRUBE POJISTNE
B) POJISTNE POSTOUPENE ZAJISTOVATELUM
MEZISOUCET
C) ZMENA STAVU HRUBE VYSE REZERVY NA NEZASLOUZENE POJISTNE
D) ZMENA STAVU REZERVY NA NEZASLOUZENE POJISTNE,
PODIL ZAJISTOVATELU
MEZISOUCET
VYSLEDEK
PREVEDENE VYNOSY Z FINANCNIHO UMISTENI Z NETECHNICKEHO UCTU
OSTATNi TECHNICKE VYNOSY, OCISTENE OD ZAJISTENI
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI, OCISTENE OD ZAJISTENI:
A) NAKLADY NA POJISTNA PLNENI:
AA) HRUBA VYSE
MEZISOUCET
B) ZMENA STAVU REZERVY NA POJISTNA PLNENI:
BA) HRUBA VYSE
MEZISOUCET
VYSLEDEK
ZMENA STAVU OSTATNICH TECHNICKYCH REZERV,
OCISTENYCH OD ZAJISTENI
PREMIE A SLEVY, OCISTENE OD ZAJISTENI
CISTA VYSE PROVOZNICH NAKLADU:
A) PORIZOVACI NAKLADY NA POJISTNE SMLOUVY
B) SPRAVNI REZIE
C) PROVIZE OD ZAJISTOVATELU A PODILY NA ZISCiCH
VYSLEDEK
OSTATNI TECHNICKE NAKLADY, OCISTENE OD ZAJISTENI
ZMENA STAVU VYROVNAVACI REZERVY
VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU K NEZIVOTNIMU POJISTENI

BOD

15
14

14

15

15
15
14
15

2009
ZAKLADNA MEZISOUCET VYSLEDEK

1214 846
76 054
1138 792
-508 693
63 907
-444 786
694 006
283 114
823
1104 461
1104 461
2 284 299
2284 299
3 388 760
2 508
14 433
16 893
197 367
7 605
206 655
8 811
-537
-2 642 687

ZAKLADNA MEZISOUCET

904 555
0

215708

-3 822

298 388

591 496

904 555

219 530

298 388

591 496

8 143
173 515
0

2008
VYSLEDEK

685 025
0
905

889 884

7730
0

181 658
3512

10 652
-407 506



v tis. K¢

1.
1.
2.

SOl S

NETECHNICKY UCET

VYSLEDEK TECHNICKEHO UCTU K NEZIVOTNIMU POJISTENI

VYNOSY Z FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC):

A) VYNOSY Z OSTATNIHO FINANCNIHO UMISTENI
(OSTATNICH INVESTIC)

MEZISOUCET

B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)

C) VYNOSY Z REALIZACE FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)

VYSLEDEK

. NAKLADY NA FINANCNI UMISTENI (INVESTICE):

A) NAKLADY NA SPRAVU FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC),
VCETNE UROKU

B) ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC)

C) NAKLADY SPOJENE S REALIZACI FINANCNIHO UMISTENI
(INVESTIC)

VYSLEDEK

PREVOD VYNOSU Z FINANCNIHO UMISTENI

NA TECHNICKY UCET NEZIVOTNIHO POJISTENI

OSTATNI VYNOSY

OSTATNi NAKLADY

DAN Z PRIJMU Z BEZNE CINNOSTI

ZTRATA (-) / ZISK (+) Z BEZNE CINNOSTI PO ZDANENI

OSTATNi DANE NEUVEDENE VYSE

. ZTRATA (-) / ZISK (+) ZA UCETNi OBDOBI

BOD

438 050

12

13

ZAKLADNA MEZISOUCET

438 050
364 834
0

1359
112 076

2009
VYSLEDEK

-2 642 687

802 884

113 435

-283 114
105 243
45 381
-67 243

-2 109 247
1349

-2 110 596

ZAKLADNA MEZISOUCET

475 862
475 862
106 386
679

1508
86 354

678

2008
VYSLEDEK

-407 506

582 927

88 540

0

686 323
23 846
123 597
625 761
983
624 778



v tis. K¢

ZUSTATEK K 1. LEDNU 2008

OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE

DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ODLOZENA DAN Z TITULU OCENOVACICH ROZDILU
NEZAHRNUTYCH DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
CISTY ZISK ZA UCETNIi OBDOBI

ROZDELENi HOSPODARSKEHO VYSLEDKU MINULEHO OBDOBI
VYPLATA PODILU NA ZISKU

POUZITi SOCIALNIHO FONDU

A FONDU GENERALNIHO REDITELE

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2008

KAPITALOVY VKLAD ZE STATNIHO ROZPOCTU
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE

DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

CISTA ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

ROZDELENi HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI

VYPLATA PODILU NA ZISKU

POUZITI SOCIALNIHO FONDU

A FONDU GENERALNIHO REDITELE

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2009

BOD

ZAKLADNI
KAPITAL

1300 000

o o o o

0
1300 000
0

0
1300 000

ZAKONNY
REZERVNI
FOND

260 000

o|lo|(o|Oo

0
260 000
0

0
260 000

OSTATNI
FONDY
ZE ZISKU
2353 624

0
0
890 897
0

-3 933
3 240 588
0

614 000
0

-2 380
3 852 208

OSTATNI
KAPITALOVE
FONDY
5086 277

o O o o

0
5086 277
700 000

0
5786 277

OCENOVACI
ROZDILY

604 032
-459 217
8102

0

0

0

0

152 917

0

-57 932

o | o

0
94 985

ZISK

905 897

0

624 778
-890 897
-15 000

0
624 778
0

0
-2 110 596

-614 000
-10 778

0
-2 110 596

CELKEM

10 509 830

-459 217

8 102
624 778
0

-15 000

-3 933
10 664 560
700 000

-57 932
-2 110 596

0
-10 778

-2 380
9 182 874



Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s., (dale jen Spolec¢nost nebo EGAP) byla zaloZzena podpisem zakladatelské smlouvy dne 10. tinora 1992 v souladu s usnesenim
vlady CSFR ¢. 721/1991 o programu na podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. ¢ervna 1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP dne 6. kvétna 1992
povoleni k podnikani v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v disledku prijeti nového zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (zdkon
o pojistovnictvi) novym povolenim ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojistovaci, zajistovaci ¢innosti a ¢innosti souvisejicich. Hlavni ¢cinnosti Spole¢nosti
je pojistovani tvérovych rizik se statni podporou na zakladé zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou v platném znéni (dale Zakon).

Stat jako jediny akcionar vykonava sva prava ve Spolecnosti prostiednictvim urcenych ustrednich organd, které prijimaji rozhodnuti akcionare pri vykonu pusobnosti valné
hromady nadpolovi¢ni vétSinou vSech hlast. Pro urceni vétsiny jsou hlasy rozdéleny takto:

520 hlasu (tj. 40 %) Ministerstvo financi CR

468 hlasu (tj. 36 %) Ministerstvo pramyslu a obchodu CR
156 hlast (tj. 12 %) Ministerstvo zemédélstvi CR

156 hlast (tj. 12 %) Ministerstvo zahrani¢nich véci CR

Statutdrnim orgdnem Spolecnosti je predstavenstvo. Statutdrni orgdn Spolecnosti jedna a Spole¢nost zavazuje tak, Ze k natisténému nebo napsanému néazvu Spolecnosti pfipoji
svUj podpis predseda predstavenstva nebo alespon dva ¢lenové predstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkéné ¢leni na useky — Usek generdlniho rfeditele, Usek pravni a mezinarodnich vztah(, usek obchodni, Usek finan¢ni a spravni a Usek likvidace
skod a vymahani pohledavek — odbory, oddéleni a referaty. Zasady vnitini organizace, postaveni, plsobnost a odpovédnost jednotlivych organizac¢nich Utvard a vedoucich
pracovnikt je dana Organizacnim radem EGAP.

Pokracujici globalni hospodarska krize vedla kromé jiného k nizké urovni obchodovani na kapitalovém trhu, nizké drovni likvidity v bankovnim sektoru a nékdy k vyssim
mezibankovnim urokovym mirdm a velmi vysoké nestabilité na burze cennych papir(i. Nejistota na globalnich finan¢nich trzich vedla mimo jiné k bankrotu bank a statni pomoci
bankam a jinym finan¢nim institucim v USA, zapadni Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se ukazuje, je obtizné predvidat dopad soucasné hospodarské krize a chranit se proti ni.



Zhorsena financni situace odbératell v zahrani¢i dopadla na Spole¢nost formou zvysenych vyplat pojistnych plnéni a nutnosti zvySené tvorby rezerv. Soucasné vsak doslo
ke zvyseni zajmu o pojisténi vyvozu se statni Ucasti, coz se projevilo v rastu predepsaného pojistného.

V rozsahu, ktery umoznuji dostupné informace, vedeni Spole¢nosti zohlednilo nové odhady oc¢ekavanych budoucich penéznich tokd pfi posuzovani mozného snizeni hodnoty aktiv.

Realné hodnoty kdtovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktudlnich bid burzovnich cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (financ¢ni zavazky).

V pripadé, ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni instrument, Spole¢nost stanovuje redlnou hodnotu za pouziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych
trznich podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokd, opcni cenové modely a ostatni oceriovaci metody bézné pouzivané uUcastniky trhu. Oceriovaci metody odrazi
soucasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pred nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni Ucetni zavérky vedeni Spolecnosti
posoudilo metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti.

Vedeni Spolec¢nosti neni schopno spolehlivé odhadnout dopady dalsiho zhorseni likvidity na financ¢nich trzich a zvyseni volatility ménovych a kapitalovych trhd na financni
pozici Spolecnosti. Vedeni Spolecnosti je presvédceno, Ze Cini vsechna nezbytna opatfeni na podporu udrzitelnosti a rdstu Spole¢nosti za soucasnych okolnosti.

Ucetni zavérka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovén pfecenénim finan¢niho umisténi a technickych rezerv na reédlnou hodnotu
(ve smyslu definice zadkona o pojistovnictvi). U¢etnictvi je vedeno v souladu se zdkonem o Géetnictvi, vyhlaskou vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi
ucetnimi standardy pro pojistovny.

Castky v u¢etni zavérce a v pfiloze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak, a Géetni zavérka neni konsolidovana.



Spolec¢nost klasifikuje jako finan¢ni umisténi:

— pozemky a budovy;

— financni umisténi v podnikatelskych seskupenich;
— investice do cennych papir(;

— depozita u financnich instituci.

Pozemky a budovy klasifikované jako finan¢ni umisténi se k okamziku pofizeni ocefiuji pofizovacimi cenami. Ke dni Ucetni zavérky se pak oceni redlnou hodnotou stanovenou
podle odborného odhadu, ktery je aktualizovan nejméné jednou za pét let. Redlnou hodnotou se rozumi cena, za jakou by mohly byt tyto pozemky a budovy prodany v den
provadeéni jejich ocenéni za obvyklych podminek a na dokonale fungujicim trhu. Zmény redlné hodnoty se, po zohlednéni odloZzené dané, vykazuji ve vlastnim kapitalu a do
vykazu zisku a ztraty se prevedou v okamziku realizace. Spolecnost k rozvahovému dni posuzuje, zda nedoslo k indikacim trvalého snizeni hodnoty pozemkt a budov. Pokud
takové indikace existuji, odhadne Spole¢nost na zakladé aktualizovaného odborného odhadu zpétné ziskatelnou ¢astku a upravi redlnou hodnotu pozemku ¢i budovy. Trvalé
snizeni hodnoty je rovnéz vykazano ve vlastnim kapitdlu.

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych seskupenich, dluhové cenné papiry vydané osobami v podnikatelskych seskupenich a pujc¢ky osobam

v podnikatelskych seskupenich.

V pridruzenych spole¢nostech vykonava Spole¢nost podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani, ale nema moznost tyto spolecnosti ovladat.
Majetkové ucasti se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou. Je-li majetkova ucast predstavovana cennymi papiry obchodovanymi na verejném trhu, rozumi se redlnou

hodnotou jejich trzni cena. Pokud akcie na verejném trhu obchodovany nejsou, je redalna hodnota pridruzené spolecnosti stanovena v souladu s § 27 odst. 7 zakona o Ucetnictvi
jako hodnota v ekvivalenci k rozvahovému dni. Zmény redlné hodnoty (nebo ocenéni ekvivalenci) majetkovych ucasti se vykazuji ve vlastnim kapitalu.

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény porizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny jsou i prfimé naklady souvisejici s pofizenim (napf. poplatky a provize maklérdm, poradciim
nebo burzam). Cenné papiry jsou uctovany k datu vyporadani.



Veskeré cenné papiry jsou k rozvahovému dni preceriovany na redlnou hodnotu. Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pfislusSnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim verejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlna hodnota odhadovana jako:

— podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii;

— Cistd soucasna hodnota penéznich tokl zohlednuijici rizika v pfipadé dluhopist a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pfipadné jiné cenné papiry s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych seskupeni.
Zmény realné hodnoty ostatnich cennych papirt s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Spolec¢nost zaradila veskeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych dluhovych cennych papirt.

Realizovatelné dluhové investi¢ni cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocennovanymi redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo vynost, ani cennymi papiry drzenymi
do splatnosti. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity. Zmény v redlné hodnoté se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zdméru vedeni Spolecnosti, kromé nasledujicich pripadu:

- presun do a z portfolia dluhovych cennych papirli oceriovanych realnou hodnotou proti uc¢tiim nakladd nebo vynost neni povolen;

— pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv dluhovych cennych papirl drzenych do splatnosti musi Spole¢nost prevést zbytek portfolia dluhovych cennych papirt drzenych
do splatnosti do realizovatelnych dluhovych cennych papird a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi nelze zaradit Zzadné dluhové cenné papiry do cennych papirl
drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésict pred splatnosti dluhového cenného papiru nebo v pfipadé vyrazného zhorseni
rizikovosti emitenta.

Depozita u financnich instituci se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou, ktera se za béznych podminek pfiblizné rovna nabéhlé hodnoté. Zmeény redlné hodnoty
depozit u financnich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a budovy je prvotné ocenén pofrizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku
do soucasného stavu a mista, snizenou v pripadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou klasifikovany v raémci
finan¢niho umisténi (bod 2b).



Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a budovy (nemovitosti), je odpisovan rovhomérng, resp. zrychlené po dobu jeho predpokladané Zivotnosti.
Hmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 K¢ a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 K¢ je povaZzovan za drobny majetek a je odepsan
do nakladU pfi spotrebé.

Jsou uplatnovany tyto doby odpisovani v letech:

Skupina dlouhodobého majetku Roky
Software 4
Vypocetni technika 3
Movity majetek k budové 4-5
Zarizeni vzduchotechniky 8
Stroje, pristroje 3-6
Nabytek 6
Osobni automobily 3

V pripadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvorena
opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se uctuji primo do nékladud. Technické zhodnoceni jednotlivé polozky hmotného
i nehmotného majetku prekracujici 40 000 K¢ ro¢né je aktivovano.

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se oceruji reprodukéni cenou pohleddvky snizenou o vysi predpokladanych nakladid na jejich
vymozeni. Vykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim vynosidm v netechnickém uctu. Jsou-li naklady na vymozeni pohledavek vyssi nez reprodukéni cena, nevykazuji
se tyto pohledavky v rozvaze. Dodatec¢né vymozené castky nad ramec vykazané vyse pohledavek se vykazuji v ucetnim obdobi, ve kterém doslo k prijeti platby, a to v Ostatnich
vynosech v netechnickém uctu. Odepsané pohleddavky se vykazuji v Ostatnich nakladech v netechnickém uctu.



V podrozvaze se sleduji pohledavky z titulu prava na nahradu skody podle Zdkona o pojistné smlouvé. Vymozené pohledavky z titulu prava na ndhradu skody se vykazuji
v Ostatnich technickych vynosech v technickém uctu.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohleddvkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s pojistovaci ¢innosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti
se Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady, resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé
predepsané pojistné. Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti nebo
jednoznacné nesouviseji s pojistovaci ¢innosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady, resp. vynosy.

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

Finanéni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou pfepoctena na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (CNB) k rozvahovému dni.

S vyjimkou majetku a zdvazkl oceriovanych k rozvahovému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci jsou veskeré realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty vykazany
ve vykazu zisku a ztraty.

U majetku a zavazkl ocenovanych k rozvahovému dni redlnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy rozdil soucasti redlné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.
Uc¢ty technickych rezerv zahrnuji ¢astky prevzatych zavazka z titulu platnych pojistnych smluv a jejich Géelem je zabezpetit kryti zadvazkd vznikajicich z pojistnych smluv.
Technické rezervy jsou ocefiovany redlnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ceskych predpisu, jak je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z ¢asti predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim ucetnim
obdobim. Spole¢nost pouziva k odhadu rezervy metodu ,pro rata temporis”.



Rezerva na pojistnd plnéni je diskontovana na soucasnou hodnotu a je urcena ke kryti zavazk( z pojistnych udalosti:
— v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);
— v béZném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlaenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych nesplacenych Uvérovych splatek a sou¢asné hodnoty splatek budoucich.

IBNR se stanovi na zakladé historickych zkusenosti s vyuzitim matematickych a statistickych metod.

Rezerva na prémie a slevy se v souladu s vieobecnymi pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vytvafri jako ¢astka predpokladanych slev z pojistného.

Vyrovnavaci rezerva pokryva riziko nepredvidatelnych udalosti, které nebyly zohlednény v rezervé na pojistna plnéni, a dale riziko pojistnych udalosti mimoradné povahy. Vyse
rezervy se stanovi v navaznosti na platnou ¢eskou pojistnou legislativu.

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré ¢astky splatné podle pojistnych smluv béhem ucetniho obdobi nezdvisle na skute¢nosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo
zCasti k pozdéjsim ucetnim obdobim a prevadéji-li tyto pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany (pojisténého) na pojistitele tim, Ze souhlasi s kompenzaci
pojisténého/pojistnika, pokud by jej v budoucnosti negativné ovlivnila urcitd konkrétni nejista udalost.

Naklady na pojistna plnéni se uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spolecnosti spojené s likvidaci
pojistnych udalosti.
Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se Uctuji v ndvaznosti na to, zda souviseji ¢i nesouviseji s pojistovaci ¢cinnosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pfimou pojistovaci ¢innosti se Uctuji na technicky ucet. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém uctu
a nasledné se alokuji podle interné stanoveného klice na ucet spravni rezie technického Uctu nebo ostatnich technickych nakladd.



Néaklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.
K financovani statniho dichodového pojisténi hradi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanclim na penzijni pripojisténi do prispévkové definovanych penzijnich fondd a na kapitalové Zivotni pojisténi. Tyto prispévky jsou uctovany
prfimo do osobnich nakladd.

Spolecnost vytvari socidlni fond na kryti socidlnich potifeb zaméstnancl a dale Fond generdlniho feditele na odmény za mimoradné vykony. V souladu s Ucetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice neni pFidél do socialniho fondu a Fondu generalniho feditele vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu
a Fondu generalniho reditele rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu v prehledu o zménach vlastniho kapitalu. Socialni fond a a Fond

generalniho feditele tvofi soucast vlastniho kapitalu a nejsou vykazany jako zadvazek.

Vyplata podilu na zisku, ktera je vyplacena vedeni a zaméstnanclim Spole¢nosti, neni vykazana ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku.

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym zpUlsobem jako u pojistnych smluv.

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zUstatkové hodnoté technickych rezerv krytych predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych
rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.
Zajistna provize se Casové nerozliSuje a je v plné vysi vykazana ve vykazu zisku a ztraty.



Spolec¢nost pravidelné zjistuje snizeni hodnoty svych zajistnych aktiv z technickych rezerv a pohledavek ze zajisténi. V pripadé, Ze jejich ucetni hodnota presahuje odhadovanou
uzitnou hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvorena opravna polozka.

OdloZena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdilt mezi ztGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena darnova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskdim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvdlena dariova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

OdloZena dan vyplyvajici z oceriovacich rozdilt vykdzanych ve vlastnim kapitalu je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni ucetni rady €. 4 Spole¢nost nevykazuje odloZzenou dar z ocerovacich rozdild z majetkovych ucasti, protoze takové rozdily jsou povazovany

za trvalé.

Spriznéné strany jsou definovany takto:

— podniky, které se Spole¢nosti tvoFi skupinu podnik(. Spole¢nost tvoFi skupinu s Ceskou exportni bankou, a.s., (dale CEB) a KUP;

— statni finanéni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztaht: Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s., a Stfedisko cennych papir(G;
— Clenové predstavenstva, dozor¢i rady a vedeni Spolecnosti a osoby blizké témto osobam.

Pfi urc¢ovani spriznénych osob je kladen duraz predevsim na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v bodech 15 a 16.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dusledky téchto udalosti popsany v priloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.



Financ¢ni pozice a celkovy hospodarsky vysledek EGAP jsou ovlivnény rfadou rizik, kterym je EGAP vystavovan pfi poskytovani pojisténi a pri provadéni obchodd na penéznich
a kapitalovych trzich. Prostrednictvim svych procest, metodickych postupt, zdsad a vnitfnich procedur pri kazdodenni realizaci své specifické role na podporu ceskych
exportérl tato rizika sleduje a Fidi. Popis rizik a jejich Fizeni jsou popsany v interni Strategii fizeni rizik.

EGAP pfi vymezeni druh rizik a jejich vnitfnich definic respektuje dikci provadéci vyhlasky CNB. To vie ¢ini v ndvaznosti na soucasné i predpokladané aktivity EGAP na jeho
strategické cile a budovani nového pojeti ridiciho a kontrolniho prostredi.

Jedna se o nasledujici druhy rizik:

Riziko ztraty vyplyvajici z nedostatec¢nosti:

— predepsaného pojistného jednak u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobi a jednak u stavajicich pojistnych smluy, které nepokryje oc¢ekavané budouci
Skodni zavazky, a

— jiz vytvorenych Skodnich rezerv.

Spolecnost ridi pojistné riziko:

— udrzovanim vyssiho stavu likvidnich aktiv, nez je vyse pasiv podle ocekavaného skodniho pribéhu;

- pouzitim sofistikovanych manazerskych informacnich systému, které v kazdém okamziku poskytuji aktualizovand, spolehliva data pro posouzeni aktudlni vyse rizik, jimz
je Spolec¢nost vystavena, v libovolném okamziku;

— prostfednictvim obezretné upisovaci politiky.

Rizika ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace vuci jedné osobé, skupiné osob, odvétvi ¢i zemi, kterd by predstavovala vyznamnou pojistnou angazovanost. Riziko
koncentrace je v EGAP s ohledem na jeho specifickou roli ve statni podpore exportu chapdno jinak nez v béznych pojistovnach, které ridi sva rizika portfoliovym zptsobem.



EGAP z podstaty své ¢innosti tato rizika nemuze vyraznéji ovliviiovat, ani je nemuze vyraznéji eliminovat, nebot EGAP ceské vyvozce podporuje svym pojisténim v téch zemich,
sektorech atd., kde oni své zakazky ziskaji. Nicméné EGAP tato rizika sleduje, je si jich védom a bere je v Gvahu pfi své ¢innosti.

Riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv, Urokovych mér a ménovych kurzd. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v irokovych
sazbach, ménach a akciovych produktech, které podléhaji vieobecnym i specifickym pohybim na trhu, a ze zmén v proménlivosti trznich sazeb nebo cen, jakymi jsou

napr. urokové sazby, ménové kurzy a ceny akcii. Vedeni Spole¢nosti stanovuje strategii pro charakteristiku portfolia a limity akceptovatelného rizika, které jsou pravidelné
monitorovany. Financni umisténi je diverzifikovano v souladu s platnymi pravnimi predpisy pro pojistovny. Investi¢ni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy financnich investic
s respektovanim rizika protistrany.

Riziko ztraty schopnosti dostat finan¢nim zavazkiim v dobé, kdy se stanou splatnymi. Spolecnost je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostupnych penéznich zdroju

a existuje riziko, ze uhradu zdvazkl nelze provést v€éasnym zptsobem za vynaloZeni pfimérenych naklada.

V souladu s platnou legislativou pojistovna drzi dostatec¢nou cast finanéniho umisténi v likvidnich a bonitnich financnich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného plnéni.
Riziko ztraty zpusobené vlivem nedostatkt ¢i selhani lidského faktoru, vnitfnich procest, vnitinich systémua a vlivem vnéjsich skutecnosti. Pod riziko operacni je zahrnovano
napf. riziko ztraty v dasledku poruseni ¢i nenaplnéni prdvniho predpisu, riziko nesplnéni regulacnich opatreni, riziko ztraty nebo zneuziti dat v informacnim systému, riziko
pravni ¢i riziko compliance.

Splnéni pozadavkl ceskych regulacnich opatrfeni monitoruje Spolecnost prostrednictvim povérenych osob. Jejich zprdvy o plnéni téchto opatreni se predkladaji predstavenstvu.

Riziko nesplnéni poZadavkt regulacnich opatrfeni zahrnuje rovnéz moznost, Ze by transakce nemusely byt za stavajici legislativy pravné vymahatelné. Spolec¢nost se snazi
minimalizovat toto riziko radnym schvalovdnim transakci a posouzenim novych nebo neobvyklych transakci pravnimi experty.

Pojistovna pfrijima strategii vyuziti a rozvoje informacnich systému a postupy pro naplriovani této strategie a prijima bezpecnostni politiku informacnich systému.



Pojistovna zabezpecuje, aby strategie rozvoje a bezpecnostni politika informacnich systému byly pravidelné vyhodnocovany a pfipadné upravovany a zabezpecuje dodrzovani
bezpecnostni politiky v jednotlivych informacnich systémech.

Pojistovna uzavira pisemnou formou smluvni vztahy s poskytovateli sluzeb a produktt pro informacni systémy a musi provést analyzu rizik spjatych s informacnimi systémy.
Pojistovna zajistuje oddélené provadéni vyvoje a provozu informacnich systému.

Jedna se o dalsi druhy rizik, jako napf. ivérové, tj. riziko selhani protistrany; v pfipadé pasivniho zajisténi jde u EGAP prevazné o selhani partnerské protistrany Export Credit
Agency (ECA), dale riziko strategické, systémové, obchodni, bezpecnostni a reputacni.

Spolecnost je vystavena uvérovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné ¢astky v plné vysi.

Pojisténi se statni podporou se primarné upisuje pomoci zprostredkovateld. Spolec¢nost jednou ro¢né vyhodnocuje dostupné financni a jiné informace o téchto
zprostredkovatelich, aby omezila ¢ast uvérového rizika pripadajiciho z jejich zapojeni.

K fizeni pojistného rizika Spolecnost vyuziva i zajisténi. Tim se vSak Spolecnost nezbavuje odpovédnosti prvotniho pojistitele, a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné plnéni
z jakéhokoliv dlivodu, musi tak ucinit sama Spolecnost. Spole¢nost periodicky sleduje Uvérové hodnoceni jednotlivych zajistitelt a jejich financni silu.

Pri vybéru struktury financniho umisténi Spolecnost vyhodnocuje bonitu protistran, resp. emitentd, kterou nasledné pravidelné prehodnocuje.

Predstavenstvo neprovadi explicitni aktivity v fizeni strategickych, systémovych, obchodnich, pravnich a reputacnich rizik. Pfedstavenstvo pfi svém rozhodovani dba souladu
s legislativnimi a regulatornimi predpisy prostrednictvim kontrol a aktivit pravniho oddéleni.



(tis. K¢) 31. prosince 2009 31. prosince 2008
Provozni

Pozemky

Porizovaci cena 103 960 103 960

Ocenovaci rozdily 4633 4633
108 593 108 593

Budovy

Porizovaci cena 506 630 506 361

Ocenovaci rozdily 79 810 79 810
586 440 586 171

Porizovaci cena celkem 610 590 610 321

Ocenovaci rozdily celkem (bod 8) 84 443 84 443

Provozni pozemky a budovy v redlné hodnoté celkem 695 033 694 764

Spolecnost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061 o vymére 2 260 m?, zapsané na LV ¢. 198 katastralni Gzemi Nové Mésto.

Posledni ocenéni redlné hodnoty pozemku a budov na zékladé znaleckého posudku bylo provedeno k 1. Fijnu 2008.

(tis. K¢) 31. prosince 2009 31. prosince 2008
Porizovaci cena 920 222 620 222
Ocenovaci rozdily (bod 8) 26 587 84 519

Realnd hodnota 946 809 704 741



Podstatny vliv

Komercni Uvérova pojistovna EGAP, a.s.

Na Pankraci 1683/127, Praha 4
Ocenovaci rozdil

Realna hodnota *

Ceska exportni banka, a.s.
Vodickova 34, Praha 1

Ocenovaci rozdil
Redlna hodnota *

Pocet
akcii

68

50
300

Nominalni
hodnota
tis. K¢

1000

10 000
1000

* \lykdzana ucetni hodnota k 31. prosinci 2009 je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.

Spole¢nost navysila v priibéhu roku 2009 podil v Ceské exportni bance, a.s., 0 300 mil. K¢&.

Pofizovaci
cena
tis. K¢

90 222
55733
145 955

530 000
300 000
-29 146
800 854

Podil
na zakladnim
kapitalu %

34,0

27,1

Podil na
zakladnim
kapitalu
tis. K¢

68 000

800 000

Hospodarsky
vysledek

v roce 2009
tis. K¢

-115 397

94 000

Cisty
vlastni
kapital

tis. K¢

429 278

2 953 000



Podstatny vliv

Komer¢ni Uvérova pojistovna EGAP, a.s.
Na Pankraci 1683/127, Praha 4
Ocenovaci rozdil

Realna hodnota *

Ceska exportni banka, a.s.

Vodickova 34, Praha 1

Ocenovaci rozdil

Realna hodnota *

Pocet
akcii

68

50

Nominalni
hodnota
tis. K¢

1000

10 000

* \lykazana ucetni hodnota k 31. prosinci 2008 je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.

Pofizovaci
cena
tis. K¢

90 222
95 090
185 312

530 000
-10 571
519 429

Podil
na zakladnim
kapitalu %

34

25

U Zzadné z uvedenych spolecnosti nebyly a nejsou rozdily mezi procentudlni vysi vlastnického podilu a hlasovacimi pravy.

(tis. K¢)

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem — podilové listy
Realizovatelné dluhové cenné papiry

Realna hodnota celkem

Podil na
zakladnim
kapitalu
tis. K¢

68 000

500 000

Hospodarsky
vysledek

v roce 2008
tis. K¢

-76 287

195 176

31. prosince 2009

Vzhledem k nizké likvidité mnoha cennych papirt a nestabilité trhu se mohou realizovatelné ceny lisit od vykdzané redlné hodnoty.

183 196
8 071 069
8 254 265

Cisty
vlastni
kapital

tis. K¢

545 035

2077715

31. prosince 2008
179 113

9 091 851

9 270 964



(tis. K¢)

Neobchodované na burzach cennych papirt
Pofizovaci cena

Ocenovaci rozdil

Realna hodnota celkem

(tis. K¢)

Obchodované na hlavnim trhu burz cennych papirt
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt
Obchodované na trhu kratkodobych dluhopist
Obchodované na zahranic¢nich burzach cennych papirt
Nabéhla hodnota

Ocenovaci rozdil

Redlna hodnota celkem

(tis. K¢)
Tuzemské banky

31. prosince 2009

170 000
13 196
183 196

31. prosince 2009
5955 454

1190 849

477 110

179 300
7802713

268 356

8 071 069

31. prosince 2009
6 535 426

31. prosince 2008

170 000
9113
179 113

31. prosince 2008
4 458 753

1949 939

2 479 836

182 154

9 070 682

21169

9 091 851

31. prosince 2008
4 822 281



Pofizovaci cena (tis. Kc)

Software

Ostatni nehmotny majetek

Porizeni dlouhodobého nehmotného majetku

Opravky
Software
Ostatni nehmotny majetek

Zustatkova hodnota

Pofizovaci cena (tis. K¢)

Pristroje a zafizeni

Dopravni prostredky

Umélecka dila

Porizeni dlouhodobého hmotného majetku

Opravky
Pristroje a zafizeni

Dopravni prostredky

Zustatkova hodnota

1. ledna 2008
29 247

4797

0

34 044

28 281
4797
33 078
966

1. ledna 2008
66 486

8458

588

121

75 653

58 829

6 366
65 195
10 458

Prirtstky
67

0

67

134

463

463

Prirtstky
2011
2900

0
4 857
9768

3194
1923
5117

Ubytky
443

67
510

443

443

Ubytky
4962
3 360

4978
13 300

4961
3 360
8 321

31. prosince 2008
28 871

4797

0

33 668

28 301
4797
33 098
570

31. prosince 2008
63 535

7 998

588

0

72 121

57 062

4929
61991
10 130

Prirtstky
2 187

0

2187
4374

350
0
350

Prirtstky
802

0

0

2102
2904

3612
1173
4785

Ubytky

2187
2187

Ubytky
1070
2542

1070
4 682

1426
1069
2 495

31. prosince 2009
31058

4797

0

35 855

28 651
4797
33 448
2 407

31. prosince 2009
63 267

5 456

588

1032

70 343

59 248
5033
64 281
6 062



(tis. K¢)

K 31. prosinci 2009
Do splatnosti

Po splatnosti
Opravna polozka
K 31. prosinci 2008
Do splatnosti

Po splatnosti

Opravna polozka

Ostatni pohledavky po splatnosti zahrnovaly v roce 2008 pohledavku z titulu poskytnuti zdbrannych prostfedkd ve vysi 169 000 tis. K¢ spole¢nosti ECIMEX GROUP a.s.

Pohledavky
za pojistniky

164 492
191
164 683
-392
164 291

2 261

90
2 351
-391
1960

Darové
pohledavky

157 762
0
157 762
0
157 762

61165
0
61 165
0
61 165

Ostatni
pohledavky

64 536
120 722
185 258

-119 609

65 649

3991
184 205
188 196
-93 096

95 100

Celkem

386 790
120 913
507 703
-120 001
387 702

67 417
184 295
251712
-93 487
158 225

(dale ECIMEX). K 31. prosinci 2008 byla vzhledem k ocekavanému niz$imu vynosu z realizace zajisténi vytvorena opravna polozka k této pohleddvce ve vysi 81 000 tis. K¢.

V roce 2009 Spolec¢nost obdrzela v pribéhu konkurzniho fizeni ¢astku 69 061 tis. K¢, kterd predstavuje oddélené uspokojeni ze zastavnich prav k nemovitostem. Soucasné byla

dotvorena opravna polozka ve vysi 18 939 tis. K¢ na celkovych 99 939 tis. K¢, coz je aktualni rozdil mezi poskytnutymi zabrannymi prostredky a jejich ocekdvanou navratnosti.

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

Na Spole¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd. V roce 2009 celkova nominalni hodnota postoupenych pohledavek

od pojistnikt z titulu Skodni udalosti ¢inila 78 402 tis. K¢ (2008: 89 528 tis. K¢). Vymozené castky z prevedenych a prodanych pohledavek v roce 2009 cinily 66 693 tis. K¢

(2008: 583 096 tis. K¢ — bod 12).



Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze analyzovat takto:

(tis. K¢) 2009
Pocatecni zUstatek k 1. lednu 93 487
Tvorba opravné polozky 26 790
Rozpusténi opravné polozky -276
Konecny ztstatek k 31. prosinci 120 001
(tis. K¢) 31. prosince 2009
Casové rozlisené vynosy z pojistnych smluv 12 049
Predplacené obchodni informace, komunikacni a dalsi sluzby, ¢lenské prispévky 17 674
Zasoby 1629
Ostatni 54

31 406

Casové rozlisené vynosy z pojistnych smluv pfedstavuji pojistné fakturované po rozvahovém dni, ale vztahujici se k b&éZnému G¢etnimu obdobi.

(tis. K¢) 31. prosince 2009
1 300 kmenovych akcii v nomindlni hodnoté 1 mil. K&, plné splacenych 1300 000

2008
85731
8 259
-503
93 487

31. prosince 2008
7 999

13514

1128

129

22 770

31. prosince 2008
1300 000



Zakladni kapital byl splacen penéznimi vklady ve vysi 920 000 tis. K¢ a hodnotou nepenézitého vkladu ve vysi 380 000 tis. K& Akcie Spolec¢nosti jsou ve vlastnictvi statu v souladu
s § 4 odst. 1 Zakona, znéji na jméno, jsou v zaknihované podobé a verejné neobchodovatelné.

(tis. K¢) 31. prosince 2009 31. prosince 2008
Zakonny rezervni fond 260 000 260 000
Ostatni fondy ze zisku 3852 208 3 240 588
Celkem 4112 208 3 500 588

Zakonny rezervni fond byl vytvoren pfi vzniku Spolecnosti ve vysi 52 000 tis. K& na kryti vykyvl v hospodareni Spolecnosti. V jednotlivych letech ¢innosti Spole¢nosti byl dotovan
ve vysi nejméné 5 % z roc¢niho cistého zisku s vyjimkou let 1999, 2002 a 2005, kdy bylo hospodareni ztratové. Stav rezervniho fondu k 31. prosinci 2009 a 2008 ¢inil 260 000 tis. K¢,
¢imz bylo dosazeno 20 % zakladniho kapitalu, tj. minimalni poZadované hranice pro tvorbu zdkonného rezervniho fondu dle obchodniho zékoniku, po jejimz dosazeni neni
nutné dale rezervni fond vytvaret.

(tis. K¢) Pojisténi se statni Ocenovaci Celkem
podporou rozdily

2009

Ostatni kapitalové fondy 5786 277 94 985 5881 262
z toho: vklady ze statniho rozpoctu 5683 000 0 5 683 000
2008

Ostatni kapitalové fondy 5086 277 152 917 5239 194
z toho: vklady ze statniho rozpoctu 4983 000 0 4983 000

V roce 2009 Spolec¢nost obdrzela vklad ze statniho rozpoctu ve vysi 700 000 tis. K¢ pro ucely doplnéni pojistnych fondd urcenych pro kryti pojistné angazovanosti.

Na zakladé schvaleného statniho rozpoctu dojde v roce 2010 k dalsimu navyseni pojistnych fondd o 1 000 000 tis. K¢.



(tis. K¢) 1. ledna 2008 Tvorba/ Pouziti/ 31. prosince 2008 Tvorba/ Pouziti/  31. prosince 2009

prevod prevod prevod prevod
Fond pojisténi se statni podporou 2 051223 779 897 0 2831120 409 000 0 3240 120
Fond zabrany skod 294 438 0 0 294 438 200 000 0 494 438
Socidlni fond a fond generalniho reditele 7 963 11 000 3933 15030 5000 2 380 17 650
Fond spravy majetkového podilu KUP 0 100 000 0 100 000 0 0 100 000
Celkem 2 353 624 890 897 3933 3 240 588 614 000 2 380 3852 208

Fond zabrany skod k 31. prosinci 2009 a 2008 zahrnuje vazanou ¢astku ve vysi 169 000 tis. K¢, ktera byla v roce 2005 poskytnuta ECIMEXu za ucelem zabrany skod.

(tis. K¢) 31. prosince 2009 31. prosince 2008
Pozemky a budovy (bod 4a) 84 443 84 443
Finan¢ni umisténi ve spolecnostech s podstatnym vlivem (bod 4b) 26 587 84 519
OdloZena dan (bod 13) -16 045 -16 045

94 985 152 917

O zpUsobu Uhrady ztraty za rok 2009 ve vysi 2 110 596 tis. K¢ rozhodne valna hromada.

Alokace zisku za rok 2008 je uvedena v prehledu o zméndach vlastniho kapitalu.



(tis. K¢)

31. prosince 2009

Rezerva brutto

Rezerva brutto — aktivni zajisténi (bod 14)
Podil zajistitele (bod 14)

Rezerva netto

31. prosince 2008

Rezerva brutto

Rezerva brutto — aktivni zajisténi (bod 14)
Podil zajistitele (bod 14)

Rezerva netto

(tis. K¢)
RBNS
IBNR

Nartst RBNS rezervy je zplsoben zejména Skodnimi udalostmi v Kazachstanu, Pakistanu a na Kubé.

Rezerva na
nezaslouzené
pojistné

3 480 847
202 649
-90 097

3 593 399

3 039 567
135 236
-26 190

3 148 613

Rezerva
na pojistna
pInéni

4 002 087
0
0
4 002 087

1717 788
0
0
1717 788

Rezerva
na prémie
a slevy

55 192
0
0
55 192

52 684

52 684

Vyrovnavaci
rezerva

17 399

17 399

17 936

17 936

31. prosince 2009
3597 868

404 219

4002 087

Celkem

7 555 525
202 649
-90 097

7 668 077

4 827 975
135 236
-26 190

4 937 021

31. prosince 2008
1239 800

477 988

1717 788

Vzhledem k soucasnym hospodarskym problémUim a nejistoté ohledné budouciho splaceni Gvérl poskytnutych kubanskym subjektim vytvorila v roce 2009 Spolecnost IBNR

rezervu ve vysi 157 153 tis. K¢ (2008: 433 699 tis. K¢). Dale Spolecnost vytvorila k 31. prosinci 2009 IBNR rezervu ve vysi 247 066 tis. K¢ na projekty realizované spolecnosti

PA Export a.s. (2008: 0 Kc).



Odhad celkovych nakladl na pojistna plnéni

k 31. prosinci 2009 (tis. Kc)

Ke konci ucetniho obdobi

1 rok pozdéji

2 roky pozdéji

3 roky pozdéji

4 roky pozdéji

5 let pozdéji

6 let pozdéji

Soucasny odhad nakladud na celkova pojistna plnéni
Kumulovana vyplacena pojistna plnéni k 31. prosinci 2009
Celkova vyse rezerv na pojistna plnéni

Rezerva z predchdzejicich let

Hruba vyse rezervy na pojistnd plnéni k 31. prosinci 2009

Odhad celkovych nakladli na pojistna plnéni

k 31. prosinci 2008 (tis. K¢)

Ke konci u¢etniho obdobi

1 rok pozdéji

2 roky pozdéji

3 roky pozdéji

4 roky pozdéji

5 let pozdéji

Soucasny odhad nakladud na celkova pojistna plnéni
Kumulovana vyplacena pojistna plnéni k 31. prosinci 2008
Celkova vyse rezerv na pojistna plnéni

Rezerva z predchdzejicich let

Hruba vyse rezervy na pojistnd plnéni k 31. prosinci 2008

2003
57 623
32 223
32 295
34 306
32 085
32 126
31502
31502

-31 502
0

2004
518 265
486 696
486 583
175 433
175 467
175 208

175 208
-170 380
4 828

2003
57 623
32 223
32 295
34 306
32 085
32 126
32 126

-31 502
624

2005
760 169
453 853
449 912
444 081
432 902

432 902
-432 902
0

2004
518 265
486 696
486 583
175 433
175 467

175 467
-170 380
5087

Pojistna plnéni vznikla v roce

2006
141 315
125 824
125493
116 767

116 767
-112 726
4041

2007
644 764
682 610
672 964

672 964
-194 768
478 196

2008
847 087
728 389

728 389
-436 852
291 537

Pojistna plnéni vznikla v roce

2005
760 169
453 853
449 912
444 081

444 081
-432 902
11179

2006
141 315
125 824
125493

125 493
-84 971
40 522

2007
644 764
682 610

682 610
-71 870
610 740

2009
3193 344

3193 344
-63 992
3129 352

2008
847 087

847 087
0
847 087

Celkem

5351076
-1443 122
3 907 954

94 133
4002 087

Celkem

2 306 864
-791 625
1515 239
202 549
1717 788



(tis. K¢)

Odvétvi 15 — pojisténi zaruk

Odvétvi 16 — pojisténi riiznych financnich ztrat
Vyrovnavaci rezerva celkem

Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K¢)

K 1. lednu 2008
Tvorba

Pouziti

K 31. prosinci 2008
Tvorba

Pouziti

K 31. prosinci 2009

Rezerva na
nezaslouzené
pojistné

2 959 095
817 789

-602 081
3174 803
1106 725
-598 032

3 683 496

Rezerva

na pojistna
pInéni
1126 292
1106 853
-515 357
1717 788
3674 834
-1 390 535
4 002 087

Rezerva
na prémie
a slevy
44 954
13112

-5 382

52 684

21 480
-18 972
55 192

31. prosince 2009

0
17 399
17 399

Vyrovnavaci
rezerva

7 284
82 203
-71 551
17 936
83 281
-83 818
17 399

31. prosince 2008
6 425

11 511

17 936

Celkem

4 137 625
2 019 957
-1 194 371
4963 211
4 886 320
-2 091 357
7758 174



Ostatni rezervy k 31. prosinci 2009 predstavuji rezervu na nevybranou dovolenou ve vysi 2 605 tis. K¢ (2008: 3 196 tis. K¢).

Zménu stavu ostatnich rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) Rezerva Rezerva Celkem
na dané na nevybranou
dovolenou
K 1. lednu 2008 201 545 3204 204 749
Tvorba 0 3196 3196
Pouziti -201 545 -3204 -204 749
K 31. prosinci 2008 0 3 196 3 196
Tvorba 0 2 605 2 605
Pouziti 0 -3 196 -3196
K 31. prosinci 2009 0 2 605 2 605
(tis. K¢) 31. prosince 2009 31. prosince 2008
Dlouhodobé zavazky - splatné nad 5 let 8 7
—splatné od 1-5 let 7 67 252
Kratkodobé zavazky - splatné do 1 roku 9 455 13 447
9 470 80 706

Spole¢nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, prispévku na statni politiku zaméstnanosti, verejného zdravotniho pojisténi a dariovych
nedoplatka.



Ostatni zavazky |ze analyzovat takto:

(tis. K¢)

Dariové zadvazky — v€etné dané z prijmU pravnickych osob
Cisty odloZeny danovy zavazek (bod 13)

Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi

Zavazky k zaméstnanciim ze zavislé ¢innosti

Prijaté provozni zalohy

Ostatni zavazky

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. K¢)

Vynosy z vymozenych pohledavek (bod 6)
Kurzové zisky

Ndjemné a souvisejici sluzby

Ostatni

31. prosince 2009
356

0

1 664

4 498

15

2937

9 470

2009
66 693
5045
26 787
6718
105 243

31. prosince 2008
108

67 243

2 640

4232

3670

2813

80 706

2008
583 096
69 369
27 403
6 455
686 323



Dan z prijmua ve vykazu zisku a ztraty tvori:

(tis. K¢)

Splatny darovy naklad

Odlozeny dariovy vynos

Uprava danového nakladu minulého obdobi

Splatny dariovy naklad byl spoc¢ten nasledovné:

(tis. K¢)

Zisk pred zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Dariové neuznatelné naklady

Darnovy zaklad

Dary

Upraveny darnovy zaklad

Splatna dan z prijmu ve vysi 20 % (2008: 21 %)
Zaplacené zélohy

Darova pohledavka k 31. prosinci (bod 6)

2009

-67 243

-67 243

2009

-2 177 840
-159 495
151473
-2 185 862
0

-2 185 862
0

157 762
157 762

2008
149 766
-26 261

92
123 597

2008
748 284
-200 660
165 973
713597
-425

713 172
149 766
210 931
61 165



OdloZena darnova pohledavka (+) / zavazek (-) k 31. prosinci 2009 je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (darfiova sazba pro rok 2010 a nasledujici roky). OdloZzena dar

k 31. prosinci 2008 byla vypoctena s pouzitim sazby dané 20 % (dariova sazba pro rok 2009) a 19 % (darova sazba pro rok 2010 a nasledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém

bylo o¢ekdvano vyrovnani prechodnych rozdild, a Ize ji analyzovat nasledovné:

(tis. K¢) 31. prosince 2009

OdlozZeny danovy zavazek

Precenéni budov a pozemk ve vlastnim kapitdlu (bod 8) 16 045

Zrychlené dariové odpisy 54 344
70 389

Odlozena danova pohledavka

Dariova ztrata -69 918

Opravné polozky a rezervy -471

Cisty odlozeny darovy zavazek (bod 11) 0

31. prosince 2008

16 045
51 837
67 882

-639
67 243

OdloZena danova pohledavka z darové ztraty roku 2009 byla k 31. prosinci 2009 zauctovana jen do vyse odloZzeného darového zavazku z dlvodu nejistoty ohledné jeji

uplatnitelnosti v budoucnosti.

Zménu cistého odloZzeného dafiového zavazku lze analyzovat nasledovné:

(tis. K<) 2009
Cisty odlozeny dariovy zdvazek k 1. lednu 67 243
OdloZeny dariovy naklad/vynos -67 243
Snizeni odlozeného dariového zavazku ve vlastnim kapitalu 0

Cisty odlozeny darnovy zavazek k 31. prosinci 0

2008
101 606
-26 261

-8 102
67 243



(tis. K¢)

Aktivni zajisténi

Technické rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi (bod 9)
Predepsané hrubé zajistné

Podil zajistiteld na tvorbé a pouziti rezervy na nezaslouzené pojistné
Provize ze zajisténi

Vysledek aktivniho zajisténi

(tis. Kc¢)

Pasivni zajisténi

Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 9)
Saldo zajisténi

Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteldm
Podil zajistitelt na tvorbé a pouziti rezerv

Provize ze zajisténi

Vysledek pasivniho zajisténi

2009

202 649
92 964
-54 547
-9

38 408

2008

135 236
-83

20 551
8

20 476

Pojisténi se statni podporou

2009

90 097
90 097
-76 054
63 907
7 605
-4 542

2008

26 190
26 190
0
-3 822
0
-3 822



(tis. K¢)

2009

Pojisténi uvéru (odvétvi 14) — pojisténi se statni podporou
Pojisténi zaruky (odvétvi 15)

Pojisténi rznych financnich ztrat (odvétvi 16)

2008

Pojisténi uvéru (odvétvi 14) — pojisténi se statni podporou
Pojisténi zaruky (odvétvi 15)

Pojisténi rznych financnich ztrat odvétvi 16)

Predepsané
hrubé pojistné

1111783
48 041
55 022

1214 846

791 353
23743
89 459

904 555

Veskeré pfedepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na uzemi Ceské republiky.

(tis. K¢)

Osobni naklady

Ostatni spravni naklady

Odpisy dlouhodobého majetku
Provozni néklady budovy

Informacni a komunikacni sluzby
Poradenstvi a ostatni ovérovaci sluzby
Ovéreni statutdrni Ucetni zavérky

Zaslouzené
hrubé pojistné

607 961
36 979
49 066

694 006

595 255
55 785
37 807

688 847

Hrubé naklady

na pojistna plnéni

2313 352
1050 321

25 087
3388 760

871 004
18 880
0

889 884

2009
136 388
34714
5135
14 410
3923
877
1920
197 367

Hrubé provozni
vydaje

155 050
39473
19737

214 260

129 603
34703
17 352

181 658

2008
122 831
25 549
5580
12 058
3927
1678
1892
173 515



Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. K¢)

Mzdy a odmény ¢lenlm statutarnich a dozorcich organt
Mzdy a odmény ostatnim ¢lentm vedeni

Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnancu
Socidlni ndklady a zdravotni pojisténi

Pocet zaméstnanct
Prdmérny pocet zaméstnancd mimo vedeni
Pocet ¢lenl vedeni

Pocet ¢lenl predstavenstva
Pocet ¢lenl dozorci rady

2009
26 590
19 525
57 978
32 295

136 388

2009
80
19
99

5

2008
34 278
10 797
48 991
28 765

122 831

2008
80
16
96

5

Vedeni Spole¢nosti — vykonny management — zahrnuje generdlniho reditele, jeho naméstky a reditele jednotlivych odbort. Predstavenstvo Spolecnosti bylo v letech 2009

a 2008 tvoreno vyhradné cleny vykonného vedeni Spolecnosti.

Za vykon funkce ¢lena predstavenstva a dozorci rady nejsou vyplaceny zddné odmény. Akcionardm ani ¢lendm predstavenstva a dozor¢i rady nebyly v roce 2009 a 2008
poskytovany 2adné zalohy, pajcky, uvéry ani zaruky. Ridicim pracovnikim Spole¢nost pfispiva na kapitalové Zivotni pojisténi, v roce 2009 ¢inily naklady 5 581 tis. K¢&

(2008: 3 771 tis. K¢).

Vedoucim zaméstnanctim, pocinaje nameéstky, jsou k dispozici sluzebni vozidla. Celkova porizovaci cena téchto automobill k 31. prosinci 2009 cinila 2 415 tis. K¢ (2008: 5 085 tis. K¢).

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, postovné a telekomunikace, nadklady na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy a udrzbu budovy.



Kromé transakci zverejnénych v bodech 15 se Spolecnost podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

(tis. K¢)

Pfimé hrubé predepsané pojistné
Tvorba rezervy na pojistna plnéni
Fakturace z najemni smlouvy
Ostatni fakturace z pojistnych smluv
Ostatni prefakturace

Urokovy vynos

Tyto transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.
Spolecnost vykazovala tyto zUstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. K¢)

Bézné ucty

Terminové vklady
Postoupené pohledavky
Pohledavky z pojisténi
Jiné pohledavky

RBNS
IBNR

2009

629 662
1506 016
22 584
235
1950

29 609

31. prosince 2009
69

1074 387

12 961

122 275

35

1209 727

1369 343

170 873

1540 216

2008
671723
418 071

24 020
304
541

47 602

31. prosince 2008
137

1479 623

7 991

0

36

1487 787

532 816

0

532 816

Bézné ucty a terminové vklady jsou Uroceny trznimi trokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky vici spriznénym strandm vznikly za stejnych podminek a trokovych

sazeb jako s jinymi klienty.



Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo zadnych potencidlnich zavazkd Spolec¢nosti k 31. prosinci 2009.

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2009.

Ucetni zdvérka byla schvalena pfedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepséana.

29. brezna 2010

e =

Ing. Karel Pleva, MBA Ing. Milan Siméaéek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

a generalni feditel a ndmeéstek generalniho reditele



PRICEWATERHOUSE(COPERS

-ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKCIONARI EXPORTNi GARANCNI
A POJISTOVACI SPOLECNOSTI, A.S.

Ovéfili jsme Ucetni zavérku Exportni garancni a pojistovaci
spolecnosti, a.s. (dale , Spolecnost”) za rok koncici 31. pro-
since 2009 uvedenou ve vyrocni zpravé na stranach 28-65,
ke které jsme dne 29. bfezna 2010 vydali vyrok uvedeny
na stranach 26-27.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vy-
ro¢ni zpravé Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2009

s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zpravy odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasim ukolem
je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu
vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katerinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy
auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfimére-
nou jistotu, Ze ostatni informace obsazené ve vyrocni
zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem
zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohle-
dech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvéd-
¢eni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vy-
ro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2009
ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou
ucetni zavérkou.

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a udrzbu in-
tegrity internetovych stranek Spole¢nosti. Nasi ulohou neni
posouzeni téchto zalezitosti, a proto neneseme zddnou od-
povédnost za pripadné zmény ve vyrocni zprave, ke kterym
mohlo dojit nasledné po jejim prvotnim zvefejnéni na inter-
netovych strankdach Spolec¢nosti.



Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfiloZzené zpravy o vztazich

mezi Spolecnosti a jeji ovladajici osobou a mezi Spole¢nosti

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

za rok koncici 31. prosince 2009 (dale ,Zprava”). Za uplnost

a spravnost Zprdvy odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.
Nasi ulohou je provérit spravnost idaji uvedenych ve Zpravé.

Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standar-
dem pro proveérky ¢. 2410 a souvisejici aplika¢ni dolozkou
Komory auditor(i Ceské republiky k provérce zpravy o vzta-
zich. V souladu s témito predpisy jsme povinni naplanovat
a provést provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty,

Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka

je omezena predevsim na dotazovani zaméstnancl Spole¢-
nosti, na analytické postupy a vybérovym zplsobem prove-
dené provéreni vécné spravnosti udaju. Proto provérka po-
skytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme
neprovadéli, a proto nevyddvame auditorsky vyrok.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné

vécné nespravnosti v Udajich uvedenych ve Zprdvé sestavené
v souladu s poZadavky §66a obchodniho zakoniku.

4. ¢ervna 2010

%W&(M@A_{ ed#f for

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena

Ing. Martin Mancik
auditor,
osvédceni ¢. 1964

4

Ing . Petr K¥iz
partner
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