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PREHLED PROTIKRIZOVYCH OPATRENI

OOUoodoodoodgoodn

OPATRENI KE ZLEVNENI A ZLEPSENi PODMINEK POJISTENI

Zvyseni pojistného kryti u vyvoznich tvéra a akreditivii az na 99 %.
Snizeni rizikovosti vyvozu, snizeni nakladd na zajisténi spoluticasti. Rychlejsi vyfizovani kratkodobého
financovani od zahrani¢nich bank.

Zvyseni pojistného kryti u bankovnich zaruk proti neopravnénému ¢erpani na 100 %.
Rychlejsi vyfizovani bankovnich zaruk vydavanych v souvislosti se ziskanim nebo realizaci vyvoznich
kontrakt(.

Zvyseni pojistného kryti politickych rizik u ¢eskych investic v zahranici na 100 %.
ZvySeni pojistné ochrany investor(, napt. proti vyvlastnéni bez nahrady, nemoznosti transferu vynosu,
poruseni zakladnich smluv hostitelskou zemi apod.

Zlevnéni pojisténi vyrobniho rizika o 30 az 50 %.
Snizeni nakladu vyvozcu.

Zlevnéni pojisténi investic pfi soubéhu pojisténi tvéru na financovani investice a vlastniho vkladu
investora.
Snizeni nakladu investor(.

Zlevnéni procedury posuzovani vlivu vyvozu a investic na Zivotni prostredi.
Snizeni nakladd vyvozcU a investord o prvotni naklady spojené s expertizou hrazené EGAP.

Zjednoduseni rezimu pojistovani predexportnich tvéru a zaruk pro MSP.
Snizeni naklad malych a stfednich vyvozcll. Podstatné zkraceni doby vyfizeni.

NOVE POJISTNE PRODUKTY

Pojisténi projektového financovani nové vybudovanych vyrobnich kapacit v zahranié¢i (modifikace
pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru).

EGAP kryje riziko splaceni Gv&ru pouze z vynos( projektu. Uvér miiZe byt splédcen aZ po dobu 14 let,
a to i v nepravidelnych splatkach.

Pojisténi tvéra na financovani investic pro developerské projekty v zahranici (modifikace pojisté-
ni dvéru na financovani zahranicnich investic).

PfizpUsobeni podminek pojisténi specifickym potfebam podnikani pfi vystavbé multifunkenich,
obchodnich a bytovych objektl v zahranici.

Pojisténi tvéru na financovani komeréni aplikace vysledkii védy a vyzkumu urcenych pro vyvoz.
Podpora zavadéni vysledkl vyzkumu a vyvoje do vyroby a vyvozu s vysokou pfidanou hodnotou.

Pojisténi prospekce zahranicnich trhi proti riziku ztrat v disledku nedspéchu prospekce.
Podpora vyvozcl, zejména z fad malych a stfednich podnik(, pfi hledani novych trha.
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SLOVO
NA UVOD Him

Rok 2008 nebyl rokem jednoduchym. Sice jsme z obchodniho hlediska dosahli druhého nejlepsiho
vysledku za celou dobu nasi existence, kdyz jsme pojistili vyvozni Gvéry, bankovni garance a investice
v zahranici za 43 miliard korun, ale zaroven jsme védéli, Ze v disledku prohlubujici se krize na
finanénich trzich a nastupujici celosvétové hospodarské recese doprovazené snizenou poptavkou
bude v nékolika pristich letech tento vysledek zfejmé jenom stézi opakovatelny. Se znalosti trend(

na svetovych trzich jsme jiz od zacatku roku intenzivné pripravovali celou fadu vylepSeni a novinek

v nabidce nasich pojistnych produkt(i, abychom pomohli zmirnit negativni dopady krize na ¢eské
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exportéry. KdyZ koncem roku pfijala vlada protikrizova opatreni, véetné navySeni nasi pojistné
kapacity ve statnim rozpoCtu na takovou Uroven, kterd nam v pfistich letech bez problémd umozni
prijimat nova rizika spojena s vyvozem ¢eského zbozi, sluzeb a investic, byli jsme pfipraveni reagovat
na aktualni vyvoj. PfedevSim jsme razantné zvysili pojistné kryti u vSech typ( vyvoznich Gvér(,
bankovnich zaruk i akreditivi s cilem zjednodusit exportériim a investortim pristup k finanénim
zdrojlim a jesté vice sniZit rizikovost exportnich aktivit. Nasli jsme i urdity prostor pro zlevnéni
pojisténi a prisli jsme s modifikacemi nékterych uz zabéhnutych pojistnych produktd, abychom mohli
nabidnout vyhody pojiSténi se statni podporou jesté SirSimu okruhu klient(i neZ dosud. Rad bych se
na tomto misté zminil predevsim o nové zavadéném pojisténi rizik souvisejicich s pfedexportnim
financovanim komeréni aplikace vysledkl vyzkumu a vyvoje s naslednym vyuzitim pro export.

Jedna se totiz o podporu dobrych napadd. Chceme pojiStovat nejenom vyvoz zeleza, jak se Fika,

ale predevsim vyvoz mySlenek, tedy nehmotny vyvoz s velmi vysokou pfidanou hodnotou. VSichni
vime, Ze od napadu k jeho realizaci vede nékdy dlouha a nakladna cesta. Je tfeba ziskat patenty

a certifikaty v zahranici, zaplatit licence, vyrobit funkéni vzorky ¢i prototypy a podobné. A to vSechno
stoji hodné penéz. Ne kazdy je ma, ale pokud nas presvédci o navratnosti svého zaméru, bude

pro néj s nasim pojisténim nepomérné snazsi ziskat bankovni Gvér. A v tom je vlastné hlavni smysl|

a vyznam statni podpory exportu. Zpristupnit potfebné finanéni zdroje na kvalitni projekty, prispét

k dalsimu rlstu ¢eského vyvozu a tim ke zvySovani hrubého domaciho produktu, ristu zaméstnanosti
a udrzovani makroekonomické rovnovahy. Uvérové pojisténi se statni podporou je efektivni z pohledu
statu, komfortni pro exportéry a pritom piné v souladu s pravidly trzni ekonomiky.

st

Ing. Pavol Parizek,
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI REDITEL
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OBCHODNI
VYSLEDKY LI

V roce 2008 jsme uzavieli 286 pojistnych smluv a pojistili vyvozni tvéry, bankovni zaruky

a investice v zahranici v celkovém objemu 43 033 mil. K¢. Z toho pfiblizné polovinu tvofilo pojisténi
rozsahlych vyvozl, kdy kazdy jednotlivy obchodni pfipad mél pojistnou hodnotu vysSi nez 1 mld. K¢.
Dosazeny vysledek prekroCil o 10 % planovany obchodni zamér a je druhy nejvyssi v celé dosavadni
historii EGAP po rekordnim objemu témér 50 mld. K¢ v roce 2007. K nové uzavienym smlouvam bylo
predepsano pojistné ve vysi 905 mil. KE.

Cisty zisk ve vysi 625 mil. K& nam umoziiuje v souladu s mezinarodnimi pravidly pro statni

podporu vyvozu pokracovat v dlouhodobé vyrovnaném hospodareni a nadale rozsirovat spektrum
poskytovanych sluzeb.

OBJEM POJISTNYCH SMLUV SE STATNi PODPOROU (v mil. K¢)
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0Od zahajeni cinnosti v roce 1992 jsme pojistili se statni podporou vyvoz ¢eského zbozi, sluzeb
a investic v celkové hodnoté 354 mlid. K¢.

Vlivem multiplikacniho efektu pojisténi se statni podporou, ktery se projevuje zejména pfi pojiStovani
bankovnich zaruk, kdy relativné nizka zaruka ¢asto umoznuje realizovat hodnotové nasobné vyssi
exportni kontrakt, jsme v roce 2008 podporili cesky vyvoz za 71 mld. KE.

Z pohledu teritoridlniho jsme v roce 2008 pojistili vyvozy ceského zbozi, sluzeb a investic do 56 zemi
celého svéta, z toho na Ruskou federaci pripadlo 48 % a na ostatni zemé SNS 13 %. Mezi nejvétsi
projekty v Ruské federaci patfi napfiklad pojisténi dodavek technologii a vystavba paroplynové
elektrarny v Kurganu s pojistnou hodnotou témér 6,4 mlid. K¢.

POJISTNE SMLOUVY PODLE JEDNOTLIVYCH ZEMi

VIETNAM 3,5 % OSTATNi

UKRAJINA 5,2 % —' (44 ZEMi POD 2 %) 25 %
SLOVENSKO 4,7 % —'
GRUZIE33% — &

= BELORUSKO 3%

.7 INDIE 5 %

RUSKO 48,6 % ~— 5 O0STATNICH ZEMIi SNS 1,7 %



| Vystavba elektrarny Krasavino, Ruska federace. Dodavatel: PSG-International a.s.

Na pojistnych pInénich jsme v roce 2008 vyplatili 298 mil. K¢, podstatné méné, nez jsme plvodné
predpokladali. Velkou mérou se na tom podepsal presun nékterych vétsich vyplat pojistnych plnéni
do roku 2009.

VYPLACENA POJISTNA PLNENI (v mil. Ké)

603 (12) 471 (7) 589 (7) 298 (8)

| 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Poznédmka: Cisla v z&vorce uvadéji poéet pojistnych udalosti.
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Soucasné se nam v roce 2008 podafilo vymoci pohledavky v dosud rekordnim objemu 579 mil. K¢,
a to predevsim diky UspéSnému ukoncéeni sedmiletého vymahani pohledavky z pojistné udalosti
spojené s vystavbou plynovodu na Kamcatce. V priibéhu roku 2008 jsme také zabranili Skodam

ve vysi cca 29 mil. KE.

VYMOZENE POHLEDAVKY (v mil. Ké)

181 39 193 579

| 2005 | 2006 | 2007 | 2008
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RECEPTY,
JAK Z KRIZE 00

EGAP byl jednou z hlavnich instituci, které dostaly za Ukol uvést do Zivota opatfeni vliady na eliminaci
oCekavanych dopad(i celosvétové finanéni a hospodarské krize na Ceskou republiku. Nase pojistna
kapacita ve statnim rozpoctu byla zvySena ze 120 na 150 mld. K¢, coZ nam umozni vyhovét
ocekavané poptavce ze strany vyvozcl po dobu nékolika pristich let a pfitom si nevyzada zadné
bezprostiedni rozpoCtové vydaje.

Soucasné jsme uvnitf pojistovny vytvorili takové podminky, abychom mohli nejenom pfijimat

k pojisténi nova rizika spojena s vyvozem Ceského zbozi, sluzeb a investic, ale také administrativné
zjednodusit a zaroven zlevnit jiz dfive nabizené druhy pojisténi. Prospéch z toho budou mit nejenom
velci finalni vyvozci investiénich celkd a strojnich zafizeni, ale do znaéné miry i malé a stredni
podniky, at uz jako subdodavatelé nebo pfimi vyvozci.

Predevsim jsme zvysili z 95 % na 99 % pojistné kryti rizika nesplaceni prakticky u vSech typu
vyvoznich tvérl. K obdobnému kroku jsme pristoupili také u bankovnich garanci vystavovanych

v souvislosti s exportnimi kontrakty a pfi pojistovani ¢eskych investic v zahranici proti politickym
rizikim jsme dokonce zvysili pojistné kryti az na 100 %. V praxi to pro ¢eské vyvozce, investory

a jejich banky znamena vyrazné snizZeni rizikovosti vyvozu a Gsporu nakladl spojenych se zajisténim
spolulcasti, ktera noveé Cini pouhé 1 %, nebo je dokonce nulova. Pojistné kryti jsme zvysili

i u akreditivil, a to z 80 % na 99 %, abychom umoznili rychlejsi vyfizovani kratkodobého financovani
od zahrani¢nich bank a zvySeni limitd zahraniénich finanénich instituci u bank operujicich na
c¢eském trhu.

Ke zlevnéni jsme nasli urcity prostor tam, kde nejsme az tak pfisné svazani zavaznymi mezinarodnimi
pravidly, kterd kromé jiného striktné uréuji i vysi pojistnych sazeb. Jedna se predevSim o vyraznou
slevu pojisténi tzv. vyrobniho rizika, kdy se vyvozce pojistuje proti riziku ztrat v disledku zruseni

¢i pferuseni smlouvy o vyvozu ze strany zahrani¢niho dovozce nebo v dlsledku politické, finanéni,
pripadné i makroekonomické situace zemé dovozce. Pfi samostatném pojisSténi proti témto rizikim je
ted pojistna sazba o 30 % nizSi ve srovnani s drivéjSkem, a pokud je ke stejnému exportnimu pripadu
soucCasné uzavreno pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru, tak dokonce az o 50 %.

Urcité prekryvani rizik jsme zohlednili i v pfipadé investic v zahranic¢i. Podstatné usetfit tak mohou
investori, ktefi se rozhodnou svUj vlastni vklad do investice zkombinovat s bankovnim Gvérem
kromé Gveéru pojiStoval samostatné svij vlastni vklad do investice v hostitelském statu proti
politickym rizikim, jako je vyvlastnéni bez nahrady nebo nemoznost transferu vynosu, kryje nyni
pojisténi bankovniho Gvéru na financovani investice i rizika spojena s vlastnim vkladem investora
po celou dobu ¢erpani a splaceni Gvéru. Jinymi slovy, investor usetfi naklady na pojisténi vlastniho
vkladu do investice, nebot ty jsou jiz zahrnuty v cené za pojisténi investicniho Gvéru.

12
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Na zakladé signall z trhu jsme také pristoupili k modifikaci nékterych stavajicich a osvédéenych
pojistnych produktl. Napfiklad jsme uvedli do Zivota zvlastni variantu pojisténi vyvozniho
odbératelského uvéru pro pripad projektového financovani, kdy zahranicni kupujici za Gvér neruci
svym majetkem a jako jediny zdroj splaceni slouZi pfijmy z prodeje produkce nové vyrobni kapacity
postavené z exportniho Uvéru. Projektové financovani je vhodné hlavné pro velké investi¢ni akce

v energetice, t€zbé a zpracovani surovin, metalurgii, vyrobé stavebnich hmot, telekomunikacich,
infrastrukture a v dalSich pfipadech, kdy je mozné predem sjednat kontrakty na odbér produkce.

Na zakladé specifickych mezinarodnich pravidel pro tento typ Uvérud Ize ¢astecné ,,zmékcit“ podminky
splaceni a povzbudit tak poptavku po takovych projektech.

Vstfic jsme vysli i potfebam developerii obchodnich a bytovych projektii v zahraniéi. Uprava
pojisténi Gvéru na financovani zahraniéni investice vychazi ze skutecnosti, Ze cash-flow i navratnost
avérd jsou v téchto pripadech obvykle rychlejsi, a tomu odpovidaji i vyhodnéjsi podminky pojisténi.
Na druhou stranu by vSak developer mél mit pfi zahajeni vystavby smluvné zajisténého kupce
alespon na polovinu objektu.

Specialné malym a stfednim podnikiim je uréeno nové pojisténi prospekce zahraniénich trhi za
Gcelem zahajeni, pfipadné zvySeni vyvozu zbozi a sluzeb do jedné ¢i vice zemi. Dfive byla pojisténym
banka poskytujici Gvér na prospekci a zajem ze strany exportérd byl minimalni, protoze pfipadny
nelspéch prospekce mohl ohrozit jejich pozici pfi jednani o Gvérech na jiné Gcely. Ted pojistujeme
pfimo vyvozce, a to proti financni ztraté v dusledku Gplného nebo ¢asteéného nelspéchu prospekce.
0 pojisténi proti tomuto riziku mize pozadat vyvozce, ktery vyrabi zbozi ¢i poskytuje sluzby, pro néz
bude prospekci provadét, po dobu nejméné dvou let.

Prvni zkuSenosti jsme nabirali i u dali novinky, kterou je pojisténi bankovniho ivéru na financovani
komeréni aplikace vysledkii vyzkumu a vyvoje pro nasledny vyvoz, napfiklad formou patent(

a licenci. Mira nejistoty a rizika spojeného s financovanim je v takovém pripadé vyssi nez obvykle.
Chceme ale timto typem pojiSténi podpofit vyrobu a vyvoz zbozi s vysokou mirou pridané hodnoty

v souladu s programovymi cili vlady.




JAK A CO JSME
POJISTOVALI LI

Jedna étvrtina z celkového poCtu 286 uzavienych smluv pripadla v roce 2008 na pojisténi vyvozniho
odbératelského tvéru (typ ,D“) poskytovaného bankou ¢eského vyvozce zahrani¢nimu odbérateli
nebo pripadné jeho bance. Prostrednictvim tohoto pojiSténi jsme pojistili Cesky vyvoz za vice

nez 17 mld. K&. Mezi nejvétsi projekty patii napriklad pojisténi dodavek technologii a vystavba
paroplynové elektrarny v ruském Kurganu s pojistnou hodnotou témér 6,5 mid. K& nebo dodavka
technologie pro sklarnu v Novocerkasku v Rostovské oblasti Ruské federace s pojistnou hodnotou
1,2 mld. KE. A jeden z projektd, na kterém jsme se podileli, dokonce ziskal prestizni ocenéni casopisu
Global Trade Review ,Nejlepsi obchod roku 2008“. Jedna se o dodavku a montaz zdravotnického
zarizeni spolecnosti Puro-Klima pro VIP privatni kliniku ve mésté Almaty v Kazachstanu, financovanou
vyvoznim odbératelskym Uvérem poskytnutym Komeréni bankou.

| Slavnostni setkani pfi pfilezitosti ocenéni ,Nejlepsi obchod roku 2008“.
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Viibec nejvyssi pocet smluv jsme uzavieli na pojisténi bankovnich zaruk vystavenych v souvislosti
s podminkami ziskani nebo pInéni smlouvy o vyvozu (typ ,Z“). 92 smluv na bankovni zaruky nepatfi
svou pojistnou hodnotou mezi nejvétsi, ovsem na druhou stranu umoznily realizovat Cesky vyvoz

v hodnoté 30 mld. K¢.

Objemové vyznamné zlstalo pojisténi dvéru na predexportni financovani vyroby pro export nebo
investice do vyroby pro export (typ ,F“), pojisténi vyrobniho rizika (typ ,V“), stejné jako pojisténi
investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici (typ ,1“) nebo pojisténi Gvéru na financovani investic
v zahranici (typ ,If).

POJISTNE SMLOUVY PODLE TYPU POJISTENI

PREDEXPORTNI ‘* BANKOVNi ZARUKY (2) 7,6 %

FINANCOVANI (F) 20,5 %
ODBERATELSKE VYVOZNi

OSTATNi EXPORTNi UVERY 2,7 % —amy UVERY (D) 40,4 %
POJISTENi VYROBNIHO RIZIKA (V) 5,9 % —‘

POJISTENI INVESTIC (I & If) 22,9 %

15



V poloviné roku jsme podepsali dohodu s Ceskou exportni bankou o spolupréaci pfi pojistovani
predexportnich tvéri a bankovnich zaruk pro malé a stredni podniky. Dohoda nam umoznuje,

na rozdil od bézZné praxe, prevzit hodnoceni a rating klient zpracované bankou a zjednodusit tak

a vyrazné zkratit rozhodovaci proces o poskytnuti pojisténi. Pro malé a stfedni podniky to v praxi
uzavreni takové dohody nabizime bankam financujicim ¢esky export od zacatku roku 20086. Jiz dfive
ji vyuZily Ceské spofitelna, LBBW (dfive Bawag Bank), Commerzbank a Komeréni banka. Pojistovani
predexportnich Gvérd a bankovnich zaruk ve zjednoduseném rezimu je konkrétnim naplnénim
Exportni strategie CR pro obdobi 2006-2010“, mezi jejiZ priority patfi podpora vyvoznich aktivit

a konkurenceschopnosti malych a stfednich podnik( na mezinarodnich trzich.

V komoditni struktufe nové pojiSténych Gvérd a investic se statni podporou pfevazovala v roce
2008, stejné jako v predchozich letech, skupina 7 SITC - Stroje a prepravni zafizeni, jejiz podil

¢inil 87,2 %. TEmEF polovinu této skupiny tvorily dodavky strojd a technologickych zafizeni, vice

nez étvrtinu dodavky energetickych zafizeni a zbytek pripadal na pojisténi dodavek dopravnich
prostfedkU. Ve srovnani s rokem 2007 zUstala struktura uvnitf této dominantni skupiny viceméné
stejna. Z ostatnich komoditnich skupin byly v roce 2008 nejcastéji pojiStovany Uvéry a zaruky
souvisejici s dodavkami rliznych vyrobk( ze dfeva a pryZe, kovovych odlitkl, technologii a stavebnich
¢innosti, 1€Civ, farmaceutickych vyrobk( a védeckych pristroju.

V souladu s dohodou ¢lenskych zemi OECD jsme i v roce 2008 sledovali a hodnotili vliv vyvozi

a investic na Zivotni prostiedi v zemich koneéného uréeni. Zadny obchodni pfipad nebyl zafazen
do kategorie A, kam patfi vyvozy s velmi negativnim vlivem na Zivotni prostredi. Do kategorie B, kdy
je negativni vliv na Zivotni prostfedi méné vyrazny, mistné ohrani¢eny a pfipadné odstranitelny, byly
v roce 2008 na zakladé vyjadreni autorizovanych expertl zarazeny celkem tfi obchodni pFipady. Dva
smérovaly do Ruska v podobé dodavky jednotky atmosférické destilace ropy pro rafinérii Usinsk

a vystavby paroplynové elektrarny v Kurganu, tfetim byla rekonstrukce pristavniho mola a pfistavniho
zazemi v tuniském La Goulette.

Vzhledem k narustu pocétu vyvoz(i zbozZi a investic jsme upravili pracovni postupy pfi vyhodnocovani
jejich vlivu na Zivotni prostredi. Prevzali jsme na sebe naklady souvisejici s prvotnim zafazenim
konkrétniho vyvozu do pfislusné kategorie podle mozného dopadu na Zivotni prostredi s cilem
finan¢né ulevit vyvozclim a investorim a soucasné zrychlit rozhodovaci procesy.
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| Vystavba elektrarny Krasavino, Ruska federace. Dodavatel: PSG-International a.s.
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| Technologie na vyrobu papiru a kartonu. Zemé dovozu: Ruska federace. Vyvozce: PAPCEL, a.s., LITOVEL.

Rok 2008 jenom potvrdil, Ze rusky trh je pro ¢eské firmy vyuZivajici pojiSténi se statni podporou

zcela prioritni. Na vyvoz do Ruska jsme uzavreli 51 pojistnych smluv v hodnoté 21 mld. K¢, coz je
témér polovina celkového rocniho pojisténého objemu. Jednalo se o vyvoz nejriiznéjsinho zbozi, od
I€ékU a potravinovych doplnkll pres obrabéci a tvareci stroje a sklarské linky az po dodavky velkych
investicnich celk, jako jsou paroplynové elektrarny v Krasavinu a Kurganu. Na 12 mld. K¢ vyvozu

do Ruska poskytly ceské banky ruskym kupujicim odbératelské Gveéry, které jsme pojistili proti riziku
nezaplaceni pojistnym produktem typu ,,D“. V hodnoté 4 mld. KE smérfovaly do Ruska ¢eské investice
s pojisténim typu ,1“.

Podil Ruska na vSech rizicich zanesenych v nasich knihach tak na konci roku 2008 dosahl témér
42 %, a kdyz k tomu pfipocteme dalSi zemé SNS, je to zhruba 60 %. Pfitom Ize opravnéné ocekavat,
Ze se tato Cisla budou v pfistich letech dale zvySovat tak, jak budou ¢esti exportéfi hledat nové
moznosti mimo ramec Evropské unie. Vzhledem k tomu, Ze Rusko patfi mezi zemé se standardni
mirou exportniho Gvérového rizika, a rovnéz k tomu, Ze v podstaté pokazdé pojiStujeme tzv. na riziko
kupujiciho, neovliviuje teritorialni koncentrace naSe moznosti brat na sebe rizika spojena s dalsSim
vyvozem ¢eského zbozi, sluzeb a investic na rusky trh.
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Ani Rusku se vSak nevyhnuly dopady globalni finanéni krize. Pokles svétové poptavky a snizeni cen
ropy koncem roku 2008 dale zpomalily chod ruské ekonomiky. Ocekava se radikalni pokles stavebni
i pramysloveé vyroby a pravdépodobné dojde k pozastaveni nékterych velkych investic¢nich projektd,
véetné téch, na kterych se maji podilet ceské firmy. Od 1. ledna 2009 plati vySSi cla na dovoz aut,
masa a mlécnych vyrobk(i, cementu a obuvi a tento seznam se jesté mlze rozsirit. Presto rusky

trh zGstava nesmirné atraktivni. Prosadit se na ném v silné konkurenci neni a nebude snadné.
Podminkou Uspéchu je nejenom schopnost nabidnout kupujicimu kvalitni vyrobek a vse, co k nému
patfi, ale také komplexni bali¢ek finanénich a pojistnych sluzeb, diky kterému bude cely obchod
atraktivni pro obé strany. A v tom hraje EGAP nezastupitelnou roli.

V souvislosti s Ruskem je tfeba se zminit o jedné velmi dobré zkusenosti, kterou jsme v roce 2008
ziskali. V praxi se totiZ ukazalo, 7e rozhod&i nélez Rozhod&iho soudu pfi hospodéaiské komore CR

a Agrarni komore CR je v Rusku plné vymahatelny. Mistni soudy uznaly veskeré nase naroky

a definitivné pomohly ukoncit nékolik let trvajici kauzu spojenou s vymahanim dluhu vzniklého
nesplacenim pojisténého Gvéru na financovani éeské ¢asti plynovodu na Kamcatce. Ruska strana
nakonec zaplatila dluh v pIné vysi, ¢imz se oteviela nejen moznost dokoncéeni kamcatského
plynovodu, ale také realizace obdobnych projektl v jinych regionech.
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Mezi 56 zemémi, kam jsme v roce 2008 pojistili Ceské vyvozy, bylo i pét latinskoamerickych. Tento
region nepatii zatim mezi prioritni z hlediska ¢eskych exportér(, pfedevsim z divodu geografické
vzdalenosti, ale ocekavame, Ze v blizké budoucnosti by se to mohlo zménit. Proto jsme koncem
fijna podepsali v Praze dohodu o vzajemné spolupraci ve formé& Memoranda o vzajemném
porozuméni s multilateralni finanéni instituci Corporaciéon Andina de Fomento (CAF). Jejimi akcionafri
jsou Argentina, Bolivie, Brazilie, Chile, Kolumbie, Kostarika, Dominikanska republika, Ekvador,
Jamajka, Mexiko, Panama, Paraguay, Peru, Trinidad a Tobago, Uruguay, Venezuela, Spanélsko

a 15 soukromych bank v latinskoamerickém regionu. Se zakladnim kapitalem presahujicim

4 mld. USD nabizi Siroké spektrum financ¢nich sluzeb soukromému i statnimu sektoru v ¢lenskych
zemich a v poslednich letech kazdoro¢né schvaluje nové Gvéry v rozsahu 4-5 mid. USD. Velmi
Casto kofinancuje projekty s jinymi mezinarodnimi finanénimi institucemi a komerénimi bankami
a rovnéz se kapitalové podili na ¢innosti dalSich bank v regionu. Jeji ¢innost je vysoce ocenovana
mezinarodnimi ratingovymi agenturami.

Nase vzajemna spoluprace otevira napfiklad moznost vyuzivat pro financovani ¢eského exportu do
zemi Latinské Ameriky kombinaci Gvéru od CAF a Gvéru od banky ¢eského vyvozce nami pojisténého.
Oborové se CAF zaméruje zejména na infrastrukturni projekty integracniho charakteru, jako je
vystavba silnic, elektrickych prfenosovych siti, vodni hospodarstvi, ale také na projekty v zajmu
ochrany Zivotniho prostredi, snizovani emisi, podpory biodiverzity a prevence pfirodnich katastrof

a na projekty podporujici konkurenceschopnost latinskoamerickych zemi na mezinarodnich trzich.

Povéstnou ,troSkou do mlyna“ jsme se pricinili také o to, aby doSlo k tGpravé pravidla pro financovani
a pojistovani mistnich nakladu pfi realizaci vyvoznich projektt s vyuZitim dlouhodobych Gvérd.
Mistnimi naklady se ve smyslu Ujednani o pravidlech pro statem podporované vyvozni Gvéry OECD
(tzv. Konsensus OECD) rozuméji naklady na zbozi a sluzby v zemi kupujiciho, které jsou nutné

pro uskutec¢néni nebo dokoncéeni vyvozu, s vyjimkou komisnich &i jinych zprostfedkovatelskych
poplatkd. Do konce roku 2007 bylo mozné financovat z dlouhodobého vyvozniho Gvéru mistni
naklady maximalné ve vySi akontace zaplacené dovozcem, tedy zpravidla 15 %. V praxi toto

pravidlo predstavovalo stale vétsi problém, protoZe v podstaté vyluGovalo z pojiSténi vSechny
rozsahlejsi infrastrukturni a developerské projekty a vibec vSechny projekty s velkym podilem
stavebnich praci v zahrani¢i. Nejen my, ale vétSina exportnich pojisStoven se tak dostavala do velkych
problému pfi pojistovani obchodnich pripadd, kdy mél podil dodavek od mistnich firem v cilové

zemi vyvozu presahovat 15 % z hodnoty kontraktu. Na zakladé nékolikaletého vyjednavani v ramci
tzv. participant(l Konsensu OECD byl pfijat kompromis, umoznujici od 1. ledna 2008 financovat

z dlouhodobého vyvozniho Gvéru az 30 % mistnich nakladl nutnych na uskuteénéni nebo dokonéeni
vyvozniho projektu. Soucasti dohodnutého kompromisu je zkuSebni doba do konce roku 2010, po
kterou bude toto rozsifené financovani mistnich nakladd sledovano a prdbézné vyhodnocovano

s tim, Ze nasledné muze byt zkuSebni IhGta prodlouzena nebo se hranice 30 % stane trvalou soucasti
Konsensu OECD.
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V pribéhu roku 2008 jsme se intenzivné pripravovali na ¢eské predsednictvi Evropské unii

v prvnich Sesti mésicich roku 2009. Ministerstvo primyslu a obchodu povéfilo generalniho feditele
EGAP funkci pfedsedy Pracovni skupiny Rady pro vyvozni Gvéry (CWG C-29) a dalSi nasi zastupci
prevzali rozhodujici podil na odborné i organizacni pripravé a zabezpeceni priibéhu ¢eského
predsednictvi v této pracovni skupiné. Soucasti pripravy byla ¢etna jednani jak s Francii, na jejiz
predsednictvi jsme navazali, tak i s po nas predsedajicim Svédskem, o spole€ném postupu pfi
prosazovani novych namétl na zdokonaleni principl a pravidel statni podpory vyvoznich Gvéru.

| Podpis Memoranda o vzajemném porozuméni mezi EGAP a CAF.
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Globalni ekonomické zpomaleni pFineslo pokles poptavky, zejména pro nas strojirensky primysl,

a to nejen ve vyspélych trznich ekonomikéach, ale i v Rusku a ostatnich zemich SNS, v Ciné a na
mnoha dalSich tradi¢nich trzich. Jednani pracovni skupiny pro exportni Gvéry OECD v poloviné
ledna 2009 jenom potvrdilo vyrazné propady v ekonomickém rlistu téchto zemi a v poptavce po
zbozi, doprovazené nizkou likviditou mistniho financniho systému a odlivem zahraniénich investora,
coz jesté vice snizuje dostupnost financnich zdroji na mistnich trzich a omezuje moznosti novych
projektd.

My jsme vSestranné pripraveni vychazet vstfic poZadavkiim ¢eskych vyvozcu, investord a jejich

bank. Disponujeme dostatecnou pojistnou kapacitou, mame Siroké spektrum pojistnych produktd,

v nasem tymu pracuji odborné pripraveni a zkuseni obchodnici a analytici. Jsme schopni navrhnout
spolu s financujici bankou takové podminky financovani a pojisténi vyvozniho projektu, které
vyznamné podpofi jeho konkurenceschopnost. Budeme se i nadale snazit byt o krok vpred pred
pozadavky trhu v inovacich stavajicich a v zavadéni novych pojistnych produktd, budeme hledat
cesty, jak dale administrativné zjednodusit cely proces pojiStovani od podani zadosti az po uzavreni
smlouvy a jak i finan¢né ulehcit svym klientlim. V tésné spolupraci s profesnimi svazy a sdruzenimi
budeme usilovat o celkovou kultivaci podminek pro podnikani a obchod. V ramci Evropské unie se
budeme zasazovat o pruznéjsi pfistup k potfebam strednich a malych firem, predevsim pak drobnych
exportérl, ktefi prokazatelné stoji mimo zajem komercnich Gvérovych pojistoven a nemaji Sanci své
pohledavky za zahraniénimi odbérateli pojistit. Uvolnéni pravidel OECD pro statem podporované
vyvozy v zajmu znovuoziveni mezinarodni obchodni vymény je aktualnim tématem v roce 2009 nejen
pro nas, ale i pro celou fadu dalSich vyspélych zemi.

Ocekavame, Ze pres celosvétovou krizi a zhorSené odbytové podminky se ceskym exportérdm podari
i v roce 2009 kontrahovat nové rozsahlé projekty a udrZet své pozice na mezinarodnich trzich.
Vzhledem k opatrnosti komercnich bank vstupovat v dlsledku krize do projektl vétSiho rozsahu

a s del&imi Ih(itami splatnosti, bude jest& v&tsi roli neZ dosud hrat ve financovani vyvozu Ceskéa
exportni banka, se kterou Uzce a velmi intenzivné spolupracujeme. Spoleéné také pripravujeme novy
produkt uréeny specialné pro malé a stredni podniky, které I1ze mnohdy nazvat nepfimymi vyvozci,
nebot funguji jako subdodavatelé pro velké exportéry. Novy produkt vyuzije synergického efektu
souginnosti nékolika finanénich instituci. Spolu s Ceskou exportni bankou budeme pro komeréni
banky ovérovat kvalitu a navratnost exportniho obchodniho pripadu, pro ktery je poskytovana
subdodévka. Ceskomoravska zarueni a rozvojova banka pak bude potvrzovat ddvéryhodnost
subdodavatele, pfipadné mu poskytovat ruceni. Tim se vyznamné omezi rizika komerénich bank
spojena s Gvérovym financovanim vyroby pro export. Tento sofistikovany produkt nejprve ovéfime
formou pilotniho projektu ve vybranych regionech a s vybranymi komerénimi bankami.

22



EGAP Viyroéni zprava 2008

DU ododnoyounognog

————
- e

| |
e —
. — —
LT am =
| | i B -

Ty
Y

i

8
Ky
@

| B e

| Specialni soustruh na obrabéni klikovych hfideli. Zemé dovozu: Cina. Vyvozce: SKODA MACHINE TOOL a.s.
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Uz kdyZ jsme pracovali na obchodnim zaméru pro rok 2008, védéli jsme, Ze bude prakticky nemozné
opakovat predchozi vyjimecény rok s pojisténym objemem ve vysi 50 miliard korun, kdy se sesla finalni
realizace celé fady rozsahlych vyvoznich projektd, z nichZ nékteré se pripravovaly i nékolik let. Ale
rozhodné jsme nechtéli dopustit, aby se naplnilo okfidlené réeni, Ze po kazdém posviceni prichazi
plst. Stanovili jsme z mého pohledu vcelku mobilizacni obchodni zamér a jsem skute¢né velmi rad,
Ze mohu na tomto misté konstatovat, Ze se ndm ho dokonce podafilo prekrocit zhruba o 10 %. Je to
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predevSim zasluha nasich exportérl a investord, Zze opét dokazali uzavrit stovky vyvoznich kontraktd
nejen do Ruska a dalSich zemi SNS, ale tfeba také do jihovychodni Asie nebo Latinské Ameriky. My
jsme jim pomohli pojisténim se statni podporou, které nejenom chrani pred rizikem nezaplaceni ze
strany zahrani¢nich odbérateld, ale také vyrazné usnadnuje pfistup k finanénim zdrojiim nutnym

pro realizaci uzavienych smluv. PIny tucet pojistnych produktt a jejich rGizné modifikace dokazou
zpravidla pokryt vSechny potreby nasich klientl, a kdyz se ukaze potfeba operativni Gpravy podminek
pojisténi, jsme schopni reagovat velmi rychle. Nakonec, rok 2008 to jenom potvrdil. Od samého jeho
pocatku jsme pracovali na takovych zménach v produktové nabidce, abychom byli schopni jesté
dale rozsifit okruh exportér(i a investor(l vyuzivajicich vyhod pojiSténi se statni podporou. Méli jsme
tak urcity naskok pred globalni finanéni krizi. Kdyz uz bylo zfejmé, Ze se nam jeji dopady v Zzadném
pripadé nevyhnou, mohli jsme zajemclm o pojiSténi nabidnout nékteré novinky, které by mély zvysit
jejich konkurenceschopnost na mezinarodnich trzich. A v okamZité reakci na mnozici se problémy
se ziskanim Gvéru na bankovnim trhu jsme docasné zvysili kryti rizik u vSech typU vyvoznich Gvéra

a bankovnich zaruk na maximalné moznou hranici. Spolu s podstatnym zvySenim pojistné kapacity
a dalSimi opatfenimi jsme tak v ramci stavajicich pravnich predpist a mezinarodnich pravidel pro
statem podporované vyvozy vytvorili takové podminky, abychom co nejvice eliminovali dopady
celosvétové hospodarské krize a udrzeli Cesky export zbozi, sluzeb a investic na vysoké Urovni.

/

Ing. Ivan Fuksa,
PREDSEDA DOZORCI RADY

OOUoodoodoodgoodn
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| Pekéarenska linka. Zemé dovozu: Bélorusko. Vyvozce: J4 s.r.0.

Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru (,,B“)

Pojistny produkt pro pojisténi kratkodobych vyvoznich dodavatelskych Gvér poskytnutych kupujicim
v komeréné nepojistitelnych zemich. PojiStuje se riziko nezaplaceni Gvéru, jehoz splatnost je kratsi
nez 2 roky. PojiSténym je vyvozce.

Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru (,,Bf*)
Pojisténi umoznuje odkoupit pohledavku ¢eského exportéra v podobé vyvozniho dodavatelského
Gvéru kupujicimu v jakékoliv zemi, jehoz splatnost nepresahuje 2 roky. Pojisténym je banka.

Pojisténi strednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru (,,C*)
Pojisténi kryje riziko nezaplaceni vyvozniho dodavatelského Gveéru, jehoz splatnost presahuje 2 roky.
Pojisténym je vyvozce.

Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského
uvéru (,,Cf“)

Pojisténi umoznuje odkoupit pohledavku ceského exportéra v podobé vyvozniho dodavatelského
Gvéru, jehoz splatnost presahuje 2 roky. Pojisténym je banka.

Pojisténi vyvozniho odbératelského tvéru (,,D)

Pojistuje se riziko nezaplaceni Gvéru poskytnutého bankou ¢eského vyvozce zahraniénimu odbérateli
nebo jeho bance. Pojisténym je banka.
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Pojisténi potvrzeného akreditivu (,,E)
Pojisténi chrani banku potvrzujici akreditiv pred rizikem celkového nebo ¢asteéného nezaplaceni
podle podminek akreditivu.

Pojisténi tvéru na pfedexportni financovani vyroby (,,F“)

Pojisténi kryje riziko mozné neschopnosti vyvozce splinit podminky smlouvy o vyvozu a vytvorit si
prostfedky na splaceni Gvéru na financovani vyroby pro vyvoz nebo Gvéru na investici do vyroby pro
vyvoz. Pojisténym je banka.

Pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahraniéi (,,1“)

Pojisténi kryje tzv. politicka rizika, jako je riziko omezeni nebo ztrat vynosu z investice v dlsledku
znemozZnéni jejich transferu do CR, vyvlastnéni investice bez odpovidajici ndhrady nebo politicky
motivovanych nasilnych ¢inl a poruseni smluvnich zavazk( ze strany hostitelské zemé. Pojisténym je
investor.

Pojisténi tvéru na financovani investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici (,,If“)
Pojisténi kryje vedle politickych rizik i rizika komeréni. Uvér miiZe byt pouZit jak na ziskani
dlouhodobého hmotného, nehmotného ¢&i financniho majetku v zahranici, tak i na provozni
financovani zahrani¢niho podniku vlastnéného ¢eskym investorem. Pojisténym je banka.

Pojisténi tvéru na financovani prospekce zahranicnich trhi (,,P“)
Pojisténi kryje riziko financni ztraty v disledku Uplného nebo c¢astecného nelspéchu prospekce za
Gcelem zahajeni, pripadné zvySeni vyvozu zbozi a sluzeb do jedné ¢i vice zemi. Pojisténym je vyvozce.

Pojisténi proti riziku nemoznosti spInéni smlouvy o vyvozu (,,V“)

Pojisténi tzv. vyrobniho rizika kryje riziko ztrat z nenavratné vynalozenych vyrobnich nakladd

v pfipadé, Ze zahranic¢ni kupujici prerusi nebo zrusi kontrakt pred jeho dokoncenim. PojiSténym je
vyvozce.

Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem (,,Z“)

Pojisténi kryje riziko neopravnéného i opravnéného cerpani ze zaruky vystavené bankou za zavazky
vyvozce VUCi kupujicimu, tzn., Ze EGAP na sebe bere nejen riziko zneuziti zaruky kupujicim, ale také
riziko, Ze vyvozce nebude schopen fadné spinit podminky vyvozniho kontraktu. PojiSténym je banka.
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Pavol Parizek, predseda a generalni feditel (do 5. 2. 2009)

Ing. Karel Pleva, MBA, predseda a generalni feditel (od 25. 2. 2009)
Ing. Vaclav Bok, naméstek generélniho feditele, Usek finanéni a spravni

JUDr. Ing. Jana Ammerlaan, naméstkyné generalniho feditele, Usek pravni a mezinarodnich vztah(
(do 23. 2. 2009)

JUDr. Miroslav Somol, CSc., ndméstek generalniho feditele, Usek pojisténi se statni podporou

JUDr. Dalibor Vainer, naméstek generalniho feditele, Usek likvidace $kod a vymahani pohledavek
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DOZORCI RADA

Ing. Ivan Fuksa, pfedseda, Ministerstvo financi CR

Ing. Martin Tlapa, MBA, Ministerstvo primyslu a obchodu CR, mistopfedseda (do 9. 4. 2009)
doc. Ing. Vaclav Petfi¢ek, CSc., Komora SNS (do 27. 2. 2009)

PhDr. Ivo Hlavag, Ministerstvo zemédélstvi CR

PhDr. Milan Sedlaéek, Ministerstvo zahrani¢nich véci CR

Ing. Jiti Siman, Ministerstvo financi CR (do 12. 12. 2008)

Ing. Milan Simaéek (od 5. 2. 2009 do 28. 4. 2009)

Mgr. Jana Adamcova, Ministerstvo prdmyslu a obchodu CR (od 9. 4. 2009)
Mgr. Lubos Vanék, Ministerstvo prdmyslu a obchodu CR (od 9. 4. 2009)
Ing. Jifina Rovna, EGAP

Ing. Pavel Klaban, EGAP

Ing. Martin Bartos, EGAP
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0 VZTAZICH MEZI
PROPOJENYMI
0SOBAMI o0

ZPRAVA 0 VZTAZICH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU OSOBOU A OSTATNiMI OSOBAMI
OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU (DALE ,,PROPOJENE 0SOBY“) ZA OBDOBI

OD 1. 1. 2008 DO 31. 12. 2008 podle ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku ve znéni
pozdéjSich predpisl

IDENTIFIKAGNI UDAJE SPOLECNOSTI:

Obchodni firma: Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale ,EGAP)

Sidlo spoleénosti: Praha 1, Vodickova 34/701, PSC 111 21

Identifikacni cislo: 45 27 93 14

Danové identifikacni ¢islo: CZ 45 27 93 14

Zapis v obchodnim rejstfiku: zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital: 1 300 000 000 K¢

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neobchodovatelné

Identifikacni ¢éisla cennych papiri (ISIN): 770010000519

Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000 K¢

Pocet hlasii spojenych s akcii: jeden hlas

Predmétem podnikani EGAP v souladu se zakonem ¢. 363/1999 Sb., o pojiStovnictvi a 0 zméné
nékterych souvisejicich zakonu (zakon o pojistovnictvi), a v souladu se zakonem ¢&. 58/1995.,

o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sbh.,

o Nejvyssim kontrolnim Gradu, ve znéni pozdéjSich predpisd, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale

,zakon €. 58/1995 Sbh.“) a na zakladé povoleni k provozovani pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti
a éinnosti souvisejicich, ud&leného Ministerstvem financi CR jsou tyto &innosti:
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pojistovaci ¢innost podle § 7 odst. 3 zakona ¢. 363/1999 Sh. v rozsahu pojistnych odvétvi ¢. 14,
15 a 16 nezZivotnich pojisténi:

1. pojisténi vyvoznich Gvérl a tuzemskych pohledavek proti trzné zajistitelnym komerénim
a teritoridlnim rizikim nezaplaceni na komeréni bazi a s komerénim zajisténim,
pojisténi kratkodobych vyvoznich Gvér( proti nezaplaceni v disledku teritorialnich nebo
kombinovanych teritorialnich a trzné nezajistitelnych komercnich rizik;

2. vsouladu s § 1 odst. 2 zakona ¢. 58/1995 Sb. pojiSténi vyvoznich Gvérovych rizik, zahrnujici:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.
2.5.

2.6.

2.7.

pojisténi kratkodobych vyvoznich Gvérl proti nezaplaceni v diisledku teritoridlnich nebo
kombinovanych teritorialnich a trzné nezajistitelnych komercnich rizik,

pojisténi dlouhodobych vyvoznich Gvérd proti nezaplaceni v disledku teritorialnich
nebo kombinovanych teritoridlnich a trzné nezajistitelnych komerénich rizik, nebo
nezaplaceni v dlisledku trzné nezajistitelnych komercnich rizik,

pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici proti teritorialnim rizik(im,
predevsim proti riziku zamezeni prevodu vynosu z investice, vyvlastnéni nebo politicky
motivovaného nasilného poskozeni,

pojisténi proti ztratdm vyvozcl spojenym s pripravou a realizaci obchodnich ¢innosti,
pojisténi Gvérl poskytnutych vyrobci nebo vyvozci na financovani vyroby ur¢ené pro
vyvoz proti riziku nesplaceni Gvéru v disledku neschopnosti vyrobce nebo vyvozce splnit
podminky smlouvy o vyvozu,

pojisténi bankovnich zaruk nebo jinych sluzeb poskytnutych bankou vyvozce zahraniéni
0sobé za vyvozce, proti riziku nesplnéni smluvnich zavazkd vyvozce ze smlouvy

0 vyvozu,

pojisténi rizik kurzové ztraty ¢eské koruny vaci cizim ménam vzniklé v pfipadé
pojistného pInéni v disledku rozdilu kurzu platného pfi sjednani pojistné smlouvy

a kurzu platného pfi vyplaté pojistného pinéni;

zajisténi podle § 3 odst. 3 zakona o pojistovnictvi v rozsahu fakultativni zajiStovaci ¢innosti
podle § 9 odst. 5 zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, pro pojistna odvétvi ¢. 14 a 15
nezivotnich pojisténi, t. j. pojiSténi Gvéru a podle § 1 odst. 2 pism. h) zakona ¢. 58/1995 Sb.
vUci zahraniénim Gvérovym pojistovnam ve vztahu k pojisténi poskytnutému podle bodu 2.1,
2.2 a 2.6 v souvislosti s (i¢asti vyvozce na dodavkach zboZi nebo poskytnuti sluzeb dovozci
uskuteénénych zahranicni osobou, a to v rozsahu podilu vyvozce na téchto dodavkach;
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¢) cinnosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti podle § 3 odst. 4 zakona ¢. 363/1999 Sbh., o pojistovnictvi:

1. zprostfedkovatelska ¢innost provadéna v souvislosti s pojistovaci ¢innosti;
2. poradenska Cinnost provadéna v souvislosti s pojistovaci ¢innosti;
3. Setfeni pojistnych udalosti provadéné na zakladé smlouvy s pojistovnou.

POPIS VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI:

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou
EGAP ma jediného akcionare - stat - Ceskou republiku, ktera je ve vztahu k EGAP (ovladana
osoba) osobou ovladajici.
Akcionarska prava statu vykonavaji v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sbh. tato ministerstva:
Ministerstvo financi CR, 520 hlasfi,
Ministerstvo primyslu a obchodu CR, 468 hlast,
Ministerstvo zahraniénich véci CR, 156 hlast,
Ministerstvo zemédé&lstvi CR, 156 hlasti.
Zastupci Ministerstva financi CR, Ministerstva priimyslu a obchodu CR, Ministerstva
zahraniénich véci CR a Ministerstva zemédélstvi CR jsou G&astni v souladu se zakonem
¢. 58/1995 Sb. v dozorCi radé EGAP.

2. Vztah mezi EGAP a Komeréni uvérovou pojistovnou EGAP, a.s.
EGAP vlastni 34 % Komeréni Gvérové pojiStovny EGAP, a.s. (dale KUP).

3. Vztah mezi EGAP a Ceskou exportni bankou, a.s.
EGAP vlastni 25 % zakladniho kapitalu Ceské exportni banky, a.s., (dale CEB) a 75 % zakladniho
kapitalu CEB vlastni stat - Ceska republika.

4. \Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu k EGAP
V jinych spoleénostech nema EGAP majetkovou (cast.
Stat, jako ovladajici osoba EGAP, je soucasné, podle znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf.
zfizovatelem kromé CEB i u nasledujicich osob, se kterymi mé& EGAP uzavfeny smlouvy:
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.,
Stredisko cennych papir(i

(spolecné dale ,dalSi ovladané osoby*).

OBCHODNI VZTAHY:
1. Smlouvy uzaviené mezi statem a EGAP platné k 31. 12. 2008

EGAP takové smlouvy neuzavrel. Vztahy EGAP se statem nejdou nad ramec vztahU obvyklych
mezi akcionarem a EGAP a zakona ¢. 58/1995 Sb.
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Smlouvy uzaviené mezi EGAP a KUP platné k 31. 12. 2008
Licencni smlouva k ochrannym znamkam

Licenéni smlouva o uzivani systému INCREDIT

Dohoda o poskytovani informaci

Smlouvy uzaviené mezi EGAP a CEB
Pojistné smlouvy za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008:

pocet charakter smluv
15 Smlouvy o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik podle vSeobecnych pojistnych
podminek typu D
- Smlouvy o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik podle vSeobecnych pojistnych
podminek typu F
s Smlouvy o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik podle vSeobecnych pojistnych
podminek typu Z
2 Smlouvy o pojisténi podle vSeobecnych pojistnych podminek typu E
5 Smlouvy o pojisténi podle vSeobecnych podminek typu If
37 Celkem smluv
1 Dodatek ke smlouvé o pojisténi podle vSeobecnych pojistnych podminek typu D
uzaviené v roce 2007
12 Pojistna rozhodnuti ke smlouvam o pojisténi podle vSeobecnych pojistnych podminek
typu F uzavienych v letech 2006 az 2007
4 Pojistna rozhodnuti ke smlouvé o pojisténi podle vSeobecnych podminek typu Z
uzaviené v roce 2004
16 Celkem pojistnych rozhodnuti (pfijata v roce 2008)
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Dalsi smlouvy platné k 31. 12. 2008:

Smlouva o vedeni bézného Gctu

Smlouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o pouzivani kompatibilniho média v platebnim styku

Smlouva o zfizovani vkladovych Uctl a o pravidlech a podminkach pro ukladani terminovanych
vkladd s individuaini Grokovou sazbou na vkladové Géty

Dohoda o spolupréaci pri pojistovani obchodnich pfipadl - predexportnich Gvérd proti

riziku jejich nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplatnéni, poskytnutych pro malé
a stredni podniky

4. Smlouvy uzaviené s dalSimi ovladanymi osobami platné k 31. 12. 2008

4.1. Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.:
Smlouva o vyporadani blokovych obchodd s cennymi papiry
Smlouva o zfizeni a vedeni specialniho bézného Gctu
Ramcova smlouva o terminovanych vkladech

4.2, Stredisko cennych papiri:
Smlouva o vedeni registru emitenta
Smlouva o vydani a pouzivani prikazové karty

5. Soudni spory
V roce 2005 podala Ceskéa konsolidagni agentura Zalobu na EGAP o urenf existence zastavniho
prava v souvislosti s feSenim pojistné udalosti. V souladu s § 20 zakona ¢. 239/2001 Sb.,
o Ceské konsolidagni agentufe, ve znéni pozdéjsich predpistl, Ceska konsolidaéni agentura
zanikla k 31. 12. 2007 a jejim pravnim nastupcem je stat, na ktery prechazeji veskera jeji prava
a zavazky, vcetné tohoto sporu, ktery probihal i v roce 2008.
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PROHLASENI
PREDSTAVENSTVA a0

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze EGAP nema uzavreny v poslednim Géetnim obdobi s ovladajici
osobou zadné smlouvy a veskeré vztahy byly uskuteénény v souladu s platnymi pravnimi predpisy,
zejména se zakonem &. 58/1995 Sb. S CEB, KUP a dalSimi osobami ovliadanymi stejnou ovladajici
osobou ma EGAP uzavieny smlouvy v ramci béznych obchodnich vztaht, které nezakladaji
nevyhodné postaveni EGAP, CEB, KUP ani dalSich ovladanych osob. Pfedstavenstvo dale prohladuje,
Ze v poslednim Gcetnim obdobi ovladajici osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfijeti opatfeni
nebo uzavieni takové smlouvy, z nichZz miZe EGAP vzniknout majetkova Gjma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze (idaje uvedené ve zpraveé jsou pravdivé a Ze jsou v ni uvedeny
vSechny zjistiteIné Gdaje o propojenych osobach.

V Praze dne 16. bfezna 2009

N

Ing. Karel Pleva, MBA,
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI REDITEL

OOUoodoodoodgoodn
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ZPRAVA
DOZORCIi RADY a0

ZPRAVA DOZORCI RADY EXPORTNI GARANCGNI A POJISTOVACI SPOLEGNOSTI, A.S., (EGAP)

0 CINNOSTI DOZORCI RADY V UPLYNULEM OBDOBI A STANOVISKO DOZORCi RADY K ROCNI
UCGETNI ZAVERCE ZA ROK 2008, K NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2008 A KE ZPRAVE

0 VZTAZiCH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU 0SOBOU A 0 VZTAZiCH MEZI OVLADANOU 0SOBOU
A OSTATNIMI OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU ZA OBDOBI OD 1. 1. 2008
DO 31.12. 2008 PRO JEDNANiI MINISTERSTEV VYKONAVAJICICH PRAVA STATU JAKO JEDINEHO
AKCIONARE EGAP, KTERE SE BUDE KONAT DNE 24. 6. 2009.

Dozor¢éi rada pracovala v uplynulém obdobi v nasledujicim slozeni:

Ing. Ilvan Fuksa, prfedseda

Ing. Martin Tlapa, MBA mistopredseda (do 9. 4. 2009)
doc. Ing. Vaclav Petficek, CSc. (do 27. 2. 2009)

PhDr. Ivo Hlavac, ¢len

PhDr. Milan Sedlacek, clen

Ing. Jifi Siman, &len (do 12. 12. 2008)

Ing. Jifi Simadek, &len (od 5. 2. 2009)

Ing. Jifina Rovna, Clenka

Ing. Pavel Klaban, ¢len

Ing. Martin Bartos, ¢len

V uplynulém obdobi se uskutec¢nilo sedm zasedani dozorc¢i rady, a to ve dnech

11. cervna 2008, 8. zafi 2008, 3. listopadu 2008, 12. prosince 2008, 6. iinora 2009,

27. inora 2009 a 28. dubna 2009. Na téchto zasedanich dozor¢i rada projednavala zalezitosti, které
ji urCuji stanovy, tj. zejména koncepcéni materialy, vyznamné obchodni pfipady a pojistné udalosti,
zpravy predstavenstva o jeho ¢innosti, personalni zmény v dozorci radé a predstavenstvu. Dale se
pribéZné vénovala situaci v Komeréni Gvérové pojistovné EGAP, a.s., predsednictvi CR v Pracovni
skupiné Rady EU pro exportni Uvéry a novelizaci zakona ¢. 58/1995 Sb.

Na zasedani konaném dne 6. Ginora 2009 vzala na védomi odstoupeni pana Ing. Pavla Parizka
z funkce Clena a predsedy predstavenstva.

Na zasedani konaném dne 27. tinora 2009 dozorCi rada projednala odstoupeni pana

doc. Ing. Vaclava Petficka z dozorcCi rady a vzala na védomi odvolani JUDr. Ing. Jany Ammerlaan
z predstavenstva a zvoleni pana Ing. Karla Plevy, MBA, ¢lenem a predsedou predstavenstva.
Na tomto zasedani dale dozoréi rada schvalila navrh podnikatelského zaméru na rok 2009.

Na zasedani dne 28. dubna 2009 dozorci rada prezkoumala a schvalila Zpravu o plnéni
podnikatelského zaméru EGAP za rok 2008 vcetné roéni Gcetni zavérky a navrhu na rozdéleni zisku.
Dale prezkoumala s kladnym vysledkem Zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovidadanou osobou

a o vztazich mezi ovldadanou osobou a ostatnimi osobami ovliadanymi stejnou ovladajici osobou

za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008. Dozorci rada na tomto zasedani dale mj. schvalila
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Vyhodnoceni ukazatelll pro pfiznani odmén zaméstnancim za plnéni podnikatelského zaméru v roce
2008 a Navrh kritérii hmotné zainteresovanosti pro rok 2009.

Prezkoumani ro¢ni Gcetni zavérky provedla dozor¢i rada na zakladé podkladl predanych
predstavenstvem, predevSim vSak na zakladé Zpravy o plnéni podnikatelského zaméru EGAP za rok
2008, pricemz nezjistila Zadné nesrovnalosti. Dozor¢i rada vzala v Gvahu rovnéz zpravu nezavislého
auditora EGAP o ovéreni Gcetni zavérky EGAP za rok 2008. Tato zprava konstatuje, Ze Géetni zavérka
podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice EGAP k 31. prosinci 2008 a jejiho hospodareni za rok
2008 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Po prezkoumani:

1. Dozoréirada doporucuje ministerstviim vykonavajicim prava statu jako jediného akcionare
v puisobnosti valné hromady EGAP, aby zpravu o pIinéni podnikatelského zaméru EGAP za rok
2008 schvalila.

2. Dozoréirada bere na védomi vyrok auditora k ticetni zavérce ,,bez vyhrad“ a doporucuje
ministerstviim vykonavajicim prava statu jako jediného akcionare v piisobnosti valné
hromady EGAP, aby rocni ucetni zavérku za rok 2008 schvalila.

3. Dozoréi rada doporucuje ministerstviim vykonavajicim prava statu jako jediného akcionare
v puisobnosti valné hromady EGAP, aby schvalila pfredlozeny navrh na rozdéleni zisku.

4. Dozorci rada bere na védomi Zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou
a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008.

V Praze dne 28. dubna 2009

/

Ing. lvan Fuksa, -
PREDSEDA DOZORCIi RADY

OOUoodoodoodgoodn
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| Linka na vyrobu obalového skla. Zemé dovozu: Ukrajina. Vyvozce: Sklostroj Turnov CZ, s.r.o.
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon: +420 251 151 111

Fax: +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKCIONARUM SPOLECNOSTI EXPORTNI GARANCNI A POJISTOVACI
SPOLECNOST, A.S.

Ovérili jsme prilozenou Ucetni zavérku spolecnosti Exportni garan¢ni a pojistovaci
spolecnost, a.s. (dale ,,Spolec¢nost*), tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty
a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2008 a prilohu, véetné popisu podstatnych
Ucetnich pravidel (dale ,ucetni zavérka®). Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatnovat vhodna ucetni pravidla a provadét dané situaci primérené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorti
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a proveést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637, a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim
Cislo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. ,PricewaterhouseCoopers" oznacuje ¢eskou spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit ¢lenskych spolec¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionaiim spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spolec¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovani)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v ucéetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udaju uvedenych

v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontroly relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k uc¢innosti vnitrnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uc¢etnich
pravidel, pfimérenosti U¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice

Spolec¢nosti k 31. prosinci 2008 a jejiho hospodareni za rok 2008 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

31. brezna 2009

(P lhonspor (Ll #

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
/ %,1 '

Ing. Petr Kriz, Ing. Martin Mancik,
partner auditor, osvedceni ¢. 1964



ROZVAHA K 31. PROSINCI 2008

31.12.2008 31.12.2007

v tis. Ké BOD HRUBA VYSE UPRAVA  CGISTAVYSE  CISTA VYSE
B. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 5 33668 33098 570 966
c. FINANCNI UMISTENI (INVESTICE) 4 15 492 750 0 15492750 14689019
C.l. POZEMKY A BUDOVY (PROVOZNI) 694 764 0 694 764 730 067
c.ll. FINANCNI UMISTENI V PODNIKATELSKYCH SESKUPENICH S PODSTATNYM VLIVEM 704 741 0 704741 1128785
C.lIl.  JINA FINANCNI UMISTENI 14 093 245 0 14093245 12830 167

1. CENNE PAPIRY S PROMENLIVYM VYNOSEM 179 113 0 179 113 174 590

2. DLUHOVE CENNE PAPIRY 9091 851 0 9091851 8362219

3. DEPOZITA U FINANCNICH INSTITUCI 4822281 0 4822281 4293358
E. DLUZNiCI 6 251712 93 487 158 225 98 490
E.l POHLEDAVKY Z OPERACI PRIMEHO POJISTENI - POJISTNICI 2351 391 1960 1165
E.lll.  OSTATNI POHLEDAVKY, Z TOHO: 249 361 93096 156 265 97 325

- PODILY S PODSTATNYM VLIVEM 16 36 0 36 42
F. OSTATNi AKTIVA 74 183 61991 12192 40521
Fl. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK, JINY NEZ POZEMKY A BUDOVY 5 72121 61991 10 130 10 458
Fll. HOTOVOST NA UCTECH U FINANCNICH INSTITUCI A HOTOVOST V POKLADNE 2062 0 2062 30063
G. PRECHODNE UCTY AKTIV 7 22770 0 22770 113832
AKTIVA CELKEM 15 875 083 188576 15686507 14 942828
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v tis. Ké BOD 31.12.2008 31.12.2007
st ...
A. VLASTNI KAPITAL 8 10 664 560 10 509 830
Al ZAKLADNI KAPITAL 1300 000 1300 000
AIV.  OSTATNI KAPITALOVE FONDY 5239194 5690309
AV.  ZAKONNY REZERVNI FOND A OSTATNi FONDY ZE ZISKU 3500588 2613624
AVIl.  ZISK BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI 624 778 905 897
c. TECHNICKE REZERVY 9 4937021 4107613
c1 REZERVA NA NEZASLOUZENE POJISTNE: 3148613 2929083

A. HRUBA VYSE 3174803 2959 095

B. PODIL ZAJISTOVATELU -26 190 -30012
c.2. REZERVA NA POJISTNA PLNENI (HRUBA VYSE) 1717 788 1126 292
C.3.  REZERVA NA PREMIE A SLEVY (HRUBA VYSE) 52 684 44 954
C.4. VYROVNAVACI REZERVA (HRUBA VYSE) 17 936 7284
E. OSTATNi REZERVY 10 3196 204 749
El REZERVA NA DANE 13 0 201 545
E.2 OSTATNi REZERVY 3196 3204
G. VERITELE 11 80 706 117 594
G.V. OSTATNI ZAVAZKY 80 706 117 594

- Z TOHO: DANOVE ZAVAZKY A ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO ZABEZPECENI 69 883 106 578
H. PRECHODNE UCTY PASIV - VYDAJE A VYNOSY PRISTICH OBDOBI 1024 3042
PASIVA CELKEM 15686 507 14 942 828
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2008 2007
v tis. Ké BOD ZAKLADNA MEZISOUGET  VYSLEDEK  ZAKLADNA MEZISOUCET  VYSLEDEK

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI

1. ZASLOUZENE POJISTNE, OCISTENE OD ZAJISTENI:

A. PREDEPSANE HRUBE POJISTNE 15 904 555 1381288
B. POJISTNE POSTOUPENE ZAJISTOVATELUM 14 0 -22948
MEZISOUCET 904 555 1358 340

C. ZMENA STAVU HRUBE VYSE REZERVY

NA NEZASLOUZENE POJISTNE 215708 757 620

D. ZMENA STAVU REZERVY NA NEZASLOUZENE POJISTNE,

PODIL ZAJISTOVATELU 14 3822 -19 635

MEZISOUCET 219530 737 985

VYSLEDEK 685 025 620 355

2. OSTATNI TECHNICKE VYNOSY, OCISTENE OD ZAJISTENI 905 10 024

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI, OCISTENE OD
ZAJISTENI:

A. NAKLADY NA POJISTNA PLNENI:

AA. HRUBA VYSE 298 388 590 244

MEZISOUCET 298 388 590 244

B. ZMENA STAVU REZERVY NA POJISTNA PLNENI:

BA. HRUBA VYSE 591 496 -318 688

MEZISOUCET 591 496 -318 688

VYSLEDEK 15 889 884 271 556

ZMENA STAVU OSTATNICH TECHNICKYCH REZERV,

OCISTENE 0D ZAJISTENI 7730 -5858

5. CISTA VYSE PROVOZNICH NAKLADU:

A. PORIZOVACI NAKLADY NA POJISTNE SMLOUVY 8143 11702

B. SPRAVNI REZIE 15 173 515 176 410

C. PROVIZE OD ZAJISTOVATELU A PODILY NA ZISCICH 14 0 -3442

VYSLEDEK 15 181 658 184 670

6. OSTATNI TECHNICKE NAKLADY, OCISTENE OD ZAJISTENI 3512 3249

7.  ZMENA STAVU VYROVNAVACI REZERVY 10 652 2878

VYSLEDEK TECHNICKEHO UGTU K NEZIVOTNiMU

POJISTENI -407 506 173 884
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2008 2007

v tis. Ké BOD ZAKLADNA MEZISOUGET  VYSLEDEK  ZAKLADNA MEZISOUGET  VYSLEDEK
Il. NETECHNICKY UCET

‘l;(v)?:-éETDEi? TECHNICKEHO UETU K NEZIVOTNIMU 407 506 173 884
2. VYNOSY Z FINANGNIHO UMISTENI (INVESTIC):

A gg&a é STLCTEI\STI-:S FINANCNIHO UMISTENI 475 862 345 457

MEZISOUCET 475 862 345 457

B. ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC) 106 386 52 095

C. VYNOSY Z REALIZACE FINANCNIHO UMISTENT (INVESTIC) 679 738276

VYSLEDEK 582 927 1135828
3. NAKLADY NA FINANENi UMISTENI (INVESTICE):

A msELng)l\(())N& Emé\(juRgESNCNIHo UMISTENI 1508 1 605

B. ZMENY HODNOTY FINANCNIHO UMISTENI (INVESTIC) 86 354 74 290

C. (’TIC\P/(é-SAﬁé )SPOJENE S REALIZACI FINANCNIHO UMISTENI 678 175 137

VYSLEDEK 88 540 251 032
4. OSTATNI VYNOSY 12 686 323 220 103
5. OSTATNI NAKLADY 23 846 90 513
6. DAN Z PRIJMU Z BEZNE CINNOSTI 13 123 597 280 852
7. ZISK Z BEZNE CINNOSTI PO ZDANENI 625 761 907 418
8. OSTATNI DANE NEUVEDENE VYSE 983 1521
9. ZISK ZA UCETNi 0BDOBI 624 778 905 897
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCEM 2008

ZAKONNY OSTATNI OSTATNI

ZAKLADNI REZERVNI FONDY ZE KAPITALOVE  OCENOVACI
v tis. Ké BOD KAPITAL FOND ZISKU FONDY ROZDILY ZISK CELKEM
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2007 1300 000 219000 1613336 5086 277 586 040 798 562 9 603 215
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE DO
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 8 0 0 0 0 -47 242 0 -47 242
ODLOZENA DAN Z TITULU OCENOVACICH
ROZDILU NEZAHRNUTYCH DO 13 0 0 0 0 65 234 0 65 234
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
CISTY ZISK ZA UCETNI OBDOBI 0 0 0 0 0 905 897 905 897
ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI 8 0 41 000 748 162 0 0 -789 062 100
VYPLATA PODILU NA ZISKU 8 0 0 0 0 0 -9500 -9500
POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE 8 0 0 -7 874 0 0 0 7874
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2007 1300 000 260 000 2353 624 5086 277 604 032 905897 10 509 830
OCENOVACI ROZDILY NEZAHRNUTE DO
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU 8 0 0 0 0 489217 0 489217
ODLOZENA DAN Z TITULU OCENOVACICH
ROZDILU NEZAHRNUTYCH DO 13 0 0 0 0 8102 0 8102
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
CISTY ZISK ZA UCETNI OBDOBI 8 0 0 0 0 0 624 778 624 778
ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
MINULEHO OBDOBI 8 0 0 890 897 0 0 -890 897 0
VYPLATA PODILU NA ZISKU 0 0 0 0 0 -15 000 -15 000
POUZITI SOCIALNIHO FONDU A FONDU
GENERALNIHO REDITELE 8 0 0 -3933 0 0 0 -3933
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2008 1300 000 260 000 3240 588 5086 277 152 917 624778 10 664 560
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El VSEOBECNE INFORMACE

Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s., (dale jen ,Spoleénost” nebo ,EGAP“) byla
zalozena podpisem zakladatelské smlouvy dne 10. Gnora 1992 v souladu s usnesenim viady
CSFR &. 721/1991 o programu ha podporu exportu a byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne
1. ¢ervna 1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP dne 6. kvétna 1992 povoleni k podnikani

v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v dlisledku prijeti nového zakona ¢. 363/1999 Sb.,

o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonU (zakon o pojiStovnictvi), novym
povolenim Ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojiStovaci, zajiStovaci
¢innosti a ¢innosti souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spoleénosti je pojistovani Gvérovych rizik se
statni podporou na zakladé zakona ¢. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou v platném znéni (dale ,Zakon“).

Stat jako jediny akcionar vykonava sva prava ve Spolecnosti prostrednictvim ur¢enych
Ustfednich organ, které prijimaji rozhodnuti akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady
nadpolovicni vétSinou vSech hlasu. Pro uréeni vétSiny jsou hlasy rozdéleny takto:

520 hlasu (tj. 40 %) Ministerstvo financi CR

468 hlasu (tj. 36 %) Ministerstvo primyslu a obchodu CR
156 hlasu (tj. 12 %) Ministerstvo zemédélstvi CR

156 hlasu (tj. 12 %) Ministerstvo zahraniénich véci CR

Statutarnim organem Spolecnosti je predstavenstvo. Statutarni organ Spolec¢nosti jedna
a Spoleénost zavazuje tak, Ze k natiSténému nebo napsanému nazvu Spolecnosti pfipoji svij
podpis predseda predstavenstva nebo alespon dva ¢lenové predstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkéné ¢leni na Useky - Usek generalniho feditele, Usek pravni
a mezinarodnich vztah(, Usek pojiSténi se statni podporou, Gsek financni a spravni a lsek
likvidace $kod a vymahani pohledavek - odbory, oddéleni a referaty. Zasady vnitini organizace,
postaveni, plisobnost a odpovédnost jednotlivych organizacnich Utvar( a vedoucich pracovnik
jsou dany Organizaénim radem EGAP.

Dne 31. ledna 2005 zalozil EGAP dcefinou spoleénost Komeréni Gvérova pojiStovna EGAP, a.s.,
(dale jen ,KUP“) se zakladnim kapitalem 160 mil. K&, do které k 1. fijnu 2005 vloZil ast podniku
(v€etné pojistného kmene) zabyvajici se komerénim pojisténim.

Dne 11. fijna 2007 se uskutecnil prodej 66% podilu EGAP v KUP do spoluvlastnictvi spoleénosti
Ducroire - Delcredere SA. N.V., Belgie, a spolecnosti Sace BT SPA, Italie, za celkovou kupni cenu
738 276 tis. KE.

Podnikatelské prostredi

Pokracujici globalni likvidni krize, ktera zapocala v priibéhu roku 2007, vedla kromé jiného k nizké
Grovni obchodovani na kapitalovém trhu, nizké Grovni likvidity v bankovnim sektoru a nékdy

k vy§Sim mezibankovnim Grokovym miram a velmi vysoké nestabilité na burze cennych papir.
Nejistota na globalnich financnich trzich vedla také k bankrotu bank a statni pomoci bankam

v USA, zapadni Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se ukazuje, je nemozné predvidat dopad
soucasné financni krize a chranit se proti ni. Pfesto je vedeni Spolecnosti presvédceno, Ze Gini
vSechna nezbytna opatfeni na podporu udrZitelnosti a rlistu Spoleénosti za soucasnych okolnosti.

Pojistnici mohou byt ovlivnéni nizsi likviditou, coz mGze mit dopad na jejich schopnost splacet své

nastroju drzenych Spole¢nosti a jejich schopnosti uhradit penézni toky z téchto nastroju.

V rozsahu, ktery umoznuji dostupné informace, vedeni Spole¢nosti zohlednilo nové odhady
ocekavanych budoucich penéznich tokU pfi posuzovani mozného snizeni hodnoty aktiv.
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Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich bid
burzovnich cenach (financéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V pripadé,

Ze neexistuje aktivni trh pro financni instrument, Spolecénost stanovuje readlnou hodnotu za
pouziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, opcni cenové modely a ostatni ocenovaci metody bézné
pouzivané Gcastniky trhu. Ocenovaci metody odrazeji soucasné podminky na trhu v den ocenéni,
které nemusi odpovidat podminkam na trhu pred nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni Gcetni
zavérky vedeni Spolecnosti posoudilo metody, aby se ujistilo, Ze dostatecné odraZeji soucasné
podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Trh s nemovitostmi v Ceské republice byl pro mnoho druhd nemovitosti rovnéz dotéen
soucasnou nestabilitou globalnich financénich trhid. K rozvahovému dni doslo u nemovitosti
zarazenych ve finanénim umisténi v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy a vykazovanych

v realné hodnoté k Gpravé hodnoty, a to s respektovanim aktualnich trznich podminek. Dalsi
informace jsou uvedeny v bodé 4 a).

UCETNi POSTUPY

P

Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
precenénim financniho umisténi a technickych rezerv na redlnou hodnotu (ve smyslu definice
z&kona o pojistovnictvi). Ugetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhlaskou

vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky a Ceskymi G&etnimi standardy pro pojistovny.

Castky v Ggetni zavérce a v piiloze jsou zaokrouhleny na tisice Eeskych korun (tis. KE&), neni-li
uvedeno jinak, a Géetni zavérka neni konsolidovana.

Financ¢ni umisténi
Spolecnost klasifikuje jako finanéni umisténi:

e pozemky a budovy;

¢ financni umisténi v podnikatelskych seskupenich;
¢ investice do cennych papir(;

¢ depozita u finanénich instituci.

Pozemky a budovy

Pozemky a budovy klasifikované jako financni umisténi se k okamziku porizeni ocenuji
pofizovacimi cenami. Ke dni Gcetni zavérky se pak oceni redlnou hodnotou stanovenou podle
odborného odhadu, ktery je aktualizovan nejméné jednou za pét let. Realnou hodnotou se
rozumi cena, za jakou by mohly byt tyto pozemky a budovy prodany v den provadeéni jejich
ocenéni za obvyklych podminek a na dokonale fungujicim trhu. Zmény realné hodnoty se, po
zohlednéni odloZené dané, vykazuji ve vlastnim kapitalu a do vykazu zisku a ztraty se prevedou
v okamziku realizace. Spole¢nost k rozvahovému dni posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni
hodnoty pozemkl a staveb. Pokud takové indikace existuji, odhadne Spole¢nost na zakladé
aktualizovaného odborného odhadu zpétné ziskatelnou ¢astku a upravi redlnou hodnotu
pozemku ¢i budovy. Trvalé snizeni hodnoty je rovnéz vykazano ve vlastnim kapitalu.
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Financni umisténi v podnikatelskych seskupenich s podstatnym vlivem

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych seskupenich, dluhové cenné papiry vydané
osobami v podnikatelskych seskupenich a pljcky osobam v podnikatelskych seskupenich.

V pridruZenych spoleénostech vykonava Spoleénost podstatny vliv svym podilem na finan¢nim
a provoznim rozhodovani, ale nema moznost tuto spolecnost ovladat.

Majetkové Ucasti se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou. Je-li majetkova Gcéast
predstavovana cennymi papiry obchodovanymi na vefejném trhu, rozumi se redlnou hodnotou
jejich trzni cena. Pokud akcie na vefejném trhu obchodovany nejsou, je redlna hodnota dcefiné
nebo pridruzené spolecnosti stanovena v souladu s § 27 odst. 7 zakona o Ucetnictvi jako
hodnota v ekvivalenci. Zmény redlné hodnoty (nebo ocenéni ekvivalenci) majetkovych Gcasti se
vykazuji ve vlastnim kapitalu.

Investice do cennych papiri

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény porizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny jsou i pfimé
naklady souvisejici s pofizenim (napt. poplatky a provize makléfim, poradciim nebo burzam).
Cenné papiry jsou Gctovany k datu vyporadani.

VesSkeré cenné papiry jsou k rozvahovému dni pfecenovany na redlnou hodnotu. Realna hodnota
cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kotovana prislusnou burzou cennych papir(i
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana jako:

¢ podil na vlastnim kapitalu emitenta akcif;
e (ista soucasna hodnota penéznich tokl zohlednujici rizika v pfipadé dluhopistd a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem obsahuji zejména podilové listy, pfipadné jiné
cenné papiry s proménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych seskupeni. Zmény
realné hodnoty ostatnich cennych papirii s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty.

Spolecnost zafadila veSkeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych dluhovych
cennych papiru.

Realizovatelné dluhové investiéni cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocenovanymi redlnou
hodnotou proti GEtam nakladd nebo vynosu, ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji
zejména dluhové cenné papiry drzené pro Gcely fizeni likvidity. Zmény v realné hodnoté se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru vedeni
Spolecnosti, kromé nasledujicich pfipadd:

e presun do a z portfolia dluhovych cennych papir( ocenovanych redlnou hodnotou proti Gétam
naklad(l nebo vynosu neni povolen;

e pii prodeji nebo presunu kterychkoliv dluhovych cennych papiri drzenych do splatnosti musi
Spolecnost prevést zbytek portfolia dluhovych cennych papirl drzenych do splatnosti do
realizovatelnych dluhovych cennych papiri a po dobu nasledujicich dvou Géetnich obdobi
nelze zaradit zadné dluhové cenné papiry do cennych papir drzenych do splatnosti. Vyjimky
z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicl pred splatnosti cenného papiru
nebo v pfipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta.
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Depozita u finanénich instituci

Depozita u financénich instituci se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou, ktera se za
béznych podminek pfiblizné rovna nabéhlé hodnoté. Zmény redlné hodnoty depozit u financnich
instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a budovy je ocenén pofizovaci cenou,
ktera zahrnuje naklady vynalozené na uvedeni majetku do sou¢asného stavu a mista, snizenymi
v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky

a budovy jsou klasifikovany v ramci financéniho umisténi (bod 2 b)).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby (nemovitosti) je odpisovan
rovnomeérné, resp. zrychlené po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Hmotny majetek

s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 K& a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60
000 K¢ je povazovan za drobny majetek a je odepsan do nakladl pfi spotiebé.

Jsou uplatnovany tyto doby odpisovani v letech:

Skupina dlouhodobého majetku Roky

Software

Vypocetni technika

N
1

Movity majetek k budové

Zarizeni vzduchotechniky

w
|

Stroje, pristroje

Nabytek

W o |[Oo |00 0| Ww|H

Osobni automobily

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku
presahuje jeho odhadovanou uZitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvorena opravna
polozka.

Néklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se Gctuji
primo do nakladU. Technické zhodnoceni jednotlivé polozky hmotného i nehmotného majetku
prekracujici 40 000 K¢ rocné je aktivovano.

Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni
hodnoté snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly Spolecnosti postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se ocenuji
reprodukéni cenou pohledavky snizenou o vysi predpokladanych nakladd na jejich vymozeni.
Vykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim vynosdm v netechnickém Gctu. Jsou-li
naklady na vymoZeni pohledavek vyssi nez reprodukéni cena, nevykazuiji se tyto pohledavky

v rozvaze. Dodateéné vymozené ¢astky nad ramec vykazané vySe pohledavek se vykazuji

v Gcetnim obdobi, ve kterém doslo k pfijeti platby, v Ostatnich vynosech v netechnickém Gctu.
Odepsané pohledavky se vykazuji v Ostatnich nakladech v netechnickém Gctu.

V podrozvaze se sleduji pohledavky z titulu prava na nahradu Skody podle zakona o pojistné
smlouvé. Vymozené pohledavky z titulu prava na nahradu Skody se vykazuji v Ostatnich
technickych vynosech v technickém Gctu.
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Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné
souvisejicim s pojistovaci ¢innosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti se Skodni
udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady, resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténi
téchto opravnych poloZek ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé predepsané pojistné. Tvorba,
resp. rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam po splatnosti, které byly Spoleénosti
postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti nebo jednoznaéné nesouviseji s pojistovaci ¢innosti,
se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady, resp. vynosy.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepoéteny a zalctovany devizovym kurzem platnym
v den transakce.

Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prfepoctena na ceské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (,CNB“) k rozvahovému dni.

S vyjimkou majetku a zavazk(i ocenovanych k rozvahovému dni redlnou hodnotou nebo
ekvivalenci jsou veskeré realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty vykazany ve vykazu
zisku a ztraty.

U majetku a zavazkd ocenovanych k rozvahovému dni redinou hodnotou nebo ekvivalenci je
kurzovy rozdil soucéasti redlné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.

Technické rezervy

Uéty technickych rezerv zahrnuji dastky prevzatych zavazk( z titulu platnych pojistnych smluv

a jejich Ucelem je zabezpedit kryti zavazkl vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy jsou

ocenovany realnou hodnotou v ndvaznosti na pozadavky ¢eské legislativy, jak je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:

Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouZené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to
z Gasti predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim Gcetnim obdobim. Spoleénost
pouziva k odhadu rezervy metodu ,pro rata temporis“.

Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na pojistna pInéni je diskontovana na sou¢asnou hodnotu a je urena ke kryti zavazki
Z pojistnych udalosti:

- v bézZném Ucetnim obdobi vzniklych, hlaSenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

- v bézném UGcetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlaSenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych nesplacenych Gvérovych splatek a souéasné hodnoty
splatek budoucich.

IBNR se stanovi na zakladé historickych zkusenosti s vyuzitim matematickych a statistickych
metod.
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Rezerva na prémie a slevy

Rezerva na prémie a slevy se v souladu se vSeobecnymi pojistnymi podminkami a pojistnymi
smlouvami vytvari jako ¢astka predpokladanych slev z pojistného.

Vyrovnavaci rezerva

Vyrovnavaci rezerva pokryva riziko nepredvidatelnych udalosti, které nebyly zohlednény v rezervé
na pojistna plnéni, a dale riziko pojistnych udalosti mimoradné povahy. VySe rezervy se stanovi
v souladu s poZadavky ¢eskych pravnich predpisa.

Predepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veSkeré castky splatné podle pojistnych smluv béhem
Gcetniho obdobi nezavisle na skutecénosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo zZ¢asti

k pozdé&jsim Gcetnim obdobim a prevadéji-li tyto pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko
protistrany (pojiSténého) na pojistitele tim, Ze souhlasi s kompenzaci pojiSténého/pojistnika,
pokud by jej v budoucnosti negativné ovlivnila urcita konkrétni nejista udalost.

Naklady na pojistna pInéni

Naklady na pojistna pInéni se Gctuji v okamZiku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni)
vySe plInéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spolecnosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti.

Rozdéleni vynost a nakladi mezi technicky a netechnicky tcet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se Gctuji v navaznosti na to, zda souviseji ¢i nesouviseji
s pojistovaci ¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pfimou pojistovaci ¢innosti se Gétuji na
technicky Ucet. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém Gctu a nasledné
se alokuji podle interné stanoveného klice na Ucet spravni rezie technického Gctu nebo
ostatnich technickych nakladd.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklad.

K financovani statniho dichodového pojisténi hradi Spoleénost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanclm na penzijni pripojisténi do prfispévkové definovanych
penzijnich fond( a na kapitalové Zivotni pojisténi. Tyto prispévky jsou Uctovany pfimo do
osobnich nakladd.

Spolecnost vytvafi socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnanc(i a zaméstnavatelského
programu. V souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni pfidé&l do socialniho
fondu vykédzan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz
neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu. Socialni fond tvofi soucast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.
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Aktivni a pasivni zajisténi

Aktivni zajisténi

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym zplisobem
jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zUstatkové hodnoté technickych rezerv krytych
predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych pInénich, zajistné provize a zajistné se ve
vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot. Zajistna provize se
Casoveé nerozliSuje a je v celé vySi vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

Spolecnost pravidelné zjistuje sniZeni hodnoty svych zajistnych aktiv z technickych rezerv
a pohledavek ze zajisténi. V pfipadé, Ze jejich Gcetni hodnota presahuje odhadovanou uZitnou
hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvofena opravna polozka.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilli mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim GpIné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskm v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouZiva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spoleénost
ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdilt vykazanych ve vlastnim kapitalu je rovnéz
zachycena ve vlastnim kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni Géetni rady ¢. 4 Spoleénost nevykazuje odlozenou dan

z ocenovacich rozdild z majetkovych Ucasti, protoze takové rozdily jsou povazovany za trvalé.

Transakce se spiiznénymi stranami

Spriznéné strany jsou definovany takto:

» podniky, které se Spolegnosti tvofi skupinu podnikil. Spolenost tvofi skupinu s Ceskou
exportni bankou, a.s., (dale ,CEB“) a KUP;

 statni finanéni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztah(i: Ceskomoravskéa
zarucni a rozvojova banka, a.s., a Stredisko cennych papird;

¢ Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti a osoby blizké témto osobam.

PFi uréovani spriznénych osob je kladen diraz predevsim na podstatu vztahu s danou osobou,
nikoliv pouze na pravni formu.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky
je zachycen v Géetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Géetnich vykazech.

RIZENI RIZIK

Finan¢ni pozice a provozni vysledek Spolec¢nosti jsou ovlivnény fadou klicovych rizik, jmenovité
pojistnym rizikem, financénim rizikem, rizikem nesplnéni regulacnich opatreni a provoznim rizikem,
kterym Spolecnost ¢eli pomoci nastavenych vnitfnich procedur a postupd popsanych nize.

Provozni rizika jsou dana charakterem podnikani, véetné rizika pfimych a nepfimych ztrat
plynoucich z neadekvatnich vnitfnich a vnéjSich proces(l, zaméstnancll a systémd nebo

z vnéjSich udalosti. Kazdé z téchto rizik mlze nepfiznivé ovlivnit hospodarsky vysledek
Spolecnosti. Z charakteru podnikani vyplyva velky pocet komplexnich transakci, které je treba
provést nebo zpracovat pro cetné a diverzifikované produkty. Nad témito procesy a pfisluSnymi
systémy existuji adekvatni kontroly pro Fizeni existujicich provoznich rizik. Kontrolni procedury
a systémy zavedené Spolecnosti vSak mohou poskytnout pouze rozumné vysokou, a nikoliv
absolutni jistotu, Ze nedoSlo nebo nedojde k vyznamné chybé nebo ztratam.

Strategie uzivani finanénich nastroji

Charakter podnikani Spole¢nosti zahrnuje fizenou akceptaci rizik z upsanych pojistnych smluy,
které zahrnuji finan¢ni garance a potencialni zavazky. Za (c¢elem omezeni rizik nesplnéni
zminénych zaruk a potencialnich zavazk( nakupuje Spoleénost finanéni instrumenty, které
priblizné odpovidaji ocekavanym pinénim z pojistnych smluv, jejich charakteru a nacasovani.

Struktura investi¢niho portfolia se fidi charakterem pojistnych zavazk( a oéekavanou vynosnosti
kazdé skupiny aktiv.

Vedle pojistného rizika z upsanych pojistnych smluv je Spolecnost vystavena ¢etnym rizikovym
faktorlim zahrnujicim trzni riziko, Gvérové riziko, ménoveé riziko, Grokové riziko a riziko likvidity,
ktera jsou podrobnéji popsana dale.

Trzni riziko

Trzni riziko vznika z otevienych pozic v Urokovych sazbach, ménach a akciovych produktech,
které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohyblm na trhu a ze zmén v proménlivosti

trznich sazeb nebo cen, jakymi jsou napf. Grokové sazby, ménové kurzy a ceny akcii. Trznim
rizikem, kterému je Spolecnost zejména vystavovana, je vzhledem k jejim investicim riziko
Grokovych sazeb. Vedeni Spole¢nosti stanovuje strategii pro charakteristiku portfolia a limity
akceptovatelného rizika, které jsou pravidelné monitorovany. Finanéni umisténi je diverzifikovano
v souladu s platnymi pravnimi predpisy pro pojiStovny. Investi¢ni limity se stanovuji pro jednotlivé
druhy financnich investic s respektovanim rizika protistrany.
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Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena Uvérovému riziku, coz predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna
uhradit splatné ¢astky v pIné vysi.

K fizeni pojistného rizika z pojiSténi Gvérovych smluv Spoleénost vyuziva zajisténi. Tim se

vSak nezbavuje odpovédnosti prvotniho pojistitele, a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné
pIinéni z jakéhokoliv divodu, musela by tak ucinit sama Spole¢nost. Spolecnost periodicky
sleduje Gvérové hodnoceni jednotlivych zajistitell a jejich finanéni silu. V roce 2008 je zajisténi
Vyuzivano jen pro vybrané pojistné smlouvy.

PFi vybéru struktury finanéniho umisténi Spolecnost vyhodnocuje bonitu protistran, resp.
emitent(l, kterou nasledné pravidelné prehodnocuje.

Ménove riziko

Aktiva a pasiva Spolecnosti jsou prevazné v domaci méné a ¢astky v zahrani¢ni méné nejsou
vyznamné.

Spolecnost je také vystavena ménovému riziku z titulu pojistnych smluv pojistujicich rizika
denominovana v zahrani¢nich ménach a z titulu tvorby rezerv na pojistna pinéni, ktera jsou
hlasena v cizi méné a vyplacena v domaci méné na zakladé kurzu platného ke dni vyplaty.

Urokové riziko

Financni situace a penézni toky Spoleénosti jsou vystaveny riziku dopadu vykyv( aktualnich
trznich drokovych sazeb. Vynosy z finanéniho umisténi mohou v disledku takovych zmén rlst,
ale mohou se také sniZovat nebo vytvaret ztraty v pripadé vzniku neocekavanych pohybl. Na
zakladé metod vyplyvajicich z analyzy penéznich tok( Spolecnost sestavuje portfolia cennych
papird, jejichz hodnota se méni s hodnotou pasiv, pokud se zméni (irokova sazba.

Riziko likvidity

Spolecnost je vystavena kazdodennimu Cerpani svych dostupnych penéznich zdroju. Riziko
likvidity je riziko, Ze Ghradu zavazkU nelze provést véasnym zplsobem za vynalozeni pfiméfenych
nakladl. V souladu s platnou legislativou Spolecnost drzi dostatecnou ¢ast financéniho umisténi
v likvidnich a bonitnich finanénich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného pInéni.

Pojistné riziko

Pojistné riziko predstavuje miru pravdépodobnosti vzniku pojistného nebezpedi, kde pojistnym
nebezpecim se rozumi mozna pricina vzniku pojistné udalosti. Pojistné riziko zahrnuje
nasledujici rizika:

 riziko vyskytu - pravdépodobnost, Ze pocet pojistnych udalosti prekro¢i plvodni oéekavani;

¢ riziko presnosti odhadu - pravdépodobnost, Ze vysSe pojistného pIinéni prevysi plvodni
ocekavani;

* riziko vyvoje/nacasovani - pravdépodobnost, Zze dojde ke zménam ve vysi zavazku pojistitele
az ke konci sjednané doby pojisténi.
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Spolecnost fidi pojistné riziko:

¢ detailnim fizenim aktiv a pasiv pro sladéni ocekavaného Skodniho pribéhu se splatnosti
aktiv;

e pouzitim sofistikovanych manazerskych informacnich systému, které v kazdém okamziku
poskytuji aktualizovana, spolehliva data pro posouzeni aktuaini vyse rizik, jimz je Spolecnost
v libovolném okamziku vystavena;

e vyuzitim zajisténi.

Charakter pojistovnictvi vyzaduje pro sestaveni Gcetni zavérky provést fadu odhadu, zejména
ohledné ocekavaného vynosu z investic, stornovosti a naklad{l pro existujici pojistky.

V souladu se Zakonem pojistuje Spolecnost predevsim trzné nepojistitelna rizika. Vyse
pojistnych plnéni souvisejicich s nepojistitelnymi riziky je omezena vysi schvalené pojistné
kapacity a splatnost téchto zavazku je zajiSténa poskytnutou statni zarukou vyplyvajici ze
Zakona.

Riziko nesplnéni regulaénich opatieni, fiskalni riziko a solventnost

Splnéni pozadavkil ¢eskych regulacnich opatfeni monitoruje Spoleénost prostrednictvim
povérenych osob. Jejich zpravy o pInéni téchto opatfeni se predkladaji predstavenstvu.

Riziko nesplnéni poZadavkl regulacnich opatfeni zahrnuje rovnéz moznost, Ze by transakce
nemusely byt za stavajici legislativy pravné vymahatelné. Dale zahrnuje odSkodnéni a pokuty,
rovnéz moznost, ze by zmeény legislativy mohly negativné ovlivnit postaveni Spolecnosti.
Spolecnost se snazi minimalizovat toto riziko Fadnym schvalovanim transakci a posouzenim
novych nebo neobvyklych transakci pravnimi experty.

Fiskalni rizika vznikaji ze zmén danovych zakon( a aplikaci procedur a provedenych provérek
danové pozice Spolecnosti. Tato rizika spolecné s riziky ze zmén dalSich zakon( a regulaénich
opatreni se fidi pomoci permanentniho monitorovani navrhovanych zmén legislativy
odpovédnymi oddélenimi a ¢lenstvim v profesnich komorach, které pfipominkuji navrhované
zmény.

Regulator stanovil v zajmu pojistnik(l minimalni miru solventnosti, aby byla zaru¢ena schopnost
Spolecnosti uhradit budouci pojistna pInéni. V dlouhodobém pojiSténi existuji rovnéz opatreni
k vyhodnoceni schopnosti Spoleénosti splnit ocekavani klient(.

Disponibilni mira solventnosti charakterizuje prebytek hodnoty aktiv pojistitele nad jeho zavazky,
pricemzZ kazda polozka kalkulace se stanovi v souladu s platnymi pravidly. Disponibilni mira
solventnosti musi presahovat pozadovanou miru solventnosti béhem celého roku.
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E FINANGNIi UMISTENI

a) Pozemky a budovy

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007

Provozni

Pozemky

Pofizovaci cena 103 960 103 960

Ocenovaci rozdily 4 633 4 633
108 593 108 593

Budovy

Pofizovaci cena 506 361 506 491

Ocenovaci rozdily 79 810 114 983
586 171 621 474

Pofizovaci cena celkem 610 321 610 451

Ocenovaci rozdily celkem (bod 8) 84 443 119 616

Provozni pozemky a budovy v realné hodnoté celkem 694 764 730 067

Spolecnost je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodickova 34, Praha 1, s pozemkem
¢. parcely 2061 o vymére 2 260 m?, zapsané na LV ¢. 198 katastralni Gzemi Nové Mésto.

Posledni ocenéni realné hodnoty pozemk( a budov na zakladé znaleckého posudku bylo
provedeno k 1. fijnu 2008.

b) Financni umisténi v podnikatelskych seskupenich

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Pofizovaci cena 620 222 620 222
Ocenovaci rozdily (bod 8) 84 519 508 563
Realna hodnota 704 741 1128 785

57



Podily v osobach s podstatnym vlivem k 31. prosinci 2008

Hospodar-
Podil na sky vysle-
Pofizovaci zakladnim dek v roce
cena kapitalu 2008
Podstatny vliv tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Komercni Gvérova pojistovna
EGAP, a.s 90 222 68000 -76287
Na Pankraci 1683/127, Praha 4
Ocenovaci rozdil 95 090
Realna hodnota* 185312
Ceska exportni banka, a.s.
Vodickova 34, Praha 1 530 000 500000 195176 2077 715
Ocenovaci rozdil -10 571
Realna hodnota* 519 429
* Vykazana Gcetni hodnota k 31. prosinci 2008 je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.
Podily v osobach s podstatnym vlivem k 31. prosinci 2007
Hospodar-
Podil na  sky vysle-
Pofizovaci zakladnim dek v roce
cena kapitalu 2007
Podstatny vliv tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Komercni Gvérova pojistovna
EGAP, a.s 90 222 68000 -33475
Na Pankraci 1683/127, Praha 4
Ocenovaci rozdil 290 102
Realna hodnota* 380 324
Ceska exportni banka, a.s.
Vodickova 34, Praha 1 530 000 500 000 110 00 2 769 000
Ocenovaci rozdil 218 461
Realna hodnota** 748 461
* Vykéazana ucetni hodnota k 31. prosinci 2007 je stanovena na zakladé ceny realizované pfi prodeji 66% podilu

v KUP strategickému partnerovi v roce 2007 (bod 1).
x Vykazana Gcetni hodnota k 31. prosinci 2007 je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.
U Zadné z uvedenych spolecnosti nebyly a nejsou rozdily mezi procentualni vysi viastnického
podilu a hlasovacimi pravy.
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c) Jina financ¢ni umisténi

Investice do cennych papiri

EGAP

Viyroéni zprava 2008

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Realizovatelné cenné papiry - podilové listy 179 113 174 590
Realizovatelné dluhové cenné papiry 9091851 8362219
Realna hodnota celkem 9 270 964 8 536 809

Vzhledem k nizké likvidité mnoha cennych papird a nestabilité trhu se mohou realizovatelné

ceny lisit od vykazané readlné hodnoty.

Realizovatelné cenné papiry

Neobchodované na burzach cennych papirt (tis. K¢)

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Pofizovaci cena 170 000 170 000
Ocenovaci rozdil 9113 4590
Redlna hodnota celkem 179 113 174 590

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Obchodované na hlavnim trhu burz cennych papir 4 458 753 3368118
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt 1949 939 2693873
Obchodované na trhu kratkodobych dluhopist 2 479 836 2231827
Obchodované na zahranicnich burzach cennych papirQ 182 154 55 786
Nabéhla hodnota 9070682 8 349 604
Ocenovaci rozdil 21 169 12615
Realna hodnota celkem 9091 851 8362219

Depozita u financnich instituci

(tis. KE)

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Tuzemské banky

4822281

4 293 358
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a DLOUHODOBY NEHMOTNY A HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

1.1. 31.12. 31.12.
Pofizovaci cena (tis. K¢) 2007 Pirlistky Ubytky 2007 Priristky Ubytky 2008
Software 30 565 388 1706 29 247 67 443 28 871
Ostatni nehmotny majetek 4797 0 0 4797 0 0 4797
Poftizeni d,louhod_obeho 0 388 388 0 67 67 0
nehmotného majetku
Celkem 35362 776 2094 34 044 134 510 33668
Opravky
Software 29 322 665 1706 28 281 463 443 28 301
Ostatni nehmotny majetek 4797 0 0 4797 0 0 4797
Celkem 34119 665 1706 33078 463 443 33098
Zistatkova hodnota 1243 966 570

Dlouhodoby hmotny majetek jiny nez pozemky a budovy

1.1. 31.12. 31.12.
Pofizovaci cena (tis. K¢) 2007 Pirlistky Ubytky 2007 Priristky Ubytky 2008
Pristroje a zafizeni 64 254 3937 1705 66 486 2011 4962 63535
Dopravni prostredky 7 318 2 007 867 8 458 2900 3360 7998
Umeélecka dila 519 69 0 588 0 0 588
Porizeni diouhodobeho 0 6319 6198 121 4857 4978 0
hmotného majetku
Celkem 72091 12 332 8770 75 653 9 768 13 300 72121
Opravky
Pristroje a zafizeni 57 357 3177 1705 58 829 3195 4962 57 062
Dopravni prostredky 6 063 1170 867 6 366 1923 3360 4929
Celkem 63 420 4347 2572 65 195 5118 8322 61991

Zistatkova hodnota 8671 10 458 10 130
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@ DLUZNICI

(tis. K¢) Pohledavky za pojistniky Ostatni pohledavky Celkem
K 31. prosinci 2008

Do splatnosti 2261 65 156 67 417
Po splatnosti 90 184 205 184 295

2351 249 361 251712
Opravna polozka -391 -93 096 -93 487
Celkem 1960 156 265 158 225

K 31. prosinci 2007

Do splatnosti 1422 2 149 3571
Po splatnosti 262 180 388 180 650

1684 182 537 184 221
Opravna polozka -519 -85212 -85731
Celkem 1165 97 325 98 490

Ostatni pohledavky po splatnosti zahrnuji pohledavku z titulu poskytnuti zabrannych prostredk(
ve vysi 169 000 tis. K¢ spolecnosti ECIMEX GROUP a.s. (dale ,ECIMEX“). Tato pohledavka je
zajisténa pozemky a budovami ve vlastnictvi dluznika, které byly podle znaleckého ocenéni

k 1. zafi 2005 ocenény na 315 885 tis. KE. V roce 2007 byla vzhledem k ocekavanému nizSimu
vynosu z realizace tohoto zajisténi vytvofena opravna polozka k této pohledavce ve vysi

75 000 tis. KE. V roce 2008 doslo k navySeni opravné polozky ve vysi dodatec¢ného rozdilu

mezi poskytnutymi zabrannymi prostredky a jejich ocekavanou navratnosti ve vysi 6 000 tis. K&
na celkovych 81 000 tis. K¢.

Jiné pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky za spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

Na Spolec¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produkt.
V roce 2008 celkova nominalni hodnota postoupenych pohledavek od pojistnikd z titulu

Skodni udalosti Cinila 89 528 tis. K& (2007: 43 343 tis. K&). VymoZené Castky z prevedenych

a prodanych pohledavek v roce 2008 Cinily 583 096 tis. K&, pficemz ¢astka 553 534 tis. K¢
predstavuje vymozeni pohledavky vici ruské statni akciové spolecnosti Kaméatgazprom (2007:
186 820 tis. K¢) (bod 12).

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 2008 2007
Pocatecni zlistatek k 1. lednu 85731 17 730
Tvorba opravné polozky 8259 77 240
Rozpusténi opravné polozky - 503 -9239
Konecny zistatek k 31. prosinci 93 487 85731
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E2 PRECHODNE UCTY AKTIV

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Casové rozlisené vynosy z pojistnych smiuv 7 999 107 889
l?redpla’lcefe cjbchodm informace, komunikacni a dalsi sluzby, 13514 4542
Clenské prispévky

Zasoby 1128 1345
Ostatni 129 56
Celkem 22770 113 832

Casové rozlisené vynosy z pojistnych smluv predstavuji pojistné fakturované po rozvahovém dni,
ale vztahujici se k béZnému Gcetnimu obdobi.

B VLASTNI KAPITAL

Schvalené a vydané akcie

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007

1 300 kmenovych akcii v nominalni hodnoté 1 mil. K¢,

pIné splacenych 1300000 1300 000

Zakladni kapital

Zakladni kapital byl splacen penéznimi vklady ve vysi 920 mil. K¢ a hodnotou nepenézitého
vkladu ve vysi 380 mil. KE. Akcie Spolecénosti jsou ve vlastnictvi statu v souladu s § 4 odst. 1
Zakona, znéji na jméno, jsou v zaknihované podobé a verejné neobchodovatelné.

Zakonny rezervni fond a fondy ze zisku

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Zakonny rezervni fond 260 000 260 000
Ostatni fondy ze zisku 3240588 2353624
Celkem 3500 588 2613 624

Zakonny rezervni fond byl vytvoren pfi vzniku Spole¢nosti ve vysi 52 000 tis. K& na kryti vykyvi
v hospodareni Spolec¢nosti. V jednotlivych letech ¢innosti Spoleénosti byl dotovan ve vysi
nejméné 5 % z rocniho Cistého zisku s vyjimkou let 1999, 2002 a 2005, kdy bylo hospodareni
ztratové. Stav rezervniho fondu k 31. prosinci 2008 a 2007 ¢inil 260 000 tis. K&, ¢imz bylo
dosaZzeno 20 % zakladniho kapitalu, tj. minimalni poZzadované hranice pro tvorbu zakonného
rezervniho fondu podle obchodniho zakoniku.
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Kapitalové fondy

Pojisténi se Ocenovaci

(tis. K¢) statni podporou rozdily Celkem
2008

Ostatni kapitalové fondy 5086 277 152 917 5239 194
z toho: dotace ze statniho rozpoctu 4983 000 0 4983 000
2007

Ostatni kapitalové fondy 5086 277 604 032 5690 309
z toho: dotace ze statniho rozpoctu 4983 000 0 4983 000

Ostatni fondy ze zisku

1.1. Tvorba/ Pouziti/  31.12. Tvorba/  Pouziti/ 31.12.
(tis. K¢) 2007 Prevod Prevod 2007 Pievod Prevod 2008

Fond pojisténi se statni

1407 161 644 062 0 2051223 779897 0 2831120
podporou
Fond zabrany &kod 194 438 100 000 0 294438 0 0 294438
Sociainifond a fond gen. 11737 4100 7874 7963 11000 3933 15030
reditele
Fond spravy majetkoveno 0 0 0 0 100000 0 100000
podilu KUP
Celkem 1613336 748 162 7874 2353624 890 897 3933 3240588

Fond zabrany Skod k 31. prosinci 2008 a 2007 zahrnuje vazanou ¢astku ve vysi 169 000 tis. K¢,
ktera byla v roce 2005 poskytnuta ECIMEXu za Ucelem zabrany skod.

Ocenovaci rozdily

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Pozemky a budovy (bod 4a)) 84 443 119 616
Finan¢ni umisténi ve spolecnostech s podstatnym vlivem 84 519 508 563
(bod 4b))

OdloZena dan (bod 13) -16 045 -24 147
Celkem 152 917 604 032

Zisk po zdanéni

Cisty zisk za rok 2008 ve vysi 624 778 tis. K& bude pouZit k posileni vlastnich zdroji Spole&nosti
na zakladé rozhodnuti ministerstev vykonavajicich prava statu jako jediného akcionare, pficemz
Spolecnost predpoklada, ze vétSina takto alokovaného zisku bude pouzita k doplnéni fondu
pojisténi se statni podporou.

Alokace zisku za rok 2007 je uvedena v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.
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El TECHNICKE REZERVY

64

Rezerva na Rezerva na
nezaslouzené pojistna Rezerva na Vyrovnavaci

(tis. K¢) pojistné plnéni prémie a slevy rezerva Celkem
31. prosince 2008

Rezerva brutto 3039567 1717 788 52 684 17 936 4827 975
Rezerva brutto - aktivni zajisténi

(bod 14) 135 236 0 0 0 135 236
Podil zajistitele (bod 14) -26 190 0 0 0 -26 190
Rezerva netto 3148 613 1717 788 52 684 17 936 4937 021
31. prosince 2007

Rezerva brutto 2803 308 1126292 44 954 7284 3981838
Rezerva brutto - aktivni zajisténi

(bod 14) 155 787 0 0 0 155 787
Podil zajistitele (bod 14) -30012 0 0 0 -30012
Rezerva netto 2929 083 1126 292 44 954 7 284 4107 613

Rezerva na pojistna plnéni

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
RBNS 1239 800 781573
IBNR 477 988 344 719
Celkem 1717 788 1126 292

Vzhledem k sou¢asnym hospodarskym problémim a nejistoté ohledné budouciho splaceni

aveérh poskytnutych kubanskym subjektiim vytvorila v roce 2008 Spolec¢nost IBNR rezervu

ve vysSi 433 699 tis. KC.
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Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinéni

Odhad celkovych nakladi na Pojistna plnéni vznikla v roce

pojistna pInéni k 31. prosinci

2008 (tis. Ké) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Celkem
Ke konci Ucetniho obdobi 57 623 518 265 760 169 141 315 644764 847 087

1 rok pozdéji 32223 486696 453853 125824 682610

2 roky pozdéji 32295 486583 449912 125493

3 roky pozdéji 34 306 175433 444081

4 roky pozdéji 32085 175 467

5 let pozdéji 32126

Soucasny odhad nakladu

PR L 32126 175467 444081 125493 682610 847087 2306 864
na celkova pojistna pInéni

Kumulovana vyplacena

pojistna pinéni k 31. 12. 2008 -31502 -170380 -432902 -84971 -71870 0 -791625

Celkova vyse rezerv

oo L 624 5087 11179 40 522 610740 847087 1515239
na pojistna pInéni

Rezerva z predchazejicich let 202 549

Hruba vySe rezervy na pojistna

pInéni k 31. 12. 2008 1717788
Odhad celkovych nakladi na pojistna Pojistna pInéni vznikla v roce

pInéni k 31. prosinci 2007 (tis. K¢) 2003 2004 2005 2006 2007  Celkem
Ke konci Getniho obdobi 57623 518265 760169 141315 644 764

1 rok pozdgji 32223 486696 453853 125824

2 roky pozdéji 32205 486583 449912

3 roky pozd&ji 34306 175433

4 roky pozdéji 32085

Soucasny odhad naklad( na celkova

pojistna pinani 32085 175433 449912 125824 644764 1428018

Kumulovana vyplacena pojistna plnéni

Kk 31. prosinci 2007 -31502 -161902 -351505 -51707 0 -596 616
Celkova vyse rezerv na pojistna plnéni 583 13531 98 407 74117 664764 831402
Rezerva z pfedchazejicich let 294 890

Hruba vysSe rezervy na pojistna plnéni 1126 292

k 31. prosinci 2007
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Vyrovnavaci rezerva

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Odvétvi 15 - pojisténi zaruk 6425 310
Odvétvi 16 - pojisténi riznych financnich ztrat 11511 6 974
Vyrovnavaci rezerva celkem 17 936 7 284
Zménu stavu hrubé vysSe technickych rezerv Ize analyzovat takto:
Rezerva na Rezerva Rezerva
nezaslouzené na pojistna na prémie Vyrovnavaci

(tis. K¢) pojistné pinéni a slevy rezerva Celkem
K 1. lednu 2007 2201475 1444 980 50812 4 406 3701673
Tvorba 1257 256 810 863 1677 74 443 2144 239
Pouziti -499 636 -1129551 -7535 -71565 -1708 287
K 31. prosinci 2007 2 959 095 1126 292 44 954 7284 4137 625
Tvorba 817 789 1106 853 13 112 82203 2019 957
Pouziti -602 081 -515 357 -5382 -71551 -1194 371
K 31. prosinci 2008 3174 803 1717 788 52 684 17 936 4963 211

[ OSTATNi REZERVY
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(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Rezerva na dané (bod 13) 0 201 545
Rezerva na nevybranou dovolenou 3 196 3204
3196 204 749

Zmeénu stavu ostatnich rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na

(tis. K¢) Rezerva na dané nevybranou dovolenou Celkem
K 1. lednu 2007 113 849 2232 116 081
Tvorba 287 994 3204 291 198
Pouziti -113 849 -2232 -116 081
Zaplacené zalohy na dan z pfijmu -86 449 0 -86 449
K 31. prosinci 2007 201 545 3204 204 749
Tvorba 0 3196 3196
Pouziti -201 545 -3204 -204 749
K 31. prosinci 2008 0 3196 3196
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f1  VERITELE
(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Dlouhodobé zavazky - splatné nad 5 let 7 7
- splatné od 1 do 5 let 67 252 101 616
Kratkodobé zavazky - splatné do 1 roku 13 447 15971
80 706 117 594

Spolecnost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni,
prispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych
nedoplatk(.

Ostatni zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Danové zavazky - véetné dané z piijm0 pravnickych osob 108 47
Cisty odloZeny dafovy zavazek (bod 13) 67 243 101 606
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 2 640 4971
Zavazky k zaméstnanclm ze zavislé ¢innosti 4232 3345
Prijaté provozni zalohy 3670 4 490
Ostatni zavazky 2813 3135

80 706 117 594

Zavazky se spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

B OSTATNiI VYNOSY

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 2008 2007
Vynosy z vymozenych pohledavek (bod 6) 583 096 181 954
Kurzoveé zisky 69 369 3752
Néjemné a souvisejici sluzby 27 403 28 404
Ostatni 6 455 5993

686 323 220103

2 DAN Z PRIJMU

Dan z pfijmu ve vykazu zisku a ztraty tvori:

(tis. K¢) 2008 2007
Splatny danovy naklad 149 766 287 994
OdloZeny danovy vynos -26 261 -7 506
Uprava dafového nakladu minulého obdobi 92 364

123 597 280 852
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Splatny danovy naklad byl spocten nasledovné:

(tis. K¢) 2008 2007
Zisk pred zdanénim 748 284 1186 749
Vynosy nepodléhajici zdanéni -200 660 -143 746
Danové neuznatelné naklady 165 973 157 433
Danovy zaklad 713 597 1200 436
Dary -425 -460
Upraveny danovy zaklad 713 172 1199 976
Splatna dan z pfijmU ve vysi 21 % (2007: 24 %) 149 766 287 994
Vytvofena rezerva na dan z pfijmu 0 287 994
Zaplacené zélohy -210931 -86 449
Rezerva na dan z prijmi/danova pohledavka (-) -61165 201 545

k 31. prosinci (bod 10)

Odlozena danova pohledavka (+)/zavazek (-) je vypoctena ve vysi 21 % (danova sazba pro rok
2008), 20 % (danova sazba pro rok 2009) a 19 % (danova sazba pro rok 2010) v zavislosti na
obdobi, ve kterém je oéekavano vyrovnani prechodného rozdilu, a lze ji analyzovat nasledovné:

(tis. KE)

31. prosince 2008

31. prosince 2007

OdlozZeny danovy zavazek

Precenéni budov a pozemku ve vlastnim kapitalu (bod 8) 16 045 24 147
Zrychlené danové odpisy 51 837 78 348
67 882 102 495
OdloZena danova pohledavka
Opravné poloZzky a rezervy -639 -889
Cisty odlozeny daiiovy zavazek (bod 11) 67 243 101 606
Zménu Cistého odloZeného danového zavazku lze analyzovat nasledovné:
(tis. K¢) 2008 2007
Cisty odlozeny dafiovy zévazek k 1. lednu 101 606 174 346
OdloZeny dafnovy vynos -26 261 -7 506
Snizeni odloZzeného danového zavazku ve vlastnim kapitalu -8102 -65234
Cisty odlozeny daiovy zavazek k 31. prosinci 67 243 101 606
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@ zANSTENI

(tis. KE) 2008 2007

Aktivni zajisténi

Technickeé rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi (bod 9) 135 236 155 787
Predepsané hrubé zajistné -83 22953
Po.(.hl zaysmtelu na tvorbé a pouziti rezervy na nezaslouzené 20551 -3100
pojistné
Provize ze zajisténi 8 -2 295
Vysledek aktivniho zajisténi 20 476 17 558
Pojisténi se statni podporou
(tis. K&) 2008 2007

Pasivni zajisténi

Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 9) 26 190 30012
Saldo zajisténi 26 190 30012
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitellim 0 -22948
Podil zajistitelil na tvorbé a poufZiti rezerv -3822 19 635
Provize ze zajisténi 0 3442
Vysledek pasivniho zajisténi -3 822 129

[H TECHNICKY UGET NEZIVOTNIHO POJISTENI

Nezivotni pojisténi

Pfedepsané hrubé Zaslouzené hrubé Hrubé naklady na Hrubé provozni
(tis. K&) pojistné pojistné pojistna pinéni vydaje
2008
PojiStént averu (odvetvi 14) 791353 595 255 871 004 129 603

- pojisténi se statni podporou
Pojisténi zaruky (odvétvi 15) 23743 55 785 18 880 34703

Pojisténi riznych financnich ztrat

e 16, 89 459 37 807 0 17 352
904 555 688 847 889 884 181 658

2007

Pojisténi averu (odvetvi 14) 1010 403 542 442 313216 135 189

- pojisténi se statni podporou

Pojisténi zaruky (odvétvi 15) 52 323 59 826 -41 660 35282
Pojisténi riznych financnich ztrat
(odvétvi 16)

318 562 21 400 0 17 641

1381288 623 668 271 556 188112
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Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného

Veskeré predepsané pojistné na neZivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na Gzemi Ceské

republiky.

Spravni rezie

(tis. K¢) 2008 2007
Osobni naklady 122 831 114 343
Ostatni spravni naklady 25 549 23 436
Odpisy dlouhodobého majetku 5580 5011
Provozni naklady budovy 12 058 11 317
Informacni a komunikaéni sluzby 3927 4 130
Poradenstvi a ostatni ovéfovaci sluzby* 1678 16 336
Ovéreni statutarni Gcetni zavérky 1892 1837
173 515 176 410
* MeziroCni pokles je zpusobeny jednorazovymi vydaji za pravni a poradenské sluzby spojené s prodejem
majetkového podilu v KUP v roce 2007.
Osobni naklady
Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplisobem
(tis. K¢) 2008 2007
Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva 29 607 20552
Mzdy a odmény ¢lenim dozor¢i rady 4671 4036
Mzdy a odmény ostatnim ¢lentim vedeni 10 797 7 936
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct 48 991 45 774
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 28 765 36 045
122 831 114 343
Pocet zaméstnancu 2008 2007
Primérny pocet zaméstnanct mimo vedeni 80 78
Pocet ¢lend vedeni 16 15
96 93
Pocet Clenli pfedstavenstva 5 5
Pocet ¢len( dozoréi rady 9 9

Vedeni Spole¢nosti - vykonny management zahrnuje generalniho reditele, jeho naméstky
a feditele jednotlivych odbor(l. Pfedstavenstvo Spolecnosti bylo v roce 2008 a 2007 tvofeno

vyhradné ¢leny vykonného vedeni Spolecnosti.
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Za vykon funkce Clena predstavenstva a dozoréi rady nejsou vyplaceny zadné odmény. Akcionafi
ani ¢leniim predstavenstva a dozoréi rady nebyly v roce 2008 a 2007 poskytovany zadné zalohy,
pUjEky, Gvéry ani zaruky. Ridicim pracovnikim Spolegnost pfispiva na kapitalové Zivotni pojisténi,
v roce 2008 ¢Cinily naklady 3 771 tis. K¢ (2007: 2 806 tis. Kc).

Vedoucim zaméstnancim, pocinaje naméstky, jsou k dispozici sluzebni vozidla.

Celkova pofizovaci cena téchto automobill k 31. prosinci 2008 ¢inila 5 085 tis. K¢ (2007:
5 248 tis. KS).

Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, postovné a telekomunikace,
naklady na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy a Gdrzbu budovy.
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Kromeé transakci zverejnénych v bodech 15 se Spolecnost podilela na téchto transakcich se
spriznénymi stranami:

(tis. K¢) 2008 2007
PFimé hrubé predepsané pojistné 671723 939 882
Tvorba rezervy na pojistna pIinéni 418 071 516 090
Fakturace z najemni smlouvy 24 020 24 384
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 304 184
Ostatni prefakturace 541 1329
Urokovy vynos 47 602 29 806

Tyto transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

Spolecnost vykazovala tyto zlstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. K¢) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Bézné Gcty 137 28 833
Terminové vklady 1479623 1207 597
Postoupené pohledavky 7991 7991
Jiné pohledavky 36 42
1487 787 1244 463

RBNS 532 816 409 381
IBNR 0 209 782
532 816 619 163
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POTENCIALNI ZAVAZKY

Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo Zadnych potencialnich zavazkd Spole¢nosti
k 31. prosinci 2008.

NASLEDNE UDALOSTI

V (noru 2009 doSlo ke zménam ve statutarnich a dozoréich organech spolecnosti. Funkci
predsedy predstavenstva a generalniho reditele opustil dne 5. Gnora 2009 Ing. Pavol Parizek,
kterého v obou funkcich nahradil Ing. Karel Pleva, MBA. Dne 23. (inora 2009 zaniklo ¢lenstvi
v pfedstavenstvu JUDr. Ing. Jané Ammerlaan. Clenstvi v dozor¢i radé ukongil k 27. inoru 2009
doc. Ing. Vaclav Petficek a novym ¢lenem dozoréi rady se stal dne 5. inora 2009 Ing. Milan
Siméacek.

Dne 23. tGinora 2009 prodal italsky spoluvlastnik Sace BT SPA svoji ¢ast podilu v KUP
belgickému spoluvlastnikovi Ducroire - Delcredere SA. N.V., ktery se tak stal vétSinovym
akcionafem s podilem 66 %. Na podil Spolednosti ve vy&i 34 % v KUP tato transakce neméla
Zadny vliv.

Kromé vySe uvedenych udalosti nedoslo po rozvahovém dni k Zadnym jinym udalostem, které by
mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2008.

Schvaleni ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

31. brezna 2009

(N

Ing. Karel Pleva, MBA,
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNI REDITEL
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon: +420 251 151 111

Fax: +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI EXPORTNi GARANCNI A POJISTOVACIi SPOLECNOSTI, A.S.

Ovérili jsme ucetni zavérku Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti, a.s. (dale
~opolecnost®) za rok koncici 31. prosince 2008 uvedenou ve vyro¢ni zpravé na stranach
42 - 72, ke které jsme dne 31. brezna 2009 vydali vyrok uvedeny na stranach 40 - 41.

Zprava o vyroc¢ni zpravé

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti za
rok koncici 31. prosince 2008 s vysSe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy odpovida predstavenstvo Spolec¢nosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé
provedeného oveéreni vyrok o souladu vyroc¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikacni
dolozkou Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze ostatni

informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou
ucetni zavérkou. Jsme presvedceni, ze provedené oveéreni poskytuje priméreny podklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé Spolec¢nosti
za rok kondici 31. prosince 2008 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou ucetni zavérkou.

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych stranek
Spolec¢nosti. Nasi ulohou neni posouzeni téchto zalezitosti, a proto neneseme zadnou
odpovédnost za pripadné zmény ve vyrocni zprave, ke kterym mohlo dojit nasledné po
jejim prvotnim zverejnéni na internetovych strankach Spolecnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637, a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim
Cislo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. ,PricewaterhouseCoopers" oznacuje ¢eskou spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit ¢lenskych spolec¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionafi Exportni garancni a pojistovaci spoleé¢nosti, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku prilozené zpravy o vztazich mezi Spolec¢nosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

za rok koncici 31. prosince 2008 (dale ,Zprava”). Za uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi Ulohou je proveérit spravnost udajd uvedenych
ve Zprave.

Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro proverky ¢. 2410

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditorti Ceskeé republiky k provérce zpravy

o vztazich. V souladu s témito predpisy jsme povinni naplanovat a provest provéerku

s cilem ziskat stredni miru jistoty, ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena predevsim na dotazovani zaméstnanct Spoleénosti, na analytické
postupy a vybérovym zplisobem provedené provéreni vécné spravnosti udajl. Proto
provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevydavame auditorsky vyrok.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti v udajich

uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

8. ¢ervna 2009

(P lhonspor (Ll #

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
/ %,1 '

Ing. Petr Kriz, Ing. Martin Mancik,
partner auditor, osvédceni ¢. 1964
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IDENTIFIKACNI A KONTAKTNI UDAJE

Exportni garanéni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

DATUM VZNIKU: 1. 6. 1992

ZAKLADNI KAPITAL: 1 300 mil. K&

IG: 45279314

DIC: CZ45279314

ZAPIS DO OBCHODNIHO REJSTRIKU: obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1619
SIiDLO: Vodigkova 34/701, 111 21 Praha 1

POSTOVNI ADRESA: EGAP, P. 0. Box 6, 111 21 Praha 1
TELEFON: +(420) 222 841 111

FAX: +(420) 222 844 001

INTERNET: www.egap.cz

BANKOVNI SPOJENI: (iéet &. 41908111/0100

u Komercni banky Praha 1

Vyro¢ni zprava je v plném znéni publikovana na internetové strance
spolecnosti EGAP: www.egap.cz

DCERINA SPOLEGNOST: Komeréni Gvérova pojistovna EGAP, a.s.
DATUM ZALOZENI: 24. 6. 2005
ZAKLADNI KAPITAL: 200 mil. K&
SLOZENi AKCIONARG: 34 % EGAP
66 % Ducroire-Delcredere SA. N.V a Sace BT SPA
16: 27245322
DIG: CZ27245322
ZAPIS DO OBCHODNIHO REJSTRIKU: obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 9958
SIDLO: Na Pankréaci 1683/127, 140 00 Praha 4
POSTOVNI ADRESA: KUP EGAP, P. 0. Box 898, 111 21 Praha 1
TELEFON: +(420) 261 097 575
FAX: +(420) 241 409 522
INTERNET: www.kupeg.cz
BANKOVNI SPOJENI: Giéet &. 35-2147420287,/0100
u Komercni banky Praha 1

EGAP

Viyroéni zprava 2008
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