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Vazeni exportéfi a investofri, cténé banky, pratelé ceského exportu,

svétova ekonomika a zahrani¢ni obchod prozily v pofadi druhy rok ve stinu pandemie, jejich eko-
nomickych dopadl a omezeni. Vypadky v dodavatelskych fetézcich ¢i lidskych zdrojich, minimal-
ni moznost osobnich setkani a omezeny prostor pro Ucast na dfive tradicnich veletrzich vyrazné
ovlivnily podminky pro ziskavani novych klientl a zakazek. Lonsky tfinactiprocentni rist ceského
vyvozu ovsem ukazuje na to, Ze se CeSti exportéfi dokazali odrazit ode dna, a jsem rad, Ze jsme
k tomu nasi praci mohli pfispét. Véfim, Ze pravé ted EGAP ukazuje, Ze v narocnych podminkach
zUstava napomocnym a spolehlivym partnerem. Toto partnerstvi je dlouhodobé. Na konci roku
2021 dosahl objem vyvozu Ceskych exportérd podporeného exportni pojistovnou EGAP jednoho
bilionu korun. Jedna se o soucet vSech obchodnich pfipadd za dosavadni existenci pojiStovny
EGAP realizovanych ve 130 zemich svéta. Trinacticiferna Cislovka zahrnuje velké investicni celky,
technologie s vysokou pfidanou hodnotou i zakazky malych a stfednich firem zacinajici uz na

hodobé spoluprace.

EGAP loni podpofil ceské exportéry na rekordnim poctu zahrani¢nich trhd. Pojistil ¢i zarucil vy-
voz tuzemskych firem do 54 zemi a v tomto ohledu byl pfekonan dosud nejvyssi pocet 47 zemi
z roku 2020. Noveé se tak ve vykazech objevil napfiklad Island, kam EGAP podpofil vyvoz tech-
nologie pro vodni elektrarnu nebo Paraguay, kam smérovala zakazka leteckého priimyslu. Mezi
nejvétsi podporené zakazky ceskych firem uplynulého roku patfi dodavka letadel do Vietnamu
i vyvoz kolejovych vozidel a techniky do Loty3ska.

Druhy rok po sobé pojistovna vénovala specialni péci exportérdm potykajicim se s dUsledky
pandemie. Jiz pfed propuknutim krize umoznila klientdim podavat Zadosti a spravovat pojistné
smlouvy online, a to prostfednictvim sluzby ,Klikni pro export”. Digitalizace se osvédcila také
v pribéhu lorského roku, kdy poptavku zvysoval zajem zejména mensich exportérli o mimo-
fadné ,protikovidové” pojisténi pohledavek s kratkodobou splatnosti do hospodarsky vyspélych
zemi. Pravé pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru bylo loni viibec nejcasté-
ji uzaviranou smlouvou. Celkové EGAP v lonském roce uzavrel 251 pojistnych smluv v objemu

produktem roku 2021 z pohledu pojisténého objemu bylo pojisténi investic v zahranici.

Nad ramec béznych produktd a poradenstvi pojistovna az do prosince 2021 pfijimala Zadosti
komer¢nich bank o zaruky prodlouzeného zachranného programu COVID Plus. V lofiském roce
tak schvalila zaruky za Uvéry v objemu 9,8 miliardy korun. Pfijem Zadosti byl spustén kratce po
propuknuti pandemie v kvétnu 2020 a ukoncen v prosinci 2021. Celkové v ném EGAP schvalil
zaruky za Gvéry o objemu 22 miliard korun pro 43 velkych exportujicich podnikd, které se vinou
pandemie dostaly do problémU a potfebovaly rychlou pomoc v podobé zajisténé likvidity. Na
tyto Ucely jiz dfive ministerstvo financi vyclenilo 4 miliardy korun. Zachranny program ze své
podstaty pocita s vyssi mirou Skodovosti, do konce roku 2021 oviem véFitelé Zadnou ze schvale-
nych zaruk nevolali. Kromé podpory velkych podnikd se EGAP tradi¢né soustredil i na akvizi¢ni
¢innost a podporu malych a stfednich podnik(, u kterych loni podpofil 75 obchodnich pfipadd,
napfiklad do Chile, Izraele nebo na Novy Zéland.

Dalsi dobrou a duleZitou zpravou je, Ze hospodareni v roce 2021 ukoncil EGAP se ziskem ve vysi
442 miliond korun. Pod timto vysledkem je podepsano nékolik faktor(. Pfedevsim obezietnost
pojistovny, diky které zaznamenava nizky prirlistek novych pojistnych udalosti. Dale jsou to
Uspory na provoznich nakladech a také vySe vymoZenych pohledavek. Pravé vymahani pohleda-
vek je stfednédobou prioritou pojiStovny a naplfiovat tento cil se dafilo i loni. Objem vymoZzenych
pohledavek dosahl vysokého objemu 693 miliond korun. V porovnani s predchozim rokem je to
dokonce jeSté o vic nez 50 procent lepsSi vysledek. Vymahat se dafilo pfedevsim v Ruské federaci,
Gabunu a na Ukrajiné.

Do roku 2022 jsme vstoupili s bilionem pojiSténého exportu a se zavazujicim védomim, Ze uz
ted pomahame ceskym firmam realizovat export za dalsi bilion korun. Leto3ek je pfitom pro
pojiStovnu jubilejni, protoze uplyne 30 let od jejiho zalozZeni. Rok 2022 ale bude bohuzel navzdy
spojen s bezprecedentni invazi ruskych vojsk na Ukrajinu. Zacalo tak obdobi extrémni a nikym
nepredvidané nejistoty svétové ekonomiky, nemoznosti vyvozu na Ukrajinu a hospodarskych
sankci vici Ruské federaci. PojisStovna EGAP je zde také proto, aby pomahala ¢eskym firmam,
které se dostanou do problém(, a to je pFipravena ucinit i v souvislosti s timto vale¢nym konflik-
tem, pokud to bude potfeba. Kolik pojistnych pfipadd z divodu valecného konfliktu bude, ovsem
nelze v tuto chvili pfedjimat vzhledem k dynamicky ménici se situaci.
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Navzdory probihajici pandemii covid-19 zazil EGAP pomérné Uspésny rok, ktery v lectem pred-
Cil jiz i tak velmi pozitivni vysledky z pfedchoziho roku 2020. Rekord v poctu uzavfenych smluv
se rokem 2021 zvySil na 251. Zatimco pFedepsané pojistné (za rok 2021 ve vySi 481 mil. K<)
a objem pojisténého obchodu (34,1 mld. K&) se nepatrné sniZily, zvysil se naopak pocet zemi,
do kterych sméfoval podpofeny export, a to na &islo 54. Stejné jako v pfedchozim roce, i v roce
2021 se EGAP obesel bez jakychkoliv dotaci do pojistnych fondd.

Uspé&sny byl rok 2021 i z pohledu likvidace pojistnych udalosti. Na tomto Uspé&chu se podili
predevsim objem vymozZenych pohledavek, v ramci nichz EGAP vymohl celkem 693 mil. K¢,
tj. o polovinu objemu vymozZeného v roce 2020 vice. Spolecné s vyhlidkami vysokych hodnot
vymozenych pohledavek do pFistiho roku navic v roce 2021 dochazelo k rozpousténi vyznam-
ného objemu technickych rezerv, které bylo spojeno zaprvé s minimem nové hlaSenych pojist-
nych udalosti a zadruhé s pozitivnim vyvojem u téch jiz historicky nahlaSenych a aktualné od-
Skodnovanych. V souvislosti s historickymi pojistnymi udalostmi EGAP na pojistnych plnénich
vyplatil 2 mld. K¢, coz je o tfetinu ménég, nez tomu bylo v roce 2020.

VySe popsané vysledky spolecné s posilujici domaci ménou zapficinily kladny vysledek hospo-
dafeni z hlavni pojiStovaci ¢innosti ve vySi pfesahujici 1,5 mld. K&, coz fadi uplynuly rok 2021
mezi nejuspésnéjsi vysledky v bezmala 30leté historii fungovani EGAP. Tento kladny vysledek
mimo jiné prispél k hladkému pInéni kapitalovych pozadavkl v pribéhu celého roku 2021, kdy
toto pInéni cely rok oscilovalo kolem hodnoty 130 %, a ke konci roku dokonce pfekonalo hranici
140 %. EGAP se tak na rozdil od roku 2020 obeSel bez dodatecného navySovani zakladniho
kapitalu pro potfeby pInéni svych regulatornich pozadavkd.

Tabulka 1
Vybrané vysledky v oblasti pojiSténi za rok 2021

(v mil. Ké/ks) 2021 2020
Hospodarsky vysledek* 1526 -238
Vlastni kapital 9649 8232
Dotace do pojistnych fond( 0 0
Pojistény objem exportu 34113 35019
Pocet uzavienych smluv 251 249
Pocet podporenych exportérd 72 83
Pocet zemi, do kterych sméroval podpofeny export 54 47
PFedepsané hrubé pojistné 481 507
Pojistna angaZovanost 95 830 114393
Vyse technickych rezerv (Cista) 8343 11248
Naklady na pojistna plnéni -544%% 1274
Objem vymozZenych pohledavek pred a po vyplaté pojistného pInéni 693 416

* Vysledek hospodareni je rozdélen na dvé ¢asti, kdy tabulka ¢. 1 prezentuje vysledky spjaté s pojistovaci ¢innosti bez
vlivl vysledkl poskytovani zaruk, které jsou oddélené prezentovany nize v tabulce €. 2.
** Zaporna hodnota je zpUsobena rozpousténim rezerv, predevsim rezervy na pojistna pinéni.



Cinnost nejen EGAP byla v roce 2021 zdsadné ovlivnéna pandemii covid-19. | v roce 2021 EGAP
pokracoval v poskytovani zaruk COVID Plus, tj. poskytovani zaruk za bankovni Gvéry stfednim
a velkym firmam v rdmci specialniho produktu COVID Plus (,G"), jenZ byl spustén v roce 2020.
Vystaveno bylo béhem roku 2021 celkem 55 zaruk, stejné jako v roce predchozim. VySe po-
skytnutych zaruk se oproti roku 2020 snizila na hodnotu 8,4 mld. K¢, zaroven v3ak doslo k vy-
raznému zvysSeni vybranych odmeén, a to ve vysi 459 mil. K, coz je spojeno s faktem, Ze zaruky
poskytnuté v roce 2021 byly v préiméru rizikovéjsi oproti tém z roku 2020. Veskera ¢innost sou-
visejici s poskytovanim zaruk je oddélena od zakladni pojiStovaci ¢innosti, a to nejen formalné
v ramci predpisové zakladny, nybrz také v ramci Gctovani.

| pfes vysoky objem vybranych odmén skoncil program poskytovani zaruk ve ztraté, a to pre-
devsim kvUli zhorseni situace vétSiny dluznikl u zarucenych Uveér(, a tim padem i nutnosti
tvorby odpovidajicich rezerv. S timto zhorSenim vSak EGAP pfi tvorbé tohoto do¢asného pod-
purného produktu pocital, proto jiz v kvétnu roku 2020 nacerpal vklad do Fondu na kryti zavaz-
kd z poskytnutych zaruk ve vysi 4 mld. K¢ od Ministerstva financi, pfi¢emz pfipadné budouci
vyplaty a souvisejici naklady budou hrazeny pravé z tohoto fondu.

Tabulka 2
Vybrané vysledky v oblasti poskytovani zaruk za rok 2021

(v mil. Ké/ks) 2021 2020
Hospodarsky vysledek -1084 -240
Fond na kryti zavazk{ z poskytnutych zaruk (hodnota ke konci roku)* 3760 4000
Vklad do fondu na kryti zavazk( z poskytnutych zaruk 0 4000
Objem poskytnutych zaruk 8361 9724
Pocet poskytnutych zaruk 55 55
Pocet podporenych podnikd 43 43
PFijmy z odmén 459 262
Zarucni angaZovanost (hodnota ke konci roku) 16 509 9595

Pozn.: Detailni vysledky ¢innosti spjaté s poskytovanim zaruk jsou uvedeny v bodé 11.11. pfilohy k Ucetni zavérce.
* Do vySe Fondu neni promitnut hospodarsky vysledek za dany rok.
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Mistopfedseda predstavenstva EGAP i

EXPORTNI GARANCNI Marek Dlouhy a Feditel odboru akvizic
A POJISTOVACI a pojisténi dodavatelskych uvérd Jan
SPOLECNOST, a.s. Dubec na srpnovém Mezinadrodnim

agrosalonu Zemé Zivitelka.

V zafi se EGAP Ucastnil Narodni vystavy
hospodarskych zviFat v Brné. Na fotce
se zdravi byvaly ministr zemédélstvi
Miroslav Toman se zastupci EGAP.

V radmci projektu Podpory exportu
vyzkumu a vyvoje navstivil vedouci
Useku finan¢niho a spravy pojistnych
udalosti David Havlicek spole¢nost



Vedouci Useku finan¢niho a spravy

pojistnych udalosti David Havli¢ek na
listopadové konferenci Cesko a Evropa
v asijském stoleti v Kostelci nad Orlici.

Zastupci EGAP se v listopadu
zGcastnili Mezinarodniho
strojirenského veletrhu v Brné, kde
spolu s Technologickou agenturou CR
pripravili workshop o spolupréaci na
vyvozu vysledkl ceského vyzkumu.




Vize a strategie
EGAP




E




EGAP je oficidlni exportni Gvérovou agenturou Ceské republiky, jejimz poslanim je podpora
proexportni orientace Ceské ekonomiky. EGAP doplfiuje aktivity bank a Gvérovych pojistoven
tam, kde nejsou schopny samostatné poskytovat financovani a pojisténi ceskym vyrobclim,
vyvozcUm a investorlm. Cilem EGAP tak neni konkurovat komerénimu trhu, ale tento trh dopl-
novat a posilovat tam, kde mu chybi kapacity, kapital nebo rizikovy apetit. S ohledem na fakt,
Ze rizikovy apetit komercnich hracd zpravidla klesa v dobé ekonomickych krizi, ma EGAP silny
proticyklicky charakter.

Uloha EGAP ve vztahu k trznim subjektdim je podpdrna, zisk se vytvafi primarné u vyvozcd,
investor(, tedy v rdznych sektorech ceské ekonomiky, které profituji z exportu, ktery se diky
podpore EGAP uskutecfiuje. Pfesto EGAP usiluje o finan¢ni stabilitu a snazi se dosahnout dlou-
hodobé vyrovnanosti svého hospodareni tak, jak vyZaduje Konsensus OECD. Z tohoto dlivodu
jsou pojistné sazby kalkulovany tak, aby v dlouhodobém horizontu zajistily vyrovnané hos-
podafeni EGAP. K tomu pFispiva i kvalitni Fizeni rizik, které zajiStuje dostatecnou diverzifikaci
prijimanych rizik a spravné ohodnoceni kreditni kvality protistran, stejné jako efektivni FeSeni
pojistnych udalosti a s tim spojené vymahani pohledavek. | pfesto ale EGAP v roce 2021 v ramci
standardni pojisStovaci ¢innosti dosahl vyrazné kladného vysledku hospodareni, coz vSak tuto
dlouhodobou vyrovnanost hospodareni nenaruSuje, protoZe tento zisk vyvazuje ztratové hos-
podafeniz pfedchozich let. Vyvazenost hospodareni u pojiStovaci Cinnosti pak potvrzuje mimo
jiné i Skodni pomér za poslednich 10 let, ktery se stabilné drzi pod hranici 100 %.

EGAP spolupracuje s rozsahlou siti zahranicnich kontaktl a ¢eskych instituci zamérenych na
podporu rozvoje ¢eského byznysu. Tato spoluprace mu umoZziuje zpFistupnit vefejnou pod-
poru vyssimu poctu podnikatel(. Velké pripady se zahrani¢nim podilem, které by EGAP nebyl
schopen v ramci své kapacity pojistit, je mozné zajistit u zahranicnich exportnich agentur (Ex-
port Credit Agencies, ,ECAs"). EGAP nezapomina ani na malé a stfedni podniky (MSP), pro které
je kromé pojisténi platebnich rizik klicové rovnéz poradenstvi v oblasti vyvozu na zahranici
trhy. Zarovert mohou MSP vyuZit zrychleny pojiStovaci proces, ktery je méné administrativné
i nakladové narocny. Snizovani administrativni zatéze pro exportéry a s tim spojena automati-
zace a urychleni procest jsou jednim z hlavnich cild EGAP pro néasledujici roky.

EGAP aktudlné vychazi z navrzené strategie pro roky 2021-2025. Dle této strategie se EGAP
nadéle snaZi posilovat konkurenceschopnost ¢eskych vyvozcl na mezinarodnich trzich a pfi-
spivat svou ¢innosti k diverzifikaci ceského exportu, pficemz primarnim cilem v oblasti exportu
je prispivat ke konkurenceschopnosti ¢eskych vyvozcl na mezinarodnich trzich. Podpora by
méla fungovat napfi¢ sektory a méla by byt maximalné prizplsobena potfebam jednotlivych
kategorii exportér(, a to spolecensky odpovédnym zplsobem, v rdmci ¢ehoZ by mél byt kla-
den dliraz na podporu ekologickych a socialné prinosnych projektd. Dalsim ddlezitym prvkem
v této oblasti, o ktery musi Ceska republika usilovat, je dostate¢na diverzifikace exportu tak,
aby pFipadné selhani jednotlivych zahrani¢nich trhd nevedlo k oslabeni ¢eské ekonomiky jako
celku.



Velmi vyznamnym tématem strategie 2021-2025 je spoleCenska odpovédnost. EGAP dlouho-
dobé usiluje o pfijimani takovych rozhodnuti a realizaci takovych postupd, které jsou zadouci
z hlediska hodnot a cill celé spole¢nosti. EGAP v kontextu pravidel OECD sleduje a zvefejiiuje
dopady podporenych obchodnich pfipadd na socialni a Zivotni prostredi. V tomto kontextu cili
EGAP jak na ekonomickou oblast (vysoké etické standardy, protikorup¢ni mechanismy, trans-
parentnost, dobré vztahy s klienty, akcionafi a obchodnimi partnery), socialni oblast (filantro-
pie, dobrovolnictvi, vysoké pracovni standardy), tak i na ekologickou oblast (minimalizace spo-
tfeby energii a materialu, Setrné nakladani s odpady nebo chov stfesnich vcelstev prospésnych
okolnim park{m) ve vazbé na klimatickou dohodu uzavienou v roce 2021. V ramci ekologického
balicku, tzv. Green Deal, EGAP plIné nasleduje pravidla stanovena Evropskou unii a spolecen-
stvim OECD, ktera pfimo urcuji, jaké projekty Ize v ramci ¢innosti podpory exportu finan¢né
podpofit.

EGAP se dafi dlouhodobé posilovat spoleCenskou odpovédnost ve svych procesech, a proto by
mél byt v pribéhu roku 2022 k dispozici i novy kodex spolecenské odpovédnosti. EGAP chce
toto téma vice propagovat v€etné zapojeni zaméstnanct pfi ziskavani ndpadl na nové projekty
v této oblasti a zaroven i pFi jejich realizaci.

V roce 2021 v EGAP pokracovalo uplatfiovani internich opatfeni, ktera maji snizit pravdépo-
dobnost nakazy virovym onemocnénim na pracovisti. Kromé vy3si miry sanitace ploch a do-
tykovych bod0 v pribéhu roku pretrvava moznost vyuziti home office, rovnéz byly omezeny
navstévy a kontakty v prostorach budovy a ve velké mife byly omezeny sluzebni cesty jak tu-
zemské, tak i zahrani¢ni. S home office se poji také snaha v co nejvy3si mife podpof¥it bezkon-
taktni komunikaci prostfednictvim telekonferenci a videokonferenci a pro schvalovani inter-
nich dokumentl je vyuzivan elektronicky zplsob, ktery byl doposud vyuZivan v mensi mitre
i pfi b&€Zném provozu.
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Tabulka 3
Produktové portfolio EGAP v roce 2021

Rozdé&leni podle produkti

B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru

(o Pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

Bf Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru

cf Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru
D Pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru

E Pojisténi potvrzeného akreditivu

F Pojisténi Gvéru na predexportni financovani

If Pojisténi Gvéru na investici v zahranici

| Pojistén{ investic v zahranici

Vv Pojistén{ proti riziku nemoZznosti pInéni smlouvy o vyvozu

z Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

ZA/ZAS  Aktivni zajisténi

G Zaruka COVID Plus

Rok 2021 byl ve znameni pokracujici podpory EGAP podnikatelské sféfe v boji s pandemii
covid-19. V prvé fadé se jednalo o pokra€ovani programu COVID Plus. Zaruka COVID Plus byla
poskytovana Uvérujicim bankam, které za podminek stanovenych nafizenim vlady poskytovaly
Gvéry vyvozcdm, vyrobnim nebo obchodnim podniklim na provoz, pracovni kapital, na inovaci
a zkvalitnéni vyroby a udrzeni podnikani. Celkem bylo v roce 2021 podporFeno vice jak 50 firem
z rlznych obor{ ¢innosti podnikani.

Druhou oblasti pak bylo pojisténi kratkodobych dodavatelskych Gvér( do zemi Evropské unie
diky docasné vyjimce Evropské komise. Tento pojistny produkt je ve velké mife vyuzivan ma-
lymi a stfednimi podniky pro kryti jejich pohledavek za zahrani¢nimi odbérateli. Celkem bylo
takto podporeno 122 obchodnich pripadd, co? je jeSté o jeden pripad vice nez v roce 2020, kdy
tato vyjimka zacala platit a zhruba trojnasobek oproti roku predeslému.

Dale jsou v portfoliu EGAP tradi¢ni pojistné produkty urcené ceskym exportériim, investo-
rdm a bankam pro pokryti rizik souvisejicich s exportem. U jednotlivych produktd probiha
pribéznd modernizace a pfedevsim automatizace, kterd napomaha rychlejSimu a efektivnéjsi-
mu vyFizovani zadosti klientd. V roce 2021 byla dokoncena novelizace vseobecnych pojistnych
podminek produktu ,D”. Modernizace zohlednuje posledni trend ve vyvoji upisovaného rizika
a zvysuje tak atraktivitu u bank a exportér(i a soucasné zohledruje pFistup ostatnich export-
nich pojistoven. Kromé toho pokracovaly prace na modernizaci produktu pojiSténi potvrze-
ného akreditivu ,E“, kde se pracuje na rozsdhlych zménach, které maji produkt zatraktivnit
a zjednodusit proces uzavirani jednotlivych pojistnych smluv.



V ramci pojiStovaci ¢innosti bylo druhym nejvice vyuzivanym produktem v roce 2021 pojis-
téni bankou financovaného dodavatelského Gvéru ,Bf”. Jedna se o bankami hojné vyuzivany
produkt a stejné jako v lonském roce bylo uzavieno vice jak 40 pojistnych smluv. Vyznamné
oziveni pak zaznamenalo pojisténi bankovnich zaruk ,Z", kde jsme zaznamenali témér trojna-
sobny narUst oproti pfedchozimu roku a véfime, Ze tento trend bude pokracovat. Vzhledem
k projednavanym poptavkam, které jsou evidovany koncem roku 2021, se pokracovani tohoto
oziveni jevi jako zcela redlné, pricemzZ v objemovém vyjadreni dojde mozna u tohoto produktu
k rekordnim vysledkdm.

Opacny trend mél v roce 2021 zajem o pojisténi odbératelského uvéru ,D" a pojisténi predex-
portniho Gvéru ,F", coZ ale Uzce souviselo s pandemii covid-19, ktera zpUsobila zruseni, poza-
staveni Ci v lepSim pripadé casovy posun nékterych rozjednanych projekt(.

Pojisténi investic proti politickym rizikdm ,,I” vstoupilo do roku 2021 vyznamnou modernizaci
vieobecnych pojistnych podminek a $ablon pojistnych smluv. To pFispélo k tradi¢né stabilnim
vysledkdm tohoto produktu, kde jsou v portfoliu jak rozsahlé projekty velkych investor(, tak
i rdznorodé drobnéjsi investice. Pojisténi investi¢niho Uvéru ,If" i pfes maly pocet sjednava-
nych pojistek pfedstavuje pro banky, které tento unikatni produkt znaji a pracuji s nim, vitanou
kapacitu doplfujici komeréni trh u dlouhodobého investi¢niho financovani do zemi se stfedni
az zvysenou mirou investicnich rizik. Vzhledem ke sloZitosti pfipravy investi¢nich zamérd je
kazdy jednotlivy pFipad vysledkem tvorby podkladové projektové dokumentace a obchodnich
jednani trvajicich mésice, v nékterych pfipadech i roky.



Graf 1

Pocet uzavFenych smluv v roce 2021 (v ks)
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Ke konci iinora 2022 doSslo k bezprecedentni situaci, a to invazi ruskych vojsk na tzemi Ukrajiny,
coz ma kromé geopolitického rozméru také dopad na svétovou ekonomiku. Situace se vyzna-
Cuje prfedevsim extrémni nejistotou budouciho vyvoje a praktickou nemoznosti ocenit souvi-
sejici rizika spojena se samotnym vojenskym konfliktem na Ukrajiné, ale taktéz se zavedenim
velmi tvrdych ekonomickych sankci na Ruskou federaci a Bélorusko. Tyto udalosti neovliviuji
ekonomické vysledky roku 2021, ale mohou vyraznym zplsobem zasadhnout do ¢innosti v roce
2022.Vzhledem k zadvazZnosti tohoto svétového konfliktu a relativné vyznamné oteviené expo-
zici EGAP v této geopolitické oblasti je bezesporu nutné o pfipadnych negativnich dopadech
informovat jiz v ramci vyroc¢ni zpravy za rok 2021.

EGAP k 31. 12. 2021 eviduje otevienou expozici oCiSténou o spoluti¢ast plynouci z uzavienych
pojistnych smluv souvisejicich s vyvozem do Ruské federace, Béloruska a Ukrajiny v hodnoté
15,2 mld. K¢, pFfi¢emz rizika v Ruské federaci dosahuji hodnoty 12,3 mld. K¢, rizika v Bélorus-
ku dosahuji trovné 2,2 mld. K& a na Ukrajiné 0,7 mld. KC. Z hlediska poctu aktivnich pojist-
nych smluv, respektive jednotlivych rozhodnuti, se jedna o 71 smluv v ramci Ruské federace,
22 smluv v Bélorusku a 52 v Ukrajiné. Ukrajina Celi od 25. Unora 2022 invazi ruskych vojsk na
jeji tzemi a Ruska federace spole¢né s Béloruskem neustale zesilujicim ekonomickym sankcim
vyspélych svétovych ekonomik. Z téchto dlvodU realné hrozi, Ze pojisténé obchodni pripady,
resp. jejich spravci v téchto zemich, nebudou schopni své zavazky, které EGAP pojistil, splacet
v predpokladanych terminech. NemozZnost splaceni vSak nelze v tuto chvili vnimat jako finalni,
protoze v pripadé deeskalace celého konfliktu, ukonceni bojd a stazeni ruskych vojsk z Uzemi
Ukrajiny se mUze celd situace velmi rychle zménit a zlepsit.

Pro EGAP znamena expozice v téchto tfech zemich necelych 17 % pojistného portfolia. Histo-
ricky v3ak byl EGAP v téchto zemich mnohem vice angaZzovan; pro predstavu pred 5 lety napf.
byla expozice v téchto zemich na uUrovni dosahujici 52 mld. K& a tvofila vy3si podil aktivniho
portfolia oproti soucasnému stavu. Strategie EGAP, vedouci k diverzifikovani pFijimanych rizik,
tak do zna¢né miry sniZila negativni dopady takto vyznamného konfliktu na Gzemi Evropy.

V oblasti nahlasenych pojistnych udalosti EGAP fesi tfi pojistné udalosti s technickymi rezerva-
mi uréenymi na pokryti budoucich vyplat pojistného pInéni dosahujicich trovné 1 336 mil. K¢.
Tyto pojistné udalosti pfinasi EGAP urcité moznosti zpenézeni aktiv, které by mély finalni ztratu
ze selhani pojistnych pripadd snizit, avSak v soucasné dobé jsou veskeré vymahaci ¢innosti za-
staveny a je nutné Cekat na vyvoj situace na Ukrajiné. V tuto chvili neni mozné urcit, jaky dopad
bude tato situace mit na pojistné udalosti, u kterych se EGAP snaZzi dosdhnout maximalni moz-
né vymahatelnosti. Nékteré projekty mohou paradoxné z krizové situace ziskavat lepsi pozici,
protoZze jejich vynosy pfimo souvisi s cenou ropy na svétovych trzich. Nicméné v agregatnim
vyjadreni pasobi aktuaini konflikt na EGAP velmi negativné a nedojde-li k brzkému uklidnéni
situace, dojde v budoucnu i k realizaci vyznamnych financnich ztrat.

Z obezfetnostnich divodl byla na zakladé zhorsujici se politicko-ekonomické situace pro-
vedena citlivostni analyza, kterd modeluje zvyseni technickych rezerv u pfipadd souviseji-
cich s vyvozem do Ruské federace a Béloruska v zavislosti na zvoleném kreditnim zhorSeni
(6 az 8 notchl). Vysledky scénare zobrazuje nasledujici tabulka. Zhorseni o 8 notchl je velmi
drastickym scénafem, protoze velka ¢ast téchto smluv nasledné kondi s ratingovym hodnoce-
nim na Urovni D" (selhani).

Tabulka 4
Citlivostni analyza vyvoje rezervy na pojistné

Scénar Dopad na ocekavanou, resp. dodatecnou ztratu
Propad ratingl Ruské federace a Béloruska o 6 notchd +1 686 mil. K&
Propad rating(i Ruské federace a Béloruska o 7 notchd +2 560 mil. K&

Propad ratingt Ruské federace a Béloruska o 8 notcht +4 930 mil. K&
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.I J ’ V dalsim pandemickém roce -

potrebovaly ceské firmy
zvySenou podporu formou
financnich zdruk, at uz
prostrednictvim klasického
pojisténi bankovnich
zdruk pro své zahranicni
odbératele (akontacni zdruky,
performance bondy atd.),
nebo zdruk COVID Plus pro
banky poskytujici provozni
a investicni uvery. | to je
predmétem cinnosti EGAP,
- ktery kromé prebirdni rizik
zahranicnich odbératelt
nebo jejich zemi prebird
téZ rizika vyvozce vuci jeho
bance, a tim napomdhd
financovdni ceskych firem

a jejich dalsimu rozvoji. ‘ ‘

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
vedouci Obchodniho Useku




Obchodni Cinnost i v roce 2021 pruzné reagovala na aktualni situaci probihajici pandemie
covid-19 a souvisejici zmény v potrfebach exportérd. Kromé vysokého poctu pfipadl pojisté-
ni dodavatelskych Uvérd byly ve zvySené mife poskytovany také zarucni produkty. Mimo vy-
znamného nardstu u tradi¢niho produktu pojisténi bankovnich zaruk se jednalo o protikrizovy
program zaruk COVID Plus. Celkem bylo uzavieno cca 250 pojistnych smluv a pojistnych roz-
hodnuti za vice jak 34 mld. K¢. Dale bylo v rdmci programu COVID Plus zaruceno 55 tvérQ v cel-
kové hodnoté 8,4 mld. K¢. Predepsané pojistné zlstalo mirné pod hranici 500 mil. K¢, spolecné
s odménami za zaruky programu COVID Plus v8ak v souctu inkasoval EGAP za predepsané
pojistné a odmény za zaruky COVID Plus nadstandardnich 940 mil. K¢.

Z hlediska podporenych projektd je patrny velky vliv pandemie covid-19. Vétsina velkych pro-
jektl byla pozastavena Civ lepsim pripadé modifikovana, nékteré byly dokonce zruseny. Vyjim-
kou bylo pojisténi odbératelského Uvéru na dodavku tramvaji do LotySska, zajisténi dodavek
Ceskych spolec¢nosti pro vystavbu nefrologického a urologického centra v Ghané ¢i pFipad do-
davek ceského leteckého primyslu do Vietnamu. Jiz tradi¢né vysoky podil podporeného vy-
vozu predstavuji dodavky zemédeélské techniky do Ruské federace, na Ukrajinu a na zakladé
uplatnéni vyjimky pro pojisténi kratkodobych Uvérd i do vybranych zemi Evropské unie.

Naopak vyznamny podil, jak v po€tu uzavienych smluyv, tak v objemech, ziskalo pojisténi ban-
kovnich zaruk, jejichZz polet se témér ztrojnasobil a objem byl dokonce Ctyfnasobny oproti
predchozimu roku. Tato skute€nost se také projevila v grafu €. 2 niZe, kdy se podil pojisténi
zaruk na celém portfoliu EGAP oproti minulému roku zdvojnasobil.

V roce 2021 pokracovalo dalsi rozsiFeni online sluzby ,Klikni pro Export”, a to v navaznosti na
pribyvajici komunikaci s naSimi exportéry, rostouci pocet pojisténi mensich obchodnich pfi-
padd a také s ohledem na trvajici pandemii. Systém nyni umoznuje na jednom misté spravo-
vat pojistné smlouvy, v€etné hlaseni Cerpani a splaceni pojisténych pohledavek, vyhledavat
a vytvaret odbératele, zadavat Zadosti o pojisténi/limit, prohliZzet a upravovat zadosti/limity
atd. V roce 2022 bude tato sluzba dale rozSifovana, a to o moznost zaregistrovat nezaplaceni,
predavat pohledavky k vymahani, oznamit vznik pojistné udalosti. JiZ nyni maji vyvozci moz-
nost ziskat kompletni a okamzity prehled o pojisténém portfoliu odbératelll a mohou prohlizet
a upravovat nastaveni pojistné smlouvy.

Digitalizace Ci automatizace Cinnosti v tomto klientském prostfedi zrychlila a predevsim zjed-
nodusila zpracovani pozadavka klient(l. Systém v pribéhu roku zménil grafickou podobu a pfi-
byla napf. i interaktivni mapa svéta. Dalsi rozSifeni systému se bude tykat i dalSich, zejména
pak bankovnich pojistnych produktd.

Online systém KLIKNI PRO EXPORT je pfistupny na adrese https://eol.egap.cz.

Pokud jde o bilateralni spolupraci, podafilo se uzavfit memorandum o spolupraci s Afrexim-
bank (African Export-Import Bank). Takovéto dohody jsou nedilnou soucasti bilateralni spolu-
prace mezi ECAs a dal$imi entitami podilejicimi se na financovani obchodnich aktivit. Memo-
randum o spolupraci, kromé moznosti sdileni zkuSenosti, pfedstavuje z obchodniho hlediska
nejen cestu k poskytovani zajisténi (garance), ale usnadnuje i spolupraci s financujicimi banka-
mi, jejichZ transakce pak z pohledu EGAP maji 1épe identifikovatelny rizikovy profil. Obecné pak
vzajemna spoluprace na Urovni ECAs a obdobnych subjektl umoZznuje sdileni rizik v pfipadé
spole¢nych transakci na tfetich trzich. V tomto konkrétnim pfipadé prfedevsim v pfipadé trans-
akci sméFujicich do africkych zemi. Funkénost memoranda bylo jiZ mozné ovéfit pFi konkrétni
vyvozni transakci do subsaharské Afriky.



V roce 2021 se v ramci OECD podaf¥ilo Uspé3né zakoncit vécnou diskusi a schvalit specifickou
a Casoveé omezenou vyjimku (do listopadu 2022) ze soucasnych pravidel Konsenzu OECD, kte-
rym se EGAP Fidi pfi pojistovani dlouhodobych vyvoznich Gvérd. Tato vyjimka vyplyva z vysled-
ku zvlastni procedury (Common Line) v oblasti akontaci. Podle této nové Upravy je doCasné
mozné snizeni akontace az na 5 % Export Contract Value (ECV) z nyné&jSich 15 % za podminky,
Ze se bude jednat o transakce vici viadnim kupujicim (sovereign buyers) v zemich kategorie II
a tyto transakce budou garantovany ze strany Ministerstva financi nebo centralni banky zemé
dluznika. Zjednodu8ené to znamena, Ze v pripadé transakci do méné vyspélych zemi, kdy je
kupujicim vladni dluznik a transakce ma zaruku ze strany Ministerstva financi nebo od narodni
banky, je moZzné mit akontaci snizenou az na Uroven 5 % hodnoty vyvozniho kontraktu (ECV),
jak je definovana v podminkach Konsensu OECD. Tuto flexibilitu neni nutné kompenzovat néja-
kym dalsim zpUsobem, naptiklad narlstem pojistné sazby.

Nepochybnym ocenénim dlouhodobé aktivity EGAP jako ¢lena Bernské unie (BU, International
Union of Credit and Investment Insurers) a Prazského klubu BU je také volba nového predsedy
Prazského klubu, ktery je jednim z vybor( Bernské unie. Od fijna 2021 tak bude po dva roky
zastupce EGAP predsedat tomuto pracovnimu vyboru BU, coz by mélo napomoci také dalSimu
vzajemnému posilovani osobnich i profesnich vazeb mezi EGAP a ECAs ze zemi, do kterych
Casto sméfuji vyvozy, jejichz financovani je EGAP pojiStovano.

Graf 2
Struktura pojistnych produktd v portfoliu EGAP k 31. 12. 2021 dle poctu smluv
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Podil jednotlivych zemi na celkovém vysledku obchodni ¢innosti EGAP je vyznamnou mérou
ovlivnén doc¢asnym uvolnénim pravidel pro pojistovani kratkodobych Gvérl do zemi Evropské
unie. Diky tomu, a to pfedevsim u produktu ,B“, byly mezi pojiStovanymi transakcemi pripady
do Némecka, Polska, Svédska a daldich zemf EU.

Oproti pfedchozim rokdm byl méné zastoupen africky kontinent. Tato skutecnost je dana sou-
¢asnou svétovou situaci spojenou s renegociaci nékterych rozjednanych projektd, jejichz uza-
vieni se oCekava v roce 2022, pfipadné 2023.



Graf 3
Procentni podil zemi na celkovém objemu podporenych exportnich Gvér(
(produkty B, Bf, C, Cf, D) v roce 2021
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Graf 4
Komoditni struktura vyvozu, exportnimi Gvéry (produkty B, Bf, C, Cf, D) podporeného v roce 2021
(v mil. K¢&)
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V oblasti pojisténi investic a investi¢nich Gvérd nedoslo v roce 2021 k vyznamnéjsim vykyvim
v dlouhodobé stabilnich vysledcich, pfedevsim v pfipadé pojistného produktu | - pojiSténi in-
vestic Ceskych firem v zahranicni proti teritoridlnim rizikim. I nadale tvofi velkou vétsinu obje-
muU kazdorocné obnovované pojistky velkych ¢eskych investor( ve 4 rozhodujicich teritoriich
- Gruzii, Cin&, Ruské federaci a Indii. V roce 2021 do%lo po nékolikaleté pFipravé k pojisténi
vyznamné Ceské investice a investi¢niho Uvéru v oblasti strojirenské technologie v Ruské fede-
raci. Z hlediska angaZovanosti investi¢niho pojisténi je velmivyznamné rovnéz Turecko (v grafu
5 neni zachyceno, nebot pojistky sjednané v minulych letech do Turecka maji jednorazovych
charakter), kde jsou pojistény vyznamné investice ve vodni energetice. | pfes soucasny kolisavy
vyvoj turecké liry nejsou ohroZeny, zejména vzhledem k navazani vynost na ménu USD.

Graf 5
Podil zemi na celkovém objemu pojiSténi investic a investi¢nich Gvérd, uzavienych v roce 2021
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EGAP se také vénuje podpore malych a stfednich podnik( a v celém portfoliu pojistnych smluv
se jedna o témér jednu tretinu. V ramci loni uzavirenych obchodd se jednalo konkrétné o 74 po-
jistnych smluv, kdy pojisténi smérovalo do 27 zemi.

Celkova pojistna angaZovanost se ke konci roku 2021, stejné jako v pfedchozim roce, mirné
snizila. Pricinou je stagnace nového obchodu do tradi¢nich postsovétskych zemi, vyvolana
hospodarskou i politickou nestabilitou a sankcemi. Pozitivni zpravou vsak je diverzifikace rizika
mezi vice zemi, pFi¢emz nejvétsi angazovanost je stale rozdélena mezi Azerbajdzan, Ruskou
federaci, Turecko a Slovensko, jako tomu bylo i v minulém roce. Toto rozdéleni je dano novymi
uzavienymi obchody v zemich, kde EGAP doposud nemél zadné pojisSténi &i jen vyjimecné,
avyznamneé pomaha geografické diverzifikaci portfolia. Ve vlastni pojistné angazovanosti neni
zohlednén produkt zaruka COVID Plus. Pokud bychom jej zapocitali, tak se pohybuje celkova



Graf 6

Podpora MSP dle zemi v ramci objemu vyvozu podpofeného v roce 2021

Ukrajina - 10,4 %

Graf7

Rusko - 24,1 %

Teritorialni clenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2021
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Slovensko - 12,8 %
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Pozn.: Neobsahuje angaZovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus
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V klientské struktufe nedoslo oproti lofiskému roku k vyrazné zméné. Opét mirné vzrostl pocet
nebankovnich subjektl v rdmci pojistného portfolia, coZ je dano velkym mnoZstvim uzavie-
nych pojisténi produktu ,B* zajistnou innosti EGAP a na strané druhé poklesem pojisténi
odbératelského Uvéru ,D" a pojisténi pfedexportniho uvéru ,F*.

Graf 8
Klientska struktura hrubé pojistné angaZovanosti k 31. 12. 2021
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Aktiengesellschaft - 3,7 % Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - 6,5 %

UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. - 4,5 %

Pozn.: Neobsahuje angazovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus
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Z hlediska vymdhdni pohleddvek
se dd povaZovat rok 2021 za
uspésny, celkem EGAP vymohl|
693 mil. K¢, tedy o0 66 %

(277 mil. KC) vice, neZ v roce
2020. Pohleddavky se ndm darilo
vymdhat jak u pripadd v minulych
letech jiZ plné odSkodnénych,

tak (ve spoluprdci s pojisténymi
bankami) u nové hldsenych
pojistnych uddlosti jeSté predtim,
neZ jsme tyto pojistné uddlosti

v Fddnych smluvnich lhatdch
museli odSkodriovat. EGAP i pres
pretrvdvajici obtiZznou situaci
svétové ekonomiky nezaznamenal
vyznamnéjsi ndrdst objemu
novych pojistnych uddlosti, takZe
ve vysledku se objem pohleddvek
spravovanych ze strany EGAP
meziro¢né sniZil o 2 mld. K¢.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
vedouci Useku finanéniho

a spravy pojistnych udalosti




Celkovy objem feSenych pojistnych udalosti, ve finan¢nim vyjadreni, pfedstavoval k 31.12. 2021
castku pres 39 mld. K& V meziro¢nim srovnani doslo k mirnému poklesu v objemu spravo-
vanych pohledavek, a to v rozsahu pfiblizné 2 mld. KE. To je na jedné strané dano objemem
uzavrenych pojistnych udalosti a na strané druhé finan¢nim objemem nové evidovanych po-
jistnych udalosti. V pribéhu roku 2021 bylo nové hlaseno 6 novych pojistnych udalosti, u nichz
do budoucna muZze hrozit pojistné pInéni max. 872 mil. K¢ U nové evidovanych pojistnych
udalosti je dllezZita také skutecnost, Ze jiz v priibéhu roku 2021 se podafilo hrozici Skodu snizit
0 269 mil. K¢, coZ je objem pohledavek vymozeny pred vyplatou pojistného plnéni.

Obdobné jako na konci roku 2020 pFipadal nejvyssi podil z objemu spravovanych pohledavek
na obchodni pfipady na tzemi Ruské federace (17 mld. K¢). Na tuzemi Turecka spravuje EGAP
pohledavky v celkovém objemu 12,5 mid. K¢.

Graf 9
Objem spravovanych pohledavek dle jednotlivych zemi k 31. 12. 2021 (v mil. K¢)
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V pribéhu roku 2021 EGAP vyplatil na pojistnych plnénich ¢astku 2 mld. K¢, ¢imz kryl Sko-
du klientl z titulu nezaplacenych vyvoznich pohledavek. V meziro¢nim srovnani doslo i v roce
2021 k poklesu celkového objemu vyplacenych pojistnych plnéni. Celkova vyse odSkodnénych
pohledavek byla v roce 2021 o 1 mld. KE niZSi neZ v roce 2020. Pokracujici trend poklesu vypla-
cenych pojistnych plnéni nasleduje trend klesajiciho celkového objemu noveé hlasSenych pojist-
nych udalosti v letech 2018 az 2020.

Z celkového objemu vyplacenych pojistnych plnénise 61 % vztahuje na odSkodnéni nezaplace-
nych pohledavek z Turecka (1,2 mld. K¢.).

Podobné jako v pfedchozich letech pFfipada nejvyznamnéjsi ¢ast vyplacenych pojistnych plnéni
na produkt typu D (pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru) a to témeér 92 % z celkové vypla-
cenych 2 mld. K¢.

V roce 2021 bylo vymozeno celkem 693 mil. K¢, coz je 0 277 mil. K& vice neZz v roce 2020.

Graf 10
Vyplacena pojistna plnéni dle zemi v roce 2021 (v mil. K¢&)
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Vymahani pohledavek bylo Uspésné u pripadd hldsenych v predchozich letech (po vyplaté po-
jistného pInéni bylo vymoZeno 424 mil K& o 78 mil. K& vice neZ v roce 2020). Caste¢né Ize tento
vysledek pficist skutecnosti, Ze rostouci ceny produkce dluznikd (ropnych produktd, préimys-
lovych vyrobkd, stavebnich prvkd) pomahaji nékterym z nich postupné se zotavovat z dopa-
dd pandemie covid-19 a plnit splatkové kalendére dle sjednanych restrukturalizacnich dohod.
Efekt nabihajici odloZzené spotreby pomohl zmirnit pandemické efekty i nékterym dluznikim
z oblasti retailu. Zejména je vSak vysledek vymahani tvofen obchodnimi pripady, kde se nam
po dlouhodobém Usili podafilo zpenézit hodnotna zajisténi, v nékterych pFipadech formou
prodeje pohledavky.

U noveé hlasenych pojistnych udalosti se podafilo vyznamné sniZit celkovou hrozici Skodu (pfed
vyplatou pojistného pInéni bylo vymozeno 269 mil. KE., tj. 0 199 mil. K¢ vice nez v roce 2020).

Graf 11
Vymozené pohledavky a jejich historicky vyvoj v letech (v mil. K¢)
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Graf 12

Vymozené pohledavky pred vyplatou a po vyplaté pojistného plnéni dle zemi v roce 2021
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Z geografického pohledu byl nejvyssi objem pohledavek vymozZen u pojistnych udalosti feSe-
nych v Gabunu (335 mil. K¢). V souvislosti s obchodnimi pfipady na Gzemi Ruské federace bylo
vymoZzeno celkem 217 mil. K¢, coz je o0 80 mil. KE vice neZ v roce 2020. To je dano faktory uvede-
nymi vyse, tedy zotavovanim nékterych dluznik( z ekonomickych dopad( pandemie covid-19
a dale dokoncenim vyznamné jednorazové transakce.

Z pojistnych udalosti feSenych na uzemi Ukrajiny bylo v roce 2021 vymozeno 85 mil. K& Jme-
nované tfi zemé - Gabun, Ruska federace a Ukrajina - pfedstavuji v celkovém souctu 92 %
z celkového objemu vymoZenych pohledavek.

V rdmci programu zaruk COVID Plus nebyla v pribéhu roku 2021 Zadna z poskytnutych zaruk
vyplacena ani nebyla podéana zZadost o vyplatu ze zaruky, prestoze indikace prvnich pFipad
problematickych tvérl zarucenych financni zarukou EGAP se v roce 2021 jiZ zacaly objevovat.
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Rok 2021 v oblasti Fizeni rizik ovliviiovala nadale pandemie nemoci covid-19 a s ni souvisejici
Ucast EGAP v podpore ekonomiky prostfednictvim poskytovani zaruk COVID Plus. K vyznam-
néjSim vnitFnim udalostem lIze Fadit aktualizaci interniho ratingového modelu pro stanoveni
ratingu subjekt(, mj. i v ndvaznosti na nova globalni data vstupujici do hodnoceni subjektd,
pouzivaného jak v ¢asti pojisténi, tak v ¢asti poskytovani zaruk, dalsi zlepSovani systému da-
tové kvality, dokon€eni zmény v oblasti fizeni operacniho rizika v EGAP, zapocaté v roce 2020,
a v oblasti informacnich technologii a bezpecnosti revizi postupl a predpisd s ohledem na
vydani pokyn(i EIOPA, resp. CNB (Obecné pokyny pro bezpeénost a fizeni a kontrolu informac-
nich a komunikacnich technologii s platnosti od 1. 7. 2021).

Vliv pandemie na ¢innost pojiStovny

EGAP v roce 2021 vychazel ze zkuSenosti ziskanych v roce pfedeslém. Pfedstavenstvem byla
v pribéhu celého roku proaktivné pfijimana preventivni opatreni, kterad reagovala na vladni
opatfeni a odborna doporuceni v této oblasti. Opatfeni pfedstavenstva se tykala zejména or-
ganizace pracovni ¢innosti a provozu. V jejich disledku je pojiStovna personainé stabilizovana
a jeji obchodni ¢innost nebyla nijak omezena.

Posileno bylo oproti pfedchozimu roku vyuZivani bezkontaktni komunikace prostfednictvim
telekonferenci a videokonferenci, které se ukazalo jako velmi efektivni a které bylo jeSté vice in-
tegrovano do procesl EGAP. Stejné jako elektronické schvalovani dokument( vyuzivajici work-
flow nad elektronickym dokumenty, které se stalo nedilnou soucasti nastavenych obchodnich
i provoznich proces( EGAP.

EGAP v roce 2021 nadale pokracoval v poskytovani zaruk COVID Plus. Kromé poskytovani no-
vych zaruk COVID Plus byla provedena aktualizace rating(i portfolia zaruk, kdy bylo zazname-
nano urcité zhorSeni kvality portfolia. | pfes toto zhor3eni portfolia zaruk nedoSlo v roce 2021
k Zzadnému pInéni ze zaruky, nicméné v dalSich obdobich tato pIlnéni nastat mohou.

V oblasti pojisténi, jak bylo zminéno v pfedchozich ¢astech, EGAP poskytoval pojisténi dle po-
volenych vyjimek EU do teritorii a produktd, které jsou bézné vyhrazeny pouze komercnim po-
jiStovnam, a nikoliv ECAs. Jedna se o kratkodoba pojisténi v{ici subjektlm ve vyspélych zemich.

Z pohledu jiz upsanych rizik pozoroval EGAP oproti roku 2020 zhodnoceni devizového kurzu
domaci mény vici ménam zahrani¢nim, coz ma dopad na sniZeni (pfecenéni) zavazk( v K¢,
nebot plvodni zdvazky jsou v pojistnych smlouvach témér vyhradné upsany v cizi méné a po-
jistné pInéni je poskytovano v K¢.

Zvy3Senou frekvenci Skod a ani jejich zadvaznost EGAP v roce 2021 oproti pfedchozim obdobim
nezaznamenal, coz se pFicita podplrnym viddnim opatfenim pro rlizné ekonomické subjekty
ve vSech zemich. Nicméné se v ojedinélych pfipadech pfi problémech se splacenim objevily
také dlvody spojené pravé s pandemii covid-19. Nejednalo se ale o hromadny jev.



Rizikovy apetit EGAP

V navaznosti na cile fizenf rizik pracoval EGAP v roce 2021 v oblasti pojistovani, stejné jako
v predchozich letech, s rizikovym apetitem odvozenym od pojistné kapacity, ktera byla v za-
koné o statnim rozpoctu pro rok 2020 stanovena ve vysi 188 mld. KE (pro oblast pojistovani)
avroce 2021 z(stala ve stejné vysi'.

V roce 2021 doSlo k aktualizaci interniho ratingového modelu pro hodnoceni nebankovnich
subjektl. Kromé jiz zminéného doplnéni dat o subjektech EGAP prizval pfi aktualizaci modelu
ke konzultaci i externi subjekt zabyvajici se tvorbu ratingovych modell, aby ziskal nezavisly
pohled a oponenturu ke svym navrhdm.

Rizikovy profil pojistného portfolia EGAP

Vliv pandemie covid-19 se na vyvoji kvality pojistovaciho portfolia EGAP v roce 2021 zatim témér
nepromitl. Prmérny vazeny rating a jim vyjadiené kreditni riziko aktivnich subjekt( v pojistova-
cim portfoliu k 31.12. 2021 zUstalo i nadale na Urovni BB (méreno dle skaly S&P ratingl). Tato si-
tuace ukazuje skutecnost, Ze EGAP jako ECA pojistuje komercné nepojistitelna rizika, coz vlastné
odrazi rating BBB+ a horsi. Nicméné na pojiStovaci portfolio priznivé plsobila opatreni prijata
jednotlivymi staty k podpore ekonomickych subjektl postizenych pandemii nemoci covid-19.

V nasledujicich grafech je z rGznych Uhll pohledu prezentovana rizikovost aktualniho pojistné-
ho portfolia EGAP (bez zapocteni poskytnutych zaruk COVID Plus).

Graf 13
Struktura pojistného portfolia podle ratingli k 31. 12. 2021
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1 Pojistna kapacita EGAP pro rok 2020 byla na zaklad& usneseni viady CR v bfeznu 2020 navysena na 330 mld. K¢,
a to v souvislosti s rozhodnutim o poskytovani produktu Zaruky COVID Plus (188 mld. K¢ na pojistovaci ¢innost
a 142 mld. K¢ na zarucni ¢innost). Pojistna kapacita na rok 2022 je navrZena na snizené Grovni 238 mld. K¢, a to
nezménénych 188 mld. K¢ na pojiStovaci ¢innost a 50 mld. K¢ na ¢innost poskytovani zaruk.



Graf 14
Struktura pojistného portfolia podle pravdépodobnosti selhani k 31. 12. 2021
(méFeno podle zbytkové splatnosti jednotlivych pojistnych smluv)
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Graf 15
Struktura pojistného portfolia k 31. 12. 2021 dle velikosti jednotlivych obchodnich pFipad(
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Graf 16
Struktura pojistného portfolia dle kategorii rizika zemi dle OECD k 31. 12. 2021
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Graf 17

Struktura pojistného portfolia dle typl subjektl, na které je upsano riziko k 31. 12. 2021
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Rizikovy profil portfolia zaruk

PFi poskytovani zaruk COVID Plus EGAP vyuzival systémy fizeni rizik pouZivané pro hodnoceni
subjektl a financ¢nich skupin v rdmci pojistného - upisovaciho rizika a pro fizeni operacniho
rizika s timto rizikem spojeného. V oblasti poskytovani zaruk COVID Plus, kdy se na Fizeni rizik
nevztahuji pravidla dle Solvency Il, byly v souladu s nafizenim vlady CR stale vyuZivany v Fizeni
rizik prvky, které zabezpecuji jak plnéni poslani EGAP pfi poskytovani téchto zaruk, tak obe-
zfetny pristup pfi hospodarenis prostfedky svéfenymi EGAP ze strany statu.

V pribéhu roku 2021 v EGAP dochazelo k rozsifovani portfolia zaruk COVID Plus, které je tvo-
feno kreditnim rizikem vyvozcl - Ceskych pravnickych osob, jejichZ kreditni riziko vyjadrené
prdmérnym vazenym ratingem subjekt v tomto portfoliu bylo k 31. 12. 2021 na Urovni B+ aZ
B-, coZ je horsi, nez je primérné kreditni riziko u pojiStovaci ¢innosti. Hlavnimi obory u portfo-
lia zaruk jsou automobilovy prlimysl a hutni vyroba.

Nasledujici grafy shrnuji zakladni rizikové parametry u portfolia poskytnutych zaruk v ramci
programu COVID Plus.

Graf 18
Struktura portfolia zaruk podle ratingli k 31. 12. 2021
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Graf 19
Objemova struktura angazovanosti zaruk dle velikosti jednotlivych zaruk k 31. 12. 2021
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Graf 20
Vyvoj objemu zaruk kumulativné od pocatku poskytovani do 31. 12. 2021 (v mil. K¢)
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Graf 21

Struktura portfolia zaruk podle primyslovych odvétvi dle objemu zarucenych jistin

u poskytnutych zaruk k 31. 12. 2021
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V prlbéhu roku 2021 pokracovala implementace nového systému Fizeni operacniho rizika
v EGAP, kdy byla operacni rizika vyhodnocovana na zakladé jejich prislusnosti k procesiim a ni-
koliv na zakladé prislusnosti k organiza¢nim Gtvardm EGAP. Ve 4. Ctvrtleti roku 2021 doslo ke
splnéni dalSiho cile v této oblasti, a to k propojeni systému Fizeni operacniho rizika se systé-

mem vnitinich kontrol.

V dalSich oblastech Fizeni rizik vySe nezminénych EGAP i nadale pokracoval ve zlepSovani pro-
cesU od identifikace rizik, pres jejich vyhodnoceni, méfeni, sledovani/testovani nastavenych
procest a kontrolnich mechanism(, ohlasovani, aZz po zavadéni opatreni k dalsSimu snizeni i

odstranéni rizik.



Vyhled

na dalsi roky

m

\

\/

/

g



V nasledujicich letech, primarné pak od roku 2023, bude v EGAP pokracovat integrace statni
podpory exportu v Ceské republice dle preferenci viady CR. V sou¢asnosti z(istava zatim v plat-
nosti rozhodnuti viddy o dokon&eni vlastnického pFevzeti Ceské exportni banky, a.s. schva-
lené dne 25. 11. 2019, jehoz legislativni proces byl kvUli pandemii covid-19 a jinych zaleZitosti
odsunut. Hlavnim cilem EGAP je, aby tyto zmény probéhly hladce bez negativniho dopadu na
Ceského exportéra a rozsahu podpory exportnich odvétvi a nasledné byla tato podpora posky-
tovana efektivnéji.

Rok 2021 byl dle ocekavani rokem mirného ekonomického oZiveni, ke kterému se ale na konci
roku pripojil nevidany rlst inflace a na ni reagujici rist Grokovych sazeb. Anticyklicka role EGAP
tak byla, a pfedevsim i bude v rdmci ceské ekonomiky i naddle rdst. | v téchto nelehkych ob-
dobich v3ak bude EGAP svou ¢innosti usilovat o postupné naplnéni cilt své pétileté obchodni
strategie 2021-2025.

Objem podporeného exportu a pfedepsaného pojistného ocekavame v roce 2022 v obdobné
vysi, jako tomu bylo v poslednich letech. Odhad objemu nového obchodu vychazi z indikativ-
nich poptavek klientl v kombinaci s pfedb&znym hodnocenim rizik. VySe predepsaného po-
jistného Uzce souvisi s o¢ekavanou strukturou a rizikovosti pojisténych obchodnich pripadd,
kdy nadale hraje dllezitou roli pojisténi investic v zahranici a pojisténi odbératelskych avér(
v ramci produktu D.

V oblasti likvidace pojistnych udalosti o¢ekdvame nardst nakladd souvisejicich s vyplatami ze
zaruk COVID Plus, jejichZ poskytovani sice ke konci roku 2021 skoncilo, Gcinnost zaruk vSak
bude pokracovat dle jednotlivych pfipadd az do roku 2027, ve kterém budou uhrazeny posled-
ni splatky tykajici se zarucenych Uvérd se Sestiletou splatnosti. Naopak v oblasti pojistovani
ocekavame omezeni pfirdstkd novych pojistnych udalosti, postupnou likvidaci téch starych,
s ¢imZ se poji také objemna planovana vymozeni, napf. u pojistné udalosti Adularya, u niz se jeji
findlni vyporadani a inkaso pohledavky ocekava jiz v pribéhu roku 2022, resp. 2023.

Kapitalova pozice EGAP byla v prlibéhu roku stabilni a tento stav je v souvislosti s mirné zisko-
vym hospodafenim a poklesem planované pojistné angazovanosti ocekavan iv pristich letech,
ve kterych by pInéni kapitalového pozadavku nemélo klesnout pod Uroven 110 %, tzv. signalni
hranici plnéni kapitalovych poZzadavk(. V nasledujicich letech je také ocekavano postupné sni-
zovani Skodniho poméru smérem k dlouhodobé hranici 100 %, pficemz klouzavy 10lety Skodni
pomér jiz nyni stabilné setrvava okolo 70-80 %. Pravé vyvoj Skodniho poméru za poslednich
10 let naznacuje stabilizaci ¢innosti EGAP, kvalitni risk management a plnou kontrolu bez neo-
Cekavanych ztrat v budoucnu.

Na ¢innost EGAP a Cesky export celkové bude mit vyznamny dopad mimo jiné také vyvoj va-
lecné situace ve vychodni Evropé. Touto situaci (v€etné vycisleni rizikového scénére) se zabyva
kapitola 5, tykajici se potencionalnich dopadt tohoto konfliktu.
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Tabulka 5

Poskytovani informaci podle zakona €. 106/1999 Sb., o svobodném pFistupu k informacim,

ve znéni pozdéjsich predpisd, za rok 2021

Pocet podanych Zadosti o informace 9

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti Zadosti 4 (vz'to'hvo'v ! p‘rlp‘ade odmitnuti
Casti zadosti o informace)

Pocet podanych odvolani proti rozhodnuti e

Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu ve véci pfezkoumani P .

zakonnosti rozhodnuti o odmitnuti zadosti o poskytnuti informace 0 (zadny rozsudek nebyl vydan)

Prehled v3ech vydajl vynaloZenych v souvislosti se soudnimi fizenimi

o pravech a povinnostech podle uvedeného zakona, a to véetné naklad( 0

na své vlastni zaméstnance a naklad( na pravni zastoupeni (v K¢)

Vycet poskytnutych vyhradnich licenci 0

Pocet stiznosti podanych podle § 16a uvedeného zakona 1=

* Podani oznacené jako odvolani bylo odvolacim organem posouzeno jako stiznost podle ust. 8 16a Zakona
¢€.106/1999 Sb., 0 svobodném pfistupu k informacim, ve znéni pozdéjsich predpisi. Dlvody podani stiznosti nejsou
zifejmé, nebot predchozi poskytnutiinformace spole¢nosti bylo v odvolani oznaceno jako ,rozhodnuti”. Rozhodnutim
odvolaciho organu bylo spolecnosti uloZeno, aby ve Ihdté 15 dnli ode dne jeho doruceni Zadost zadatele vyfidila;
v uvedené |h{té spolecnost vydala rozhodnuti o odmitnuti Zadosti o informace.

Vyrocni zprava k 31. 12. 2021 + 53



Financni
vysledky







Financni vysledky

Rozvaha k 31. prosinci 2021

31. prosince 2021

31. prosince 2020

(tis. K&) Bod Hruba vyse Uprava  Cista vyse Cista vyse

I. AKTIVA

B. Dlouhodoby nehmotny majetek 1.1. 58 684 54 092 4592 4760

C. Investice 11.2. 18 994 816 233 682 18761 134 19 421 078

Cl. Pozemky a stavby, z toho: 795 886 233682 562 204 592 480
1. Pozemky 123202 123202 123202
2. Stavby 672 684 233682 439002 469 278
a) provozni investice 603 038 209 600 393 438 399 632

C.II. Jiné investice 18198 930 18198 930 18828 598
1. Akele a ostatni cenné papiry 830 000 830 000 830 000
s proménlivym vynosem, ostatni podily
2. Pluhove cenné papiry ocenované 6291 805 6291 805 8204 283
redlnou hodnotou
5. Depozita u finan¢nich instituci 11077 125 11077125 9794315

E. DluZnici 11.3. 30011 28714 1297 1812

El PohIFdayky z operaci pfimého pojisténi 14 14 12
- pojistnici

E.IIN. Ostatni pohledavky 29997 28714 1283 1800

F. Ostatni aktiva 4111520 63 479 4048 041 4412 425
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez

F.l. majetek uvadény v polozce ,C.I. Pozemky  I.4. 67 433 63479 3954 6079
a stavby”, a zasoby

Il Hotovost na Uctech uvﬁnancmch instituci 4044087 4044087 4406 346
a hotovost v pokladné

G. PFechodné ucty aktiv 11.5. 23 890 23890 21618

G.III. Ostatni pfechodné Ucty aktiv, z toho: 23873 23873 21577
a) dohadné polozky aktivni 4961 4961 5450

AKTIVA CELKEM 23218921 379967 22838954 23 861693




31. prosince 2021 31. prosince 2020

(tis. K¢) Bod

1. PASIVA

A. Vlastni kapital 11.6. 12 325 634 11992018

Al Zakladni kapital 5575000 5575000

AV, Ostatnf{ kapitalové fondy 6200511 6785131

AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 108 342 109161

ANIIL Zisk nebo ztrata béZzného Gcetniho obdobi 441 781 -477 274

C. Technické rezervy 1.7. 8342760 11 248 372

C.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 2818862 3102122
a) hruba vyse 3433752 3816272
b) hodnota zajisténi (-) -614 890 -714 150

Rezerva na pojistna plnéni nevyrizenych

C.3. pojistnych udalostf: 5523898 8146 250
a) hruba vyse 5540 429 8200274
b) hodnota zajisténi (-) -16 531 -54 024
E. Rezervy 11.8. 1657 011 292 208
E.3. Ostatni rezervy 1657011 292208
G. Véritelé 11.9. 100 519 99 511
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 100519 99 511
a) danovve za]vazky a zavazky ze socialniho 70013 69 839
zabezpeceni
H. Pfechodné ucty pasiv 11.10. 413 030 229 584
H.I. Vydaje pfistich obdobi a vynosy pFistich obdobi 404 048 218 640
H.II. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 8982 10944
a) dohadné polozky pasivni 8982 10944
PASIVA CELKEM 22 838 954 23 861693
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2021

1. TECHNICKY UCET

K NEZIVOTNIMU POJISTENI 2021 2020
(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
1. ZaslouZené pojistné, oCisténé od zajiSténi:
a) predepsané . 480 877 506 896
hrubé pojistné
b) pojistné
postoupené 11.2. -48 962 0
zajistiteldm (=)
Mezisoucet 431915 506 896
c) zména stavu
hrubé vy3e rezervy 382521 434 025
na nezaslouzené (+/-)
d) zména stavu
rezervy na
nezaslouzené -99 261 283260 -170 647
pojistné, podil
zajistitelll (+/-)
Mezisoucet 263378
Vysledek 715175 770 274
2. Preve_:dene vynosy z investic z Netechnického uctu 91315 120315
(poloZka Il1. 6.)
3. Ostatni technické vynosy, ociSténé od zajiSténi 542 496
4. Naklady na pojistna plnéni, o€iSténé od zajisténi:
a) naklady na pojistna pinéni:
aa) hruba vyse 2078632 3382855
bb) podil zajistitell (-) -266 354
Mezisoucet 2078 366 3382501
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hruba vyse -2 659 845 -2 053985
bb) podil zajistiteld (-) 37493 54 024
Mezisoucet -2622352 -2 108 009
Vysledek 1.1, -543 986 1274 492




1. TECHNICKY UCET

K NEZIVOTNIMU POJISTENI 2021 2020

(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
7. Cista vyse provoznich nakladd:

a) ?orlz’ovaa naklady na 14006 14559

pojistné smlouvy

) spravni rezie 11.3. 244 881 244720

d) provize oq ZaIJIStIte|U . _4896 0

a podily na ziscich (-)

Vysledek 253991 259 279
8. Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisSténi 928 960
10. Vysledek Technického Gctu k neZivotnimu pojisténi 1096 099 -643 646




11l. NETECHNICKY UCET

2021

2020

(tis. K&)

Bod

Mezisoucet Vysledek Zakladna

Mezisoucet

Vysledek

1. Vysledek Technického uctu
k neZivotnimu pojiSténi (polozka I. 10.)

1096 099

-643 646

3. Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich
investic

150 581

249734

c) zmény hodnoty
investic

Vysledek

258 044

408 625

415998

665 732

5. Naklady na investice:

a) naklady na spravu
investic, véetné Urokd

9495

10192

b) zmény hodnoty
investic

Vysledek

230520

240015

471610

481 802

6. Pfevod vynosu z investic na Technicky
ucet k neZivotnimu pojisténi (polozka I. 2.)

-91315

-120 315

7. Ostatni vynosy

111.6.

1051693

585323

8. Ostatni naklady

1781451

479 455

9. Dafi z pFijmu
z béZné Cinnosti

1.7.

-1581

-1204

10. Zisk nebo ztrata

z béZné Cinnosti
po zdanéni

445 216

-472 959

15. Ostatni dané
neuvedené

v predchazejicich
polozkach

3435

4315

16. Zisk nebo ztrata
za uUcetni obdobi

441781

-477 274




Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2021

Zakladni Ostatni Oceriovaci Ostatni Rezervni Neuhrazena

(tis. K¢) Bod ..o kapitalové B fondy ze A Celkem
kapital rozdily k fond ztrata
fondy zisku

T 4075000 5065199 227107 99 105 10 520 -2380124 7 096 807
k 1. lednu 2020
Uhrada ztraty 0 -2380124 0 0 0 2380124 0
z minulého roku
NavySeni zakladniho 1500 000 0 0 0 0 0 1500000
kapitalu
Vilady ze statniho ¢ 0 4000000 0 0 0 0 4000000
rozpoctu
Pouziti socialniho
fondu a fondu 0 0 0 -464 0 0 -464
generalniho reditele
Ocenovaci rozdily 0 0 -127051 0 0 -127 051
Ztrata za ucetni IL6. 0 0 0 0 0 477274  -477274
obdobi
AT A 5575000 6685075 100 056 98 641 10 520 -477 274 11992018
k 31. prosinci 2020
Uhrada ztrty 0 -477274 0 0 477274 0
z minulého roku
Vkladyv ze statniho 0 0 0 0 0 0 0
rozpoctu
Pouziti socialniho
fondu a fondu 11.6. 0 0 0 819 0 0 -819
generalniho reditele
Ocenovaci rozdily 0 0 -107 346 0 0 -107 346
Ztrata za acetni 0 0 0 0 0 441 781 441 781
obdobf
Zustatek

5575000 6207 801 -7 290 97 822 10 520 441781 12325634

k 31. prosinci 2021




. OBECNY OBSAH

I.1. Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garancni a pojiStovaci spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,,EGAP")
byla zaloZzena podpisem zakladatelské smlouvy dne 10. Unora 1992 v souladu
s usnesenim vlady CSFR €. 721/1991 o programu na podporu exportu a byla zapsa-
na do obchodniho rejstfiku dne 1. Cervna 1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP
v roce 1992 povoleni k podnikani v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v ddsledku
pfijeti nového zakona €. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych sou-
visejicich zakon(, novym povolenim Ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002
k provozovani pojistovaci, zajisStovaci ¢innosti a ¢innosti souvisejicich. Hlavni ¢in-
nosti Spolecnosti je pojisStovani ivérovych rizik se statni podporou na zakladé za-
kona €. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o do-
plnéni zakona €. 166/1993 Sb., o NejvySsim kontrolnim Ufadu, ve znéni pozdéjsich
predpist, ve znéni pozdéjsich predpisa (dale ,Zakon"). Dne 27. dubna 2016 bylo
Ceskou narodni bankou vydano osvédéeni podle ¢l. Il bod 2 zdkona ¢. 220/2015 Sb.,
kterym se ménil Zakon a které osvédcovalo skutecnost, Ze EGAP je opravnén pro-
vozovat ode dne nabyti Gcinnosti zakona €. 220/2015 Sb. ¢innosti na zakladé pred-
choziho povoleni.

Novela Zakona provedena zakonem ¢. 214/ 2020 Sb., kterd nabyla Gc¢innosti dne
29. dubna 2020, rozSifila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk za splaceni Uvéru vy-
vozcU, vyrobnich a obchodnich podnikd. Tyto zaruky poskytuje Spole¢nost jako mi-
moradné opatrenis cilem zmirnéni hospodarskych a socialnich disledkd pandemie
onemocnéni covid-19. Uel a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vysi kryti
nesplacené Uvérové jistiny a postup vyplaceni veskerych penéznich prostfedkd ze
statniho rozpocCtu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak upraven nafi-
zenim vlady €. 215/2020 Sb., o provedeni nékterych ustanoveni zakona o pojiStova-
ni a financovani vyvozu se statni podporou, ve znéni pozdéjsich predpisu.

stat (Ceskéa republika) jako jediny akcionaF vykonaval sva prava ve Spole¢nosti pro-
stfednictvim jediného Ustfedniho organu statni spravy a tim je:

Ministerstvo financi CR 100 %

Statutdrnim orgdnem Spolecnosti je pfedstavenstvo. Spole¢nost zastupuje predse-
da predstavenstva nebo alespofi dva ¢lenové predstavenstva.

Spolenost se organizatné a funkené ¢leni na Useky - Usek generalniho Feditele,
Usek Fizeni rizik, Usek obchodni a Usek finan¢ni a spravy pojistnych udalosti, a ty
dale na odbory. Zasady vnitini organizace, postaveni, plsobnost a odpovédnost
jednotlivych organizacnich Gtvard a vedoucich zaméstnancd je dana Organizac¢nim
fadem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

Sidlo spolecnosti

Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1



1.2.

Clenové pFedstavenstva k 31. prosinci 2021

PFedseda: Ing. Jan Prochazka, Praha 5
Mistopredseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy, Praha 10
Clen: Ing. Martin RGZi¢ka, Praha 5

Clenové dozoréi rady k 31. prosinci 2021

Pfedseda: Ing. Julius Kudla, Praha 6
Mistopredseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc., Praha 4
Clenové: Ing. Eduard Muficky, Rudna

Mgr. Martin Pospisil, Praha 8
Ing. Martin Tlapa, MBA, Praha 4

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

PFi vedeni UcCetnictvi a sestavovani Ucetni zavérky Spole¢nost postupovala v sou-
ladu se zakonem ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi (dale jen ,zakon 563/1991 Sb.”), ve
znéni pozdéjsich predpisl, vyhlaskou ¢. 502/2002 Sh., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zadkona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro
Ucetni jednotky, které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb."), ceskymi
Ucetnimi standardy pro Ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky 502/2002 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl a dalsimi souvisejicimi predpisy.

Ucetnictvi Spole¢nosti je vedeno tak, aby Gcetni zavérka sestavend na jeho zakladé

podavala vérny a poctivy obraz pfredmétu Ucetnictvi a financni situace Spolec¢nosti.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G¢etni jednotka bude nepretrzité pokra-
Covat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala
nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Gcetni z&vérce a v ptiloze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun
(tis. K€), neni-li uvedeno jinak a Ucetni zavérka neni konsolidovana.



1.3.

a)

b)

DlleZité Gcetni metody
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je prvotné
ocenén pofizovaci cenou, kterd zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku
do soucasného stavu a mista, snizenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a ne-
hmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou klasifikovany
v ramci investic (bod 1.3.b).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je odpisovan
(linedrné nebo zrychlené) po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Hmotny majetek
s jednotkovou cenou nizsi nez 40 000 K¢ a nehmotny majetek s jednotkovou cenou
nizsi nez 60 000 K¢ je povazovan za hmotné a nehmotné zasoby a je odepsan do
nakladU pfi spotrebé.

Jsou uplatfiovany tyto ro¢ni odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky
Software 4
Ostatni nehmotny majetek 5
Vypocetni technika 3
Movity majetek k budové 4-5
Zarizeni vzduchotechniky 8
Stroje, pfistroje 3-6
Néabytek 6
Osobni automobily 3

V pripadé, Ze zlstatkovd hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného
majetku presahuje jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vy-
tvofena opravna polozka.

Naklady na opravy a udrZzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného ma-
jetku se uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové poloz-
ky prekracujici 40 000 K¢ ro¢né je aktivovano.

Odpisovy plan je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktua-
lizovan na zakladé ocekavané doby zivotnosti a predpokladané zistatkové hodnoty
majetku.

Investice

Spolecnost klasifikuje jako investice:
* pozemky a stavby;

* investice do cennych papird;

* depozita u financnich instituci.



Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamzZiku poFizeni se ocenuji po-
fizovacimi cenami. Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovhomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena na 60 let. Odpisy a pfipadné
znehodnoceni jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v poloZce ,Naklady na spravu
investic”, pfipadné znehodnoceni pozemkd a staveb je zahrnuto v poloZce ,Zména
hodnoty investic”.

Ocenovaci rozdil tykajici se pozemk( a staveb evidovany v polozce A. IV. Ostatni
kapitalové fondy Spolecnost postupné pfevede do polozky vykazu zisku a ztraty
~Zména hodnoty investic” v zavislosti na dobé odepisovani.

Investice do cennych papirt

Cenné papiry byly pFi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi
cena, za kterou byl cenny papir pofizen, v€etné nakoupeného alikvotniho Urokového
vynosu a primych nakladl souvisejicich s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize
maklériim, poradclim nebo burzdm). Cenné papiry jsou Gctovany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou
poFizovaci cenou, oznaovany jako prémie nebo diskont. Cistou poFizovaci ce-
nou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon
k okamziku pofizeni cenného papiru;

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Spole€nost provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cen-
nych papirt. Prémie Ci diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamzi-
ku pofizeni do data splatnosti metodou efektivni Urokové miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papirt drZzenych do splatnosti a dluhopis(
neurcenych k obchodovanijsou k rozvahovému dni pfecefovany na redlnou hodnotu.

Spolecnost zaradila veSkeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych
cennych papira.

Cenné papiry, o kterych je Uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro Ucely nasledného ocenéni ¢leni na
cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd a vynosl nebo
cenné papiry realizovatelné a cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou musi splfiovat jednu z nasledujicich
podminek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovani,

b) cenny papir je pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotkou oznacen za cenny papir
ocenovany realnou hodnotou.
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Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je finanénim akti-
vem a pojistovna se rozhodne jej takto klasifikovat, a ktery neni klasifikovan jako
cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti tc¢tdim nakladd a vynos(, ani cenny
papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny k obchodovani.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské Ci za-
hrani¢ni burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spolecnost pouziva
trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena k okamziku ne pozdé&jSimu, nez je datum ucetni
zavérky (rozvahovy den), a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadfuje realnou hodnotu, je realna hodnota
stanovena metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné na zakladé obecné uznava-
nych oceriovacich modell, pokud tyto ocenovaci modely zajistuji prijatelny odhad
trzni hodnoty.

Neni-li objektivné moZné stanovit redlnou hodnotu, povaZuje se za tuto hodno-
tu ocenéni zpUsoby podle § 25 zakona 563/1991 Sh. Zplisoby podle § 25 se oceni
i majetek a zavazky neuvedené v odstavci 1, neni-li dale stanoveno jinak. Dluhopisy
a ostatni cenné papiry s pevnym vynosem, na néz se nevztahuje ustanoveni od-
stavce 1, se oceni ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se
sestavuje UcCetni zavérka, pofizovaci cenou zvysenou nebo snizenou o Urokové vy-
nosy nebo naklady; zahrnuje-li ocenéni pohledavek uvedené vynosy nebo naklady,
mUZe byt zvySeno nebo sniZzeno stejnym zplsobem.

Zména realné hodnoty cennych papird ocefiovanych proti G¢tim nakladd a vynosu
se UCtuje vysledkové. Zména readlné hodnoty cennych papird realizovatelnych se
Uctuje proti tctlim vlastniho kapitalu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily” v, Ostat-
nich kapitalovych fondech”.

V dUsledku novely zdkona ¢. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani vyvozu se stat-
ni podporou a o doplnéni zdkona €. 166/1993 Sh., o Nejvyssim kontrolnim UFadu,
ve znéni pozdéjsich predpisl, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterd nabyla Gc¢innosti
dne 29. dubna 2020, Spolecnost nemUZze investovat penézni prostiedky do financ-
nich nastrojd na finan¢nim trhu.

Depozita u financnich instituci

Depozita u financnich instituci se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou.
Zmény realné hodnoty depozit u financnich instituci se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty.

Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v no-
minalni hodnoté snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spolecnost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti,
se ocenuji reprodukéni cenou pohledavky snizenou o vysi pfedpokladanych na-
kladt na jejich vymoZeni. Vykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim
vynostm v netechnickém Gctu. Jsou-li ndklady na vymoZzeni pohledavek vyssi nez
reprodukéni cena, nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze. Dodate¢né vymozené
Castky nad ramec vykazané vyse pohledavek se vykazuji v Ucetnim obdobi, ve kte-
rém doslo k pfijeti platby, a to v Ostatnich vynosech v netechnickém uctu. Odpis
pohledavek se vykazuje v Ostatnich nakladech v netechnickém uctu.
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Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohleddvkdm po splatnosti jedno-
znacné souvisejicich s pojistovaci Cinnosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych
v souvislosti se Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady,
resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohleda-
vek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohleddvkdm po splatnosti, které
byly na Spolecnost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti nebo nesouviseji
jednoznacné s pojistovaci cinnosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi na-
klady, resp. vynosy.

Trvalé nebo dlouhodobé sniZzeni hodnoty aktiv

Spolecnost provadi k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého snizeni
hodnoty aktiv, kterd nejsou pfeceriovana na realnou hodnotu, a aktiv, ktera prece-
fnovana jsou, ale zména realné hodnoty je Uctovana rozvahové. Trvalé nebo dlouho-
dobé snizeni hodnoty daného aktiva je promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech
vykazanych ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkové.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zauctovany devizovym
kurzem vyhlaSovanym Ceskou narodni bankou (,CNB*) platnym v den transakce.

Finan¢ni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou pfepoctena na ceské koruny
devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni.

Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuji €astky pfevzatych zavazkd z titulu platnych po-
jistnych smluv a jejich Ucelem je zabezpecit kryti zavazk( vznikajicich z pojistnych
smluv. Technické rezervy jsou ocefovany redlnou hodnotou v navaznosti na poza-
davky Ceskych predpisU, jak je popséno nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:
Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouZené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho
pojisténi, a to z Casti pfedepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim
Ucetnim obdobim. Spole¢nost pouziva k odhadu rezervy metodu ,pro rata tem-
poris". Rezerva se navic rozpousti v pfipadé tvorby Skodni rezervy na dané pojistné
smlouvé. Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je také rezerva na hrozici ztra-
ty z pojisténi (pro pfipad nepostacitelnosti pojistného).

Vzhledem k ustanoveni vyhlasky €. 502/2002 Sb., musi mit pojiStovna vytvofené
technické rezervy s ohledem na cely rozsah své ¢innosti a v dostatecné vysi tak,
aby byla schopna v kterémkoli okamziku dostat svym zavazk(m vyplyvajicim z jiz
uzavrenych pojistnych nebo zajistovacich smluv.



K ovéFeni této skutecnosti provadi pojiStovna test postacitelnosti technickych re-
zerv. Vzhledem k tomu, Ze zakon o pojiStovnictvi ani navazujici vyhlasky takto vy-
mezenou postacitelnost rezerv podrobnéji neupravuji, vychazi metodika testovani
ve Spolecnosti z existujicich osvédcenych postupl v rdmci Mezinarodnich standar-
dli ucetniho vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS) a Ceské spole¢nosti aktuard.

Na zakladé testovani postacitelnosti rezervy na nezaslouzené pojistné dochazi
k tvorb&/rozpousténirezervy na hrozici ztraty z pojisténi (tzv. LAT rezervy - Liability
Adequacy Test). Hodnota této rezervy zajiStuje, Ze celkova vySe rezervy na neza-
slouzené pojistné pokryva veskeré ocekavané naklady spojené s budoucimi Skod-
nimi udalostmi. Hlavnim parametrem vstupujicim do vypoctu dostatecnosti této
rezervy je rozdil mezi vySi oCekavané ztraty z pojisténi a nespotfebovanou, resp.
nezaslouzenou Casti pojistného vykazaného v ramci rezervy na nezaslouzené po-
jistné. OCekavana ztrata zavisi na pravdépodobnosti selhani dluznika, pFip. rucitele
(PD) a na ztraté pri selhani (LGD) a souvisejici expozici pFi selhani (EAD).

Rezerva na pojistna plnéni nevyfFizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti je ddna sumou oceka-
vanych vyplat pojistného plnéni nahlasenych pojisténym snizenych o spolutcast,
oCekavané vymozeni a o pripadné kraceni naroku pojisténého. Tato hodnota je ur-
Cena ke kryti zavazk( z pojistnych udélosti v nasledovném clenéni:

* do konce bézného Ucetniho obdobi vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi ne-
zlikvidovanych (RBNS);

* do konce bézného Ucetniho obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlaSenych
(IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych a nesplacenych uvérovych splatek poni-
Zenych o spoluucast pojisténého, pfipadné kraceni naroku pojisténého a o soucas-
nou hodnotu budoucich ¢astek z vymozeni.

IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné pripady vzniklé pfed a nahlaSené po konci
Ucetniho obdobi.

Realna hodnota IBNR rezervy se vypocitava pomoci pojistné-matematickych a sta-
tistickych metod.

Rezerva na pojistna plnéni rovnéz zahrnuje veskeré ocekavané vylohy souvisejici
se zpracovanim pojistnych plnéni. Tyto vylohy jsou vycisleny pomoci pojistné-ma-
tematickych metod a pro rok 2021 byly tvofeny ve vySi 4,4 % z celkové brutto re-
zervy na pojistna plnéni. Tato procentudlni hodnota je kazdorocné aktualizovana
a k31. prosinci 2021 se mirné zménila a nové je stanovena na Urovni 4,3 %, pficemz
tato hodnota bude pouzivanaiv pribéhu roku 2022.
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Pfedepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje veSkeré castky uhrazené podle pojistnych
smluv béhem Uucetniho obdobi, nebot dle vSeobecnych obchodnich podminek
EGAP se pojistna smlouva stava platnou az datem Uhrady pojistného. Pojistné je
vykazano nezavisle na skutecnosti, zda se tyto castky vztahuji zcela nebo zZasti
k pozdé&jsim ucetnim obdobim, a bez ohledu na pFipadné ¢astecné nebo plné krace-
ni pojistného plnéni v ddsledku vyznamného poruseni pojistnych podminek.

Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna pInéni se uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani
(stanoveni) vySe pInéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spolecnosti spojené s likvi-
daci pojistnych udalosti.

Rozdéleni vynosti a nakladii mezi technické Gty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se GcCtuji v navaznosti na to, zda souvisi €i
nesouvisi s pojistovaci ¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojiStovaci ¢innosti se uctuji
na prislusné technické ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na ne-
technickém Uctu. Na netechnickém UcCtu jsou rovnéz vykazovany naklady a vynosy
spojené s poskytovanim zaruk jako mimoradného opatfeni's cilem zmirnéni hospo-
darskych a socialnich dtsledkd pandemie onemocnéni covid-19.

PFevod vynosu z investic

Na technicky Ucet jsou pfevadény pouze vynosy z investic odpovidajici technickym
rezervam. Podil technickych rezerv na souhrnnych investicich je aplikovan na Cisté
vynosy z investic, tedy na rozdil vynosU a naklad{ na investice vykazovanych ve
vykazu zisku a ztraty na netechnickém uctu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pFipojiSténi a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd.

Spolecnost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pripojisténi do prispévkové
definovanych penzijnich fond a na kapitalové Zivotni pojiSténi. Tyto prispévky jsou
Uctovany primo do osobnich nakladd v rdmci spravni rezie.

Spolecnost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnanct a dale fond
generalniho Feditele na odmény za mimoradné vykony. V souladu s Ucetnimi pfed-
pisy platnymi v Ceské republice neni pfid&l do socialniho fondu a fondu generéalniho
Feditele vykazan ve vykazu zisku a ztréty, ale jako rozdé&leni zisku. Cerpani socialniho
fondu a fondu generalniho feditele rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako snizeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho kapitalu. Socialni fond a fond
generalniho feditele tvori soucast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.
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Aktivni a pasivni zajisténi

Aktivni zajiSténi

Transakce a zlstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym
zplsobem jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajiSténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na z(statkové hodnoté technickych
rezerv krytych pfedmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi
technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize
a zajistné se ve vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné od odpovidajicich hrubych
hodnot.

Spolecnost pravidelné zjiStuje potencialni snizeni hodnoty pohledavek ze zajisténi
a zajistnych aktiv vztahujicich se k technickym rezervam. V pfipadé, zZe jejich ucetni
hodnota pfesahuje odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu
vytvorena opravna polozka.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u viech prechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodno-
tou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafnovou hodnotou s pouzitim zavazkové
metody. OdloZzena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdé-

podobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym zisk@im v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena darfova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost oCekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocefiovacich rozdilt vykazanych ve vlastnim kapitalu, je
rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

OdloZeny danovy zavazek se zapocte s odloZenou dafovou pohledavkou pouze
v pfipadé, Ze jejich ocekavana realizace probéhne ve stejném zdafovacim obdobi.

Transakce se spFiznénymi stranami
Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

¢ podniky, které se Spolecnosti tvori skupinu podnik(. Spole¢nost tvofi skupinu
s Ceskou exportni bankou, a.s. (dale ,CEB");

* statni financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztah(: Narodni
rozvojova banka, a.s., dfive Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. (dale
~NRB");

* Clenové predstavenstva, dozorci rady, vyboru pro audit a vedeni Spolecnosti a 0so-
by blizké témto osobam.
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PFi urcovani spfiznénych osob je kladen ddraz pfedevsim na podstatu vztahu s da-
nou osobou, nikoliv pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi
stranami jsou uvedeny v bodu I1.12.

Fond zabrany Skod

Fond zabrany Skod se tvoFi v pfipadé dosaZeni zisku pridélem po zdanéni, a to pou-
ze vybérové na konkrétni obchodni pfipady s cilem zabranit vétSimu rozsahu Skod.

Poskytovani zaruk v ramci programu COVID Plus

Novela zdkona €. 58/1995 Sbh., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podpo-
rou a o doplnéni zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvy3Sim kontrolnim Gradu, ve zné-
ni pozdéjsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpisl, kterd nabyla Gc¢innosti dne
29. dubna 2020, rozsifila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk za splaceni Uvéru vy-
vozcU, vyrobnich a obchodnich podnikd.

Zaruky poskytovala Spolecnost jako mimoradné opatfeni do konce roku 2021
s cilem zmirnéni hospodéafskych a socialnich disledkd pandemie onemocnéni co-
vid-19. U¢el a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vy3i kryti nesplacené Gvé-
rové jistiny a postup vyplaceni veskerych penéznich prostiedk( ze statniho roz-
poctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak upraven nafizenim viady
€. 215/2020 Sb, ve znéni pozdéjsich predpisu.

VSechny Ucetni transakce spojené s poskytovanim zaruk jsou v Ucetnictvi evidovany
oddélené od pojistného portfolia prostfednictvim samostatného Ucetniho okruhu.
Ve vykazu zisku a ztraty jsou naklady a vynosy vykazovany na netechnickém uctu
prostfednictvim Uctd ostatnich nakladd a ostatnich vynosu.

* Odmeéna za poskytnuti zaruk

Odmény za poskytnuti zaruk jsou Uctovany na Ucty pohledavek a vynost ke dni
Uhrady vystavené faktury za tuto odménu. Odmény jsou Casové rozliSovany pro-
stfednictvim prechodnych Gcth pasiv rozpocitanim ¢astky odmény pripadajici na
budouci obdobi.

O poplatcich souvisejicich s poskytnutim zaruk je na UGcty pohledavek a vynos(
uctovano ke dni vystaveni faktury za poplatky.

* Naklady vznikajici v souvislosti s poskytovanim zaruk

Do nakladl jsou Uctovany primo priraditelné naklady plynouci z ¢innosti poskyto-
vani zaruk a dale pak pomérna ¢ast provoznich nakladl vztahujicich se k poskyto-
vani zaruk dle stanoveného alokacniho klice.

* Rezerva na nepostacitelnost odmén

Rezerva na nepostacitelnost odmén je vykazovana na rozvahovém uctu v ramci

ostatnich rezerv. Metodika vypoctu vychazi primarné z aktualni hodnoty poskytnu-
té zaruky a souvisejicich ratingli (pravdépodobnosti selhani) jednotlivych protistran,
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které EGAP pravidelné aktualizuje dle nejdostupnéjsich dat a vysledk( protistran.
Vypocet této rezervy je zaloZzen na kalkulaci o€ekavané ztraty (EL) analogicky jako
je tomu u Rezervy na hrozici ztraty z pojisténi, a to individualné pro kazdou zaruc-
ni smlouvu. Hodnota kazdé poskytnuté zaruky (EAD) je modelovana do budoucich
obdobi dle schvaleného harmonogramu az do konce své splatnosti, pficemz na
tyto hodnoty jsou aplikovany pravdépodobnosti selhani (PD) dle nejaktualnéjSich
dostupnych rating(l. Hodnota LGD je stanovena v souladu s historickymi zkusenost-
mi EGAP tykajicich se podpory exportnich odvétvi na Urovni 50 %. Vypocet EL je
poté proveden jednotlivé u kazdé poskytnuté zaruky a vyslednd hodnota rezervy
na nepostacitelnost odmén je ziskana snizenim EL o nezaslouZenou ¢ast inkasované
odmeény za poskytnuti zaruky (G¢tovano prostrednictvim vynosU pristich obdobi).

Rovnice pro vypocet oCekavané ztraty z poskytnutych: EL = PD x LGD x EAD
Rovnice pro vypocet rezervy na nepostacitelnost odmén: RnNO = EL - VPO

Vzhledem k postupnému zpresnovani a aktualizovani vstupnich parametrd pro vypo-
Cet rezervy na nepostacitelnost odmeén dochazi ke konci roku 2021 k rozpusténi rizi-
kové prirazky vytvorené ke konci roku 2020. PFiciny tvorby této rezervy, konkrétné ne-
dostupnost aktualnich dat pro vypocet ocekavané ztraty, jiz nadale neplati. Ke konci
roku 2021 se podarilo aktualizovat vSechny ratingy protistran, které figuruji v portfo-
liu zaruk. Rezerva na nepostacitelnost odmén v pribéhu roku 2021 vyraznéji vzrostla
a do zna¢né miry tak odstranila nutnost disponovat dodate¢nou rizikovou pfirazkou.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni za-
vérky, je zachycen v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiu-
jici informace o skutecCnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé&, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vy-
znamnym udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zachyce-
ny v U€etnich vykazech.

Zmeény a odchylky od ucetnich metod
a postupu
V roce 2021 spolec¢nost neprovedla zadné dalsi zmény Ucetnich metod a postupd,

béhem ucetniho obdobi nepouzila Zadnych odchylek od téchto metod a postupl
a neprovedla zadné opravy chyb minulych let.
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Rizeni rizik
Legislativni ramec

EGAP pfi vymezeni systému Fizeni rizik a definovani jednotlivych druh( rizik vy-
chazi ze zakona ¢. 277/2009 Sh., o pojiStovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
a navazujicich pravnich predpisd, kterymi se provadéji néktera ustanoveni zakona
o0 pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(, a z pravnich predpisd Evropské unie,
predeviim pak ze smérnice Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne
25.11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency
II) v aktualnim znéni, Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne
10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice Solvency Il a navazujicich provadécich
predpist (Obecné pokyny EIOPA, provadéci nafizeni komise), vSe v aktualnim znéni.

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem jeho €innosti souvisejicich s podpo-
rou vyvozu prostrednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich avérovych rizik. EGAP pfi
fizeni rizik soucasné s vySe uvedenymi pravnimi predpisy respektuje ustanoveni za-
kona €. 58/1995 Sb., o pojisStovani financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zakona €. 166/1993 Sh., o Nejvyssim kontrolnim Gradu, ve znéni pozdéjsich predpist.

V roce 2020 byl zakon €. 58/1995 Sh. novelizovan s tim, Ze tento zakon povéfuje
EGAP poskytovanim zaruk za splaceni Gvéru vyvozcU, vyrobnich a obchodnich pod-
nikd, kde zarukami za splaceni Gvéru vyvozcU, vyrobnich a obchodnich podnikl se
rozumi zaruky za splaceni jistiny Uvérd na provoz, pracovni kapital, na inovaci a na
zkvalitnéni vyroby a za Ucelem udrzeni podnikani poskytnutych vyvozclm, vyrob-
nim a obchodnim podnikdim. Tyto zaruky poskytoval EGAP do konce roku 2021 jako
mimoradné opatfeni s cilem zmirnéni hospodarskych a socidlnich disledkd pande-
mie onemocnéni covid-19 za Ucelem vySsi dostupnosti likvidity exportné oriento-
vanych podnik( bez nutnosti ziskani povoleni podle zvlastniho pravniho predpisu.
Ucel a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vy3i kryti nesplacené tGvérové jis-
tiny a postup vyplaceni veskerych penéznich prostredkld ze statniho rozpoctu ve
prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk stanovi vidda svym nafizenim.

Rizika pfijatd v rdémci této Cinnosti nejsou povazovana za pojistna rizika, resp. vy-
stavovani zaruk se nepovazuje za pojiSténi vyvoznich Gvérovych rizik dle zakona
¢. 58/1955 Sb. a nepouZije se na né&j zakon upravujici pojistovnictvi. Pro zajisténi
odborné Cinnosti vystavovani a spravy zaruk EGAP vyuZival a vyuZiva pfimérené
svlj zavedeny funkcni systém Fizeni rizik pro pojistovaci ¢innost.

Systém Fizeni rizik

je definovany v dokumentu Strategie fizeni rizik schvaleném predstavenstvem. Or-
ganizacni usporadani systému Fizeni rizik, v€etné zaclenéni funkce fizeni rizik na
urovni ¢lena pfedstavenstva, je obsazeno v Organizacnim fadu EGAP.

Systém Fizeni rizik zahrnuje (1) jasné definovanou Strategii Fizeni rizik, ktera je
v souladu se Strategii EGAP; a (2) koncepce, které provadéji pfedmétnou strategii,
tj. zajistuji definici a kategorizaci podstatnych rizik, a pokryvaji cely proces fizeni
rizik od identifikace rizik, pfes jejich vyhodnocovani, sledovani, vnitfni ohlaSovani
rizik az po prijimani relevantnich opatfeni. Na Strategii fizeni rizik ¢i jednotlivé kon-
cepce navazuji v pripadé potfeby dalsi vnitini predpisy, které dale rozpracovavaji
konkrétni proces Fizeni rizik v dil¢i oblasti.



<)

Soucasti systému Fizeni rizik je pravidelné provadéni ORSA procesu, tj. vlastniho
posouzeni rizik a solventnosti, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA proces pro-
pojuje fizeni rizik a Fizeni celkové solventnostni pozice EGAP do budoucna. V kon-
cepci ORSA procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady, kterymi jsou:

 Casovani ORSA procesu a ro¢ni frekvence plného procesu ORSA, ktery navazuje
na auditované finan¢ni vysledky za posuzovany rok;

« vycet hlavnich vstupl do ORSA procesu;

popis dil¢ich krok ORSA procesu, resp. popis jednotlivych aktivit probihajicich
v rdmci ORSA procesu a Ukoll z néj vyplyvajicich, véetné zplsobu provedeni zvo-
lenych zatéZovych testl a analyzy jejich vysledkd, vymezeni/prezkoumani rizi-
kového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzeni vhodnosti nastavenych
limitd pro Fizeni rizik, zhodnoceni soucasného systému fizeni rizik a predpisové
zakladny, identifikace a vyhodnoceni klicovych rizik, popisu aktualni solventnost-
ni a kapitalové pozice atd.;

* popis roli a odpovédnosti jednotlivych organizacnich Utvar( EGAP v ORSA pro-
cesu, a

* popis dokumentace ORSA procesu.

V navaznosti na pFislusna ustanoveni zadkona ¢. 277/2009 Sb. je zpracovana predpi-
sova zakladna, ktera splfiuje pozadavky Solvency II.

V roce 2021 byl opét kladen zvyseny dliraz na oblast datové kvality a zmény v ob-
lasti Fizeni opera&niho rizika, za jejichZ Fizeni je v EGAP primarné zodpovédny Usek
fizeni rizik. V roce 2021 dale doSlo k aktualizaci modelu pro stanoveni ratingu ne-
bankovnich subjekt(, a to i v ndvaznosti na nova globaini data vstupujici do hodno-
ceni subjektl. V neposledni fadé v oblasti informacnich technologii a bezpec¢nosti
byly revidovéany postupy a pFedpisy s ohledem na vydani pokyn( EIOPA, resp. CNB
- Obecné pokyny pro bezpecnost a fizeni a kontrolu informacnich a komunikacnich
technologii s platnosti od 1. 7. 2021. Za timto ucelem byl mimo jiné i vydan novy
strategicky dokument pfedstavenstva na Urovni koncepce (s pravidelnym ro¢nim
vyhodnocenim), konkrétné Koncepce informacnich a komunikacnich technologif
a zajisténi jejich bezpecnosti.

Strategie Fizeni rizik

stanovuje zasady pro fizenirizik tak, aby se EGAP vystavoval pouze rizikm, ktera je
schopen fidit a v pripadé jejich vyskytu je pokryt dostupnym kapitalem nebo pfije-
tim opatfeni ke sniZeni rizik, a sou¢asné aby byly naplnény cile definované Strategii
EGAP. Strategie Fizeni rizik, mj.:

* zajiStuje definovani kategorii (druhd) rizik a metod méreni rizik;

« uvadi, jakym zplsobem EGAP fidi kazdou pfrislusnou kategorii, oblast rizik a ja-
koukoli potencialni agregaci rizik;

* stanovi limity fizeni rizik v ramci pfislusnych kategorii rizik v souladu s rizikovym
apetitem EGAP;



popisuje spojitost s posouzenim celkovych poZadavkl na solventnost uvedenych
v ORSA reportu za pfislusny rok s regulatornimi kapitalovymi pozadavky a s limi-
ty fizenirizik. Vystupem ORSA procesu je stanovenirizikového apetitu EGAP, ktery
se odrazi v limitech pro fizeni rizik, a také ve vysi kapitalovych pozadavkd;

popisuje Cetnost a obsah pravidelného zatéZzového a zpétného testovani a situa-
ce, které jsou dlivodem pro provedeni ad hoc zatéZového testovani.

d) Hlavnizasady fizeni rizik

Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém fizenf rizik se vztahuje ke vSem c¢innostem a procestm v EGAP, véetné
zavadéni novych prvkd. Mimoradny dlraz je kladen na pojistny proces s ohle-
dem na vyznamnost pojistného (upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky
se v systému fizeni rizik rozumi ¢astecné rozdéleni odpovédnosti za Fizeni rizik
mezi jednotlivé Useky, kdy nejvy33i podil odpov&dnosti je pFifazen Useku Fizeni
rizik, nicméné operativni Fizeni nékterych rizik ¢i ¢asti rizik jsou i v odpovédnosti
dalsich Usekl nebo vybor( zfizenych predstavenstvem (napriklad pojistny vybor,
Skodnivybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro datovou kvalitu). Ucelenost
systému v oblasti decentralizovanych prvkd zajistuje ORSA proces, pravidelné
zpracovani zprav o stavu a vyvoji (vSech) rizik a vyhodnoceni samotného systému
fizeni rizik.

Kontinualni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinudlIni proces, ktery se sklada z 6 zakladnich fazi, kterymi jsou:
(1) identifikace rizika, (2) vyhodnoceni rizika, (3) méreni (kvantifikace) rizika, (4)
sledovani (monitoring) rizika, (5) ohlaSovani (reporting) rizika a (6) opatfeni k od-
stranéni ¢i sniZeni rizika. Faze Fizeni rizik pfedstavuji cyklus, kdy se urcité faze
mohou prolinat i probihat soucasné.

Zpétna vazba (zatéZzové a zpétné testovani)

Systém fizeni rizik aktivné vyuziva pro Fizeni rizik zatéZzove, resp. zpétné tes-
tovani. Pro vyhodnoceni a méreni jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné
3 scénare: standardni, pesimisticky a katastroficky (tj. zatéZzovy test). Zatézové
a zpétné testovani a jeho poufZiti u jednotlivych rizik je vZdy popsano ve vnitfnich
predpisech tykajicich se fizeni daného rizika. ZatéZové testovani se provadi v pe-
riodicité Ctvrtletni, pololetni nebo ro¢ni. Zpétné testovani se provadi v minimalné
rocni periodicité a tyka se minimalné nastaveného hodnoceni/procesu Fizeni pFi-
sluSného rizika. V rdmci zpétného testovani jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky
ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni rizik oproti nastavenému systé-
mu Fizenf rizik, které jsou evidovany dle zvlastnich vnitinich predpis(, z hlediska
jejich vlivu na zvyseni prislusného rizika. Na zakladé vysledkl testovani jsou na-
vrhovana v pfipadé potfeby opatFeni, ktera jsou schvalovana pfedstavenstvem.
Jedna se o aktualizace vnitfnich predpist a procesu tykajicich se fizeni daného
rizika, v pfipadé potfeby i celého systému fizeni rizik. Zpétné testovani, které je
provadéno minimalné 1x rocné, se tyka také zplsobu stanoveni maximalnich li-
mitd na subjekty, finan¢ni skupiny, zemé&, odvétvi a odvétvi v zemi.



« Uzka vazba na Fizeni kapitélu (vypocet SCR)

EGAP provadivypocet kapitalovych poZadavkd, resp. SCR, mj. za icelem fizeni ka-
pitalu porovnanim s kapitalovymi pozadavky uvedenymiv zakoné ¢. 58/1995 Sb.,
o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou.

EGAP v roce 2021 vyuzival se souhlasem Ceské narodni banky ¢asteény interni
model pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko (,SCRPUR"), ktery byl po-
uzit pro vypocet SCR poprvé ke konci roku 2017. Dale je vypocteny SCR/SCRPUR
vyuZzivan pfi upisovani pojisténi/zmeénach v pojisténi vybranych Obchodnich pfi-
padd, resp. vyuZziti pro jejich schvalovani, v planovacim procesu, v ORSA procesu,
pfi rozhodovani o pasivnim zajisténi, a pfi stanovovani vybranych pojiStovacich
limitd na zemi a pfi vypoctu rizikové prirdzky.

e) Rizikovy apetit

EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP ochoten pfijmout. Obdobng, jako
v pfipad€ ORSA, se jedna o trvaly proces, kdy je rizikovy apetit nastavovan v navaz-
nosti na Strategii EGAP, Strategii fizenirizik a dale pak zejména ve vztahu k pojistné-
mu (upisovacimu) riziku v navaznosti na Koncepci upisovani pojisténi a tvorby tech-
nickych rezerv, vCetné fizeni rizik spojenych s upisovanim a tvorbou technickych
rezerv. Pfi zmé&né Strategie EGAP by mél byt vZdy soucasné prehodnocen a pfipad-
né nové nastaven i rizikovy apetit EGAP.

Schvaleni rizikového apetitu EGAP je v kompetenci predstavenstva, které tvorbu
rizikového apetitu EGAP aktivné ovliviuje.

Rizikovy apetit rovnéz napliuje pozadavky dané EGAP zakonem ¢. 58/1995 Sb.,
o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve znéni pozdéjsich pred-
pisd, naptiklad tim, Ze objem pfijatého rizika nesmi presahovat pojistnou kapacitu
EGAP'.

Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Oblast kvan-
titativnich kritérii je zamérena na zajisténi dostatecné likvidity, dosaZeni finan¢ni
stability a dlouhodobé vyrovnanosti hospodareni, resp. dosazeni vyrovnanosti ku-
mulativniho hospodéFského vysledku v dlouhodobém horizontu, nastaveni limit(
pro fizeni rizik (napt. Fizeni rizika koncentrace na subjekt, odvétvi ¢i zemi) a dosta-
tecCnosti kapitalu, resp. dodrzeni signalni hranice pro minimalni vysi Dostupného
primarniho kapitalu. Oblast kvalitativnich kritérii je zamérena na pInéni regulator-
nich pozadavk( a trvalé udrzeni dlvéryhodnosti EGAP u klient(, bank ¢i zajiStoven.

Rizikovy apetit v oblasti poskytovani zaruk, tj. jejich Ucel a rozsah, podminky jejich
poskytnuti, vysi kryti nesplacené Uvérové jistiny stanovi vlada svym nafizenim.

Od roku 2021 EGAP stanovuje rizikovy apetit také pro operacni riziko, a to pomoci
pfedstavenstvem schvalenych a ro¢né na zakladé navrhu Useku Fizeni rizik pre-
hodnocovanych Kli¢ovych rizikovych indikator( (dale také ,KRI"), resp. u nich na-
stavenych hodnot pfedstavujicich tolerovanou, pfijatelnou & nepfijatelnou miru
operacniho rizika (mezi KRI patfi napf.: maximalni podil ztrat z OR na spravni rezii

1 Vroce 2016 byla stanovena pojistna kapacita EGAP na 230 mld. K¢, v roce 2017 na 240 mld. K¢, pro rok 2018 na 211
mid. K&, pro rok 2019 byla stanovena ve vysi 188 mld. K¢ a v bfeznu 2020 navy3ena na 330 mld. K¢, a to v souvislosti
s rozhodnutim o poskytovani produktu Zaruky COVID Plus. VySe pojistné kapacity EGAP byla stejna i v roce 2021.



za poslednich 12 mésicli, maximaini pocet a doba trvani zavad Klicovych aplikaci za
poslednich 12 mésicl nebo hodnota Skody zplsobené Uimysinym nebo netimysl-
nym internim/externim lidskym selhanim).

f) Rizikovy profil
zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:
¢ Pojistné (upisovaci) riziko;
e Trzni riziko;
* Riziko Fizeni aktiv a pasiv;
« Uvérové riziko;
* Strategické riziko;
* Reputacni riziko;
* Riziko regulatorni/compliance;
* Operacni riziko.
Kazdé z klicovych rizik je dale ¢lenéno na dil&i rizika, pFicemz ¢lenéni rizik respektuje
jak clenéni dle pravnich predpisd, tak vyjadfuje vysledky ORSA procesl provede-
nych v EGAP v letech 2014-20212, které byly Fadné projednany statutarnimi organy
EGAP a reportovany Ceské narodni bance.
Koncem roku 2021 bylo z rizikového profilu vypusténo riziko investic, které EGAP
definoval jako riziko spojené s investicemi, s vyb&rem nevhodné investicni strate-
gie a nevhodnym investovanim volnych finan¢nich prostiedkl. K vypusténi doslo
s ohledem na zdkonné Upravy ohledné investovani EGAP obsazené v novele zakona
€. 58/1995 Sb., kdy ukladani finan¢nich prostredkl EGAP je povoleno zakonem pou-
ze na Ucty u Ceské narodni banky a pFipadné vyjimky jsou mozné jen se souhlasem
Ministerstva financi CR. Dale do3lo k vypusténi rizika integrace CEB definovaného
jako riziko nespravné provedené integrace CEB pod EGAP, resp. pFevodu akciového

podilu CEB z CR na EGAP.

Nasledné jsou uvedeny definice klicovych rizik a zplsob jejich Fizeni.

g) Pojistné (upisovaci) riziko

je rizikem ztraty vyplyvajicim z nedostatecnosti pfedepsaného pojistného jednak
u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobi a jednak u stavajicich
pojistnych smluv, které nepokryje oCekavané budouci Skodni zavazky z jiz vytvo-
fenych technickych rezerv. Je nejvyznamné;jSim rizikem v ¢innosti EGAP, a proto je
jeho Fizeni vénovana nejvétsi pozornost. Do tohoto rizika patfi i riziko vyplyvajici

2 ORSA proces za rok 2021 probiha, ORSA report k 31. 12. 2021 bude CNB doru¢en do 30. 6. 2022.



h)

z uzaviraného aktivniho zajisténi. Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upiso-
vaciho) rizika jsou pak riziko koncentrace, které vyjadfuje riziko ztraty plynouci
z nedostatec¢né diverzifikace pojistného portfolia (vici subjektu nebo jeho financni
skuping, odvétvi, odvétvi v zemi, Ci zemi) a riziko nejistoty v Casovani, frekvenci
a velikosti budoucich Skod, coz je riziko vyplyvajici z nejistoty v Casovani, frekvenci
a velikosti budoucich $kod, v¢. kurzového rizika ve vztahu k dluznikm/ruciteldm.

EGAP Fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

* prostfednictvim obezietné upisovaci politiky (rizikové analyzy - subjektd, financ-
nich skupin, odvétvi, zemi, obchodnich pripad();

soustavou limitl pro Fizenf rizik, které zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia
ve vztahu k subjektu, finan¢ni skupiné subjektu, odvétvi, odvétvi v zemi, i zemi;

stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanoveni technik snizeni rizik
v zavislosti na rizikovosti subjekt(/ obchodniho pfipadu a typu pojistného pro-
duktu EGAP;

* vyhodnocenim vlivu vyznamnych obchodnich pfipad(i z pohledu na dostate¢nost
kapitalu EGAP,

+ dislednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobi
po uzavfeni pojistnych smluy;

¢ uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,Export Credit Agency");

systematickym a dislednym vymahanim pohledavek.

Trzni riziko

je rizikem ztraty v disledku zmén trznich cen akcif a jinych trzné obchodovatelnych
aktiv, rokovych sazeb a ménovych kurzU. Riziko trzni obecné vznika z otevienych
pozic v ménach, Urokovych sazbach a akciovych ¢i jinych obchodovatelnych pro-
duktech (napf. komodity a nemovitosti), které podléhaji vSeobecnym i specifickym
pohyblm na trhu. Riziko trzni se ¢leni na riziko Grokové, ménové, akciové, nemo-
vitostni, riziko rozpéti (Spread risk). V roce 2021 byla vypusténa rizika: riziko kon-
centrace z umisténych aktiv a riziko statnich dluhopis(, a to s ohledem na jiz dfive
zminénou novelu zdkona €. 58/1995 Sb., upravujici mj. investovani EGAP.

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP defi-
nuje jako riziko ztraty ze zmény hodnoty zplsobené odchylkou aktualnich méno-
vych kurzl od ocCekdvanych. Ménové riziko EGAP souvisi s pojistnymi smlouvami,
které jsou vazany na cizi ménu. Od roku 2019 je pojistna angazovanost EGAP sledo-
vana primarné v aktualnich ménovych kurzech, a tak se ménové riziko souvisejici
s pojistnymi smlouvami denné promita do vySe pojistné angazovanosti EGAP.

EGAP ménové riziko aktivné nezajistuje. Pouziva pouze pfirozeny hedging, kdy zis-
kané financni prostfedky v cizich mé&nach ponechava dle moZnosti na cizoméno-
vych Uctech EGAP. Ménove riziko je také pfirozené snizovano vyplatami pojistného
pInéni, které se vztahuji k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na které byly
dfive vytvoreny technické rezervy nesouci v sobé ménove riziko.



EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv a pasiv (podrobnéji je uvedeno
dale v textu).

Trzni rizika se rovnéz vztahuji k oblasti ukladani volnych financnich prostfedka (in-
vestovani). Tato rizika jsou Fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, po-
tazmo Koncepci fizeni investi¢niho rizika.

i) Riziko Fizeni aktiv a pasiv

je rizikem ztraty, vyplyvajici z nevhodného Fizeni aktiv spolecnosti se zvlastnim zre-
telem na povahu zavazk(, s cilem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko Fizeni aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reportovano vedeni EGAP.
K Fizeni se pouZivaji gapové analyzy, véetné stresovych scénar, které se modeluji
v EGAP minimalné na Ctvrtletni bazi.

* Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat financ¢nim zavazkim v dobé,
kdy se stanou splatnymi.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitinimi predpisy EGAP drZi dostatecnou cast
finan¢nich prostfedkd na Gétech v Ceské narodni bance, pFipadné v dalSich fi-
nancnich instituci (se souhlasem Ministerstva financi CR) a v likvidnich a bonit-
nich finan¢nich nastrojich (do splatnosti).

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tok( a vyhodnocuje dostatecnost li-
kvidnich prostfedkd (hotovosti a likvidnich financnich nastrojd) k zajisténi svych
splatnych zavazk(.

* Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se podminky (Casové, ménové,
Urokové) aktiv a pasiv vyznamné lisi, napt. v dobé plnéni zavazk( nejsou k dis-
pozici financni prostfedky v dostatecné vysi k jejich Uhradé nebo ziskani téchto
prostfedkd znamena vynalozeni vyznamnych dodatecnych naklad(; aktiva jsou
umisténa v jiné méné, nez je potieba k Uhradé zavazkd nebo pokud aktiva i pa-
siva vedena v jedné méng, ale Uhrada pojistného plnéni je zavislda na ménovém
kurzu cizi mény; Urocena aktiva jsou napfiklad Urocena fixni/variabilni sazbou,
zatimco zavazky EGAP ovliviiuje vyvoj opacné nastavené Urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, kte-
ry vyplyva ze skutecnosti, Ze aktiva EGAP jsou drZena spiSe v CZK, zavazky EGAP
(technické rezervy vazané na pojistné smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany
na EUR, USD, vyjimecné na dalSi cizi mény. Mé&novy nesoulad aktiv a pasiv se pak
projevuje v navyseni kapitadlového pozadavku na ménové riziko.

j) Uvérové riziko

je rizikem ztraty ze zmény hodnoty, zplsobené odchylkou aktualni ivérové ztraty od
ocekavané, zpisobené neplnénim smluvnich zavazk( protistranou/bankou, vyjimecné
napr. v pfipadé placeni pojistného u restrukturalizace pojisténé pohledavky nebo v pfi-
padé placeni kupni ceny za postoupeni pohledavky az po ucinnosti tohoto pfevodu.



k)

m)

n)

EGAP vyclenuje Gvérové riziko z dlivodu vyuZiti pasivniho zajisténi, které EGAP vy-
uZiva jako jednu z technik sniZzovani pojistného (upisovaciho) rizika. Uvérové riziko
je v EGAP fizeno nastavenim adekvatnich procedur vyhodnoceni bonity protistran,
stanovenim limit0 Fizeni rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem a reportin-
gem predstavenstvu EGAP. V pripadé zjisténych nedostatkd jsou pFijimana opatre-
ni, ktera jsou schvalovana predstavenstvem EGAP.

Strategické riziko

je rizikem potencialni ztraty, zplsobené neefektivnim vedenim spolec¢nosti, a ve
vazbé na vnéjsi ekonomické prostredi. Ke strategickym rizikdm EGAP Fadi napfriklad
riziko vztahujici se k Fadné spravé a fizeni spolecnosti, riziko pfekroceni rizikového
apetitu, riziko vyplyvajici z neplnéni finan¢né obchodniho planu nebo riziko dlou-
hodobé finan¢ni udrzitelnosti.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravideln&, minimalné roc¢ng,
vyhodnocovany a na zakladé vysledkd vyhodnoceni jsou pfijimana pfislusna opat-
feni, v této oblasti tykajici se smérovani ¢innosti EGAP.

Reputacni riziko

je rizikem ztraty subjektu vzniklé snizenim reputace na financnich trzich a riziko
ztraty daveéry klientd. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, kte-
ré EGAP vénuje stale vySSi pozornost. Jedna se jak o zverejnovani informaci, tak
i pravidelné poskytovaniinformaci Siroké verejnosti zejména pak profesnim a spe-
cializovanym podnikatelskym sdruzenim napfiklad Ceské bankovni asociaci, Ceské
asociaci pojistoven, Hospodarské komore, Svazu primyslu a dopravy anebo pfimo
vyvozclm apod.

Riziko regulatorni a compliance

je rizikem regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek finan¢ni ztratu,
dale riziko ztraty v disledku nesouladu pojistovny se zakony, predpisy a pravidly,
upravujicimi chovani pojistoven.

EGAP vyse uvedena rizika dUsledné sleduje a vyhodnocuje. V rdmci implementace
Solvency Il byla doplnéna a aktualizovana predpisova zakladna a doslo k posileni
postaveni klicovych funkci (klicové funkce dle regulace: funkce Fizeni rizik, compli-
ance, pojistné matematické a funkce vnitfniho auditu; klicova funkce dle vyhodno-
ceni EGAP: klicova funkce finan¢ni a spravy pojistnych udalosti). EGAP ma zfizen
Vybor pro audit.

Riziko operacni

je rizikem ztraty vyplyvajici z nepfimérenosti nebo selhani vnitfnich procesd, za-
méstnancl nebo osob ¢innych pro EGAP, systému nebo z vnéjsich udalosti. V ramci
EGAP jsou jako podrizika rizika operacniho nyni fazena rizika pravni a nové riziko
fizeni informacnich a komunikacnich systémU (IKT), jakoZto rizika pfimo uvedena
v obezfetnostnich pravidlech. Identifikovana operacni rizika jsou v EGAP vyhodno-
covana v ramci Katalogu OR.



Od roku 2021 probiha Fizeni operacniho rizika v EGAP dle procesu. V pribéhu roku
2021 také doSlo k uzsimu propojeni systému fizenirizik a systému vnitfnich kontrol.

Nadale vSak plati, Ze operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitf-
nich procesd a predpisové zakladny, nad nimiz existuji kontrolni procedury. Ope-
racni rizika jsou v EGAP pravidelné vyhodnocovana minimalné s pllrocni periodi-
citou. Na zakladé vysledk( vyhodnoceni mohou byt definovana nova rizika, ktera
jsou nasledné podrobné monitorovana. Dale jsou na zakladé vyhodnoceni operac-
nich rizik prijimana opatfeni k jejich sniZzeni. Nicméné i pres adekvatni nastaveni
procesu a prislusnych kontrol EGAP poskytuji kontrolni procedury a mechanismy
rozumné vysokou, a nikoliv absolutni, jistotu, Ze nedoslo nebo nedojde k chybé
nebo ztratam.



Il. Doplnujici udaje k rozvaze

I1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Spole¢nosti tvoFily k 31. prosinci 2020 nasledujici

polozky:

I 1.ledna __. . - 31. prosince __. . - 31. prosince
(tis. K¢) 2020 PFirdstky Ubytky 2020 PFirGstky Ubytky 2021
Pofizovaci cena
Software 47 495 1799 0 49294 1728 0 51022
Ostatninehmotny ¢ g 557 0 658 1076 0 7662
majetek
Porizovacicena 5355, 2356 0 55 880 23804 0 58 684
celkem
Opravky
Software 43 606 2018 0 45624 2649 0 48 273
Ostatninehmotny 5,5, 204 0 5496 323 0 5829
majetek
Opravky celkem 48 898 2222 0 51120 2972 0 54 092
Zustatkova 4626 4760 4592
hodnota

11.2. Investice
a) Pozemky a stavby
2021 Provozni Provozni Stavby Celkem
pozemky stavby
Pofizovaci cenak 1. 1. 2021 123202 601 939 69 646 794787
Prirdastky 0 1099 0 1099
Ubytky 0 0 0 0
PofFizovaci cena k 31. 12. 2021 123 202 603 038 69 646 795 886
Opravky k 1. 1. 2021 0 202 307 0 202 307
Odpisy a trvalé sniZzeni hodnoty 0 7293 24082 31375
Ubytky opréavek 0 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2021 0 209 600 24082 233 682
Zustatkova cena k 1. 1. 2021 123202 399 632 69 646 592 480

Zustatkova cena k 31. 12. 2021 123 202 393 438 45 564 562 204




b)

Provozni Provozni

Reélna hodnota Stavby Celkem
pozemky stavby

2021 123 202 419798 45 564 588 564

2020 123202 419798 69 646 612 646

Spolecnost je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodic¢kova 34, Praha 1 s pozemkem €. par-
cely 2061 o vyméFe 2 260 m?, zapsané na LV €. 198 katastralni Uzemi Nové Mésto.

Posledni ocenéni hodnoty pozemkd a budovy bylo provedeno na zakladé znaleckého
posudku vyhotoveného spole¢nosti A-Consult plus, spol s r.o. ke dni 6. prosince 2017.

V ramci procesu vymahani pohledavek Spole¢nost nabyla v roce 2019 komplex pro
skladovani obilovin o celkové vymére 5 836,5 m2 v Mykolaivské oblasti, vesnici Beri-
zky na Ukrajiné. Komplex byl vykazan v rdmci polozky stavby.

Posledni ocenéni hodnoty komplexu pro skladovani obilovin bylo provedeno na za-
kladé znaleckého posudku vyhotoveného spolecnosti Triada ke dni 11. ervna 2021.
V navaznosti na tento posudek bylo k 31. prosinci 2021 do U€etnictvi promitnuto
precenéni hodnoty komplexu na ¢astku 45 564 tis. K¢, tzn. Ze doSlo ke sniZzeni hod-
noty o 24 082 tis. KC.

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Akcie vydané finanéni instituci a nekétované na burzach cennych papirt

Porizovaci cena 830 000 830 000
Redlna hodnota 830 000 830 000
Pofizovaci cena celkem 830 000 830 000
Reélna hodnota celkem 830 000 830 000

Akcie pFedstavuji podil Spole¢nosti na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky,
a.s.ve vysi 16 %.

Realnou hodnotu akcii nebylo mozné k rozvahovému dni spolehlivé urcit, z tohoto
dlvodu jsou akcie vykazany v pofizovaci cené. Spolecnost provadi vzdy k rozvaho-
vému dni test na sniZzeni hodnoty.
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d)

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. K¢) 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kétované na burze v CR

Pofizovaci cena 6142 268 7 906 665

Realna hodnota 5985929 7879377

Dluhové cenné papiry vydané nefinancnimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Pofizovaci cena 305 340 305 340
Redlna hodnota 305876 324 906
Pofizovaci cena celkem 6 447 608 8212 005
Redlna hodnota celkem 6 291 805 8204 283

V disledku novely zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se stat-
ni podporou a o dopInéni zakona €. 166/1993 Sb., o NejvysSim kontrolnim Uradu,
ve znéni pozdéjsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpist, kterd nabyla Gcinnosti
dne 29. dubna 2020, Spolecnost nemUZe investovat penézni prostiedky do financ-
nich nastrojl na finan¢nim trhu. Penézni prostredky jsou proto zhodnocovany pro-
stfednictvim depozit u CNB a na U¢tech u finan¢nich instituci s udélenym souhla-

sem Ministerstva finaci CR. Spole¢nost od nabyti G€innosti vy3e uvedeného zakona
neprovedla Zaddné nové akvizice dluhovych cennych papird.

Depozita u financnich instituci

(tis. KC) 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Tuzemské banky 11077125 9794315

Narlst depozit u financnich instituci je zpGsoben zejména zhodnocovanim penéz-
nich prostredkU ziskanych ze splatnych statnich dluhopist.



11.3. Pohledavky

3‘!. prosince 2021 PohI:eda’vky Ostatni Celkem
(tis. K¢) za pojistniky pohledavky

Do splatnosti 14 1283 1297
Po splatnosti 0 28714 28714
Celkem 14 29997 30011
Opravna polozka 0 -28714 -28714
Cista vyse pohledavek 14 1283 1297
31. prosince 2020 Pohledavky Ostatni Celkem
(tis. K¢) za pojistniky pohledavky

Do splatnosti 12 1504 1516
Po splatnosti 0 29010 29010
Celkem 12 30514 30526
Opravna polozka 0 -28714 -28714
Cista vyse pohledavek 12 1800 1812

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.12.

Na Spole¢nost mohou byt pfevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojist-
nych produktd. Tyto pohledavky jsou pfi prfevodu na EGAP vykazany v ostatnich
pohledavkach a v ostatnich vynosech v netechnickém Uctu v pofizovaci cené, kte-
rou je dohodnuta vysSe pohledavky uvedena ve smlouvé o postoupeni. Nominalni
hodnota pohledavek je evidovana v podrozvahové evidenci.

V roce 2021 dohodnuta hodnota pohledavek prevedenych na EGAP cinila O tis. K¢
(2020: 0 tis. K¢).

Celkova nominalini hodnota pohledavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost od
pojistnik{ z titulu Skodni udalosti k 31. prosinci 2021 ¢inila 4 878 500 tis. K¢ (2020:
6 195 025 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2021 €inily 28 714 tis. K& (2020: 28 714 tis. K¢).
Tyto pohledavky jsou plné vyopravkované.

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze analyzovat takto:

(tis. K&) 2021 2020
Pocate&ni zustatek k 1. lednu 28714 28714
Rozpusténi opravné polozky 0 0
Pouziti na odpis 0 0
Tvorba opravné polozky 0 0

Koneény zustatek k 31. prosinci 28714 28714




I1.4. Dlouhodoby hmotny majetek,
jiny neZ pozemky a stavby

s 1.ledna Soo g 31. prosince oo - 31. prosince
(tis. K¢€) 2020 Pfirastky Ubytky 2020 PFirastky Ubytky 2021
Pofizovaci
cena
Pristroje 62734 3045 2871 62 908 575 15 63 468
a zarizeni
Dopravn 3340 0 0 3340 0 0 3340
prostredky
Umélecka dila 625 0 0 625 0 0 625
Porizent 87 0 0 87 4483 4570 0
majetku
PoFizovaci 66786 3045 2871 66 960 5058 4585 67433
cena celkem
Opravky
Pristroje 58 402 2010 2871 57 541 2613 15 60 139
a zarizeni
Dopravn 3340 0 0 3340 0 0 3340
prostfedky
CRIEVLY] 61742 2010 2871 60 881 2613 15 63 479
celkem
A EE O 5044 6079 3954
hodnota

~ r YA 4 o

I1.5. Prechodné ucty aktiv

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Casové rozlisené vynosy 16 41
Predplacené obchodni informace,

komunikacni a dalsi sluzby, 17 947 14770
Clenské prispévky

Zasoby 966 1357
Dohadné ucty aktivni 4961 5450
Celkem 23 890 21618




11.6.

a)

b)

Vlastni kapital

Zakladni kapital

(tis. Kc) Pocet (ks) 31. prosince 2021 Pocet (ks) 31. prosince 2020

Kmenové akcie v nominaini

hodnoté 1 mil. K¢, pIné splacené 3575 2575000 3575 2575000

Valna hromada Spolecnosti rozhodla dne 11. 12 2020 o zvySeni zakladniho kapitalu
z ¢astky 4 075 000 tis. K& o ¢astku 1 500 000 tis. K& na €¢astku 5575 000 tis. K¢ s tim,
Ze vSechny nové akcii budou upsany jedinym akcionafem Spolecnosti.

Ostatni kapitalové fondy

(tis. K¢) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pojistné fondy 2447 457 2685075
Fond na kryti zavazk( z poskytovanych zaruk 3760344 4000 000
Ocenovaci rozdily -7 290 100 056
Ocenovaci rozdily celkem 6200511 6785 131

Spolecnost vytvari pojistné fondy v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojis-
tovani financovani vyvozu se statni podporou o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb.,
o Nejvyssim kontrolnim Gradu, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Vroce 2021 Spole¢nost neobdrZela dotaci ze statniho rozpoc¢tu do pojistnych fond
(2020: 0 tis. K¢).

Novela zdkona €. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podpo-
rou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvy3Sim kontrolnim Gradu, ve zné-
ni pozdéjsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpisl, kterd nabyla Gc¢innosti dne
29. dubna 2020, rozSifila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk za splaceni Uvéru vy-
vozcd, vyrobnich a obchodnich podnikd jako mimoradné opatieni s cilem zmirnéni
hospodarskych a socialnich disledkd pandemie onemocnéni covid-19. V souladu
s nafizenim vlady €. 215/2020 Sbh. byl dne 22. 5. 2020 poskytnut ze statniho roz-
poctu prvotni penézni vklad ve vysi 4 000 000 tis. K¢ do fondu na kryti zavazk(
z poskytovanych zaruk.
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d)

e)

f)

Ocenovaci rozdily

(tis. K¢) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pozemky a stavby (bod 11.2.a) 19242 19242
Realizovatelné dluhové cenné papiry (bod I1.2.c) -22 876 84 470
OdloZena dan (bod 111.7.) -3 656 -3 656
Ocenovaci rozdily celkem -7 290 100 056

Pokles ocernovacich rozdild u realizovatelnych dluhovych cennych papira je zpUso-
ben vyvojem cen na financnich trzich, zejména u dluhopist s variabilnimi kupdny,
u kterych doslo ke sniZeni cen vlivem poklesu urokovych sazeb. Caste¢ny vliv na
snizeni ocenovacich rozdil& méa i zkracovani doby do splatnosti cennych papird, pfi-
padné jejich maturita vdaném obdobi.

Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

(tis. K&) 1. ledna PouZiti/  31. prosince PouZiti/  31. prosince
: 2020 prevod 2020 prevod 2021

Zakonny rezervni fond 10520 0 10520 0 10520

Fond zabrany skod 92 853 0 92853 0 92 853

sodiainifond a fond 6252 -464 5788 -819 4969

generalniho Feditele

Celkem 109 625 -464 109 161 -819 108 342

Zisk po zdanéni

O zpUsobu rozdéleni zisku za rok 2021 ve vysi 441 781 tis. K¢ rozhodne valna hro-
mada Spolecnosti.

Ztrata ve vysi 477 274 tis. KC za rok 2020 a zpUsob jeji Uhrady byl schvalen valnou
hromadou Spole¢nosti dne 29. dubna 2021. Ztrata z pojiStovaci ¢innosti ve vysSi
237 618 tis. K¢ byla uhrazena z pojistnych fondd a ztrata z ¢innosti poskytovani
zaruk COVID Plus ve vySi 239 656 tis. KC byla uhrazena pouZitim fondu na kryti
ztrat z poskytovanych zaruk.

ZajisSténi solventnosti Spolecnosti

Podle zakona €. 58/1995 Sh. za zavazky Spolecnosti z pojisténi vyvoznich Uvérovych
rizik rudi stat; v pripadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu Spole¢nosti pod za-
konem stanovenou vysi nebo pod vysi minimalniho kapitalového poZadavku doplinfi
Ministerstvo financi do 6 mésicl ode dne, kdy obdrzZelo pisemnou zadost Spolec-
nosti o dopInéni kapitalu, aktiva Spolecnosti v takové vysi, aby po uplynuti této Ihd-
ty bylo zajisténo kryti solventnostniho kapitalového pozadavku nebo minimalniho
kapitalového pozadavku.



1l.L7. Technické rezervy

Rezerva brutto

31. prosince 2021 PFimé Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. K¢) pojisténi zajisténi zajisténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 3324356 109 396 -614 890 2818862
Rezerva na pojistna pInéni 5397 761 142 668 -16 531 5523898
Celkem 8722117 252 064 -631421 8342760

Rezerva brutto

31. prosince 2020 PFimé Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. K¢) pojisténi zajisténi zajisténi netto
Rezerva na nezaslouzZené pojistné 3746872 69 401 -714151 3102122
Rezerva na pojistna plnéni 8125 381 74893 -54 024 8146 250
Celkem 11872 253 144 294 -768 175 11 248 372

Castky rezerv aktivniho zajisténi a podily zajistitele na technickych rezervéach jsou
podrobné uvedeny v bodé Il1.2.

a) Rezerva na pojistna plnéni nevy¥izenych pojistnych udalosti

(tis. K¢) 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti

hlasené, ale neuhrazené (RBNS) 5088483 7290235
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti

nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR) 451946 910039
Rezerva na pojistna pInéni celkem 5540 429 8200 274

Stanoveni vyse rezerv na pojistnd plnéni zahrnuje fadu odhadd a predpokladu.
Spolegnost individualné posuzuje a odhaduje vysi pojistného plnéni pro jednotlivé
rizikové obchodni pfipady na zakladé dostupnych informaci.

Celkova vyse technickych rezerv se ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2020 sniZila,
a to 0 3 042 mil. KC v hrubé vysi. Tento pokles je vyvolan pfedevsim pokracujicim
odSkodnovanim historickych pojistnych udalosti, tj. vySSim vyplacenym pojistnym
plnénim a soucasné navySenim odhadu vymahatelnosti ve vazbé na zlepSeny vyvoj
nékterych vyznamnych pojistnych udalosti. V relativnim vyjadfeni tak pozorujeme po-
kles hodnoty technickych rezerv 0 25,32 %. Pokles se tyka jak rezervy RBNS, tak IBNR.

Pokles vysSe technickych rezerv vSak neni spojen pouze se zménou u technickych
rezerv na pojistna plnéni, ale taktéz s rezervou na nezaslouzené pojistné. V roce
2021 se podafilo pfedepsat pojistné ve vysi zhruba 481 mil. K¢, avSak zaslouzené
pojistné tuto hodnotu prevysuje, a proto dochazi k poklesu hrubé vyse rezervy na
nezaslouzené pojistné o cca 383 mil. K¢&.



V ramci rezervy na pojistna plnéni dale doslo k mirnému posunu u pasivné zajisté-
nych pojistnych udalosti. K 31. 12. 2021 EGAP opét vykazuje rozdilnou vySi hrubé
a Cisté rezervy na pojistna plnéni, pficemz k tomuto datu cini podil zajistitell na
obou technickych rezervach 631 mil. KE (k 31. 12. 2020: 768 tis. K&).

b) Zména stavu hrubé vySe rezervy na pojistna pInéni

Odhad celkovych nakladl na pojistna pinéni:

Hrubad vy3e celkovych Skodnich zévazki k 31. prosinci 2021 (tis. KE)

Pojistna pInéni vznikla v roce

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Celkem

Ke konci

L o 1199934 | 3017333 | 4172351 | 3812040 | 6237607 | 7075866 | 7905122 | 1811192 | 2193836 | 626065 | 917711 | 742445
ticetniho obdobi

1 rok pozdéji 1051802 | 1653676 | 2738530 | 4320779 | 5615082 4078155 11187338 315160 | 1357140 80371 4748

2 roky pozd&ji | 1552583 | 1671794 2772319 | 4561706 | 6227234 | 4465807 @ 11981343 317913 | 1749834 8507

3 roky pozd&ji | 1657331 1965863 3031569 3967902 | 6086024 @ 4819525 15055579 390648 | 1803207

4roky pozd&ji | 1695991 | 2095028 | 3229270 | 4411434 | 6501617 4906090 = 15297634 390648

5 let pozdéji 1562582 | 2000665 | 2964953 | 4409223 | 6497428 4940417 | 14785085

6 let pozdéji 1597015 | 2091603 | 2966362 | 4562009 | 6402321 | 5058075

7 let pozdéji 1629358 | 2085648 | 2967222 | 4570098 | 6402321

8 let pozdéji 1629358 | 2097201 | 2967222 | 4559707

9 let pozdéji 1629358 | 2105449 | 2967222

10 let pozd&ji 1629358 | 2085648

11 let pozdéji 1629358

Soucasny
odhad néakladi
na celkové
pojistna pInéni

1629358 | 2085648 | 2967222 | 4559707 | 6402321 5058075 | 14785085 390648 | 1803207 8507 4748 | 742445 | 40 513 536

Kumulovand
vyplacend
pojistna pInéni
k 31. 12. 2021

—1629358 |-2085648 |-2967222 440209 6402321 |-4722309 | -10684002 | -390648 |-1803207 | 43785 -4748 | -66178 | -35201523

Rezerva na
naklady
spojené se
zpracovanim
pojistnych
udalosti

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 228417 228 417

Celkova
vyse rezerv
na pojistna
plnéni

0 0 0 157610 0 335765 4101083 0 0 41286 0 904684 5540429

*Pozn.: Jednotkové rozdily v kumulovanych souctech vznikaji zaokrouhlenim.

Hodnota budoucich pojistnych plnéniv prvnim roce vykazovaného obdobi obsahuje vzdy i ¢ast
odpovidajici zdvazkdm ve formé IBNR rezerv, které nemaji presny rok nahlaseni, ale jsou sou-
Castirezervy na pojistna plnéni. Po uplynuti jednoho roku v3ak tato hodnota neni nadale vyka-
zovana v pfislusném roce vzniku pojistné udalosti, vyjma pfipadd, kdyby se riziko IBNR naplnilo
a doslo by tak k nahlaseni pojistné udalosti.



Hrubad vy3e celkovych Skodnich zévazkii k 31. prosinci 2020 (tis. KE)

Pojistna pInéni vznikla v roce

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 Celkem

Ke konci

. . 3193344 1 1199934 | 3017333 | 4172351 | 3812040 | 6237607 | 7075866 = 7905122 | 1811192 | 2193836 | 626065 917711
ticetniho obdobi

1 rok pozdéji 3284399 | 1051802 | 1653676 | 2738530 | 4320779 | 5615082 | 4078155 | 11187338 | 315160 | 1357140 | 80371

2 roky pozdéji 3362862 | 1552583 | 1671794 | 2772319 | 4561706 | 6227234 | 4465807 | 11981343 | 317913 | 1749834

3 roky pozdé&ji 3305802 | 1657331 | 1965863 | 3031569 | 3967902 | 6086024 | 4819525 | 15055579 | 390648

4 roky pozdé&ji 3378313 | 1695991 | 2095028 | 3229270 | 4411434 | 6501617 | 4906090 | 15297634

5 let pozdéji 3438807 | 1562582 | 2000665 | 2964953 « 4409223 | 6497428 | 4940417
6 let pozdéji 3436143 1 1597015 | 2091603 | 2966362 | 4562009 | 6402321

7 let pozdéji 342485 | 1629358 | 2085648 | 2967222 | 4570098

8 let pozdéji 3412010 | 1629358 | 2097201 | 2967222

9 let pozdéji 3420323 | 1629358 | 2105449

10 let pozd&ji 3420504 | 1629358

1M let pozdgji | 3420504

Soucasny
odhad nakladi
na celkovd
pojistna plnéni

3420504 | 1629358 | 2105449 | 2967222 | 4570098 | 6402321 | 4940417 | 15297634 | 390648 | 1749834 | 80371 917711 | 44 471566

Kumulovana
vyplacend
pojistna plnéni
k 31. 12. 2020

~3420504 -1629358 2085648 |-2967222 |-4311825 |-6402321 |-4484673 | -9192779 | 390648 1705221 | -21950 ~4748 | -36616 898

Rezerva na
naklady
spojené se
zpracovanim
pojistnych
udalosti

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 345605 345 605

Celkové
vySe rezerv
na pojistna
plnéni

0 0 19801

o

258 273

o

455 744 6 104 855 0 44612 58421 1258568 8200274

*Pozn.: Jednotkové rozdily v kumulovanych souctech vznikaji zaokrouhlenim.

Zména v odhadech nebo predpokladech pouZitych pro odhad vyse rezerv na pojistna plnéni
muze vést k vyznamné zméné potrebnych rezerv.

Celkova pojistna angazovanost €inila k 31. prosinci 2021 95,8 mld. K¢, pficemz koncentrace péti
nejvétsich pripadl Cinila 33,7 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 49,6 mld. K¢
(31. prosince 2020: 114,4 mld. K¢, pricemz koncentrace péti nejvétsich pripadd cinila 38,5 mld. K¢
a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 59,5 mld. K¢).

Vyrocni zprava k 31. 12. 2021 « 91
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Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K&)  Rezervana Rezerva na Celkem
nezaslouZené pojistné pojistna pInéni
K 1. lednu 2020 4 250 297 10 254 259 14 504 556
Tvorba 519 854 1635959 2155813
Pouziti -953 879 -3689 944 -4 643 823
K 31. prosinci 2020 3816 272 8200 274 12 016 546
Tvorba 443 550 450 244 893794
Pouziti -826 070 -3110089 -3936 159
K 31. prosinci 2021 3433752 5540 429 8974181

Hodnota pouZiti rezervy na pojistna plnéni prfesahujici 3,1 mld. K¢ za rok 2021 je
spojena predevsim s vysokou hodnotou vyplacenych pojistnych plnéni pojisténym
a se zménami odhadl vymahatelnosti u nékterych pojistnych udélosti, pricemz
tvorba u této rezervy souvisi primarné s tvorbou rezerv na nové nebo zhorsujici se
pojistné udalostivramci RBNS i IBNR. U rezervy na nezaslouzené pojistné je tvorba
pfimo spojena s hodnotou predpisu pojistného nebo vyjimecné s ukoncenim po-
jistné udalosti a pfesunem takové pojistné smlouvy do bezesSkodni kategorie. Po-
uZiti rezervy na nezaslouzené pojistné odpovida casovému rozpousténi historicky
inkasovaného pojistného a v case je pomérné stabilni. NavySeni mUze vznikat jen
v souvislosti s novou pojistnou udalosti u pojistné smlouvy s vyznamnou hodnotou
rezervy na nezaslouzené pojistné nebo s Upisem novych pojistnych smluv a souvi-
sejicim inkasem pojistného.

Ostatni rezervy

Ostatni rezervy k 31. prosinci 2021 pFedstavuji rezervu na nepostacitelnost odmén
z poskytnutych zaruk a rezervu na nevyfizené vyplaty z poskytnutych zaruk v ramci
programu COVID Plus a dale rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu téch-
to rezerv Ize analyzovat takto:

Rezervy souvisejici Rezerva na
(tis. K¢) s poskytovanim zaruk nevybranou Celkem
COVID Plus dovolenou
K 1. lednu 2020 0 1913 1913
Tvorba 289 299 2909 292 208
Rozpusténi 0 -1913 -1913
K 31. prosinci 2020 289 299 2909 292 208
Tvorba 1619 662 2394 1622 056
Rozpusténi -254 344 -2909 -257 253

K 31. prosinci 2021 1654617 2394 1657 011
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V rédmci rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk COVID Plus je rovnéz vykazana
rezerva na nepostacitelnost odmén z poskytnutych zaruk COVID Plus vyplyvajici ze
zmény ofekavané ztraty od momentu poskytnuti zaruky, a poté rezerva na nevy-
fizené vyplaty z poskytnutych zaruk COVID Plus vyplyvajici z o¢ekavanych vyplat
v budoucnu sniZzenych o oCekavané vymoZeni. Rezerva na nepostacitelnost od-
mén z poskytnutych zaruk COVID Plus pfedstavuje rozdil mezi oCekavanou ztratou
z poskytnutych zaruk a hodnotou vynosU pfistich obdobi. Vyse této rezervy cinila
k 31. prosinci 2021 618 793 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 71 673 tis. K¢).

K 31. prosinci 2021 byla natvofena rezerva na nevyfizené vyplaty ze zaruk COVID
Plus vzhledem k hrozicimu zesplatnéni nékterych zarucenych uvérl ve vysi
1 035 823 tis. K¢&. (k 31. prosinci 2020: 0 tis. K¢).

K 31. prosinci 2020 byla natvofena obezfetnostni rizikova pFirazka k rezervé na
nepostacitelnost odmén z poskytnutych zaruk COVID Plus ve vySi 217 625 tis. K&
vzhledem k nedostatecné kvalité a neaktualnosti vstupnich dat, zejména rating(,
potfebnych k obezfetnému vypoctu rezervy. K31.12. 2021 bylo celé portfolio zaruk
aktualizovano jak z pohledu rating(, tak byly rovnéz aktivné reseny problematic-
ké pripady, ke kterym byla vytvofena vySe uvedena rezerva na nevyrizené vyplaty
ze zaruk COVID Plus, obezfetnostni pFirazka proto byla k 31. prosinci 2021 v celé
natvofrené vysi rozpusténa.

Zavazky

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 0
Zavazky z operaci zajisténi 0 0
Ostatni zavazky 100519 99 511
Véritelé celkem 100519 99 511

Splatnost zavazk( Ize analyzovat takto:

(tis. K¢€) 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 100519 99 511

Celkem 100 519 99 511

Spolecnost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabez-
peceni, pfispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi
a danovych nedoplatkd.
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Ostatni zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zéavazky k zaméstnancdim ze zavislé ¢innosti 16412 13176
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojistén{ 8097 6848
OdloZeny danovy zavazek 56 605 58 186
Ostatni darové zévazky 5311 4806
PFijaté provozni zalohy 4526 4471
Ostatni zavazky 9568 12024
Celkem 100 519 99 511

Zavazky se spFiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 11.12.

Prechodné ucty pasiv

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Vydaje pfistich obdobi a vynosy pFistich obdobf 404 048 218 640
Dohadné poloZzky pasivni 8982 10944
Celkem 413 030 229 584

Vyznamny narUst vyse vydajl pFistich obdobi byl zplsoben zejména ¢asovym roz-
liSenim odmény za poskytnuti zaruky v ramci programu COVID Plus pFipadajici na
budouci obdobi ve vysi 403 245 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 217 625 tis. K¢).



11.11. Transakce z €¢innosti poskytovani zaruk
v ramci programu COVID Plus

V ramci Cinnosti poskytovani zaruk, které Spolecnost poskytuje jako mimoradné
opatreni s cilem zmirnéni hospodarskych a socialnich ddsledk pandemie onemoc-
néni covid-19, se Spole¢nost podilela na téchto transakcich:

Vysledkové transakce

(tis. K&) 2021 2020
Vynosy,z odmén za poskytovani zaruk souvisejici s b&znym Gcetnim 273 021 43 999
obdobim

Poplatky z poskytovani zaruk 1291 1404
Urokové vynosy 37361 22182
Kurzové zisky 4009 3823
PouZiti rezervy na nepostacitelnost odmén z poskytovanych zaruk 254 344 0
(bod 11.8.)

Vynosy celkem (bod I11.6.) 570 026 71408
PFimo pfiraditelné provozni naklady -2 050 -1908
Alokované provozni naklady -15977 -15047*
Kurzové ztraty -16 298 -4810
Tvorba rezervy na nepostacitelnost odmén z poskytovanych zaruk 21619662 2289299
(bod 11.8.)

Naklady celkem -1653 987 -311 064
Hospodarsky vysledek z €innosti poskytovani zaruk -1083 961 -239 656

*Alokované provozni naklady obsahuji alokované naklady ze spravni reZie ve vysi 14 373 tis. K¢ (bod [11.3)
a dale alokované néklady z pofizovacich nakladd na pojistné smlouvy ve vysi 674 tis. KC.

Nejvyznaméjsi nakladové polozky tvofi tvorba rezerv spojena se zhorSenym sta-
vem celého portfolia zaruk. Tento vyvoj odpovida zhorSujicimu se kreditnimu stavu
jednotlivych dluznikd, které EGAP analyzuje na Urovni jednotlivym zarucnich smluv.
ZhorsSeni vSak neni ojedinélé, ale pozorujeme jej u celého portfolia zaruk s tim, ze
u dvou zaruk je riziko natolik vysoké, Ze bylo nutné jiz v roce 2021 pFistoupit k tvor-
bé rezerv urcenych na kryti budoucich vyplat zaruc¢nich plnéni. Na druhé strané
vynosy plynou primarné ze zasluhovanych odmén a Urokovych vynos(, pficemz
tyto vynosy nepokryvaji veskeré naklady z této ¢innosti. Tento stav odpovida tomu,
Ze program COVID Plus byl do¢asnym nastrojem na podporu zasazenych ceskych
firem ojedinélou udalosti a od 1. 1. 2022 jiz neni dale poskytovan.



Na rozvahovych Uctech vykazovala Spolecnost z ¢innosti poskytovani zaruk tyto
zUstatky:

(tis. K&) 31. proszlg;: 31. proszlggg
BéZné ucty 715347 550338
Depozita u finan¢nich instituci (bod 11.2.d) 4022178 3721994
Pohledavky z operaci zaruk (bod 11.3.) 125 75
Aktiva celkem 4737 650 4272 407
Fond na kryti zavazk( z poskytovanych zaruk (bod 11.6.b) 3760344 4000 000
Vlastni kapital celkem 3760 344 4000 000
Rezerva na nepostacitelnost odmén z poskytnutych zaruk (bod 11.8.) 1654617 289 299
Zavazky (bod 11.9.) 20 87
Zavazky vUci pojistné Casti z titulu alokace nakladl ze spravni rezie 3351 5052
Vydaje pfistich obdobi 34 0
Vynosy pfistich obdobi (bod 11.10.) 403 245 217 625
Rezervy a zavazky celkem 2061 267 512 063

Angazovanost z poskytnutych zaruk k 31. prosinci 2021 ¢inila 16 509 mil. K&
(k 31. prosinci 2020: 9 595 mil. K¢, objem poskytnutych zaruk pak dosahl k 31. pro-
sinci 2021 18 085 mil. KE (k 31. prosinci 2020: 9 724 mil. KZ).



11.12. Transakce se spfiznénymi stranami

Kromé transakci dale uvedenych v bodé Ill.2. se Spolecnost podilela na téchto
transakcich se spfiznénymi stranami:

Vysledkové transakce

(tis. K&) 2021 2020
CeB

PFimé hrubé pfedepsané pojistné 23484 56 820
Fakturace z ndjemni smlouvy 17 950 23194
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 96 96
Ostatni prefakturace 97 146
Urokové vynosy 11 008 22070
e ok ot (2 o
Vynosy celkem 145 755 173 806
Tvorba rezervy na pojistna plnéni 0 -868 865
Rozpusténi rezervy na pojistna plnéni 2221677 2784 894
Pojistna pInéni -1729159 -2 278700
Celkem 472 387 -636 302
NRB

Urokovy vynos 0 1234
Celkem 0 1234

Spolupréce tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi spole€nosti CEB a spole¢nosti
EGAP byla realizovana na zdkladé zakona ¢. 58/1995 Sb. a v souladu s obchodnimi
podminkami Spolecnosti. Ostatni transakce byly realizovany za b&znych trznich
podminek.



Spolecnost vykazovala tyto zlstatky se spfiznénymi stranami:

Vysledkové transakce

(tis. K&) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Ces

Bézné ucty 320 47
Terminové vklady 1933163 1720991
Jiné pohledavky 1 76
Zavazky -6 867 -5 666
Celkem 1926 617 1715 448
RBNS 4286 849 6 430 400
IBNR 412 386 490 512
Celkem 4699 235 6920912

Bé&Zzné ucty a terminové vklady jsou Uro€eny trznimi Urokovymi sazbami. Ostatni
pohledavky a zavazky vici spfiznénym stranam vznikly za srovnatelnych podmi-
nek a Urokovych sazeb jako s jinymi klienty.



l1l. Doplnujici udaje
k vykazu zisku a ztraty

l11.1. NezZivotni pojiSténi

2021
, | Imenastavu g naklady ] ]
s Pfedepsané rezervy na .. % Hrubé provozni
(tis. K¢) PR o na pojistna P
hrubé pojistné nezaslouzené . vydaje
. pIné&ni
pojistné
Pojisténi avéru
(odvétvi 14) - pojisténi 390 757 398 348 -551129 197 667
se statni podporou
Pojisténi zaruky (kauce) 53576 -36 468 23949 36732
(odvétvi 15)
Pojisténi riiznych
finan¢nich ztrat 36 544 20 641 -54 033 24 488
(odvétvi 16)
Celkem 480 877 382521 -581213 258 887
2020
, | Zmenastavu g naklady ) )
s s PFedepsané rezervy na .. % Hrubé provozni
(tis. K¢) Lo S na pojistna P
hrubé pojistné nezaslouzené . vydaje
s pIné&ni
pojistné
Pojisténi avéru
(odvétvi 14) - pojisténi 452 986 415791 1634095 198 099
se statni podporou
Pojisténi zaruky (kauce) 23137 -11467 -160 620 26 708
(odvétvi 15)
Pojisténi riznych
finan¢nich ztrat 30773 29701 -144 605 24 472
(odvétvi 16)
Celkem 506 896 434 025 1328 870 259 279

Zaporna vyse hrubych nakladd na pojistna plnéni k 31. prosinci 2021 je zplsobena
zejména pouzitim rezervy na pojistna plnéni (bod 11.7).

Geografické €lenéni hrubého predepsaného pojistného

Veskeré predepsané pojistné na neZzivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych
na Gzemi Ceské republiky.



1.2 Zajisténi

a) Aktivni zajiSténi

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
(T:::T:,c;? rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi 252 064 144 204
Predepsané hrubé pojistné 51455 67 580
Naklady na pojistna plnéni -172 536 -126 184
Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajistén{ 107 770 67 473
Provize z aktivniho zajisténi -5332 -6 843
Vysledek aktivniho zajisténi -18 643 2026

e

b) Pasivni zajisténi

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 11.7.) 631421 768 175
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim -48 962 0
Podil zajistitell na ndkladech na pojistna plnéni 266 354
Egﬁlltﬁ‘aéjistitelﬁ na zmeéné stavu rezervy na nezaslouzené 99 261 -170 647
Podil zajistiteld na zméné stavu rezervy na pojistna pinéni -37 493 54 024
Provize ze zajisténi{ 4896 0
Saldo pasivniho zajiSténi -180 554 -116 269

l11.3. Spravni rezie

Spravni reZie

Alokovano
do ostatnich naklada

(tis. K€) 2021 2020 2021 2020
Osobni naklady 196 148 196 015 11 655 12195
Ostatni spravni naklady 23648 23278 1683 584
Odpisy dlouhodobého majetku 4470 3448 1115 784
Provozni néklady budovy 13531 11736 0 0
Informacni a komunikacni sluzby 5165 4300 1224 592
Poradenstvi a ostatni ovérovaci sluzby 1008 4718 78 58
Ovéreni statutarni cetni zavérky 911 1225 222 160
Spravni reZie celkem 244 881 244720 15977 14 373




11.4.

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, postovné a teleko-
munikace, naklady na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy a opravy a Udrzbu
majetku.

Naklady souvisejici s poskytovanim zaruk COVID Plus jsou prvotné zauctovany na
Ucty spravnireZie a nasledné jsou alokovany na Ucet ostatnich naklad( netechnického
Uctu. Vyse alokovanych nakladl je stanovena v oblasti mzdovych nakladd na zakladé
Casového vytizeni zaméstnancl a v ostatnich oblastech na zakladé poctu uzavrenych
smluv.

Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. K¢) 2021 2020
Odmeény ¢lent statutarnich a dozorcich organd 15575 16 399
Mzdy a odmény vrcholného vedeni 35833 38894
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnancd 107 063 103 502
Socialni a zdravotni pojisténi 49 341 49 415
Osobni naklady celkem 207 812 208 210
Pocet zamé&stnanctl 2021 2020
Pocet zaméstnancu bez ¢lend vrcholného vedeni 98 100
Pocet ¢lent vrcholného vedeni 14 17
Celkem 112 117
Prepocteny primérny evidencni pocet zaméstnancl kromé vedeni 112 111
Pocet ¢lent predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozor¢i rady 5 5
Pocet ¢lent vyboru pro audit 3 3

Cleny statutarnich a dozoréich organd se rozumi ¢lenové predstavenstva, dozor&i
rady a vyboru pro audit. V roce 2021 byla vyplacena mésicni odmeéna pro stavajici
¢leny organd, roc¢ni a tfiletd odména s odloZenou splatnosti pro stavajici i byvalé
¢leny organt na zakladé smluv o vykonu funkce.

V daném roce akcionéari neposkytli clenlim predstavenstva, ¢lenlim dozorci rady ani
¢lentim vyboru pro audit Zadné zalohy, pUjcky, Uvéry ani zaruky.

Jednotlivi Clenové predstavenstva jsou povéreni predstavenstvem vykonem fizeni
svérenych Usek.



Cleny vrcholného vedeni jsou kli€ové funkce a dali osoby s kli€¢ovymi funkcemi -
zaméstnanci spolecnosti. V roce 2021 byly vyplaceny ro¢ni odmény s odloZenou
splatnosti pro stavajici i byvalé ¢leny vrcholného vedeni.

Informace o odménach statutarnim
auditorum

11.5.

Odména statutarnimu auditorovi je obsaZzena ve spravnich nakladech Spolec-
nosti. Celkovd odména statutdrnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spolec-

Il.6.

nosti Cini 1 319 tis. K& (2020: 1 386 tis. K¢). Sklada se z nasledujicich polozek:

(tis. K&) 2021 2020
Povinny audit 1319 1385
Jiné neauditorské sluzby 0 1
Odména celkem 1319 1386

Ostatni vynosy

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Vynosy z vymoZenych a postoupenych pohledavek 413582 343 264
Kurzové zisky 38 463 140763
Vynosy z ¢innosti poskytovani zaruk (bod 11.11.) 315682 71408
Najemné a souvisejici sluzby 26 525 27934
PouZiti ostatnich rezerv (bod 11.8.) 257 254 1913
Ostatni 187 41
Ostatni vynosy celkem 1051693 585 323

Vynosy z vymozenych pohledavek obsahuji vyplaceny podil zajistitele na vymozené
pohledavce v souvislostis pojistnou udalostive vysi 10 309 tis. K¢ (2020: 2 466 tis. KZ).



l11.7. Ostatni naklady

Ostatni naklady Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Provozni néklady spojené se zarukami COVID Plus 18027 16 955
Kurzové ztraty 136 740 164 224
Provozni naklady budovy 4 489 6032
Tvorba ostatnich rezerv (bod 11.8.) 1622 056 292 208
Ostatni 139 36
Ostatni naklady celkem 1781451 479 455

Vynosy z vymoZzenych pohledavek obsahuji vyplaceny podil zajistitele na vymoZzené
pohledavce v souvislosti s pojistnou udalostive vysi 10 309 tis. K¢ (2020: 2 466 tis. KZ).

111.8. Dan z pFijmu

Splatna dan byla vypocitdna nasledovné:

(tis. K¢) 2021 2020
Zisk / ztrata pred zdanénim 441 781 -476 070
Vynosy nepodléhajici zdanéni -257 233 -1922
Polozky zvysujici zaklad dané 1625294 444139
tS:ciiirilcilf;ckAar(iszedriné plynouci z rozdil( stavu 438 003 2210203
Dariovy zaklad 2248 845 -245 260
Danova ztrata - pouZitf 2 247 845 0
Zména stavu odloZeného darového zavazku 1581 1204
Dani z pFijmu ve vykazu zisku a ztraty 1581 1204

V souvislosti s novelizaci zakona €. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu
dané z prijmU0 Spolecnost stejné jako ve zdanovacim obdobi 2020 zvysi zaklad dané
za zdanovaci obdobi 2021 o ¢astku ve vysi 159 686 tis. KE plynouci z rozdilu stavu
technickych rezerv vzniklého z ocenéni technickych rezerv dle Ceskych ucetnich

standardt a dle Solvency Il k 1. lednu 2020.



OdloZzena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci 2020
byly vypocteny sazbou dané ve vy3i 19 % a Ize je analyzovat nasledovné:

(tis. K¢) 2021 2020

OdloZeny darnovy zavazek

Precenéni budov a pozemkU ve vlastnim kapitalu (bod 11.6.c) -3656 -3656
Zrychlené darnové odpisy, opravné polozky, rezervy -52 949 -54 530
OdloZeny darnovy zavazek celkem -56 605 -58 186
Danové ztraty 1251352 2237778
Ostatni 321733 62518
OdloZena darova pohledavka celkem 1573 085 2300 296
Potencidlni Cista odloZena danova pohledavka (+) / zavazek (-) 1516 480 2242110

K 31. prosinci 2021 Spolecnost vykazala odlozeny danovy zavazek ve vysi 56 605 tis.
KE (k 31. prosinci 2020 ve vysi 58 186 tis. K&) zejména z titulu rozdilné Ucetni a dano-
vé hodnoty provoznich nemovitosti.

Do odloZzeného danového zavazku k 31. prosinci 2021 neni promitnuta odlozena
danova povinnost ve vySi 30 340 tis. K¢ vyplyvajici z rozdilu ocenéni technickych
rezerv dle Ceskych uetnich standard(i a dle Solvency Il k 1. lednu 2020 ve vys3i
159 686 tis. K¢, o ktery Spolecnost navysi dafovy zaklad pro vypocet dané z pFi-
jmu roku 2021. Spole¢nost disponuje k 31. prosinci 2021 dafovymi ztratami ve vysi
6 586 062 tis. K¢, a pro Spole¢nost tedy v roce 2021 nebude vyplyvat dafiova povin-
nost vztahujici se k dani z pfijmu pravnickych osob.

Do odloZené dafové pohledavky neni promitnut efekt zaporného precenéni dlu-
hovych cennych papird (pro Ucely vypoctu odloZzené danové pohledavky je rele-
vantni pouze precenéni vykazané od 1. ledna 2018, kdy Spolecnost zacala toto pre-
cenéni vykazovat v ramci vlastniho kapitalu, toto pfecenéni je u vSech dluhovych
cennych papiri zaporné). Dlvodem je to, Ze vzhledem k ¢asovému horizontu, v ja-
kém jsou tyto cenné papiry splatné, neni uplatnéni této pohledavky v budoucnu
pravdépodobné.

Vysledna potencialni odlozena dafova pohledavka k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci
2020 nebyla zauctovana, protoze podle vedeni Spolecnosti neni jeji uplatnéni v bu-
doucnosti pravdépodobné. Zvyseni odloZzené dafiové pohledavky - ostatni ve vysi
259 215 tis. K¢ je pak zpUsobeno zejména tvorbou rezervy na postacitelnost odmén
z poskytnutych zaruk a z ni plynouci odlozené dafové pohledavky.



IV. Ostatni udaje

IV.1. Mozné budouci zavazky

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo Zadnych potencialnich zavazk( Spole¢nosti
k 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020.

IV.2. Nasledné udalosti

Spolec¢nost vyhodnotila veskeré mozné dasledky vyplyvajici z ruské invaze na Ukra-
jinu, ktera zacala 24. inora 2022 a ktera je vyvrcholenim rusko-ukrajinské krize, kdy
se tato situace vyznacuje zejména praktickou nemoznosti ocenit souvisejici rizika
spojena s invazi ruskych vojsk na Ukrajinu a rovnéz tak rizika, ktera budou pro Spo-
le€nost vyplyvaji ze sankci, které byly uvaleny na Ruskou federaci a Bélorusku. kdy
Spolecnost zastava nazor, Ze tyto udalosti neovlivnily Gc€etni zavérku za rok koncici
31. prosincem 2021.

Spolec¢nost vzhledem k zakonnym ddvodim danym statni zarukou definovanou
v § 8 zakona €. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou
a o doplnéni zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Gradu, ve znéni pozdéj-
Sich predpisy, ve znéni pozdéjsich predpist, kdy existuje zakonna povinnost Minis-
terstva financi CR doplnit Spole&nosti chybéjici prostfedky do pojistnych fondd ve
Ih(té 6 mésich od podani zadosti EGAP a déle pak s ohledem na svou likvidni situaci
v oblasti disponibilnich hotovostnich prostfedkd, které povaZzuje ke plnéni svych za-
vazk( za dostatecné, véri predpokladu nepretrzitého pokracovani ve své ¢innosti.

Moznym dopadim vale¢ného konfliktu na Ukrajinu a dopadlim z ekonomickych
sankci uvalenych na Ruskou federaci a Bélorusko na Spolecnost se pak detailngji
vénuje kapitola 5 Vyro¢ni zpravy 2021. Princip pfedpokladu nepfetrzitého pokra-
Covani ve své Cinnosti je dle vyhodnoceni EGAP zajiStén v dlouhém obdobi, a to
primarné ve vazbé na zaruky statu popsané vyse. Zakonny mechanismus doplnénf
pojistnych fondd byl jiz ovéren v historii, kdy EGAP nacerpal pres 4 mld. K¢ financ-
nich zdrojli za icelem splnéni kapitalovych pozadavka.

IV.3. Schvaleni

Ucetni zavérka byla schvalena pFedstavenstvem a byla z jeho povéFeni podepsana
21. bfezna 2022.

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy

pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni reditel a naméstek generalniho reditele



Zprava
predstavenstva

o podnikatelské ¢innosti spolecnosti
a o stavu jejiho majetku za rok 2021




Oblast pojiStovani

V roce 2021 uzavrel EGAP pojistné smlouvy o celkovém objemu 34 mld. K& a podpofil celkem 72 ex-
portérd pri jejich vyvozu sméfujicim do 54 zemi. V rdmci teritorialni diverzifikace byly v roce 2021
podpoFeny nové i pokracuijici projekty sméfujici mimo jiné do Gruzie, Ciny, Ruské federace, Indie i
Vietnamu. Stejné jako v roce 2020 se diky vyjimce Evropské unie také vice pojiStoval export smé-
fujici do vyspélych zemi Evropské unie. Mezi nejvyznamné&jsi obchodni pfipady patfi mimo jiné
pojiSténi dodavky letadel do Vietnamu, podpora dodavky tramvaji a specialniho kolejového vy-
baveni do LotySska nebo podpora vyvozu Cerpadel a vstfikovacl do Béloruska. Za zminku také
stoji, stejné jako v roce 2020, spoluprace s evropskymi ECAs, a to predevsim pfi zajisténi podild Ci
dodavek v Ghané.

produkt | - pojiSténi investic v zahranici, jenz v roce 2020 proSel vyznamnou novelizaci, co se tyce
jeho vSeobecnych pojistovacich podminek. Celkovy objem podpory v ramci toho produktu presahl
hodnotu 26 mld. K¢, coz predstavuje pres tfi Ctvrtiny veskerého uzavieného obchodu v roce 2021.
Priméarné se jednalo o pokracuijici investice v Gruzii, Cing, Ruské federaci, Indii a Mexiku.

Celkem bylo uzavfeno 251 pojistnych smluy, z toho nejvice smluv bylo uzavieno na pojistny pro-
dukt B - pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru, ktery je rovnéz hojné vyuzivan
ze strany malych a stfednich podnikd.

EGAP se jiz tradi¢né soustfedil i na akvizi¢ni ¢cinnost a podporu MSP. V roce 2021 podpofil EGAP
74 obchodnich pfipadd s MSP. Podporeny byly vyvozy napf. do Ruské federace, Ukrajiny, Slovenska,
Indie, ale také napf. na Chile, Novy Zéland ¢i do Izraele.

Ve srovnani's rokem 2020 doslo k mirnému poklesu pojistné angazovanosti, zarover doslo ke zmé-
nam v ramci jejiho rozloZeni. NejvétSi mérou se na angazovanosti podilela angaZzovanost na Uze-
mi Ruské federace (13,3 % z celkové hodnoty pojistné angazovanosti), Slovenska (12,8 %), Turecka
(12,6 %), Azerbajdzanu (9,7 %), a Ciny (8 %). Celkem 78 % klientské angaZovanosti v roce 2021 pFipad-
lo na banky, zbylych 22 % pak na nebankovni subjekty, vyvozce a investory.

V roce 2021 bylo vymoZeno 693 mil. K¢, z toho 423 mil. K tvofily pohledavky vymozené po vyplaté
pojistného plnéni, coz i pfes postupné ukoncovani vymahani u drive nahlaSenych rozsahlych po-
jistnych pripadl predstavuje narust oproti roku 2020 o vice jak 50 %. Nejvyssi vymozené castky
byly realizovany u pfipadl v Gabunu, Ruské federaci, na Ukrajiné a ve Vietnamu.

Rok 2021 ukoncil EGAP se ziskem ve vysi 1 526 mil. K¢ za hlavni pojistovaci ¢innost, za coz EGAP
vdéci predevsim kombinaci faktord, jako jsou minimalni pririistek novych pojistnych udalosti, vyse
vymoZzenych pohledavek, Uspory na provoznich nakladech, posilovani domaci mény a rozpousténi

rezerv objemnych pojistnych udalosti z dfivéjSich let. Do budoucna o¢ekavdme vyrovnané hospo-
dareni, nadale bez nutnosti statnich dotaci.

Oblast poskytovani zaruk

Kromé standardni pojiStovaci Cinnosti se v roce 2021 EGAP nadale vénoval také ¢innosti poskytovani
zaruk COVID Plus. V rdmci této Cinnosti uzavrel smlouvy na zaruky ve vysi 8,4 mld. K¢, najistiny Gvérd
v celkové vysi 9,8 mld. KE. Zaruka byla vystavena na celkové 55 Zadosti. Za poskytnuté zaruky EGAP
inkasoval odmeény ve vysi témér 459 mil. K¢ Na zakladé tvorby rezerv z dlivodu zhorseni financni
situace nékterych podnikd, na jejichZ Uvér byla vystavena zaruka COVID Plus, byla v roce 2021 v ob-
lasti zaruk realizovana ztrata ve vysi necelych 1 084 mil. K&. Tento vysledek v3ak nebude mit dopad
na kapitalovou solventnostni pozici EGAP a zavazky vzniklé v ddsledku této ztraty budou uhrazeny
zinkasovanych odmén a déle z vkladu Ministerstva financi do Fondu na kryti zavazk( z poskytnutych
zaruk, jenz byl v roce 2020 vytvoren prave za timto Ucelem. Program poskytovani zaruk byl po jeho
predchozim prodlouZeni ukoncen k 31. 12. 2021 a déle se jiz nepfedpoklada jeho obnoveni.
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Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale téZ , propojené osoby”) za obdobi
0od 1.1.2021do 31.12. 2021, zpracovana podle ustanoveni 8 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sh.,
obchodnich spole€nostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich).

12.1. Identifikacni udaje spole¢nosti
(ovladané osoby)

Obchodni firma:
Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale téz ,EGAP")

Sidlo spolecnosti:

Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21
Identifikacni Cislo:

45279 314

Danové identifikacni Cislo:
CZ45279314

Zapis v obchodnim rejstfiku:
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1619

Zakladni kapital:
5575 000 000,- K¢ (splaceno: 100 %)

Forma akcii:
akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neobchodovatelné

Identifikacni ¢isla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie:
1000 000,- K¢

Pocet hlasu spojenych s akcii:
jeden hlas



12.2.

12.2.1.

12.2.2.

Popis vztahl mezi propojenymi osobami
(struktura vztahq, Gloha ovladané osoby
a zpusob a prostiedky ovladani

Vztah mezi ovladajici osobou a oviadanou osobou

EGAP ma jediného akcionafe - stat - Ceskou republiku, ktera je ve vztahu k EGAP
osobou ovladajici. Stat vykonava sva akcionarska prava pfimo, prostfednictvim
Ministerstva financi, které je drzitelem 5 575 hlas(.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu a obchodu a Ministerstva za-
hrani¢nich véci jsou ¢leny dozorci rady EGAP, jejimZ prostfednictvim stat, kromé
pfimého vykonu akcionafskych prav, rovnéz vykonava funkci ovladajici osoby.

Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce 2021 soucasné, podle znalosti EGAP,
ovladajici osobou, popf. zfizovatelem u nasledujicich osob:

» SeverocCeské mlékarny a.s. Teplice

+ Ceska exportni banka, a.s.

* MUFIS a.s.

+ CEZ, a. s.; vzhledem k vysokému po&tu obchodnich korporaci pFimo nebo
nepfimo ovladdanych spoleénosti CEZ, a. s. odkazuje EGAP na webové stranky
spole¢nosti CEZ, a. s., kde je seznam ovlddanych spoleénosti uvefejnén

« CEPS, a.s.
* Kongresové centrum Praha, a.s.

* Vyzkumny a zkuSebni letecky Ustav, a.s., kterd jako jediny akcionaf soucasné
ovladdala VZLU TECHNOLOGIES, a.s., VZLU TEST, a.s. a SERENUM, a.s.

* HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci"

« CEPRO, a.s.

* GALILEO REAL, k.s. v likvidaci (komplementafem je IMOB a.s. v likvidaci)
* IMOB a.s. v likvidaci

« MERO CR, a.s., kteréa jako jediny spoleénik sou¢asné ovlddala MERO Germany
GmbH

* PRISKO a.s., kterd jako jediny akcionar soucasné ovladala OKD, a.s., pficemz
OKD, a.s. jako jediny akcionar soucasné ovladala OKD, HBZS, a.s.

* THERMAL-F, a.s.

LetiSté Praha, a. s., kterd jako jediny akcionar soucasné ovladala Czech Airlines
Handling, a.s., Czech Airlines Technics, a.s. a B. aircraft, a.s.

« Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. (od 1. 9. 2021 Narodni rozvojova
banka, a.s.)

(dale ,dalsi ovladana osoba”).



12.2.3.

12.3.

12.31.

12.3.2.

a)

EGAP ve skupiné ovladanych osob provadi podporu exportu formou pojisténi
vyvoznich Uvérovych rizik; dale v roce 2021 poskytoval zaruky za splaceni Uvéru
vyvozcU, vyrobnich a obchodnich podnikd, a to jako mimoradné opatreni s cilem
zmirnéni hospodarskych a socialnich disledkd pandemie onemocnéni covid-19 za
Ucelem vyssi dostupnosti likvidity exportné orientovanych podnik.

Ucasti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po cely rok 2021 16% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni ban-
ky, a.s. (dale téZ ,CEB"). 84 % zakladniho kapitalu CEB vlastnil stat - Ceska republika.

Obchodni vztahy s propojenymi osobami

Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP (ovldadanou osobou) a smlouvy
ucinné v obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Vztahy EGAP se statem nesly nad rdmec vztah( obvyklych mezi akcionafem a EGAP
a vztaht vyplyvajicich z aplikace zédkona ¢. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani
vyvozu se statni podporou a o doplnéni zdkona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kont-
rolnim Gfadu, ve znéni pozdéjsich predpis(, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»Zakon €. 58/1995 Sbh.").

Mezi EGAP a Ceskou republikou - Ministerstvem financi - byla dne 16. 9. 2020 uza-
viena smlouva o spravé investicnich nastrojd.

Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB
Jednani u€inéna v poslednim Géetnim obdobi na popud nebo v zajmu CEB

V roce 2021 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna pInéni z pojistnych smluv, dale
EGAP hradil CEB G¢elné vynaloZené naklady na vymahani pohledavek v souvislosti s li-
kvidaci pojistnych udéalosti. Ze strany CEB byly na EGAP postoupeny penézni prostfed-
ky uhrazené dluznikem z Gvérovych smluv po vyplaceni pojistného pInéni. EGAP pfijal
od CEB pojistné, respektive poplatky dle smluv uvedenych nize pod pismenem b).

EGAP v roce 2021 nevystupoval viigi CEB v pozici ovladajici osoby, a to ani se statem,
nebot EGAP nejednal v roce 2021 ve shodé se statem pri vykonu hlasovacich prav
EGAP v CEB.



b) Pojistné smlouvy a dodatky k pojistnym smlouvam s CEB uzaviené v obdobi
od 1.1.2021 do 31. 12. 2021

Pocet Charakteristika smluv / dodatkt

2 Dodatky k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf

8 Dodatky k pojistnym smlouvam typu Z

2 Nové jednorazové pojistné smlouvy typu D

1 Nové limitni pojistné smlouvy typu D

12 Dodatky k pojistnym smlouvam typu D

1 Dohoda o ukonceni platnosti pojistné smlouvy

26 Celkem nové jednorazové a limitni pojistné smlouvy a dodatky

6 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2021 k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf

Dodatky k pojistnym rozhodnutim k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf vydané v roce
2021

5 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2021 k limitnim pojistnym smlouvam typu D

Celkem nova pojistna rozhodnuti a jejich dodatky vydané k limitnim pojistnym smlouvam

12 (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

Celkem pocet novych pojistnych smluv, dodatku k pojistnym smlouvam uzavienych
38 v roce 2021 a pojistnych rozhodnuti k pojistnym smlouvam uzavienym v roce 2021
(V€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

c) Pojistné smlouvy s CEB v Géinnosti k 31. 12. 2021 (véetné smluv uzavienych
v roce 2021)

Pocet Charakteristika smluv

1 Jednorazova pojistna smlouva typu Bf

1 Jednorazové pojistna smlouva typu If

7 Jednorazové pojistné smlouvy typu Z

25 Jednorazové pojistné smlouvy typu D

34 Celkem jednorazové pojistné smlouvy v Ucinnosti k 31. 12, 2021

10 Limitni pojistné smlouvy typu Bf v€etné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam
14 Limitni pojistné smlouvy typu D véetné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam

Celkem limitn{ pojistné smlouvy a pojistna rozhodnuti vydana k limitnim pojistnym
24 smlouvam (v¢. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let) v G¢innosti
k31.12.2021

Celkovy pocet pojistnych smluv (véetné pojistnych rozhodnuti k limitnim pojistnym

58 smlouvam), jeZ byly v G€innosti k 31. 12. 2021




Smlouvy s CEB G&inné véetné uzavFenych v obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Smlouvy o Upravé prav a povinnosti - 12

Smlouvy o postoupeni pohledavky vcetné 2 dodatkd ke smlouvé - 9

Smlouvy o smircim Fizeni - 2

Smlouva o prodlouzeni promlceci Ih{ty - 1

Dohoda o narovnani - 1

Dohoda o smiru -1

Dohoda o spole¢ném postupu - 1

Dal3i smlouvy s CEB G€inné v obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

* Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 1. 4. 1998

* Smlouva o pouzivani kompatibilniho média v platebnim styku ze dne 6. 11. 2000

« Smlouva o zfizovani vkladovych Uctd a o pravidlech a podminkach pro ukladani
terminovanych vklad( s individualni Urokovou sazbou na vkladové Gcty ze dne
1.12. 2005, v€etné dodatku ¢. 1 ze dne 15. 8. 2018, dodatku ¢. 2 ze dne 17. 4. 2019
a dodatku €. 3 ze dne 30. 9. 2020

« Dohoda o spolupréci pfi pojistovani obchodnich pfipadl - predexportnich
avér proti riziku jejich nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich

uplatnéni, poskytnutych pro malé a stfedni podniky ze dne 26. 6. 2008

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 6. 10. 2009

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 10. 12. 2009

» Memorandum o spolupraci pfi podpore Ceskych vyvozcl ze dne 14. 12. 2011

* Smlouva o komercnich béZznych Uctech €. 21684 ze dne 23. 4. 2014, v€etné
dodatku €. 1 ze dne 10. 8. 2020 a dodatku €. 2 ze dne 7. 10. 2020

* Ramcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne 4. 4. 2014

» Dohoda o docasném pridéleni zaméstnancl ze dne 28. 5. 2020

* Smlouva o ochrané a nezverejnovani davérnych informaci ze dne 1. 6. 2020
* Smlouva o spolecném zadani vefejné zakazky ze dne 30. 6. 2020

* Smlouva o centralizovaném zadavani verejné zakazky - mobilni telekomunikaéni
sluzby - ze dne 10. 9. 2021



12.3.3. Smlouvy s dalSimi ovladanymi osobami G€inné v obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
(od 1.9. 2021 Narodni rozvojova banka, a.s.)

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 6. 10. 2009

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 10. 12. 2009

+ Memorandum o partnerstvi a spolupréci mezi CMZRB, EGAP a CRA ze dne
11.10. 2017

12.3.4. Soudni (arbitrazni) spory

V roce 2021 nebyl veden Zadny soudni spor nebo arbitrazni Fizeni s CEB.

12.4. Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze EGAP nema uzavfeny v poslednim Gcetnim
obdobi s ovladajici osobou zadné smlouvy (vyjma vyse uvedenych) a veSkeré vzta-
hy byly uskutec¢nény v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem
¢. 58/1995 Sb. S CEB a dal$imi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou ma
EGAP uzavieny pouze smlouvy v rdmci béznych obchodnich vztahd, které neza-
kladaji nevyhodné postaveni EGAP, CEB ani dalich ovladanych osob. Vzhledem
k vySe uvedenému lze konstatovat, ze EGAP nevznikly ze vztah( mezi propojenymi
osobami zadné zvlastni vyhody, nevyhody i rizika nad rdmec obchodnich vztaht.
Predstavenstvo dale prohlasuje, Ze v poslednim Ucetnim obdobi ovladajici osoba
nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pFijeti opatfeni nebo uzavreni takové smlouvy,
ze které maze EGAP vzniknout majetkova Ujma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpravé jsou pravdivé a jsou
v ni uvedeny vSechny zjistitelné Udaje o propojenych osobach.

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy

pfedseda prfedstavenstva mistoprfedseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generalniho feditele
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Dozorci rada

(se zménami v prabéhu roku 2021)

Ing. Julius Kudla
Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

Ing. Eduard Muf¥icky
Mgr. Martin Pospisil

Ing. Martin Tlapa, MBA

Predstavenstvo

(se zménami v prabéhu roku 2021)

Ing. Jan Prochéazka
(vedouci Useku generalniho Feditele)

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
(vedouci Useku obchodniho)

Ing. Martin RUZicka
(vedouci Useku fizenf rizik)

Vybor pro audit

(se zménami v prabéhu roku 2021)

Ing. Pavel Zavitkovsky

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

Ing. FrantiSek Linhart

predseda od 11. kvétna 2020
¢len od 29. dubna 2020

mistopredseda od 7. Cervna 2019
¢len od 1. kvétna 2019

¢len od 1. kvétna 2018
¢len od 27. srpna 2019

¢len od 13. listopadu 2019

predseda od 18. prosince 2017
¢len od 18. prosince 2017

mistopfedseda od 5. dubna 2018
¢len od 29. bfezna 2018

¢len od 1. ¢ervence 2016 do 1. ¢ervence 2021

znovuzvolen 2. ¢ervence 2021

predseda od 6. kvétna 2020
¢len od 29. dubna 2020

mistopfedseda od 25. ledna 2017
do 20. prosince 2020,
znovuzvolen 13. ledna 2021

¢len od 21. prosince 2020

¢len od 1. kvétna 2018
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Exportni garanc¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti Exportni garanéni a pojistovaci
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolecnost’) sestavené na zakladé Ceskych uéetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2021 a pfilohy v Géetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy v této Ugetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spoleénosti k 31. prosinci 2021 a naklad( a vynosu a vysledku jejiho hospodaieni
za rok kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. NaSe odpoveédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.c., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globélni sité Obchodni rejstrik vedeny 160 49619187
nezavislych élenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Internafional Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spole€nosti s ruéenim emezenym zarukou, oddil C. viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Dostatecnost rezervy na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi 5 524 mil. CZK
k 31.12.2021 (8 146 mil. CZK k 31.12.2020);

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé 1.3 1) a 2.7. prilohy ucetni zavérky Spolecnosti.

Hlavni zaleZitost auditu

Rezerva na pojistna pinéni nevyfizenych
pojistnych udalosti je uréena ke kryti
zavazkl z pojistnych udalosti:

- jiz  vzniklych, ale dosud

nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hlasenych, ale

dosud nezlikvidovanych
(RBNS).
Spolec¢nost individualné posuzuje a

odhaduje vy8i pojistného plnéni pro
jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zakladé individualniho posouzeni a
odhadu vyse pinéni pro jednotlivé rizikove
obchodni pfipady, u kterych dosud
nedoslo k ohlaseni pojistné udalosti ze
strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve vysi celkove
octekavané skody pro Spole¢nost.

Vy&si riziko nedostateCnosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spole&nost
pojistuje (zejména pojisteni exportnich
uvéru, bankovnich zaruk, a zahrani¢nich
investic). Vyse rezerv je ve velké mife
ovlivnéna  subjektivnim  posouzenim
nejistych budoucich udalosti, zejména
posouzenim kreditniho rizika u
jednotlivych pripadl.

Riziko je dale ovlivnéno faktem, ZzZe
Spolec¢nost pojistuje exportni ¢innost i do
zemi se zvySenym politickym a
bezpecnostnim rizikem.

Vy$e uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k tomu,
Ze Spole¢nost stanovuje komplexni
pfedpoklady a usudky k odhadu vyse této
rezervy.

Jak byla dana zaleZitost auditu resena

V ramci feSeni uvedené zalezitosti
auditu  jsme  provedli predevsim
nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a
pfedpoklady pro stanoveni vyse této
rezervy a posoudili pfipadné zmeény viéi
minulému ucetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  ucinnost  kontrol  nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
pfipadi, ktery slouzi k odhadu rezerv na
pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych
udalosti.

Na zakladé informaci ze $kodnich spisl a
dotazovani zaméstnancl odpovédnych
za stanoveni vyse této rezervy jsme na
vzorku konkrétnich pojisténych Gvérl
provedli nasledujici:

- posoudili jsme, zda vysSe
zalUctované IBNR a RBNS
rezervy na pojistna pinéni plné
kryje zavazky Spole¢nosti v
porovnani se znehodnocenymi
avéry ve vzorku,

- prezkoumali jsme hlavni
pfedpoklady vedouci k ur€eni

rezervy na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych
udalosti, a to  zejména

pravdépodobnost navratnosti a
hodnotu relevantniho zajisténi.

V ramci testovani rezervy na pojistna
pinéni  jsme detailné analyzovali
vysledek likvidace pojistnych udalosti a
vhodnost odhadd  pouzitych  pro
stanoveni rezervy v predeslych
obdobich.

Posoudili jsme rovnéz dostateCnost
Gdaju zvefejnénych v pfiloze Ucetni
zavérky.




Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole€nosti.

Nas vyrok k icetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpist na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolecnosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
Ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zaverky je statutarni organ Spolenosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepftetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole€nosti nebo ukonCeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.
Za sledovani procesu Uéetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida vybor pro audit.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Utetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud |ze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je naéi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétdi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoZe
sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na tG¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systemu.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved]
v pfiloze v ucetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolenosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takovéa vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Uéetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzite
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adéale to, zda ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalsich zalezitostech, u nichz se lze realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéiené spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky



za bézny rok nejvyznamnéj§i, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe lze reainé o&ekavat,
Ze moZné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zpréava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

Vsouladu s &lénkem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime vnasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZzadované nad rdmec mezinarodnich standard( pro audit:

Ur¢eni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spoleénosti nas dne 29. dubna 2021 uréila valna hromada Spoleénosti.
Auditorem Spoleénosti jsme nepfetrzité 6 let.

Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodateénou zprévou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 21. bfezna 2022
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Prohlasujeme, ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spole€nosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 3.5. v pfiloze v Géetni zavérce.
Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ggetni zavérky
spole€nosti Exportni garancni a pojistovaci spolegnost, a.s. k 31. prosinci 2021, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 21. biezna 2022

Prie Cobl ppbihe. Ondd |

. Jindfich Vasina
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢&islo 2059
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Obchodni firma: Exportni garancni a pojisStovaci spole¢nost, a.s.

Pravni forma: akciova spole¢nost

Identifikacni Cislo: 45279314

Darniové identifikacni €islo: Cz452793 14

Zapis v obchodnim rejstriku: zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném

Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1619

Datum zapisu do obchodniho rejstFiku: 1. €ervna 1992

Zakladni kapital zapsany 5575000 000 K¢
v obchodnim rejst¥iku:

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé, verejné
neobchodovatelné’

Identifikacni €islo cennych CZ0008040508

papir (ISIN):

Druh, forma, podoba a pocet 5 575 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
emitovanych akcii s uvedenim 1000 000 K¢

jejich jmenovité hodnoty:

SloZeni akciona¥Fu: Ceské republika je jedinym akcionafem
Pocet organizacnich jednotek: EGAP se necleni na dalSi jednotky?
Sidlo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Web: www.egap.cz

Bankovni spojeni: 2103011/0710 u Ceské narodni banky

1 Vroce 2021 EGAP nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.
2 EGAP nema pobocky anijinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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