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Uvodni slovo

Vizeni obchodni partnefi,

pojistovani ceského exportu v roce 2016 ovlivnilo nékolik za-
sadnich faktord. Vzhledem k zaméfeni na mimoevropskd, rizi-
kovejsi teritoria, se do skladby teritorialn{ struktury logicky pro-
mitly problémy nékterych zemi svéta, které dlouhodobé pattily
k prioritnim cilovym destinacim ceského exportu — postsovétska
cast zemi je stdle postizena nestabilni hodnotou mistni mény
a ekonomickymi problémy, fada blizkovychodnich zemi se pak
potyka s bezpecnostnimi ¢i vale¢nymi konflikty. Jednou z hlav-
nich roli EGAP je pomahat diverzifikaci ¢eského exportu a pfi-
spét k tomu, aby ceské firmy ziskaly referencni zakazky v novych
teritoriich. Z tohoto pohledu se rok 2016 dd hodnotit pozitivné
— pojistény export mifil do 39 zemi svéta. Historicky poprvé se
podafilo pojistit ¢esky vyvoz do Bolivie, Ghany a Ekvadoru.

Objem pojisténého vyvozu ale byl nizsi, nez jsme predpokla-
dali. EGAP pojistil exportni uveéry, bankovni zaruky a investice
v zahrani¢i v souhrnném objemu 31,9 mld. K¢. Zpomalili jsme
mimo jiné z toho divodu, Ze jsme v prvnim c¢tvrtleti roku 2016
museli splnit podminky Piikazu CNB, ktery vjrazné ovlivnil
hlavné oblast fizeni rizik. Do splnéni vSech pozadavka regu-
latora jsme nesmeli uzavirat nové pojistné smlouvy do zemi
skupiny 7 (dle kategorizace OECD).

Od bfezna jsme museli upravit celou fadu pravidel a tyto nase
upravy regulator akceptoval. Jsem si védom toho, ze rozhodné
neslo o popularni opatient, snaZili jsme se ale spoleéné s CNB
najit takové feseni, které by nadile umoznovalo podporovat
Cesky export. Nasim cilem bylo nastavit podminky tak, aby-
chom nadile mohli podporovat ¢eské exportéry a poskytovat
jim kompletni pojistnou ochranu ve vSech pojistitelnych ze-

mich, véetné téch nejrizikoveéjsich.

V zat{ 2016 vstoupila v platnost novela zikona ¢. 277/2009 Sb.,
o poji§tovnictvi, kterd zavedla v Ceské republice pravidla Sol-
vency II. Ta se na nas vztahuji v plném rozsahu s vyjimkami sta-
novenymi v zakoné ¢. 58/1995 Sb., o pojist'ovani a financovani
vyvozu se statnf podporou. Kvili novym pravidlam jsme proto
zasadnim zpusobem zmeénili vnitini piedpisy a procesy, které
upravuji chod pojistovny. Ze stejného diavodu jsme prodali
i zbyvajici majetkovy podil v komeréni pojistovne KUPEG.

K diverzifikaci dochazi i v nasi struktufe pojisténych expot-
téra. Zacind stoupat pocet malych a stfednich podnikd, prave
s timto segmentem se loni podafilo uzavfit 51 novych smluv,
coz predstavuje vice nez polovinu vsech novych smluv v roce
2016. Roste podpofeny export v oblasti vyvozu zdravotnické
techniky, snazime se podpofit vyvoz zemedélskych a potravi-
nafskych technologii.

Zmenila se i struktura vyuzivanych produkta. V roce 2016 bylo
hlavaim pojistnym produktem pojisténi investic ceskych prav-
nickych osob v zahranici proti politickym rizikim. Prvnich Sest
objemove nejvetsich piipada pfipadlo prave na tento produkt
(D). Nejvetsim obchodnim piipadem bylo pojisténi investice
v Ciné v hodnoté 7,6 mld. K¢, diky tomu se tak Cina dostala na
prvni misto mezi zemémi, kam jsme loni pojistili export. Tato

zasadni zména produktové struktury ovlivnila vyrazné vysi

predepsaného pojistného, ktera byla ve vysi 432 mil. K¢. Po-
jisten{ investic proti politickym rizikim v sobé nezahrnuje kryt
uvérového rizika, proto je tento typ pojistného krytf na ro¢ni
bazi ,Jlevnéjsi nez ostatni pojistné produkty. Jeho vyhodou
nicméné je kazdorocnf pravidelnost a tim padem vétsi financni
stabilizace nasf instituce.

Velmi aspésni jsme v roce 2016 byli v oblasti vymahani po-
hledavek. To se tradi¢né zaméiuje na dvé zakladni ¢innosti.
Jednou z nich je zabrana skod, tou se v roce 2016 podafilo
snizit potencialn{ §kody o 708 mil. K¢. Stejn¢ dulezité je vlast-
nf vymahani jiz zlikvidovanych a odskodnénych pohledavek.
V této oblasti bylo dosazeno v roce 2016 rekordnich vysled-
kua, na acet EGAP se podafilo zpétné vymoci pohledavky za
piiblizné 1 132 mil. K¢. Oproti roku 2015 se jedna o nartst
o 570 mil. K¢. Podatilo se pfitom vymoci pohledavky v je-
denacti raznych zemich. V této oblasti si nejvice vazim toho,
ze se nam podafilo dspésné vymoci vsechny staré kubanské
pohledavky a mohlo tak dojit k vyraznému oziveni spoluprice

s kubanskou stranou.

Ptes tyto vysledky ale EGAP uzaviel rok 2016 s tcetni ztratou
—1 247 mil. K¢. Hlavni pficinou tohoto nepifznivého vyvoje byla
vyplata pojistnych plnéni a tvorba rezerv, pfedevsim u obchodnich
piipadi na Slovensku, Ukrajiné, v Rusku, Kazachstanu a Turecku.

Pro rok 2017 plati, ze EGAP chce pfedevsim nadale pojist'o-
vat smysluplné projekty v rizikovych teritoriich, samozfejme
s tim, ze mus{ dodrzovat zavazné limity nastavené CNB, takze
angazovanost v zadné ze zemi nesmi pfesahnout 20 % celkové
pojistné kapacity. Ta byla pro rok 2017 nastavena (v Zakoneé
o statnim rozpoctu ¢. 457/2016 Sb.) na 240 miliard K¢.

Jan Prochazka



Obchodni vysledky
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V roce 2016 EGAP pojistil nové exportni uvéry, bankovni zaruky a investice
v zahranic¢i v souhrnném objemu 31,9 mld. K¢. Pojistény export mifil do celkem
39 zemfi svéta.

OBRAZEK C. 1 — NOVY OBCHOD V ROCE 2016 DLE ZEMI
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Obchodni vysledky

Svétova ekonomika byla v roce 2016 charakterizovana
pokracujicimi nizkymi cenami ropy a jinych surovin. To
se negativné projevilo na hospodafeni mnohych rozvi-
jejicich se zemi, jejich rozvojovych planech i platebni
schopnosti. Na zac¢atku roku 2016 se ceny odpoutaly od
mnohaletych minim a postupné dosahly urovni z druhé
poloviny roku 2015, tedy mezi 50 a 60 USD za barel,
s nadéji na dalsi mirné oziveni rastu v roce 2017

Pres pokracujici recesi na tradicnich trzich SNS, kterou
zpusobily jiz zminéné nizké ceny ropy a plynu a pfes
pokracujici mezinarodni sankce vuci Rusku, pojist’o-
val EGAP i v roce 2016 vyvozy a investice do Ruska
a Beloruska.

V piipadé Ruska, kde béhem roku 2016 doslo ke stabi-
lizaci kurzu ruského rublu, se jednalo zejména o stied-
n¢ velké obchody pro silné ruské partnery (VSMPO
AVISMA, JSC ACRON, OOO Majak-Technocell) a také
o dalsi drobn¢jsi vyvozy. V Bélorusku byly i nadale pojis-
tovany dodavky pro rekonstrukei statni rafinérie OAO
NAFTAN. V Kazachstanu se podafilo ve spolupraci
s italskou pojistovnou SACE pojistit dodavku elektro-
centra pro kolejovy zavod. Pres stile velice nepfiznivou
ekonomickou situaci na Ukrajiné dokazal EGAP do této
zeme pojistit nékolik drobnéjsich vyvozu.

Od zacatku své Cinnosti v roce 1992, tedy za vice neZ
24 let své Cinnosti, pojistil EGAP se statni podporou
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GRAF C. 1 — TERITORIALNI STRUKTURA NOVE UZAVRENYCH
POJISTNYCH SMLUV V ROCE 2016 (V %)

Ostatnich 33 zemi

23,76
17,86
12,97
12,40
11,51

8,47
13,03

exportni i pfedexportni uvéry, investice a bankov-
ni zaruky ceskych exportéri v uhrnné hodnoté
790 mld. K¢ do celkem stovky zemi celého svéta.

V roce 2016 EGAP pojistil nové vyvozni avéry, ban-
kovni zaruky a investice ceskych pravnickych osob
do celkem 39 zemi. Jak ilustruje nize uvedeny graf ¢. 1,
roku 2016 dominovaly dveé zemé, které zahrnuji vice nez
dvé pétiny celoroéniho visledku. Nové jde o Cinu (24%
podil) a tradicné pak o Ruskou federaci (18 %). Priblizné
45 % zaujimaly ctyfi zemé — konkrétné Indie, Gruzie,
Egypt a Turecko. Jejich podil se pohyboval v rozmezi
8-13 %, zatimco zbyvajicich cca 13 % pfipadalo na dal-
sich 33 zemi.



Obchodni vysledky

Hledani novych trhu ve snaze kompenzovat pokles rus-
kého trhu, neustavalo ani v roce 2016. Jiz tradicné se
dafilo s pojistenim EGAP realizovat vyvozy potravin
a nahradnich dila pro energetiku na Kubu. Tyto expor-
ty byly financovany prostfednictvim akreditiva banky
BICSA. Dalsimi zemémi Latinské Ameriky, kde se po-
dafilo podpofit dodavky ceskych firem, se v roce 2016
staly Bolivie, Brazilie, a Mexiko.

Poprvé bylo realizovano pojisténi do Ekvadoru. Presto-
ze se nejednalo o objemove vyznamné vyvozy, dokazuji
tyto pfipady schopnost nékterych ceskych firem uzavirat
s podporou pojisténi EGAP vyvozni kontrakty i na teti-
torialné vzdalenych a pro ceské vyvozce slozitych trzich
Latinské Ameriky.

GRAF C. 2 — NOVE UZAVRENE POJISTNE SMLOUVY
V LETECH 2010-2016 (V MIL. KE):

rutinni obchodni pfipady

Il rozsahlé obchodni pripady

Z ostatnich mimoevropskych zemi byla nejvyznamnéjsi
participace na projektu dodavky elektrarny do Indoné-
sie pro statnf spolecnost PLN ve spolupraci s korejskou
KEXIM a italskou SACE. A mezi viznamné obchody
patii také pojisténi financovani 10 poliklinik do Ghany,
ktera byla zcela novym teritoriem pro EGAP.

Nasledujici graf znazornuje vyvoj poskytovaného po-
jisténi vcetné jeho struktury z pohledu podilu rozsah-
Iych (4. zpravidla s objemy v fadech miliard K¢ a dobou
splatnosti nad 2 roky) a rutinnich (tj. pfevazn¢ mensich
a kratsich) obchodnich pfipadi. I pfes pokles objemu
uzavienych smluv v roce 2016, roste podil rutinnich
obchodnich piifpada na celkové pojistné angazova-
nosti, a to téz diky vets{ podpofe malych a stfednich
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podnika (MSP). Tento trend lze sledovat jiz od roku
2013. Témef pétina veskeré podpory v roce 2016 byla
realizovana v rutinnich obchodnich pfipadech. U pocta
smluv je trend vice zfejmy: v roce 2016 bylo uzavieno
7 smluv z kategorie rozsahlych obchodnich pfipada
a 86 rutinnich.
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Obchodni vysledky

Pojistna angazovanost, jejiz definice je uvedena dale, je
neustale se ménicf ukazatel stavu vSech aktualné krytych
vyvoznich rizik, ktery narasta s nové pfijimanym pojis-
ténim a soucasné se snizuje v souvislosti s thradami dil-
cich splatek dffve pojisténych uvéra, investic a bankov-
nich zaruk. Soucasné plati, ze kazdy narast objemu nové
uzavienych pojistnych smluv, tedy zvysena podpora ex-
portu prostfednictvim pojisténi se statni podporou, se
s urcitym ¢asovym odstupem projevi i v narustu novych
pojistnych udalosti a tedy i vyplat pojistnych plnéni.

Pojistna angazovanost je definovana v § 2 pism. s) zako-
na ¢ 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu
se statni podporou, ve znéni pozdéjsich predpisu, jako
\Sonhrn hodnot pojisténych vivoznich rvérovyeh rizik 3 uzavienych

pojistnych smilny v nomindlni vysi, véemé dirokdi a smlnvnich po-
platkil, a e zajistovact nnosti, snigeny o hodnotu rigik, kferd
Ji% zanikla, a hodnot smiluv o piislibu pojisténi ve vyjsi 50 % jejich
nomindint hodnoty.

Takto definovanou pojistnou angazovanost musi EGAP
udrzovat pod dale nepfekrocitelnym limitem pojistné ka-
pacity, ktery je definovan vyse uvedenym zakonem v § 4
odst. 5 a stanoven ve staitnim rozpoctu na rok 2016 ve
vysi 230 mld. K¢. Uvedenou pojistnou kapacitu EGAP
v prub¢hu roku 2016 neptekrocil.

EGAP, jako jeden z mezinarodné uznavanych nastroja
statni podpory exportu, nema primarné za cil vytvareni
zisku — jeho hospodafeni vsak ma byt v dlouhodobém

GRAF C. 3 — VYVOJ POJISTNE ANGAZOVANOSTI EGAP (V MLD. K()

casovém horizontu vyrovnané. Pfedevsim ale ma po-
skytovanim vhodnych podminek podporovat konku-
renceschopnost ceskych vyvozca v narocnych, trzné
nezajistitelnych, teritoriich. Pfi této ¢innosti musi plné
respektovat vSechna mezinarodné pfijata pravidla pro
takto staitem podporované vyvozy.

250

200

150

100

50

2007

2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015

2016



Pokles angazovanosti v letech 2014-2016 je mirny. Ten-
to fakt je zpusoben vétsim podilem pojisténi odbératel-
skych avéra v letech 2012-2014, které jsou stfednédobé
a dlouhodobé a maji obvykle delsi obdobi cerpani avéru
(1-2 roky) a nasledné pozdéjsi pocatek splaceni (ibyt-
ky angazovanosti) po cca 3 letech od podpisu pojistné
smlouvy.

V teritorialni struktufe pojistné angazovanosti, tj. vsech
aktualné pojisténych vyvozne uverovych rizik, se bezpro-
stfedné odrazi struktura zajmu a cilovych zemi ceskych
vyvozcu, a to zejména u rozsahlych obchodnich piipada
z poslednich let. Jak doklada graf ¢. 4, zejména v dusled-
ku velkého objemu difvéjsich obchodnich pfipadu stale

© obchodni vysledky

dominuje Ruska federace, jejiz vaha se vsak v prubc¢hu
poslednich péti let trvale snizuje.

Oproti roku 2015 viak stagnoval Azerbijdzan, ktery byl
stejné jako v roce 2015 druhou nejvetsi zemi v portfoliu,
nyni s 21% podilem. S vyraznym odstupem pak nasledo-
valo Turecko a Slovensko (11-12% podil), zatimco dalsi
¢yt zemé (Gruzie, Bélorusko, Cina a Srbsko) se pohy-
bovaly v rozmezi cca 2—4 %.

Portfolio pojistné angazovanosti k 31. 12. 2016 pak do-
plnovalo dalsich 54 zemi s jednotlivymi podily mensimi
nez 1,5 %, na které souhrnné pfipadalo piiblizne 15,6 %
celkové pojistné angazovanosti.
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GRAF C. 4 — STRUKTURA POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31. 12. 2016
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Pojistné produkty, které EGAP nabizi svym pojis-
ténim se statni podporou, zarucuji klientim kom-
plexni pojistnou ochranu po celou dobu trvani ex-
portniho kontraktu. Bez nich by cesti exportéfi meli
oproti zahrani¢ni konkurenci vyrazné nizsi Sanci ziskat
zakazku vyzadujici sttedné nebo dlouhodobé financova-
nf thrady kupni ceny. Financovani mtze spocivat pouze
v dodavatelském odkladu platby odbérateli (B, C)
po dodani zbozi. Nejcastéji vsak byva realizovano pro-
stfednictvim odkupu pohledavky z dodavatelského
uvéru (Bf, Cf) bankou nebo pfimym financovanim ku-
pujictho formou odbératelského uvéru (D).

Pojisténi platebnich rizik je pro realizaci exportu klicové
pfedevsim v momenté, kdy se jedna o obchodni pfile-
zitosti na trzich se zvysenym teritorialnim i komercnim
rizikem. Riziko odstoupeni zahranicnfho kupujiciho
od kontraktu a pokryti souvisejicich vyrobnich nakla-
di muze byt osetfeno pomoci pojisténi vyrobniho

rizika (V).

Vedle exportnich uvéra pojist'uje EGAP rovnéz i dal-
§ typy uvéra. Jedna se predevsim o pojisténi tvéru na
pfedexportni financovani (F), kdy bankou poskytnuty
uveér muze byt pouzit na financovani vyroby pro export
a v ptipadé pozitivai zkusenosti s danym vyvozcem i na
financovani investice pro potfeby vyroby pro export.
Predexportni uvér muze byt pouzit také na financovani
komercniho vyvoje vysledka védy a vyzkumu pro ucely
exportu. Mezi jiné typy uvéra patii i ivery na financova-
ni investic ¢eskych pravnickych osob v zahranic¢i (If).

© rojisteni se statni podporou -
nabidka sluzeb a pojistnych produktu

Samostatny komentat si zaslouzi pojisténi bankov-
nich zaruk vystavenych v souvislosti s exportnim
kontraktem (Z). Nejcastéji vystavuji banky zaruky za
nabidku ceského vyvozce (Bid Bond), za vracen{ akon-
tacni platby od zahranicniho dovozce (Advance Pay-
ment Bond) a za fadné provedeni{ smlouvy o vyvozu
(Performance Bond). Diky zajisténi rizik souvisejicich
s bankovnimi zarukami, které jsou vystavovany veétsi-
nou v hodnoté¢ 5-15 % vyvoznitho kontraktu, dochazi
k podpofe vjvozu v ndsobné vyssich hodnotach, nez je
hodnota pojisténé zaruky.

V nabidce EGAP nechybi ani pojisténi potvrzeného
akreditivu (E). Prostfednictvim aktivniho zajiSténi

(ZA) EGAP podporuje ¢eské subdodavky zahrani¢nich
exportéru, jejichz vyvozni avery pojistily partnerské za-
hrani¢ni exportni pojistovny. Uéast éeského vivozce
jako dodavatele v ramci rozsahlejsiho zahrani¢niho pro-
jektu mtze byt ze strany zahrani¢niho kontraktora pod-
minéna pravé zajistenim odpovidajici casti platebniho
rizika finalntho zakaznika. Z tohoto dtvodu ma EGAP
uzavieny zajistné smlouvy s hlavnimi zahranicnimi ex-
portnimi pojistovnami pro statni podporu exportu,
které umoznuji zapojeni ceskych vyvozct do mezina-
rodnich projekta (Némecko — Euler Hermes, Rakousko
— OeKB, Ttilie — SACE, USA — US Eximbank, Korea
— KSure, Cina — Sinosure a dalsi).

Typy pojisténi:

B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru;

Bf  pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

C  pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

Cf  pojisténi bankou financovaného strednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;
pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru;

E pojisténi potvrzeného akreditivu;

F pojisténi Uvéru na predexportni financovani vyroby;

| pojisténi investic ceskych pravnickych osob v zahranici;

If  pojisténi Gvéru na financovani investic ¢eskych pravnickych osob v zahrani¢i;

\ pojisténi proti riziku nemoznosti spInéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);

Z  pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem.




V roce 2016 bylo hlavaim pojistnym produktem pojis-
ténf investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici proti
politickym rizikam. Prvnich Sest objemovée nejvétsich
piipada pfipada prave na tento produkt (I). Nejvét-
§im obchodnim pfipadem bylo pojiSténi investice
v Ciné v hodnoté 7,6 mld. K&, nasledovaly investice
v Indii za 4,1 mld. K¢&, Gruzii v hodnoté 4 mld. K¢,
Rusku (3,9 mld. K¢), Egypté (3,6 mld. K¢) a Turec-
ku (2,7 mld. K¢&). Pojisténi investic proti politickym
rizikum se tak stalo v roce 2016 objemové nejaspésnéj-
$im produktem. Toto pojisténi nekryje Gvérova rizika

@ Pojisténi se statni podporou —
nabidka sluzeb a pojistnych produktu

spojena s financovanim investice, ale politicka rizika in-
vestora v zemi investice, v prvé fadé riziko vyvlastnéni.
Vzhledem ke skutecnosti, ze mnohé zemé jasné dekla-
ruji preferenci zahranicnich investic pfed prostym dovo-
zem, bude tento produkt hrat dilezitou ulohu v portfo-
liu EGAP 1 v pifstich letech.

Pri podpofte ceskych vyvozct a investora uplatnil EGAP
v roce 2016 vétsinu svych pojistnych produkta. Nejvice
vyuzivanymi produkty byly tradicné dodavatelské a od-
beratelské avery, kterych bylo poskytnuto celkove 58.

GRAF €. 5 — POCET SMLUV POJISTNYCH PRODUKTU UZAVRENYCH V ROCE 2016
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Casto vyuzivanym produktem bylo také tradiéné pojisté-
ni bankovnich zaruk za vyvozce, kterych bylo pojisténo
19. Pojisténi pfedexportnich uvéra a vyrobniho rizika
meélo spise doplnkovy charakter (3 obchodni pfipady).
Zatimco financovani vyvozu prostfednictvim dodavatel-
skych avéra a odbératelskych uvera se tykalo spise ma-
Iych a stfednich transakef do 1 mld. K¢, objemove do-
minovalo v roce 2016 pojisten{ investic proti politickym
rizikam. U tohoto produktu bylo béhem roku uzavieno
8 pojistnych smluv a rozhodnuti, nicméné objemové se
jednalo o 26 mld. Kc¢.

GRAF C. 6 — OBJEM NOVYCH POJISTNYCH
SMLUV UZAVRENYCH V ROCE
2016 (V %)

@ Ostatni exportni Gvéry (typy B, Bf, C, Cf,V) 5,36
(veetné zajisténi)

® Investice ¢eskych pravnickych osob 81,83
v zahranici (typ 1)

® Vyvozni odbératelské tvéry (typ D) 12,06
Bankovni zaruky (typ Z) 0,73

@ Piedexportni finacovani (typ F) 0,02
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Pii financovani vyvozu do rizikovych zemi je zvlast
u vyvozu s delsimi splatnostmi kupni ceny nezastupi-
telnd dloha bank. Maloktery vyvozce je schopen bez
pomoci banky profinancovat dodavku s viceletou splat-
nosti. EGAP dlouhodobé spolupracuje se vSemi
bankami ptisobicimi na ¢eském trhu, vyjimkou neni
ani pojisténi vyvoznifho tvéru poskytnutého zahranic¢ni
bankou (s licenci ptsobeni na trhu EU) k profinancova-
nf ¢eského vyvozu.

@ rojisténi se statni podporou —
nabidka sluzeb a pojistnych produktu

Z hlediska pojistné angazovanosti jsou banky pro EGAP
strategickym partnerem. Kvalita zpracovani obchodniho
piipadu, pfiprava uvérové a zajist'ovaci dokumentace,
prubezné sledovani uspésného prabéhu dodavky a schop-
nost fesit vznikajici problémy, vyrazné ovliviuji vysledné
riziko a celkovy prabeh pojisténého obchodniho pfipadu.

Podil bank na pojistné angazovanosti k 31. 12. 2016 ¢inil
témér 87 %.

GRAF C. 8 — PODIL BANK NA POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31. 12. 2016
(V %)

GRAF C. 7 — PODIL BANK NA BANKOVNICH PRODUKTECH
(BF, CF, D, F, Z, ZA) NOVE UZAVRENYCH
SMLUV V ROCE 2016 (V %)
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@ Nebankovni subjekty 13,24
@ Ceska exportni banka, a.s. 45,74
@ Komeréni banka, a.s. 11,35
@ Raiffeisenbank a.s., Raiffeisen Bank International AG 21,38 ® Ceski spofitelna, as. &1
@ Ceska exportni banka, a.s. 18,63 @ Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 6,09
@ Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 15,77 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 3,50
Ceska spoitelna, a.s. 12,00 @ HSBC Bank plc - pobocka Praha 3,49
: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakja, a.s. 8,93 ® PPF banka a.s. 2,09
COMMFR’ZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 8,26 ® Raiffeisenbank as. 208

® Komer¢ni banka, a.s. 6,92
® ING Bank a Branch of ING-DIBa AG 534 COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 2,02
Ostatni banky (podil mensi nez 5 %) 2,78 Ostatni banky pod 2 % 4,23




Pojisténi se statni podporou —

nabidka sluzeb a pojistnych produktu

Mezi klienty EGAP jsou zastoupeny ve stale vétsi
mife i malé a stfedni podniky (MSP). Ty vyuzivaji ze-
jména pojisténi vyvoznich dodavatelskych aveéra, avéra
na pfedexportni financovani, pojisténi vyrobniho rizika
a pojisténi bankovnich zaruk. Na MSP je zaméfena sa-
mostatna komunikacni strategie (web, brozury, seminafe,

zjednodusené formulate). Aby byly produkty EGAP pfi-
stupné i pro MSP, je mozné pojistit pohledavky/ faktury
jiz od 100 000,- K¢.

V prabéhu roku 2016 bylo takto uzavieno 51 novych
pojistnych smluv (coZ odpovida vice neZ poloviné

poctu vSech novych smluv v roce 2016) v uhrnném
objemu cca 1,67 mld. K¢ EGAP, pii vyuzitl téméf
vsech nabizenych pojistnych produktt, pojistil vyvoz
MSP do 20 zemfi sv¢ta.

® Kuba 32,90
® Rusko 27,53
@ Uzbekistan 14,22

Arménie 5,76
® Pakistan 4,62
® Bolivie 2,52
@ Ekvador 2,29
@ Rumunsko 1,75

Velka Britanie 1,71
® Ostatnizemé (11 zemi) 6,70

GRAF C. 9 — TERITORIALNI STRUKTURA MSP NOVE
UZAVRENYCH SMLUV V ROCE 2016
(V %)

~\\\|

GRAF C.

Pojisténi vyvozniho odbératelského tvéru (D) 34,15
Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho 32,90
dodavatelského tvéru (Bf)

Pojisténi nemoznosti plnéni smlouvy o vyvozu (V) 10,56
Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru (B) 9,55
Pojisténi bankovnich zaruk (Z) 6,07
Pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho 5,70
dodavatelského uvéru (Cf)

Zajisténi (ZA) 0,70
Pojisténi predexportniho tvéru (F) 0,37

10 — PRODUKTOVA STRUKTURA MSP NOVE
UZAVRENYCH SMLUV V ROCE 2016
(V %
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Dalsi vybrané vysledky

K obchodnim pfipadiim pojiSténym v roce 2016
bylo pfedepsano pojistné ve vysi 432 mil. K&.
Objem vybraného pojistného v roce 2016 odpovida
struktufe poskytnutého pojisténi s vyraznou prevahou
pojisténi investic proti politickym rizikim. Tento typ
pojisténi nezahrnuje kryti avérového rizika, ale pouze
politicka rizika spjata s investici, zejména vyvlastnéni
a nemoznost konverze vynosu z investice. Z hlediska
typu pojistného krytf je tento produkt vyrazné méné ri-
zikovy nez pojistné produkty, které kryji platebni rizika
zahrani¢niho kupujictho. S mensim rizikem je logic-
ky spjato téZ mensSi pojistné, ale téZ mensi pfed-
pokladané naklady na vyplatu pojistnych udalosti
v budoucnosti.

V komoditni struktufe nové pojisténych uvéra, inves-
tic a bankovnich zaruk jesté vyraznéji nez v minulych
letech pfevazovala v roce 2016 skupina 7 SITC — Stroje
a pfepravni zafizeni. Podil této skupiny dodavek tvoril
témef 94 % vsech obchodu, coz odpovida 29,9 mld. K.
Z toho témét 60 % tvofily dodavky stroja a technolo-
gickych zatizeni, zbyvajicich ptiblizn¢ 40 % piipadalo na
pojisténi dodavek dopravnich prostfedkd.

Vymahani pohledavek dosahlo v roce 2016 mimorad-
nych vysledku jak v oblasti zpétného vymozeni pohle-
davek, které jiz EGAP odskodnil, ve vysi 1 132 mil. K&,
tak v oblasti vymozeni pohledavek v tzv. cekaci lhuate,
tedy jesté pfed vyplatou pojistného plnéni (oznacova-
né téz terminem zabrana skod), kde bylo ve spolupraci
s pojistenymi vymozeno 708 mil. K&. Celkovy pfinos
vymahaci ¢innosti tak v roce 2016 ¢ini pro EGAP
vice nez 1,8 mld. K¢.

V oblasti zpétného vymahani pohledavek bylo
dosaZeno v roce 2016 nejvyssiho vynosu za celou
historii EGAP. Podafilo se vymoci pohledavky za
1132 mil. K¢, tedy o 570 mil. K¢ vice neZ v roce 2015,
ktery patfil v tomto ohledu také k nadstandardnim.
Na vysledku se podileji vymoZené pohledavky z je-
denacti zemi tfi kontinentu.

Hlavni podil mélo zejména dokoncen{ vymahani kuban-
skych pohledavek v ramci 5letého projektu spoluprace
s kubanskou bankou, v jehoz ramci se kubanska strana
zavazala oproti pojisténi novych dodavek zbozi z Ceské
republiky zaplatit odpovidajici ¢ast starych dluhu, vcetné
piislusenstvi. Po atlumu v roce 2014 a oziveni spoluprice
v roce 2015 dosahl EGAP v roce 2016 dalsi urychleni
splaceni a inkasoval vynos pfes 0,5 mld. K&. Zavrsenim
programu ,,refresh” se v kooperaci s vyvozci podafilo
transformovat soucasné podminky obchodnich vztaha
s Kubou a otevfit prostor pro nové obchodni piilezitosti.

V pfipadu miniocelarny na Slovensku doslo k vy-
mozeni castky 271 mil. K¢ diky uspésné zalobé na ru-
citele c¢asti tveru. Dalsi ¢astky byly vymozeny v Iranu
(194 mil. K¢), Kazachstanu (25 mil. K¢), v Tadzikistanu
(20 mil. K&, ale i v CR (cca 23 mil. K¢&), a v n¢kolika
dalsich mensich piipadech.

V oblasti zabrany skod mély nejvétsi podil pripady
v Rusku (368 mil. K¢), na Ukrajiné (113 mil. K¢) a v Ka-
zachstanu (71 mil. K¢).

V roce 2016 byla vyplacena na pojistném plnéni
¢astka 5,5 mld. K¢, srovnani s pfedchozimi roky je
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zachyceno v grafu &. 11b. Mezirocné se jedna o zvyse-
nf oproti predchozimu roku o 1,4 mld. K¢. To bylo do
velké miry dano tim, e byla vyplacena Ceské exportni
bance veskera pojistna plnén, ktera zustavala nedofese-
na z roku 2015 z divodu neexistence smluvniho zabez-
peceni pohledavky po likvidaci.

Nejvyznamnéjsi z hlediska odskodnéni byly v roce 2016
vyplaty pojistného plnéni z obchodniho pfipadu vystav-
by miniocelarny na vychodnim Slovensku ve vysi vice
nez 1,5 mld. K¢. Druhou nejvyznamnéjsi polozkou
byly pokracujici vyplaty pojistnych plnéni v ramci sklat-
skych projektd na Ukrajiné ve vysi 665 mil. K¢. Dalsi
vyznamna pojistna plnéni byla vyplacena v pfipadu tve-
ru na dodavky osobnich automobilt do Kazachstanu —
239 mil. K¢, nebo vystavby dvou paroplynovych elektra-
ren v Rusku 475 mil. K¢.

Zbyvajici pojistna plnéni pak pfipadala na vétsi mnozstvi
mensich pojistnych udalosti vzniklych, kromé vyse uve-
denych zemi, také ve Vietnamu, Rusku, Arménii, Srbsku,
Polsku, Argentiné a v Lotyssku.

V ramci aktivnfho zajisténi EGAP v roce 2016 proplatil
z platnych zajistnych smluv podil na skodé, ktera vznikla
partnerskym pojistitelum (Euler Hermes, Oesterreichis-
che Kontrollbank) v celkové vysi 218 mil. Ke.

Na zachrafiovacich nakladech bylo za rok 2016 vy-
placeno cca 90 mil. K&.



@ Dalsi vybrané vysledky

Z ¢asového hlediska je jasné patrna souvislost mezi na- GRAF C. 1A — VYVOJ OBJEMU NOVE UZAVRENYCH POJISTNYCH SMLUV
ristem objemu pojiSténi a naristem rozsahu pojist- V LETECH 2009-2016 (V MLD. KC)
nych udalosti v odstupu nckolika let. Tuto souvislost
ilustruje 1 srovnani objemu vyplat pojistnych plnéni 80
a objemu nového pojisténi v casové fade predchozich 70
8 let.
60
Vyse vyplacenych pojistnych plnéni sledovala 50
i v roce 2016 vzrustajici trend, ktery s ¢asovou pro-
dlevou 3-5 let uvedenym zptisobem kopiruje nartst 40
pojisténych objemui exportnich uvéri, bankovnich 30
zaruk a investic ¢eskych pravnickych osob v zahra-
ni¢i zejména v letech 2009 a% 2013 (vjvoj objemi po- 20
jisténi a Skod je zobrazen v grafech ¢. 11a a 11b). Uvede- 10

ny trend se netyka pouze EGAP, nybrZ je prokazatelny

rovnéz v mezinarodnim kontextu — obdobny vyvoj za- 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

znamenala ve svych statistikach také mezinarodni asoci-
ace sdruzujici vétsinu svétovych exportnich avérovych
pojistoven Bernska unie. GRAF €. 11B — VYPLACENA POJISTNA PLNENI V LETECH 2009-2016 (V MLD. K€)
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Hospodarsky vysledek

EGAP v roce 2016 vybral na pfedepsaném pojistném
432 mil. K¢. Vynosy z financ¢ntho portfolia dosahly hod-
noty 280 mil. K¢. Pres tyto vysledky vSak EGAP uza-
viel rok 2016 s tcetn{ ztratou —1 247 mil. K¢. Hlavni
pfi¢inou tohoto nepfiznivého vyvoje byla vyplata
pojistnych plnéni a tvorba rezerv, pfedevS§im u ob-
chodnich pfipadi na Slovensku, Ukrajing, v Rusku

v ¢asti Financnf vysledky.




Solvency Il

Dne 23. 9. 2016 vstoupila v platnost novela zakona
& 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ktera zavedla v Ceské
republice pravidla Solvency II. Tato pravidla se na EGAP
vztahuji v plném rozsahu s vyjimkami stanovenymi v za-
kone¢ ¢. 58/1995 Sb., o pojist’ovani a financovani vyvozu
se statnf podporou. Urcité vyjimky se tykaji pfevazné po-
zadavka na kapital, kde je kapitalovy pozadavek EGAP
castecné kryt statnf zarukou. Naopak v oblastech zvefej-
novani, vykazovani a fidiciho a kontrolnfho systému je na
EGAP nahlizeno jako na standardni pojist’ovnu.

V kontextu novych legislativnich pravidel EGAP zasad-
nim zpusobem upravil vnitini pfedpisy a procesy tyka-
jici se fizeni rizik, fizeni kapitalu, vypoctu technickych
rezerv a investovani, dale také v oblasti datové kvality,
vykazovan{ a tcetnictvi, i ve vybéru osob do fidicich
funkci, odménovani a dalsich.

Nejcitelnéjsi dopad maji na EGAP zvysené kapitalové
pozadavky, které jsou castecné snizeny statni zarukou.
Oproti Solvency I se nicméné i tak jedna o znacny nartst
téchto pozadavku. Narast bude navic posilen zavedenim
castecného internfho modelu pro vypocet upisovaciho
rizika, ktery ma lépe reflektovat povahu ¢innosti a tim
i rizikovost EGAP. Tento systém bude s nejvetsi pravde-
podobnosti zaveden v roce 2017, nejpozdéji v roce 2018.
Se zvySujicim se kapitalovym pozadavkem EGAP se
poji mnoho novych aktivit a procest, které musi EGAP
nastavit pro splnénf zvysenych naroka. EGAP momen-
talné chysta nekolik projekti, které maji za cil snizit ri-
zika, potazmo kapitalovy pozadavek. Mezi tyto projekty
patfi portfoliové zajisténi, v ramci kterého EGAP planu-
je zabezpecit zhruba sestinu stavajictho portfolia a snizit

ménové riziko prostiednictvim postupné akumulace fi-
nancnich prostfedka v cizich ménach, prevazné EUR,
piipadné konverzi korunovych aktiv do EUR. EGAP
zaroven zvazuje emisi podiizeného zavazku kvalitativni
kategorie Tier 1.

Solvency II dale pfinasi zasadni zménu ve vypoctu a re-
portingu technickych rezerv, které jiz EGAP aktualné
pocita jako tzv. nejlepsi odhady. Zakladni myslenkou nej-
lepsiho odhadu u technické rezervy je zohlednéni vsech
budoucich pfijmu a vydaji spojenych s jednou konkrétni
pojistnou smlouvou, nehledé na to, zdali se jedna o ak-
tivni pojisténi nebo jiz o pojistnou udalost. Solvency II
tak EGAPu navysuje kapitalové pozadavky a zaroven
mu snizuje hodnotu dostupného kapitalu skrze takzva-
nou rizikovou pfirazku, coz ve vysledku vede ke dvoji-
mu tlaku na navysovani kapitalovych zdroju pojistoven
a snizeni vynosnosti kapitalu.

104/ "'r
®/® ®)
Gty s A4




Mezinarodni aktivity

EGAP jako vyvozni uvérova pojistovna je oficialni ,,Ex-
port Credit Agency* (ECA) Ceské republiky. EGAP za-
stupuje Cesko v Pracovni skupiné pro vivozni Gvéry, a to
v ramci Rady Evropské unie (EU). Dale pusobi v obdob-
né formaci v ramci Organizace pro hospodaiskou spo-
lupraci a rozvoj (OECD) a rovnéz pod zastitou OECD
zasedajici skupiny Participanta k Ujednani o oficialnich
podporovanych vyvoznich tuvérech — Konsensu OECD.

EGAP se jako reprezentant CR aktivné zapojuje do pra-
covnich diskuzi jak ve skupiné Participantd Konsensu
OECD, tak v ramci Skupiny pro exportni avéry OECD
(ECG OECD).

V roce 2016 se v piislusnych skupinach vedla diskuze
predevsim o mechanismu stanovovani minimalnich po-
jistnych sazeb do nejvyspélejsich zemi oznacovanych
jako zemé s ,,trznim benchmarkem®. Dale se vedla deba-
ta o problematice datovych hlaseni (vcetne téch, ktera se
vztahuji k rozvojové pomoci) a nemala pozornost byla
rovneéz vénovana problematice vlivu vyvoznich projekta
na zivotni prostfedi, otazkam boje proti uplaceni a ko-
rupci v mezinarodnich exportnich transakcich s oficialni
podporou a podminkam tzv. ,,udrzitelného pujcovani®,
tedy zodpoveédnému piistupu k ptjcovani do ekonomic-
ky nejslabsich zemi.

V ramci projednavani problematiky vlivu vyvoznich
projekta na zivotni prostfedi byla v dubnu zavrSena dis-
kuze o aktualizaci a zptesnéni doposud platnych pravidel
pro zohlednéni dopadu transakei oficialné podpofeného
exportniho financovani a pojist’ovani v oblastech vlivu
na zivotni a socialni prostfedi vcetné lidsko-pravnich
aspektu.

V prabchu uplynulého roku byla vénovana zvysena po-
zornost dokonceni revize pravidel pro tzv. udrzitelné
pujcovani. Nova pravidla byla na drovni OECD pfijata
v listopadu a nyni poskytuji jasnéjsi postupy pro finan-
covani vyvoznich transakei do nizkopifjmovych zemi
s kfehkou financni situaci.

Listopad byl také ve znamen{ dokonceni praci na novém
mechanismu, ktery upravuje stanovovani pojistnych sa-
zeb do nejvyspélejsich zemi, které jsou vétsinou sdruze-
ny v OECD. Uzavfela se tim né¢kolikaleta prace experta
na pojistné sazby a novy mechanismus se stane soucasti
Konsensu OECD.

Obdobné jako v minulych letech, i v roce 2016 pokracova-
la mnohostranna jednani s nékterymi vyznamnymi zemeé-
mi poskytujicimi exportni financovani, které dosud nejsou
Participanty Konsensu OECD. Jednani probihaji v ramci
Mezinarodni pracovni skupiny (IWG), ve které jsou
zastoupeny jak zemé z okruhu Participanta Konsensu,
tak i zastupci neclenskych ekonomik véetné Ciny, Brazi-
lie, Ruska, Indie a dalsich. Vysledkem jednan{ by mélo byt
dosazeni dohody o podminkach pojist'ovani a financova-
ni vyvozu s oficialni podporou v sektoru lod{ a sektoru
zdravotnickych zafizeni, s cilem zobecnit tyto podminky
do horizontalnich pravidel. K tomuto cili se jiz expertni
rozpravy zacinaji pozvolna blizit. Nyni je v ramci IWG ve-
novana pozornost institucionalni struktufe a vybéru gene-
ralnfho tajemnika, tedy zaleZitostem, od kterych se ocekava
nasledné usnadneéni dalsich procedur a vyjednavani.

V Mezinarodni unii avérovych a investi¢nich po-
jistiteld (Bernska unie) se EGAP ucastni nejenom
plenarnich zasedant, ale aktivné se zapojuje i do pfiprav

jednani vybora, kterych je clenem. Tradicni a vzajemné
ocenované je zapojeni EGAP do kazdorocniho technic-
kého zasedani Bernské unie, které je zaméfeno na ob-
last nakladani s problematickymi pohledavkami — tzv.
,»,Claims & Recovery meeting*.

EGAP se i naddle intenzivné ucastni jako zakladajici clen
cinnosti tzv. Prazského klubu Bernské unie. Rok 2016
byl ve znameni dokoncen{ integrace Prazského klubu pfi-
mo do institucionaln{ struktury Bernské unie a jeho zacle-
nénif do Bernské unie jako jednoho z pracovnich vybort.

Rok 2016 byl rovnéz dulezitym z hlediska rozsifovani
bilateralni spoluprace EGAP s partnerskymi agen-
turami. Sice nebyla sjednana Zzadna nova dohoda, nic-
méné probihala pifpravna jednani se zastupci kazasské
ECA ,,KazExportGarant®, se kterou je planovan podpis
Memoranda o spolupraci zacatkem pifsttho roku. Do-
hody, jako je ta se spolecnosti ,,KazExportGarant™, maji
pojistovnam umoznit lepsi spolupraci pfi podpore pro-
jekta ve tfetich zemich.

Nedilnou soucasti spoluprace EGAP s partnerskymi
agenturami jsou i bilateraln{ jednani, kde jsou pfedme-
tem diskuz{ napfiklad moznosti obchodni spoluprace na
spolecnych exportnich projektech, tfeba ve formeé vza-
jemného zajistén{ (reinsurance).

V stpnu se uskutecnilo bilateralni setkani mezi EGAP
a rakouskou OeKB. Predstavitelé obou spolecnosti
mohli pfi této piilezitosti rovnéz prodiskutovat moz-
nosti dalstho zefektivnéni vzajemné spoluprace v oblasti
vzajemného zajist’ovani, ve které jsou rakouska i ceska
strana jiz nyn{ velmi aktivni.



Financni
vysledky

Ucetni zaveérka




Rozvaha « 31.12. 2016

31. prosince 2016

31. prosince 2015

(tis. K&) Bod Hruba vyse Uprava Fista vyse Fista vyze
AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 44352 42 966 1386 1689
C. Investice 4 22 270 646 163579 22107 067 22 627 260
C.l. Pozemky a stavby, z toho: 876 279 163 579 712 700 876 279
1. Pozemky T 2a2 0 123202 123-702
2. Stavby 753077 163579 589 498 753077
a) provozni investice /S0 163 579 589 498 TS0l
C.I. Investice v podnikatelskych seskupenich 0 0 0 1055 742
3. Podily s podstatnym vlivem 0 0 0 1055 742
C.lII. Jiné investice 21394 367 0 21394 367 20 695 239
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatnf podily 830 000 0 830 000 319 309
2. Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tdm nékladd a vynosd 16529713 0 16529713 17 903 159
5. Depozita u financnich instituci 4034 654 0 4034 654 2472771
E. Dluznici 6 90 638 56 996 33 642 57958
E.l. Pohledavky z operaci pfimého pojisténi — pojistnici 21 0 21 19
E.Il. Pohledavky z operacf zajistént 16 702 0 16 702 29 311
E.lll. Ostatni pohledavky, z toho: 73915 56 996 16919 28628
b) pohledavky za osobami, ve kterych ma Ucetnijednotka podstatny vliv 0 0 0 16
F. Ostatni aktiva 3402 445 57 742 3344 703 5 046 286
Z.I.ZéDslggJ;odoby' hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce,C.I. Pozemky a stavby, 5 62139 57747 4397 4070
Fll. Hotovost na Uctech u finan¢nich instituci a hotovost v pokladné 3 340 306 0 3340 306 5042216
G. Prfechodné Gcty aktiv 7 247 430 0 247 430 22377
G.III. Ostatnf pfechodné Ucty aktiy, z toho: 247430 0 247 430 0
a) dohadné polozky aktivni 226 080 0 226 080 0
AKTIVA CELKEM 26 055 511 321283 25 734 228 27 755 570
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(tis. Kg) Bod 31. prosince 2016 31. prosince 2015
PASIVA
A. Vlastni kapital 8 5389 269 4697 944
A.l. Zakladni kapitél, z toho: 4075 000 4075 000
a) zmény zakladniho kapitélu 0 25775 008
A.IV. Ostatni kapitalové fondy 2461 600 5969 980
A.V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 99 582 100 188
AVII. Ztréta bézného UGcetntho obdobf 1246913 -5447 224
C. Technické rezervy 9 20 245 184 22799 774
C.l. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 5730245 8477167
a) hruba vyse OF ST el 9512437
b) hodnota zajisténi (-) -793527 -1.635 270
C.lIl. Rezerva na pojistna plnéni nevytizenych pojistnych udalosti: 14 514 939 14318617
a) hruba vyse 14 599 925 14729715
b) hodnota zajisténi (-) -84 986 -411 098
C.VI. Ostatni technické rezervy 0 3990
E. Rezervy 10 2303 2290
E.lll. Ostatnf rezervy 2303 2290
G. Veritele 11 83 504 242 638
G.Il. Zavazky z operaci zajisténi 0 87 124
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 83504 155-514
a) danové zavazky a zavazky ze socidlniho zabezpecent 41948 131 486
) zavazky vUici osobam, ve kterych ma Ucetni jednotka podstatny vliv 0 6410
H. Prechodné ucty pasiv 13 968 12 924
H.I. Vydaje pristich obdobi a vynosy pristich obdobf 5453 12 924
H.Il. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 8515 0
a) dohadné polozky pasivni 8515 0
PASIVA CELKEM 25 734 228 27 755 570
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Mezi- 2016 Mezi- 2015

(tis. KE) Bod Zakladna soucet Vysledek Zakladna soucet Vysledek
I. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZaslouZené pojistne, ocisténé od zajisteni:

a) predepsané hrubé pojistné 5 431623 1472 668

b) pojistné postoupené zajistitellim (-) 14 Dae/82; 216014

Mezisoucet 377 891 1256 654

c) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné (+/-) 2 988 665 -306 706

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajistiteld (+/-) 241743 ) T,

Mezisoucet Ll RS —300 731

Vysledek 3124813 955923
2. Prevedené vynosy z investic z Netechnického actu 230 941 243 230
3. Ostatni technické vynosy, otiSténé od zajisténi 646 345
4. Naklady na pojistna plnéni, ociSténé od zajistént:

a) naklady na pojistna plnéni:

aa) hruba vyse 5557912 4174 852

bb) podil zajistitell (-) 2471559 43 860

Mezisoucet 5346 353 4130992

b) zména stavu rezervy na pojistna-plnéni (+/-):

aa) hruba vyse -129 790 3106 803

bb) podil zajistiteld (=) -326112 205 476

Mezisoucet 196 322 2901 333

Vysledek 15 5542675 7032325

Z[r_lﬁ_nva stavu u_gica:cnjch technickych rezerv, ~3990 0

ociSténé od zajisténi (+/-)
6. Bonusy a slevy, ociSténé od zajisténi 623 0
7. Cista vyse provoznich nakladu:

a) pofizovaci nédklady na pojistné smlouvy 5= e

C) spravni rezie 15 254 453 Do 4TS5

d) provize od zajistitell a podily na ziscich (-) 14 5373 20435

Vysledek 260 451 244757
8. Ostatni technické naklady, ocisSténé od zajisténi 1024 1077
10. Vysledek Technického Gctu k nezivotnimu pojisténi -2444 383 -6 078 661
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2016 Mezi- 2015

(tis. KE) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna soucet Vysledek
.  NETECHNICKY UCET
1. Vysledek Technického GEtu k nezivotnimu pojisténi -2 444 383 -6 078 661
3. Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich investic 280015 364 275

¢) zmény hodnoty investic 247 504 314333

d) vynosy z realizace investic 166 072 0

Vysledek 693 591 678 608
5. Naklady na investice:

a) naklady na spravu investic, véetné urokU 2835 1934

b) zmény hodnoty investic 339352 388 650

) naklady spojené s realizaci investic 129715 0

Vysledek 471902 390 584
6. E;e}/ggh\lil\i/;?\‘flélEzeltmlzer?;;votnimu pojisténi 230941 243230
7. Ostatni vynosy 12 1269910 636817
8. Ostatni naklady 118 700 43891
9. Dan z pfijmu z béZzné &innosti 13 -58 936 2728
10. Ztrata z bézné cinnosti po zdanéni —1243 489 -5 443 669
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich poloZzkach 3424 3555

16.  Ztrata za Gcetni obdobi -1246913 —5447 224




Prehled o zmenach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2016

Zakladni Ostatni Ostatni kapi- Ocenovaci Neuhrazena
(tis. KE) Bod kapital fondy ze zisku talové fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k 1. lednu 2015 1300 000 109 356 11536277 385413 -5922 190 7 408 856
Kapitalovy vklad ze statniho rozpoctu 8 2775 000 0 0 0 0 2775 000
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku 0 0 0 -36 140 0 -36 140
Ztrata za Ucetni obdobf 8 0 0 0 0 =5 447 224 -5447 224
Uhrada ztraty minulého obdobf 8 0 -6 620 =5 OlEasor) 0 5922 190 0
Pouziti socialniho fondu a fondu generdiniho reditele 8 0 -2 548 0 0 0 -2 548
Zustatek k 31. prosinci 2015 4075 000 100 188 5620707 349273 -5447 224 4697 944
Vklady ze statniho rozpoctu 8 0 0 2 200 000 0 0 2200 000
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodaiského vysledku 0 0 0 -261 156 0 -261 156
Ztrata za Ucetni obdobi 8 0 0 0 0 -1246913 -1246 913
Uhrada ztraty minulého obdobf 8 0 0 -5 447 224 0 5447 224 0
Pouzitl socialniho fondu a fondu generélniho reditele 0 -606 0 0 0 -606

Zustatek k 31. prosinci 2016 4075000 99 582 2373483 88117 -1246 913 5389 269




1. VSeobecné informace
Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garancni a pojist’ovaci spolecnost, a.s. (dale jen
,»opolecnost™ nebo ,,EGAP*) byla zaloZena podpisem za-
kladatelské smlouvy dne 10. tnora 1992 v souladu s usne-
senim vlady CSFR ¢&.721/1991 o programu na podporu ex-
portu a byla zapsana do obchodniho rejstitku dne 1. ¢ervna
1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP v roce 1992 po-
voleni k podnikani v pojist’ovnictvi, které bylo nahrazeno
v dasledku piijeti nového zikona ¢. 363/1999 Sb., o pojis-
tovnictvi a 0 zméne nekterych souvisejicich zakonu (zakon
o pojistovnictvi) novym povolenim Ministerstva financi ze
dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojist’ovaci, zajist’ovaci
¢innosti a cinnosti souvisejicich. Hlavn{ cinnosti Spolec-
nosti je pojistovani avérovych rizik se statnf podporou na
zaklad¢ zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani
vyvozu se statnf podporou v platném znénf (dale ,,Zakon®).

Stat jako jediny akcionaf vykonava sva prava ve Spolec-
nosti prostrednictvim urcenych ustfednich organu, které
ptijimaji rozhodnuti akcionafe pfi vykonu pusobnosti
valné hromady nadpolovi¢ni vétsinou vsech hlasa. Pro
urcen{ vetsiny jsou hlasy rozdéleny takto:

Ministerstvo financi CR 40 %
Ministerstvo préimyslu a obchodu CR 36 %
Ministerstvo zemédélstvi CR 12 %
Ministerstvo zahrani¢nich véci CR 12 %

Statutarnim organem Spolecnosti je predstavenstvo.
Statutarni organ Spolecnosti jednd a Spole¢nost za-
vazuje tak, ze k natisténému nebo napsanému nazvu
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Spolecnosti pfipoji sviij podpis predseda predstavenstva
nebo alespon dva clenové pfedstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkéné cleni na tseky —
usek generalniho feditele, usek fizent rizik, usek obchod-
ni, usek financni a informacni a tsek likvidace skod a vy-
mahani pohledavek — odbory a oddéleni. Zasady vnitini
organizace, postaveni, pusobnost a odpovédnost jednot-
livych organizacnich ttvara a vedoucich zaméstnanct je
dana Organiza¢nim fadem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

Sidlo spole¢nosti

Exportni garanc¢ni a pojist’ovaci spolecnost, a.s.
Vodic¢kova 34/701

S 2 SRl el

Clenové predstavenstva a dozoréi rady
k 31. prosinci 2016
Clenové predstavenstva:

Predseda: Jan Prochazka, Praha 5
Mistopfedseda: ~ Marek Dlouhy, Praha 10
Clenové: Miroslav Somol, Praha

Ing. Martin Rtzicka, Praha 5

Clenové dozorei rady:

Predseda: Ing. Jaroslav Sulc, CSe., Praha 9
Mistopfedseda: Ing; Jaroslav Ungerman, CSc., Praha 4
Clenové: Jan Dubec, Praha 4

Martin PospfSil, Praha 8

Ing. Zdenck Nekula, Tésetice
Ing. Martin Tlapa, MBA, Praha 4
Ing, Jalius Kudla, Praha 6

2. Utetni postupy
2.1. Zakladni zasady zpracovani uCetni zavérky

Pri veden{ ucetnictvi a sestavovani ucetni zaverky Spo-
le¢nost postupovala v souladu se zikonem ¢. 563/1991
Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, vyhlas-
kou ¢. 502/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd usta-
noveni zakona ¢ 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou po-
jistovnami (dile jen ,,vyhlaska 502/2002 Sb.), ceskymi
ucetnimi standardy pro tucetn{ jednotky, které actuji pod-
le vyhlasky 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich pfedpist
a dalsimi souvisejicimi predpisy.

V dusledku novely vySe zminénych pravnich pfedpist
k 1. lednu 2016 doslo ke zméné nekterych ucetnich me-
tod blize popsanych v nasledujicich bodech.

Ucetnictvi Spole¢nosti je vedeno tak, aby dcetni zaveérka
sestavena na jeho zakladé podavala vérny a poctivy ob-
raz pfedmeétu tcetnictvi a financni situace Spolecnosti.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, e Gcetni jednot-
ka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Castky v Géetn{ zavérce a v piiloze jsou zaokrouhleny
na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka nenf konsolidovana.
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2.2. Investice
Spolec¢nost klasifikuje jako investice:

* Pozemky a stavby;

* Investice v podnikatelskych seskupenich;
* Investice do cennych papiru;

* Depozita u financnich instituci.

2.2.1. Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikujf jako investice a k okamzi-
ku pofizeni se ocenuji pofizovacimi cenami. Pozemky se
neodepisuji, stavby se odepisuji rovhomérné po odhado-
vanou dobu zivotnosti, kterd byla stanovena na 60 let.
Odpisy a pifpadné znehodnoceni jsou ve vykazu zisku
a ztraty vykazany v polozce ,,Zména hodnoty investic®.

Ocenovaci rozdil tykajici se budovy evidovany v poloz-
ce A.IV. Ostatni kapitalové fondy Spolec¢nost postupné
pfevede do polozky vykazu zisku a ztraty ,,Zména hod-
noty investic® v zavislosti na dobé odepisovani.

2.2.2. Investice v podnikatelskych seskupenich

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikatelskych sesku-
penich, dluhové cenné papiry vydané osobami v podni-
katelskych seskupenich a zapujcky osobam v podnikatel-
skych seskupenich.

Podily v ovladanych osobach predstavuji ucasti s rozho-
dujicim vlivem a dalsi pfipady, kdy je acetni jednotka
ovladajici osobou.

Ve spolecnosti s podstatnym vlivem (pfidruzena spolec-
nost) Spolec¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem
na financ¢nim a provoznim rozhodovani, ale nema moz-
nost tuto spolecnost ovladat.

Podily v podnikatelskych seskupenich jsou k okamziku
pofizeni ocenovany v pofizovaci cené. Pofizovaci cenou
se rozumf cena, za niz byl podil pofizen, véetné pfimych
nakladu souvisejicich s jeho pofizenim. Stejné jako pro
ostatni polozky aktiv Spolecnost k rozvahovému dni
provadi test na potencialni snizeni hodnoty podilu.

2.2.3. Investice do cennych papira

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou.
Pofizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl cenny pa-
pir pofizen, véetneé nakoupencho alikvétniho arokového
vynosu a pfimych naklada souvisejicich s jeho pofizenim
(napf. poplatky a provize makléium, poradcim nebo
burzam). Cenné papiry jsou uctovany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi
nabfhajici kupon stanoveny v emisnich podminkach
a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotoua cistou
pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo di-
skont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci
cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon
k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihaji-
cf rozdfl mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Spolec¢nost provadi amortizaci prémie nebo diskon-
tu u veskerych dluhovych cennych papira. Prémie ci
diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizen{ do data splatnosti metodou efektivni
urokové miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papira drze-
nych do splatnosti a dluhopisu neurcenych k obchodo-
vani jsou k rozvahovému dni pfecenovany na realnou
hodnotu. Realna hodnota cenného papiru je stanovena
jako trzni bid cena kétovana piislusnou burzou cennych
papira nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

e podil na vlastnim kapitalu emitenta akcif nebo pofizo-
vaci cenou, je-li nizsf;

e ¢ista soucasna hodnota pencznich toku zohlednujici
rizika v pfipadé dluhopisti a smének.

Ostatn{ cenné papiry s promeénlivym vynosem obsahuiji
zejména podilové listy, pfipadné jiné cenné papiry s pro-
ménlivym vynosem kromé investic do podnikatelskych
seskupeni. Zmény realné hodnoty ostatnich cennych
papirt s proménlivym vynosem se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty.

Spolecnost zatadila veskeré své dluhové cenné papiry do
portfolia realizovatelnych cennych papira.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou musi splno-
vat jednu z nasledujicich podminek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovant;

b) cenny papir je pfi prvotnim zatctovani ucetni jednotkou
oznacen za cenny papir ocenovany realnou hodnotou.

Redlnou hodnotou se rozumi trznf hodnota, ktera je vy-
hlasena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném
vefejném (organizovaném) trhu. Spolecnost pouziva
trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne poz-
dejsimu, nez je datum ucetni zavérky (rozvahovy den),
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodno-
ta k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadiuje realnou
hodnotu, je realna hodnota stanovena metodou kvalifi-
kovaného odhadu, pfipadné na zakladé obecné uznava-
nych ocenovacich modelt, pokud tyto ocenovaci mode-
ly zajist'uji pfijatelny odhad trzni hodnoty.

Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi méng, je
jejich hodnota pfepoctena na ceskou ménu aktualnim
kurzem vyhlagenym CNB a kurzovy rozdil se stava sou-
c¢asti pfecenéni realnou hodnotou.

2.2.4. Depozita u financnich instituci

Depozita u finanénich instituci se k rozvahovému dni
ocenuji realnou hodnotou, ktera se za béznych pod-
minek pfiblizné rovna nab¢hlé hodnoté. Zmény realné
hodnoty depozit u financ¢nich instituci se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty.

2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez po-
zemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci cenou,
ktera zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majet-
ku do soucasného stavu a mista, snizenymi v pfipadée
odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobé-
ho majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou klasifi-
kovany v ramci finan¢niho umisténi (bod 2.2).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez
pozemky a stavby je odpisovan (linearné nebo zrych-
lené) po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti. Hmot-
ny majetek s jednotkovou cenou nizsf nez 40 000 K¢
a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez
60 000 K¢ je povazovan za hmotné a nehmotné zaso-
by a je odepsan do nakladt pfi spotiebé.

Jsou uplatnovany tyto ro¢ni odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky
Software 4
Ostatni nehmotny majetek 5
Viypocetni technika 3
Movity majetek k budove 4-5
Zaftizeni vzduchotechniky 8
Stroje, pfistroje 3-6
Nabytek 6
Osobni automobily 3

V piipadé, Ze zuastatkova hodnota dlouhodobého
hmotného nebo nehmotného majetku pfesahuje jeho

odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majet-
ku vytvofena opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmot-
ného nebo nehmotného majetku se uctuji ptimo do
naklada. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové
polozky prekracujici 40 000 K¢ rocné je aktivovano.

Odpisovy plan je v prubéhu pouzivani dlouhodobého
nehmotného majetku aktualizovan na zakladé oce-
kavané doby Zivotnosti a predpokladané zustatkové
hodnoty majetku.

2.4. Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni po-
hledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené
o opravnou polozku k pohledavkim po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spolecnost postoupeny v sou-
vislosti se skodn{ udalosti, se ocenuji reprodukéni cenou
pohledavky snizenou o vysi pfedpokladanych naklada na
jejich vymozeni. Vykazuji se v Ostatnich pohledavkach
oproti Ostatnfm vynosum v netechnickém uctu. Jsou—li
naklady na vymozeni pohledavek vyssi nez reprodukéni
cena, nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze. Doda-
tecné vymozené castky nad ramec vykazané vyse pohle-
davek se vykazuji v ucetnim obdobi, ve kterém doslo
k pfijeti platby, a to v Ostatnich vynosech v netechnic-
kém actu. Odpis pohledavek se vykazuje v Ostatnich
nakladech v netechnickém uctu.



Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohle-
davkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s pojis-
tovaci cinnosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych
v souvislosti se skodni udalostf) se vykazuje mezi ostat-
nimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba resp. roz-
pusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek
neovliviiuji hrubé predepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledav-
kam po splatnosti, které byly na Spolecnost postoupeny
v souvislosti se skodni udalosti nebo nesouviseji jedno-
znacné s pojist’ovaci cinnosti, se vykazuje mezi ostatni-
mi netechnickymi naklady resp. vynosy.

2.5. Trvalé nebo dlouhodobé sniZeni hodnoty aktiv

Spole¢nost provadi k rozvahovému dni test trvalého
nebo dlouhodobého sniZzeni hodnoty aktiv, ktera nejsou
pfecenovana na realnou hodnotu. Trvalé nebo dlouho-
dobé snizeni hodnoty dan¢ho aktiva je promitnuto nej-
prve v ocenovacich rozdilech vykazanych ve vlastnim
kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkove.

2.6. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepocteny
a zauctovany devizovym kurzem vyhlasovanym Ceskou
narodni bankou (,,CNB®) platnym v den transakce.

Finanéni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou
pfepoctena na ceské koruny devizovym kurzem zvefej-
nénym CNB k rozvahovému dni.
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2.7. Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuji ¢4stky pievzatych za-
vazku z titulu platnych pojistnych smluv a jejich ucelem
je zabezpecit kryti zavazka vznikajicich z pojistnych
smluv. Technické rezervy jsou ocenovany realnou hod-
notou v navaznosti na pozadavky ceskych pfedpisu, jak
je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:
2.7.1. Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvaif podle jed-
notlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z casti pre-
depsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim
ucetnim obdobim. Spolecnost pouziva k odhadu rezer-
vy metodu ,,pro rata temporis®. Rezerva se navic roz-
pousti ve vysi vytvofené skodni rezervy na dané pojistné
smlouve. Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je
také rezerva na nepostacitelnost pojistného.

Vzhledem k ustanoveni Vyhlasky ¢. 502/2002 (o ucet-
nictvi pro pojistovny), musi mit pojistovna vytvorené
technické rezervy s ohledem na cely rozsah své cinnosti
a v dostatecné vysi tak, aby byla schopna v kterémkoli
okamziku dostat svym zavazkum vyplyvajicim z ji uza-
vienych pojistnych nebo zajist’ovacich smluv.

K ovéfeni této skutecnosti provadi pojist'ovna test po-
stacitelnosti technickych rezerv. Vzhledem k tomu, Ze
zakon o pojistovnictvi ani navazujici vyhlasky takto

(2R 1411070,
/e e/® ®)
5.50.%20 0. %

vymezenou postacitelnost rezerv podrobnéji neupravuiji,
vychazi metodika testovani ve Spolecnosti z existujicich
osvedcenych postupt v ramci Mezinarodnich standar-
du tucetniho vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS)
a Ceské spolecnosti aktuari.

2.7.2. Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych
pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni je diskontovana na soucas-
nou hodnotu a je urcena ke krytf zavazku z pojistnych
udalosti:

- v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hlasenych, ale
v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

- v bézném tucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto
obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych nesplace-
nych uvérovych splatek a soucasné hodnoty splatek
budoucich.

IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné piipady vznik-
1¢é pfed a nahlasené po konci ucetniho obdobi.

Realna hodnota IBNR rezervy se vypocitava s pomoci
pojistné-matematickych a statistickych metod.
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Rezerva na pojistna plnéni rovnéz zahrnuje veskeré oce-
kavané vylohy souvisejici se zpracovanim pojistnych pl-
nénf. Tyto vylohy jsou vycisleny ve vysi 1 % z celkové
brutto rezervy na pojistna plnéni.

Rezerva je ponizena o predpokladanou vysi navratnych
regresu (vymozenych pohledavek z vyplacenych pojist-
nych plnéni) stanovenou expertnim odhadem na zakladé
ocekavané miry vymahatelnosti.

2.7.3. Rezerva na bonusy a slevy

Rezerva na bonusy a slevy se v souladu s vseobecnymi
pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vytvafi
jako ¢astka predpokladanych slev z pojistného.

2.8. Pfedepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré ¢astky uhra-
zené podle pojistnych smluv béhem ucetniho obdobi,
nebot’ dle vseobecnych obchodnich podminek EGAP
se pojistna smlouva stava platnou az datem thrady po-
jistného. Pojistné je vykazano nezavisle na skute¢nosti,
zda se tyto castky vztahujf zcela nebo zcasti k pozdéjsim
ucetnim obdobim, a bez ohledu na pfipadné castecné
nebo plné kraceni pojistného plnéni v dasledku vyznam-
ného poruseni pojistnych podminek.

2.9. Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnéni se actujf v okamziku likvi-
dace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse plnéni.

Tyto naklady zahrnuji i naklady Spolecnosti spojené s li-
kvidaci pojistnych udalosti.

2.10. Rozdéleni vynost a nakladi mezi technické
ucty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se actuji v navaz-
nosti na to, zda souvisi ¢i nesouvisi s pojist’ovaci cinnosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojis-
t'ovaci ¢innosti se uctuji na ptislusné technické ucty. Vsech-
ny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém
uctu a nasledné se alokuji podle interné stanoveného klice
na ucet spravni rezie nebo ostatnich technickych nakladu.

2.11. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi
a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Spolecnost prispiva svym zaméstnancim na penzijni pfi-
pojisténi do pifspévkove definovanych penzijnich fonda
a kapitalové zivotni pojisténi. Tyto piispevky jsou ucto-
vany piimo do osobnich nakladt v ramci spravni reZie.

Spolecnost vytvaif socialni fond na kryti socialnich po-
treb zaméstnanct a dale fond generalniho feditele na od-
mény za mimofadné vykony. V souladu s acetnimi pfed-
pisy platnymi v Ceské republice neni piidél do socialniho
fondu a fondu generalniho feditele vykazan ve vykazu
zisku a ztraty, ale jako rozdélent zisku. Cerpanf socialniho
fondu a fondu generalniho feditele rovnéz neni vykazano

ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu v pfehledu
o zménach vlastnfho kapitalu. Socialni fond a fond ge-
neralniho feditele tvoif soucast vlastniho kapitalu a nenf
vykazan jako zavazek.

2.12. Aktivni a pasivni zajiSténi
Aktivni zajisténi

Transakce a zustatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych
smluv se vykazuji obdobnym zptsobem jako u pojist-
nych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na ztstat-
kové hodnoté technickych rezerv krytych pfedmétnymi
existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi
technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizo-
vaci hodnote.

Zmeny zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych pl-
nénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku a ztra-
ty uvadeji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spolecnost pravidelné zjist’uje potencialni snizeni hod-
noty pohledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv vztahuji-
cich se k technickym rezervam. V pfipade, Ze jejich tcet-
nf hodnota pfesahuje odhadovanou uzitnou hodnotu, je
k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvofena opravna polozka.
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2.13. OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdila
mezi zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v roz-
vaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve
vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat pro-
ti oc¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dane se pouziva schvalena danova
sazba pro obdobf, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdila vykaza-
nych ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlast-
nim kapitalu.

2.14. Transakce se spfiznénymi stranami

Spiiznénymi stranami Spolecnosti se rozumi:

* podniky, které se Spolecnosti tvofi skupinu podnikd.
Spole¢nost tvoii skupinu s Ceskou exportni bankou,
a.s. (dale ,,CEB“);

e statnf financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do
obchodnich vztahti: Ceskomoravska zaruéni a rozvo-
jova banka, a.s. (dale ,,CMZRB“);

* clenové predstavenstva, dozorci rady, vyboru pro audit
a vedeni Spolecnosti a osoby blizké témto osobam.

Pii urcovani spiiznénych osob je kladen duraz prede-
v$im na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pouze
na pravni formu.

Spiiznénou stranou byla také KUPEG uavérova pojis-
tovna, a.s. (dale ,,KUPEG®). Spole¢nost realizovala na
zaklade kupni smlouvy ze dne 4. 11. 2016 prodej 34 %
akcif spolecnosti KUPEG uvérova pojistovna, a.s.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen
transakei se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bo-

dech 15 a 16.
2.15. Fond zabrany skod

Fond zabrany skod se tvoii v pfipadé dosazeni zisku pfi-
delem po zdanént, a to pouze vybéroveé na konkrétnf ob-
chodni pfipady s cilem zabranit vétsimu rozsahu skod.

2.16. Zmény a odchylky od ucetnich metod
a postupu

Na zakladé novel pravnich pfedpist zminénych v bode
2.1 Spole¢nost upravila k 1. lednu 2016 ocenovan{ vybra-
nych polozek investic a rozpustila vyrovnavaci rezervu.
Uvedené zmény byly provedeny nasledujicim zptisobem:

Pozemky a stavby

Spolecnost ocenovala pozemky a stavby do konce roku
2015 realnou hodnotou. Od roku 2016 jsou tyto poloz-
ky oceniovany v souladu s bodem 2.2.1. Realna hodno-
ta téchto investic zjisténa k 31. prosinci 2015 je pouzita
jako vychozi ocenéni k 1. lednu 2016.

Ocenovaci rozdil tykajici se budovy evidovany v poloz-
ce A.IV. Ostatni kapitalové fondy Spole¢nost postupné

pfevede do polozky vykazu zisku a ztraty ,,Zména hod-
noty investic* v zavislosti na dobé odepisovani. V oka-
mziku realizace se uvedeny ocenovaci rozdil prevede do
polozek vykazu a ztraty.

Investice v podnikatelskych seskupenich

Spolec¢nost ocenovala podily do konce roku 2015 realnou
hodnotou. Od roku 2016 jsou tyto polozky ocenovany
v souladu s bodem 2.2.2. Ocenovaci rozdil vykazany
k 31. prosinci 2015 v polozce ,,A.IV. Ostatni kapitalové
fondy* Spolecnost jednorazové zictovala proti polozce
,»C.IL Investice v podnikatelskych seskupenich®.

Vyrovnavaci rezerva

Vyrovnavaci rezerva se s ucinnosti od roku 2016 netvo-
ff. Zustatek vyrovnavaci rezervy vykazany k 31. prosinci
2015 v polozce ,,C.5. Vyrovnavaci rezerva® Spolecnost
oductovala do vynosu jako zruseni této rezervy pro ne-
potiebnost. Hodnota rezervy ve srovnatelném obdobi
byla zahrnuta do polozky ,, C.6. Ostatn{ technické re-
zervy®. Rozpusténi této rezervy a jeji zména ve srov-
natelném obdobi jsou ve vykazu zisku a ztraty vykaza-
ny v polozce ,,I.5. Zména stavu ostatnich technickych
rezerv.

2.17. Nasledné udalosti

Dopad udalost, které nastaly mezi rozvahovym dnem,
a dnem sestaven{ ucetni zaverky je zachycen v ucetnich vy-
kazech v piipade, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici infor-
mace o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.
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V piipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem zohled-
nujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v priloze acetni
zaverky, ale nejsou zachyceny v tcetnich vykazech.

3. Identifikace a fizeni rizik
3.1. Legislativni ramec

EGAP pii vymezen{ systému fizeni rizik a definovani
jednotlivych druha rizik vychdzi ze zakona ¢. 277/2009
Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu,
a navazujicich pravnich pfedpisu, kterymi se provade-
ji ncktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi, ve zn¢-
nf pozd¢jsich pfedpist a z pravnich predpist Evropské
unie, predevsim pak ze smérnice Evropského parlamen-
tu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o piistu-
pu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solvency II) v aktualnim znéni, Nafizeni komise v pfe-
nesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015,
kterym se dopliuje smérnice Solvency II a navazujicich
provadecich predpist (Obecné pokyny EIOPA, prova-
décf nafizen{ komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem své
c¢innosti souvisejici s podporou vyvozu prostrednictvim
poskytovani pojistén{ vyvoznich avérovych rizik. EGAP
tak pfi fizen{ rizik soucasné s vyse uvedenymi pravnimi
predpisy respektuje ustanoveni zakona ¢. 58/1995 Sb.,
o pojistovani financovani vyvozu se statni podporou
o doplnéni zdkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kont-
rolnim uradu, ve znéni pozdéjsich predpisi.

3.2. Systém fizeni rizik

Je definovany v dokumentu Strategie fizeni rizik
v EGAP schvalené pfedstavenstvem. Organizacnf uspo-
radani systému fizeni rizik, véetné zaclenéni funkce fi-
zen{ rizik na urovni clena predstavenstva, je obsazeno
v Organizacnim fadu EGAP.

Systém fizen{ rizik zahrnuje (1) jasné definovanou Stra-
tegii fizeni rizik, ktera je v souladu se Strategii EGAP;
a (2) koncepce, které provadéji predmétnou strategii, tj.
zajist'uji definici a kategorizaci podstatnych rizik, a po-
kryvaji cely proces fizeni rizik od identifikace rizik, pfes
jejich vyhodnocovani, sledovani, vnitini ohlasovan{ rizik
az po piijimani relevantnich opatfeni. Na strategii fizeni
rizik ¢i jednotlivé koncepee navazuji v pifpadé potieby
dalsi vnitini pfedpisy, které dale rozpracovavaji konkrét-
ni proces fizeni rizik v dil¢i oblasti.

Soucasti systému fizeni rizik je pravidelné provadéni
ORSA procesu, tj. vlastntho posouzeni rizik a solvent-
nosti, jiz od roku 2014, ktery je upraven vlastni koncep-
cf. ORSA proces propojuje fizen{ rizik a fizeni celkové
solventnostni pozice EGAP do budoucna. V koncepci
ORSA procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady, kte-
rymi jsou:

e rocni frekvenci provedeni ORSA, ktera je svazana ca-
sové se zpracovanim financné obchodniho planu,

* popis jednotlivych aktivit probihajicich v ramci ORSA
procesu a ukoli z néj vyplyvajicich, vcetné zpusobu
aplikace zatézovych testd, vztahu rizikového profilu
a limith fizen{ rizik atd.,
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e vycet hlavnich vstupti do ORSA procesu,

* popis roli a zodpovédnost{ jednotlivych organizacnich
utvara EGAP v ORSA procesu, a

* popis dokumentace kazdého ORSA procesu.

V navaznosti na uéinnost novely zikona ¢. 277/2009
Sb., byla dopracovana pfedpisova zakladna dle poza-
davkt Solvency II, respektive byly zpracovany/aktua-
lizovany strategie a koncepce vyzadované Solvency II.
Konkrétné se jedna o nasledujici strategie a koncepce se
vztahem k fizenf rizik:

e Strategie fizen{ rizik v EGAP,

e Strategie investovani,

 Koncepce upisovani pojisténi a tvorby technickych re-
zerv, véetné fizeni rizik spojenych s upisovanim a tvor-
bou technickych rezery,

 Koncepce fizenf aktiv a pasiv fizeni, v¢. koncepce fize-
nf rizika likvidity a rizika koncentrace v EGAP,

* Koncepce fizen{ investicniho rizika,

* Koncepce fizeni operacnich rizik v EGAP,

* Koncepce zajistén{ rizika v EGAP (Strategie pasivntho
zajistént),

* Koncepce ocenovani aktiv a jinych zavazka nez tech-
nickych rezerv,

* Koncepce fizen{ kapitalu,

* Koncepce vnitin{ kontroly a fidiciho a kontrolnfho sys-
tému EGAP,

* Koncepce zajist’ovani shody s predpisy v EGAP,

* Koncepce outsourcingu,

 Koncepce tykajici se pozadavkt na zpusobilost a bez-
uhonnost osob s klicovou funkci,

* Koncepce odménovani v EGAP,



» Koncepce zvefejnovani informaci a oznamovani orga-
nuam dohledu,

* Koncepce neruseného chodu podniku v EGAP,

* Koncepce ORSA procesu v EGAP,

* Koncepce datové kvality (schvalena v 1. ctvrtleti 2017).

Vsechny vnitinf predpisy EGAP v oblasti fizeni rizik
jsou zpracovany v souladu s pravidly Solvency II.

3.2. Systém fizeni rizik
3.2.1. Strategie fizeni rizik

Stanovuje zasady pro fizeni rizik tak, aby se EGAP vystavoval
pouze riziktim, ktera je schopen fidit a v ptipadé jejich vysky-
tu je pokryt dostupnym primarnim kapitalem nebo piijetim
opatfeni ke snfzenf rizik, a soucasné aby byly naplnény cile
definované Strategii EGAP. Strategie fizenf rizik v EGAP:

* definuje kategorie (druhy) rizik a metody méfeni rizik;

¢ uvadi, jakym zpusobem EGAP fidi kazdou pfislusnou
kategorii, oblast rizik a jakoukoli potencialn{ agregaci
tizik;

e stanovi limity fizenf rizik a limity investicniho portfolia
v ramci pifslusnych kategorii rizik v souladu s riziko-
vym apetitem EGAP;

* popisuje spojitost s posouzenim celkovych pozadavka
na solventnost uréenych v ORSA reportu za piislus-
ny rok s regula¢nimi kapitalovymi pozadavky a s limi-
ty fizeni rizik. Vysledkem ORSA procesu v EGAP je
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stanoven{ rizikového apetitu EGAP, ktery se promita
do limita pro fizen{ rizik a limita investicniho portfolia
a také do kapitalovych pozadavku;

* popisuje cetnost a obsah pravidelného zatézového
a zpétného testovani a situace, které jsou davodem pro
provedeni ad hoc zatézového testovani.

3.2.2. Hlavni zasady fizeni rizik
Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi proky

Systém fizeni rizik se vztahuje ke vSem cinnostem a pro-
cesum v EGAP, vcetné zavadéni novych prvka. Mimo-
radny duraz je kladen na pojistny proces s ohledem na
vyznamnost pojistného (upisovacfho) rizika. Decentrali-
zovanymi prvky se v systému fizeni rizik rozumi castec-
né rozdeleni odpovednosti za fizeni rizik mezi jednot-
livé tseky, kdy nejvyssi podil odpovédnosti je prirazen
Useku fizeni rizik, nicméné operativni f{zeni nckterych
rizik ¢i casti rizik jsou i v odpovédnosti dalsich tseka
nebo vyboru zfizenych predstavenstvem (napfiklad po-
jistny vybor, skodnf vybor, investicni vybor, vybor pro
technické rezervy). Ucelenost systému v oblasti decen-
tralizovanych prvka zajist'uje ORSA proces, zpracovani
ORSA reportu a pravidelné rocni zpravy o stavu a vyvoji
rizik v EGAP zpracovavané Usekem fizen rizik, ktery se
zabyva vyhodnocenim systému fizen{ vSech rizik EGAP.

Kontinualni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces, ktery se sklada z 6
zakladnich fazi, kterymi jsou: (1) identifikace rizika, (2)

vyhodnoceni rizika, (3) méfeni (kvantifikace) rizika, (4)
sledovani (monitoring) rizika, (5) ohlasovani (reporting)
rizika a (6) opatfeni k odstranéni ¢i snizenf rizika. Faze
fizen{ rizik predstavuji cyklus, kdy se urcité faze mohou
prolinat i probihat soucasné.

Zpétnd vazba (3datéZové a 3pétné testovini)

Systém fizeni rizik aktivné vyuziva pro fizeni rizik za-
tézové a zpetné testovani. Pro vyhodnoceni a méfeni
jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 zaklad-
ni scénafe: standardni, pesimisticky a katastroficky (tj.
zatézovy test). Zatézové a zpétné testovani a jeho po-
uziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano ve vnitfnich
predpisech tykajicich se fizeni daného rizika. Zatézové
testovani se provadi v periodicité mésicni, ¢tvrtletni, po-
loletni nebo rocni. Zpétné testovani se provadi v mini-
malné ro¢ni periodicité a tyka se minimalné nastaveného
hodnoceni/procesu fizeni pfislusného rizika. V ramci
zpétného testovani jsou vyhodnocovany rovnéz odchyl-
ky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni rizik
oproti nastavenému Systému fizenf rizik z hlediska jejich
vlivu na zvyseni pfislusného rizika. Na zakladé vysledka
testovani jsou navrhovana opatfeni a provadény potfeb-
né aktualizace vnitinich pfedpist a procesu tykajicich se
fizeni daného rizika, v pfipadé¢ potfeby i celého Systému
fizeni tizik.

Vypocet kapitilovyeh pogadavkii a jejich porovndni
s kapitilem EGAP

EGAP od 30. 9. 2016 pravideln¢ provadi vypocet SCR,
tj. kapitalového pozadavku dle pravidel Solvency II piti



pouziti standardniho vzorce, a jeho porovnani s kapita-
lovymi pozadavky uvedenymi v zikoné ¢. 58/1995 Sb.,
o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou.

EGAP v soucasné dobé vyviji a postupné implementuje
castecny interni model pro vypocet SCR pro nezivotni
upisovaci riziko, jehoz vysledky pfedpoklada pouzivat
i v ramci rozhodovacich a planovacich procest. Jeho
plné pouzivani je podminéno schvalenim ze strany Ces-
ké narodni banky.

3.3. Rizikovy apetit

EGAP definuje jako uroven rizika, které je EGAP ocho-
ten pfijmout. Obdobneé, jako v ptipadé ORSA, se jedna
o trvaly proces, kdy je rizikovy apetit nastavovan v na-
vaznosti na Strategii EGAP, Strategii fizenf rizik a dale
pak zejména ve vztahu k pojistnému (upisovacimu) rizi-
ku v navaznosti na Koncepci upisovani pojistén{ a tvor-
by technickych rezerv, vcetné fizeni rizik spojenych
s upisovanim a tvorbou technickych rezerv. Pfi zméné
Strategie EGAP by mél byt vzdy soucasné prehodnocen
a pfipadné nové nastaven i Rizikovy apetit EGAP.

Schvaleni rizikového apetitu EGAP je v kompetenci
predstavenstva, které tvorbu rizikového apetitu EGAP
aktivneé ovliviuje.

Rizikovy apetit rovnéz naplnuje pozadavky dané EGAP
zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vy-
vozu se statni podporou, ve znéni pozdéjsich predpisu,
napiiklad tim, Ze objem pfijatého rizika nesmi pfesaho-
vat pojistnou kapacitu EGAP*.
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Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kva-
litativnich kritérii. Oblast kvantitativnich kritérii je za-
méfena do oblasti zajistén{ dostatecné likvidity, dosazeni
vyrovnanosti kumulativniho hospodafského vysledku
v dlouhodobém horizontu a nastaveni limitt pro fizen{
rizik (napfiklad fizenf rizika koncentrace na subjekt, od-
veétvi ¢i zemi). Oblast kvalitativnich kritérif je zaméfena
na plnéni regulatornich pozadavka a trvalé udrzen{ da-
véryhodnosti EGAP u klientu, bank ¢i zajist’oven.

3.4. Rizikovy profil
Zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

* Pojistné (upisovaci) riziko;

* Ttzni riziko;

* Riziko fizen{ aktiv a pasiv;

o Uvérové riziko;

* Riziko investic, v tom zejména derivatd;
e Strategické riziko;

* Reputacni riziko;

* Riziko regulatorni/compliance;

* Operacni riziko.

Kazdé z klicovych rizik je dale clenéno na dilei rizika,
pficemz clenénf rizik respektuje jak clenéni dle-pravnich
pfedpisu, tak vyjadfuje vysledky ORSA procest prove-
denych v EGAP v letech 2014-2016, které byly radne
projednany statutarnimi organy EGAP a reportovany
Ceské narodni bance.

Nasledné jsou uvedeny definice klicovych rizik a zpusob
jejich fizeni.

3.4.1. Pojistné (upisovaci) riziko

Riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti predepsaného
pojistného jednak u pojistnych smluv sjednanych v na-
sledujicim ucetnim obdobi a jednak u stavajicich pojist-
nych smluv, které nepokryje ocekavané budouci skodnf
zavazky z jiz vytvofenych skodnich rezerw.

Je nejvyznamnéjsim rizikem v ¢innosti EGAP, a proto
je jeho fizeni vénovana nejvétsi pozornost. Vyznam-
nym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika je
pak riziko koncentrace, které vyjadfuje riziko ztraty ply-
nouci z nedostatecné diverzifikace pojistného portfolia
(vtci subjektu nebo jeho financni skupiné, odvétvi ¢i
zemi).

EGAP iidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

* prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky (rizikové
analyzy);

* soustavou limita pro fizen{ rizik, které zajist'uji diver-
zifikaci pojistného portfolia ve vztahu k subjektu, fi-
nancni skupiné subjektu, odvétvi ¢i zemi;

* stanovenim podminek pojistnych smluv; naptiklad sta-
noveni technik snizeni rizik v zavislosti na rizikovosti
obchodniho pfipadu,

¢ dislednym monitoringem pojistnych smluv a spolu-
praci s pojiSténymi v obdobi po uzavieni pojistnych
smluv;

* uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,,Export
Credit Agency®) a komercnimi zajistiteli,

e systematickym a duslednym vymahanim pohledavek.

*V roce 2014 a 2015 byla piislusnym zakonem o statnim rozpoctu stanovena pojistna kapacita EGAP na 300 mld. K¢, pro rok 2016 byla stanovena pojistna kapacita EGAP na 230 mld. K¢ a pro rok 2017 na 240 mld. K¢.



V souvislosti s vyvojem a implementaci castecného in-
terniho modelu pro vypocet SCR pro pojistné (upisova-
ci) riziko EGAP se pfedpoklada pro nasledujici obdobi
aktivni vyuziti jeho vysledka i pro oblast rozhodovani
o poskytnuti pojisténi, a to prostfednictvim vyhodno-
cenf dostatecnosti kapitalu EGAP k pokryti daného ob-
chodniho pfipadu.

3.4.2. TrZni riziko

Riziko ztraty v dusledku zmén trznich cen akcii a jinych
trzné obchodovatelnych aktiv; urokovych sazeb a méno-
vych kurzt. Riziko trznf obecné vznika z otevienych po-
zic v ménach, arokovych sazbach a akciovych ¢i jinych
obchodovatelnych produktech (napf. komodity a nemo-
vitosti), které podléhaji vSeobecnym i specifickym po-
hybtim na trhu. Riziko trznf se cleni na riziko trokové,
ménové, akciové, nemovitostni, riziko rozpéti (Spread
risk), riziko koncentrace z umisténych aktiv a riziko stat-
nich dluhopist.

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je méno-
vé riziko, které EGAP definuje jako riziko ztraty ze zmény
hodnoty zpusobené odchylkou aktualnich ménovych kur-
ztod ocekavanych. Ménové riziko EGAP souvisi zejména
s pojistnymi smlouvami, které jsou vazany na cizi ménu.

EGAP dosud ménové riziko aktivné nezajist'uje. Pouzi-
va se pouze prirozeny hedging, kdy ziskané finanéni pro-
stiedky v cizich ménach nejsou konvertovany do CZK,
ale ponechany v cizf méné na cizoménovych uctech
EGAP. Ménové riziko je také pfirozené snizovano v dia-
sledku vysokych objemu vyplat pojistného plnéni, které
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se vztahuji k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na
které byly dffve vytvofeny technické rezervy nesouci
v sobé ménové riziko.

Ménové riziko je v EGAP sledovano na denni bazi
a pravideln¢ reportovano vedeni EGAP. V piipadé
vyznamnych vykyva zptsobenych nejcastéji vyvojem
ménovych kurza EUR a USD jsou pfijimana piislusna
opatfeni tykajici se snizeni dopadu ¢i zpusobu pokryti
hrozicich ztrat.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv
a pasiv (podrobnéji je uvedeno dale v textu).

Trznf rizika se rovnéz vztahuji k oblasti umist’ovani vol-
nych financnich prostfedki. Tato rizika jsou fizena po-
stupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Kon-
cepcf fizeni investicniho rizika, které mj. stanovuji limity
vztahujici se k investovani (jednotlivé druhy financnich
investic a riziko protistrany) a urcuji charakteristiku in-
vesticnfho portfolia. Limity jsou pravidelné pifehodno-
covany, monitorovany a vysledky reportovany vedeni
EGAP. Umisténi volnych financnich prostfedku je di-
verzifikovano v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Trzni riziko je Gzce provazano s rizikem investic, v tom
zejména derivatu (viz nize).

3.4.3. Riziko fizeni aktiv a pasiv
Riziko ztraty, vyplyvajici z nevhodného fizeni aktiv spo-

le¢nosti se zvlastnim zfetelem na povahu zavazku, s ci-
lem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.
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Riziko fizen{ aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano
a reportovano vedeni EGAP. K fizenf se pouzivaji jak
gapové analyzy, tak stresové scénafte, které se modeluji
v EGAP minimalné na ctvrtletni bazi.

3.4.3.1. Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat fi-
nancnim zavazkam v dobé¢, kdy se stanou splatnymi.
EGAP je vystaven kazdodennimu cerpani svych do-
stupnych penéznich zdroju a vzdy existuje urcité riziko,
ze uhradu zavazka nelze provést véasnym zpusobem za
vynalozen{ pfiméfenych nakladu.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitinimi pfedpisy
EGAP drzi dostate¢nou cast finanéniho umisténi v li-
kvidnich a bonitnich financ¢nich nastrojich, které slouzi
k pokryti vyplat pojistného plnéni.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich toku a vy-
hodnocuje dostatecnost likvidnich prostfedka (hoto-
vosti a likvidnich finanénich nastroji) k zajisténf svych
splatnych zavazkua. Riziko likvidity je vyhodnocovano
v ramci schvalovaciho procesu pii uzavirani pojistén.

3.4.3.2. Riziko nesonladn aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se
podminky (¢asové, ménové, trokové) aktiv a pasiv vy-
znamne lisf, napft. v dobé plnéni zavazka nejsou k dispo-
zici financni prostfedky v dostatecné vysi k jejich dhra-
dé nebo ziskani téchto prostfedkt znamena vynalozeni
vyznamnych dodatecnych naklada; aktiva jsou umisténa
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v jiné méné, nez je potieba k thradé zavazka nebo po-
kud aktiva 1 pasiva vedena v jedné méné, ale thrada po-
jistného plnéni je zavisla na ménovém kurzu cizi mény;
urocend aktiva jsou napiiklad drocena fixni/variabilni
sazbou, zatimco zavazky EGAP ovliviiuje vivoj opacné
nastavené urokové sazby.

7 hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového
nesouladu aktiv a pasiv, ktery vyplyva ze skutecnosti,
ze aktiva EGAP jsou drzena zejména v CZK, zavazky
EGAP (technické rezervy vazané na pojistné smlouvy
v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR, USD, vyji-
mecné na dalsf cizi mény. Ménovy nesoulad aktiv a pasiv
se pak nepfiznive projevuje v navyseni kapitalovych po-
zadavka EGAP (SCR na ménové riziko).

3.4.4. Uvé&rové riziko

Riziko ztraty ze zmény hodnoty, zptusobené odchylkou
aktualnf avérové ztraty od ocekavané, zpusobené nepl-
nénim smluvnich zdvazkd protistranou/bankou, zajisti-
telem, platcem pojistného.

EGAP vyclenuje uvérové riziko z duvodu narustajici
vyznamnosti pasivniho zajisténi, které EGAP pravidel-
né vyuziva jako jednu z technik snizovani pojistného
(upisovaciho) rizika. Uvérové riziko je v EGAP fizeno
nastavenim adekvatnich procedur vyhodnoceni boni-
ty protistran, stanovenim limita na subjekty a pravi-
delnym monitoringem a reportingem piedstavenstvu
EGAP. V pfipade zjisténych nedostatka jsou pfijima-
na opatteni, ktera jsou schvalovana pfedstavenstvem
EGAP.

3.4.5. Riziko investic, v tom zejména derivati

Riziko spojené s investicemi, s vybérem nevhodné in-
vesticn{ strategie a nevhodnym investovanim volnych
finan¢nich prostredku, ve. investovani do detivata.

V EGAP je toto riziko tzce spojeno s trznim rizikem.

Je fizeno zejména prostiednictvim Strategie investovani,
navazujicf Koncepce fizen{ investicntho rizika a dalsich
vnitfnich pfedpisu, které mimo jiné obsahuji procedury
fizeni rizika investic.

EGAP dosud nevyuziva pfi své ¢cinnosti investice do detiva-
tu. Derivaty nevyuziva ani jako techniku pro snizovan{ rizik.

3.4.6. Strategické riziko

Riziko potencialni ztraty, zpusobené neefektivnim ve-
denim spolecnosti. Ke strategickym rizikim EGAP fadi
napfiklad riziko vztahujici se k fadné sprave a fizenf spo-
le¢nosti, riziko pfekroceni rizikového apetitu nebo riziko
vyplyvajici z neplnéni finan¢né obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaven{ rizikového apetitu jsou pra-
videlné, minimalné rocné, vyhodnocovany a na ziklade
vysledkt vyhodnocent jsou pfijimana piislusnd opatient,
v této oblasti tykajici se smérovani cinnosti EGAP.

3.4.7. Reputacni riziko

Reputacni riziko je riziko ztraty subjektu vzniklé ze sni-
zen{ reputace na financ¢nich trzich a riziko ztraty duvéry

klienta. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi ko-
munikaci, které EGAP vénuje stale vyssi pozornost. Jed-
na se jak o zvefejnovani informaci, tak i pravidelné
poskytovani informaci Siroké vefejnosti zejména pak
profesnim a specializovanym podnikatelskym sdruze-
nim napiiklad CBA, CAP, Hospodatské komote, SPD
anebo piimo vyvozcim apod.

3.4.8. Riziko regulatorni a compliance

Riziko regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za
nasledek finanéni ztratu, dale riziko ztraty v dasledku ne-
souladu pojist'ovny se zakony, predpisy a pravidly, upra-
vujicimi chovan{ pojist’oven.

EGAP vyse uvedena rizika dasledné sleduje a vyhodno-
cuje. V ramci implementace Solvency II doslo k doplné-
ni a aktualizaci fady vnitfnich pfedpist, k posileni posta-
veni klicovych funkei (funkce fizeni rizik, compliance,
pojistné matematické a vnitfn{ audit) a adekvatni aprave
vnitfnich procesu.

3.4.9. Riziko operaéni

Riziko ztraty zpusobené vlivem nedostatku ¢i lidského
selhani, vnitfnich procesu, vnitfnich systému a vlivem
vnéjsich udalosti. V prabéhu roku 2017 EGAP pfed-
poklada presnéjsf vymezeni operacniho rizika ve vztahu
k pravnimu riziku a riziku compliance. V ramci EGAP je
chapano napfiklad jako riziko provozni, riziko vyplyva-
jici z fizeni lidskych zdroju, riziko nespravné provedené
¢innosti nebo riziko IT systému.
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Operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim
vnitinich procesu a predpisové zakladny, nad nimiz exi-
stuji kontroln{ procedury. Operacni rizika jsou v EGAP
pravidelné vyhodnocovana minimalné s pulrocni petio-
dicitou. Na zakladé vysledkt vyhodnoceni mohou byt
definovana nova rizika, ktera jsou nasledné podrobné
monitorovana. Dale jsou na zakladé vyhodnocen{ ope-
racnich rizik pfijimana opatfeni k jejich snizeni. Nicmé-
né i pfes adekvatni nastavenf procesu a piislusnych kon-
trol EGAP poskytuji kontrolni procedury a mechanismy
rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, ze nedoslo
nebo nedojde k chybé nebo ztratam.
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4. Investice

4.1. Pozemky a stavby

(tis. KE) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
2016

Porizovaci cena k 1. 1. 2016* 123 202 753077 876 279
Prirdstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Pofizovaci cena k 31. 12. 2016 123202 753077 876 279
Opravky k 1.1. 2016 0 0 0
Odpisy. 0 9992 9992
Ubytky opravek 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2016 0 9992 9992
Opravné polozky k 1.1.2016 0 0 0
Zména stavu opravnych polozek 0 153 587 153 587
Opravné polozky k 31. 12. 2016 0 153 587 153 587
ZUstatkova cena k 1.1.2016 123202 753 077 876 279
ZlOstatkova cena k 31. 12. 2016 123202 589 498 712 700

* Na zakladé¢ novel pravnich pfedpist popsanych v bodé 2.16 Spole¢nost pouzila realnou hodnotu pozemku a staveb pro vychozi ocenéni k 1. lednu 2016.

(tis. KE) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem

Realna hodnota
2016 232,021 599 490 722 692
AL 123 202 753 077 876 279

Spolec¢nost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34,  Posledni ocenéni realné hodnoty pozemkt a budov na  Spolecnost provedla v roce 2016 test na potencialn{ sni-
Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061 o vymeére 2 260 m?, ~ zaklad¢ znaleckého posudku bylo provedeno k 15. lis-  Zenf hodnoty pozemku a stavby. Na zaklade tohoto testu
zapsané na LV ¢. 198 katastraln{ tzemi Nové Mésto. topadu 2013. snizila hodnotu stavby o 153 587 tis. K¢ (2015: 0 tis. K¢).
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4.2. Investice v podnikatelskych seskupenich
4.2.1. Podily v osobach s podstatnym vlivem

Ceskd exportni banka, a.s. navysila v roce 2016 zaklad-  Podil Spole¢nosti po tomto vkladu na zakladnim kapitd-  Spole¢nost realizovala na zakladé kupni smlouvy ze dne
ni kapital z dosavadni vyse 4 000 000 tis. K¢ o ¢astku  lu ¢ini 16 % a je k 31. 12. 2016 vykazan v rozvaze v po- 4. 11. 2016 prodej 34 % akcii spolecnosti KUPEG uve-
1 000 000 tis. K¢ upsanim novych akcif na zakladni kapital  lozce ,,C.IIL Jiné investice” — viz bod 4.3 — v duasledku  rova pojist'ovna, a.s.

ve vysi 5000 000 tis. K¢. Zvyseni zakladntho kapitalu bylo  ztraty podstatného vlivu.

zapsano do obchodniho rejstifku dne 13. dubna 2016.

Podil na Podil na Vysledek

Nominalni Pofizovaci zakladnim zakladnim hospodareni Vlastni

Pocet hodnota cena kapitalu kapitalu Vv roce 2015 kapital

31. prosince 2015 akcii (tis. KE) (tis. KE) (tis. K&) (%) (tis. KE) (tis. KE)

Ceska exportni banka, a.s., Vodickova 34, Praha 1** 50 10 000 530 000 800 000 20,00 —443 474* 4630 483*
300 1000 300000
Ocenovaci rozdil 96 097
Realna hodnota celkem 926097

KUPEG uvérova pojistovna, a.s.,

Na Pankraci 1683/127, Praha 4 68 1000 99222 68000 34,00 =175 381G
Ocenovacf rozdil 39423
Realna hodnota 129645
Realna hodnota celkem*** 1055742

U zadné z uvedenych spolecnosti nejsou rozdily mezi procentudlni vysi vlastnického podilu a hlasovacimi pravy.

* Neauditovano
** Ucetni zaverka Ceské exportnf banky, a.s. byla sestavena v souladu s IFRS
*% Vykazana ucetni hodnota je stanovena na zakladé oceneni ekvivalenci.
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4.3. Jiné investice

4.3.1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Akcie vydané financni instituci a nekétované na burzach cennych papirt
Pofizovaci cena

Redlna hodnota

Podilové listy vydané financni instituci a nekétované na burzach cennych papirt
Pofizovaci cena

Redlnd hodnota

Pofizovaci cena celkem

Realna hodnota celkem

830 000
830 000

0
0
830000
830 000

275318
319309
275318
319 309

4.3.2. Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kétované na burze v CR

Pofizovaci cena

Reédlnd hodnota

Dluhové cenné papiry vydané finantnimi institucemi a kétované na burze v CR
Pofizovaci cena

Realnd hodnota

Dluhové cenné papiry vydané nefinan€nimi institucemi a kétované na jiném trhu CP
Pofizovaci cena

Redlnd hodnota

Pofizovaci cena celkem

Realna hodnota celkem

15089 577
16 011 035

139 954
137 781

305 340
380897
15534 871
16529713

15918 711
17 010 368

511209
509 961

305 340
382 830
16 735 260
17 903 159

4.3.3. Depozita u financ¢nich instituci

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Tuzemské banky

4 034 654

2472771
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

1. ledna : 31. prosince - 31..prosince
(tis. KE) 2015 Prirtistky Ubytky 2015 Prirtistky Ubytky 2016
Pofizovaci cena
Software 37-@>3 1.007 0 38 660 607 0 G
Ostatni nehmotny majetek 5085 0 0 5085 0 0 5085
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 0 1006 1006 0 608 608 0
Pofizovaci cena celkem 42738 2013 1006 43745 1215 608 44 352
Opravky
Software 35617 1546 0 37163 863 0 38 026
Ostatni nehmotny majetek 4845 48 0 4893 47 0 4940
Opravky celkem 40 462 1594 0 42 056 910 0 42 966
Zustatkova hodnota 2276 1689 1386

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ pozemky a budovy

1. ledna 31. prosince 31. prosince
(tis. K&) 2015 Prirtistky Ubytky 2015 Prirastky Ubytky 2016
Pofizovaci cena
Pristroje a zafizeni 57 948 1364 3092 56 220 1544 386 51/ 378
Dopravni prostredky 5922 0 0 5722 0 1586 4136
Uméleckd dila 625 0 0 625 0 0 625
Potizeni dlouhodobého hmotného majetku 0 1913 1913 0 1545 1545 0
Porizovaci cena celkem 64 295 3277 5005 62 567 3089 3517 62 139
Opravky
Pristroje a zafizenf 55078 789 3092 SEY/I5 =2 387 53 606
Dopravni prostredky 5722 0 0 5722 0 1586 4136
Opravky celkem 60 800 789 3092 58 497 1218 1973 57742

Zlstatkova hodnota 3495 4070 4397
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6. Dluznici
Pohledavky
31. prosince 2016 Pohledavky Ostatni Z operaci
(tis. K&) za pojistniky pohledavky zajisténi Celkem
Do splatnosti | 6087 16 702 22810
Po splatnosti 0 67 828 0 67 828
Celkem 21 73915 16 702 90 638
Opravna polozka 0 -56 996 0 —56.996
Cista vy3e pohledavek 21 16919 16 702 33642
Pohledavky
31. prosince 2015 Pohledavky Ostatni z operaci
(tis. K&) za pojistniky pohledavky zajisténi Celkem
Do splatnosti 19 3837 29311 33167
Po splatnosti 30 293 781 0 293 811
Celkem 49 297618 29311 326 978
Opravna polozka -30 - 268 990 0 -269 020
Cista vy3e pohledavek 19 28 628 29311 57 958

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny

v bode¢ 16.

Na Spole¢nost mohou byt pfevadény pojistené po-
hledavky tykajici se jejich pojistnych produkta. V roce

2016 celkova nominalni hodnota pohledavek bezplat-
ne postoupenych na Spolecnost od pojistniki z titulu
skodni udalosti ¢inila 31 955 tis. K¢ (2015: 163 3062 tis.
K¢). Tyto pohledavky jsou pfi prevodu na EGAP vyka-
zany v ostatnich pohledavkach a v ostatnich vynosech

v netechnickém actu v pofizovaci cené, kterou je do-

hodnuta vyse pohledavky uvedena ve smlouve o postou-
peni. Dohodnuta hodnota pohledavek prevedenych na
EGAP v roce 2016 ¢inila 0 tis. K¢ (2015: 0 tis. K¢).
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Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze analyzovat takto:

(tis. KE) 2016 2015
Pocatecni zlstatek k 1. lednu 269 020 351821
Rozpusténi opravné polozky -119 141 -74 810
Pouziti na odpis -92 883 -7 991

56 996 269 020

Konetny zlstatek k 31. prosinci

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2016 ¢inily 67 828 tis. K¢ (2015: 277 451 tis. K¢).

7. Prechodné acty aktiv

(tis. K&)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Casové rozlisené vynosy

Predplacené obchodni informace, komunikacni a dalsi sluzby, ¢lenské prispévky
Zasoby

Dohadné ucty aktivni

Celkem

Sl
14 695
1502
226 080
247 430

608
20380
#3689
0
22377

Dohadna polozka aktivai pfedstavuje zejména pfedpoklidanou pohledavku ve vysi 193 851 tis. K¢ tykajici se pojistné udalosti D/00194/2011, dluznik Bank Saderat.
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8. Vlastni kapital

8.1. Zakladni kapital

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pocet (ks) (tis. K&) Pocet (ks) (tis. KE)
Kmenové akcie v nominalni hodnoté 1 mil. K¢, pIné splacené 4075 4075 000 4075 4075 000

Na navrh Ministerstva financi vlada schvalila posi-  kapitalu odsouhlaseno, prob¢hlo dne 10. 12. 2015. Dne  akcionatfskych ministerstev na zakladnim kapitalu Spo-
leni zakladniho kapitalu Spolecnosti v celkové vysi  11. 12. 2015 byla ministry vSech akcionafskych minis- lecnosti. Navyseni kapitalu bylo splaceno pfipsanim na
2 775 000 tis. K¢. Jednani jediného akcionafe v pasob-  terstev podepsiana smlouva o upisu novych akcif s tim, ucet Spole¢nosti dne 22. 12. 2015.

nosti valné hromady, na kterém bylo zvyseni zakladntho  Ze nedojde k Zzadné zmeéné akciovych podila stavajicich

8.2. Ostatni fondy ze zisku

1. ledna Pouziti/ 31. prosince Pouziti/ 31. prosince
(tis. K&) 2015 prevod =2 0H5 prevod 2016
Fond pojistént a financovanf vyvozu se statni podporou 6 620 -6 620 0 0 0
Fond zabrany skod 92 853 0 92 853 0 92 853
Socialni fond a fond generalniho feditele 9883 -2 548 Tes30 -606 6729

Celkem 109 356 -9168 100 188 —-606 99 582
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8.3. Kapitalové fondy

31. prosince 2016 Pojistne Ocenovaci

(tis. K&) fondy rozdily Celkem
Ostatni kapitalové fondy 2373483 0 2373483
7 toho: dotace ze statniho rozpoctu 2373480 0 2373480
Ocenovaci rozdily 0 88117 88117
31. prosince 2015 Pojistné Ocenovaci

(tis. KE) fondy rozdily Celkem
Ostatni kapitalové fondy SEVATAST 0 Sl /L
7 toho:dotace ze statniho rozpoctu 5620704 0 5620 704
Ocenovaci rozdily 0 349 273 349273

Spolec¢nost vytvaii pojistné fondy v souladu se zakonem V roce 2016 Spolec¢nost obdrzela dotaci ze statniho
¢. 58/1995 Sb., o pojistovani financovani vivozu se stit-  rozpoctu do pojistaych fonda ve vysi 2 200 000 tis. K¢
ni podpotrou o doplnéni zikona ¢. 166/1993 Sb., o Nej-  (2015: 0 tis. K¢).

vyss$im kontrolnim tfadu, ve znéni pozdejsich predpist.
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8.4. Oceitlovaci rozdily

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pozemky a stavby (bod 4.1)

Investice ve spole¢nostech s podstatnym vlivem (bod 4.2.1)
Odlozend dan (bod 13)

Ocenovaci rozdily celkem

108 786 263 893
0 135520

-20 669 -50 140
88117 349 273

Zmeny ocenovacich rozdila investic ve spolecnostech s podstatnym vlivem lze analyzovat takto:

(tis. KE)

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Pocatecni zGstatek k 1. lednu

Zména hodnoty investic

Oductovéni ocenovacich rozdilli z precenéni investic do vykazu zisku a ztraty pfi realizaci — podil v KUPEG Gvérova pojistovna, a.s.

OdU¢tovani salda oceriovacich rozdild z precenénf investic z titulu zmény legislativy popsané v bodé 2.16. - podil v Ceskd exportnf banka, a.s.

Konecny zlstatek k 31. prosinci

135520 171 659
0 -36 139
-39 423 0
-96 097 0
0 135520

8.5. Ztrata po zdanéni

O zpusobu uhrady ztraty za rok 2016 ve vysi 1 246 913
tis. K¢ rozhodne valna hromada.

8.6. Zajisténi solventnosti Spole¢nosti

Podle zikona ¢.58/1995 Sb. za zivazky Spole¢nost
z pojisténi vyvoznich avérovych tizik rudf stat; v ptipadeé
poklesu hodnoty primarnfho kapitalu Spolec¢nosti pod
zakonem stanovenou vysi nebo pod vysi minimalniho

Ztrata ve vysi 5447 224 tis. K¢ za rok 2015 a zpusob jeji
uhrady byl schvalen valnou hromadou Spolecnosti dne
28. dubna 2016. Ztrata byla uhrazena z ostatnich kapita-
lovych fondu ve vysi 5 447 224 tis. Kc.

kapitalového pozadavku doplni Ministerstvo financi do
6 mésica ode dne, kdy obdrzelo pisemnou zadost Spo-
le¢nosti o doplnéni kapitalu, aktiva Spole¢nosti v tako-
vé vysi, aby po uplynuti této lhaty bylo zajisténo kryti

solventnostniho kapitalového pozadavku nebo minimal-
niho kapitdlového pozadavku.
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9. Technické rezervy

31. prosince 2016
(tis. K&)

Rezerva brutto
Piimé pojisténi

Aktivni zajisténi

7l I
I Y [’ e
5.50.%20 0. %

Hodnota zajisténi Rezerva netto

Rezerva na nezaslouzené pojistné
Rezerva na pojistna plnénf
Vyrovnavaci rezerva

Celkem

6 496 808

14152 424
0

20649 232

26 964 ~793 527 5730245
447 501 -84 986 14 514 939
0 0 0

474 465 -878513 20245184

31. prosince 2015
(tis. KE)

Rezerva brutto
Primé pojisténi

Aktivni zajisténi

Hodnota zajisténi Rezerva netto

Rezerva na nezaslouzené pojistné
Rezerva na pojistna plnéni
Viyrovnavaci rezerva

Celkem

O Se9,
14729715

3990
24012 464

233678 =H126357.0 8477 167
0 -411 098 14318617
0 0 5050
233678 —1446 368 22799774

Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je k 31. prosinci 2016 vykazana rezerva na nepostacitelnost pojistného ve vysi 1 646 806 tis. K¢ (31. prosince 2015: 2 445 744 tis. K¢).

Castky rezerv aktivniho zajistén{ a podily zajistitele na technickych rezervach jsou podrobné uvedeny v bodé 14.

9.1. Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

(tis. KE)

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Hrubd vyse rezervy na pojistné udalosti hldsené, ale neuhrazené (RBNS)

Hrubd vyse rezervy na pojistné udalosti nastalé, ale dosud nenahldsené (IBNR)

Rezerva na pojistna plnéni celkem

9835727 13 281 404
4764198 1448 311
14 599 925 14729715

Stanoveni vyse rezerv na pojistna plneéni zahrnuje fadu
odhadui a pfedpokladi. Spole¢nost individualné posuzuje
a odhaduje vysi pojistného plneéni pro jednotlivé rizikové
obchodni pifpady na zakladé dostupnych informaci.

Celkova vyse rezerv se ve srovnani se stavem
k 31. 12. 2015 mirneé sniZila, a to o 130 mil. K¢, coz pred-
stavuje necelé 1 %. Doslo ale ke zméné ve struktufe,

kdyz RBNS poklesla o 3 446 mil. K¢, zatimco IBNR se
zvysila o 3 316 mil. K¢.

Hlavaim dévodem poklesu rezervy RBNS je uhrada na-
klada na pojistna plneni k velkym $kodam z minulych let.

V piipade zvyseni rezervy IBNR je nejvyznamnéjsim
diavodem vytvofeni rezervy 3 105 mil. K¢ na obchodni

ptipad ,,Adularya®, ktery spociva ve vystavbe tepelné elek-
trarny v Turecku pro spole¢nost Adularya Enerji Elektrik
financovany Ceskou exportni bankou. Projekt éeli dlou-
hodobému zpozdeéni z davodu technickych problému,
insolvence EPC kontraktora a rozvratu managementu
dluznika i rucitele v dasledku vnitropolitického vyvoje.
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9.2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych naklada na pojistna plnen:

Pojistna plnéni vznikla v roce

31. prosince 2016 (tis. KE) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Celkem
Ke konci ucetniho obdobf 760170 141 315 644 764 847087 3193344 1199934 3017333 . 4172351 34803506 M 0253l S T2 075:8 6 6= g7 005K 1P
1 rok pozdéji 453 855 125 824 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4305268 5615082 4078155

2 roky pozdéji 449912 125493 672 964 473419 3362862 1552583 1671794 2772319 4561706 6227 234

3 roky pozdéji 444 081 116 767 396 310 497326 3305802 (86575331 12065.863=, .-3:031:509 —=3:-067-H02

4 roky pozdéji 432902 116 813 401 082 486357 3378313 1695991 2098 356 3229270

5 let pozdéji 432 902 116813 400 408 486357 3438806 1562582 2000665

6 let pozdgji 432902 116 813 401 041 486357 3436143 1597015

7 let pozdéji 432902 116 813 401 041 486357 3424855

8 let pozdéji 432 902 116 813 401 041 486 357

9 let pozdéji 432902 116 813 402 075

10 let pozdéji 432902 116 813

11 let pozdéji 432902

Soucasny odhad nakladd

QERAC ARGl 432902 116813 402075 486357 3424855 1597015 2000665 3229270 3967902 6227234 4078155 7905122 33868365
na celkova pojistna plnén
Kumulovana vyplacend pojistnd 455455 _y16813 4071041 486357 "-3165816 1507015 1924744 2639161 2812582 -3509979 1923807 402777  ~19412994
plnéni k 31. prosinci 2016
fasiadley Agosyptace e fis]i i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 144554 144554
plnéni k 31. prosinci 2016
EElmY) U=E TEREY 0 0 1034 0 259039 0 75921 590109 1155320 2717255 2154348 7646899 14599925

na pojistna plnéni

Zmeéna v odhadech nebo predpokladech pouzitych pro odhad vysi rezerv na pojistna plneni mize vést k vyznamné zmeéne potrebnych rezerv.

Celkova pojistna angazovanost ¢inila k 31.12.2016 201,2 mld. K¢, pficemz koncentrace péti nejvetsich pripadu cinila 53,4 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvetsich ptipada pak
81,2 mld. K¢ (31. prosince 2015: 219,7 mld. K¢, pficemz koncentrace peti nejvetsich piipada cinila 45,1 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich ptipada pak 68,8 mld. K¢).
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Hruba vyse rezervy na pojistna plnéni k

Pojistna plnéni vznikla v roce

31. prosince 2015 (tis. KE) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 Celkem
Ke konci Ucetniho obdobf 518 265 760 170 141315 644 764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3893166 6253118 7075866
1 rok pozdéji 486 696 453 855 125824 682610 728389 = 3284399 [05]°802 - "1.653:676, + 2738 530343052268 —.5.61:5.082

2 roky pozdéji 486 583 449912 125 493 672 964 473419 3362862 1552 583 T o TA = 2= SN 4561706

3 roky pozdéji 175'433 444 081 116 767 396 310 49753 26~-3-305:8Q2 1657 331 1£065-863 =803 11569,

4 roky pozdéji 175 466 432902 116 813 401 082 486 357 DO/ B 1695 991 2098 356

5 let pozdéji 175 209 432902 116 813 400 408 486 357 3438806 1562582

6 let pozdéji 175 309 432902 116 813 401 041 486 357 3436143

7 let pozdéji 170379 432902 116813 401 041 486 357

8 let pozdéji 170379 432902 116813 401 041

9 let pozdéji 170379 432902 116 813

10 let pozdéji 170379 432 902

11 let pozdéji 170379

Soucasny odhad nakladd

S e 170 879 43 902 146 813 401 041 486357 340 iAS i 567582 2098 386-=73"031569 4 56T 78654 505082 7075 866 28 988 796
na celkové pojistna plnéni

Kumulovana vyplacena pojistna

i = -170379 -432902 -116813 -401 041 -486 357 -3058413 -1562582 -1851168 -2268236 -2108839 -1711841 -236350 -14404921
plnéni k 31. prosinci 2015
Rezerva na nédklady spojené
se zpracovanim pojistnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 145 839 145 839
udalosti
LGRS L1 0 0 0 0 0 377730 0 247188 763333 2452867 3903241 6985355 14729714

na pojistna plnéni
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Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv lze analyzovat takto:

Rezerva na Rezerva na Vyrovnavaci
(tis. KE) nezaslouzené pojistné pojistna plnéni rezerva Celkem
K 1. lednu 2015 9205732 11622912 3990 20832634
Tvorba 2317376 8634711 0 10952 087
Pouziti -2010671 —5527 908 0 =7538:579
K 31. prosinci 2015 9512437 14729715 3990 24 246 142
Tvorba P E BB R, 5936910 0 8469 821
Pouzitf =3 0 L -6 066 700 -3.990 =1F592-266
K 31. prosinci 2016 6523772 14 599 925 0 21123697

10. Ostatni rezervy

Ostatni rezervy k 31. prosinci 2016 predstavuji rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu této rezervy lze analyzovat takto:

tis. Kg) 2015 2014
(

K 1. lednu 2290 2709
Tvorba 2303 2290
Pouziti -2 290 —2/09

K 31. prosinci 2303 2 290
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11. Véritele

(tis. KE) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Z3vazky z operacf zajisténf 0 87 124
Ostatni zavazky 83 504 155514
Celkem 83504 242 638
Splatnost zavazku lze analyzovat takto:

(tis. K@) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dlouhodobé zavazky

splatné nad 5 let 2 9
splatné od 1-5 let 0

Kratkodobé zavazky

splatné do 1 roku 83 502 242 627

83504 242 638

Celkem

Spolecnost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, piispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisten{ a danovych

nedoplatk.



Priloha ucetni ZéVéI‘kV za rok kontici 31. prosince 2016

Ostatni zavazky lze analyzovat takto:

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zavazky k zaméstnancim ze zavislé ¢innosti

Ostatni zavazky vici zaméstnancdm

Z&vazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi

Danové zavazky - véetné dané z pfijm0 pravnickych osob
Prijaté provozni zélohy

Ostatni zavazky

Celkem

10 660
7
5415
SHI558
2
30887
83 504

12903
1

6417
125 069
=
SIEI1E
155514

Zavazky se spifznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

12. Ostatni vynosy

Ostatn{ vynosy lze analyzovat takto:

(tis. K&)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Viynosy z vymozenych pohledavek

Viynosy z postoupenych pohledavek

Kurzové zisky

Najemné a souvisejici sluzby

Rozpusténi a pouziti opravnych polozek k pohledavkam (bod 6)
Pouziti ostatnich rezerv (bod 10)

Ostatnf

Ostatni vynosy celkem

336 144
677 339
15932
24 686
212024
2 AN
1495
1269910

138 168
456 129
14 166
24 649
iF
2709
984
636817
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13. Dan z prijma

Splatna dan byla vypocitina nasledovné:

7l I
I Y [’ e
5.50.%20 0. %

(tis. Kg) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zisk pred zdanénim -1 305 849 -5 444 496
Viynosy nepodléhajici zdanéni -101 164 -127 976
Danové neuznatelné néklady 80 769 83559
Danovy zaklad -1326 244 -5488913
Danova ztrata -1326 244 -5488913
Dan z pfijma 0 0

Odlozena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 byly vypocteny sazbou dané ve vysi 19 % a lze je analyzovat nasledovné:

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

OdloZeny danovy zavazek

Precenéni budov a pozemkd ve vlastnim kapitalu (bod 8.4) -20 669 =50 140
Zrychlené danove odpisy, opravné polozky, rezervy -11363 -70-299
Odlozeny danovy zavazek celkem -32032 -120 439
Danove ztraty 2 542 482 2543 271
Ostatnf 0 S
OdloZena danova pohledavka celkem 2 542 482 2 543 868
Potencialni cista odloZena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) 2519828 2423429

Potencialni odlozena danova pohledavka k 31. prosinci  pravdépodobné. K 31. prosinci 2016 Spole¢nost vy-  z titulu rozdilné tcetnf a danové hodnoty provoznich
2016 a 31. prosinci 2015 nebyla zaictovana, protoze pod-  kazala odloZzeny danovy zavazek ve vysi 32 032 tis. K¢  nemovitost.
le vedeni Spolecnosti nenf jeji uplatnéni v budoucnosti  (k 31. prosinci 2015 ve vysi 120 439 tis. K¢) zejména



14. Zajisténi

14.1. Aktivni zajiSténi

(tis. KE)
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31. prosinee 2016

31. prosince 2015

Technické rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi (bod 9)
Predepsané hrubé pojistné

Néklady na pojistnd pinéni

Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajisténi

Provize z aktivniho zajisténi

Vysledek aktivniho zajisténi

474 465
4247
~217 943
~240 787
—447
—454 935

233678
1947
-29 604
37126
F05

9 404

iy

14.2. Pasivni zajisténi

(tis. KE)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 9)
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteldm

Podil zajistiteld na nakladech na pojistna plnéni

Podil zajistitell na zméné stavu rezervy na nezaslouzené pojistné
Podil zajistiteld na zméné stavu rezervy na pojistna plnéni
Provize ze zajisténf

Saldo pasivniho zajisténi

878513
—55VA32
PiESS59)
=241 743
=360 2
5.373)
-404 655

1446 368
-216014
43 860
5975
205 470
20435
59726




15. Technicky Gcet nezivotniho pojisténi

e

15.1. NeZivotni pojisténi

Predepsané hrubé

Zaslouzené hrubé
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Hrubé naklady na

Hrubé provozni

(tis. K&) pojistné pojistné pojistna plnéni vydaje
2016

Pojisténi Uvéru (odvétvi 14) — pojisténi se statni podporou 391852 3231939 5126 360 220022
Pojisténi zaruky (kauce) (odvétvi 15) 9765 29 575 -60 001 25 446
Pojisténi rlznych financnich ztrat (odvétvi 16) 30 006 158 774 361763 20 356
Celkem 431623 3420288 5428122 265 824
2015

Pojisténi Uvéru (odvetvi 14) — pojisténi se statni podporou 1401 584 1037 925 7 154 790 218 847
Pojisténi zaruky (kauce) (odvétvi 15) 46 678 29430 =i-57291 25 747
Pojisténi rdznych financnich ztrat (odvétvi 16) 24 406 98 607 120 158 20598
Celkem 1472 668 1165 962 7281 655 265 192
15.1.1. Geografické ¢lenéni hrubého pfedepsaného pojistného
Veskeré piedepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na tzemi Ceské republiky.
15.2. Spravni reZzie

(tis. KE) 2016 2015
Osobni naklady 189 493 205 120
Ostatni spravni ndklady 34 824 29189
Odpisy dlouhodobého majetku 2128 2383
Provozni naklady budovy =754 12 058
Informacni-a komunikacnf sluzby 5197 4174
Poradenstvi a ostatni ovérovaci sluzby 9343 353117
Ovéreni statutarni tcetni zavérky 717 1234
Spravni rezie celkem 254 453 257 475
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15.3. Osobni naklady

Osobni naklady lze analyzovat nasledujicim zpusobem:

(tis. KE) 2016 2015
Odmeény ¢lend statutdrnich a dozorcich organd 23:/33 25092
Mzdy.a odmény vrcholného vedeni 35954 27 419
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnancl 85 985 101 488
Socidlnf a zdravotni pojisténi 43 821 D=2
Osobni naklady celkem k 31. 12. 2016 189 493 205 120
Pocet,zaméstnancl k 31. 12. 2016 2016 2015
Pocet zaméstnancu bez ¢lent vrcholného vedeni 102 101
Pocet ¢lenli vrcholného vedenf 18 20
Celkem k 31. 12. 2016 120 121
Prepocteny primérny evidencni pocet zaméstnanct kromeé vedent 116 -
Pocet ¢lenl predstavenstva 4 5
Pocet clenl dozorci rady 7 9
Pocet ¢lentl vyboru pro audit 3 -

Cleny statutirnich a dozorcich organt se rozumi ¢le-  Jednotlivi clenové predstavenstva byli povéfeni piedsta-  Rovnéz byly vypliceny odmény za clenstvi v dozoréi
nové predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit.  venstvem vykonem fizen{ svéfenych usekd. rade a vyboru pro audit. V daném roce akcionafi nepo-

skytli clenim predstavenstva, ¢lenim dozorci rady ani
Cleny vrcholného vedeni jsou klicové funkce a daldi V roce 2016 byly za vjkon funkce ¢lena piedstavenstva  ¢lenim vyboru pro audit zadné zalohy, puajcky, avéry
osoby s klicovymi funkcemi — zaméstnanci spolecnosti. — vyplaceny odmeény na zakladeé smluv o vykonu funkce.  ani zaruky.

15.4. Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, postovné a telekomunikace, naklady na pojistén{ osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy a ddrzbu budovy.
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16. Transakce se spriznénymi stranami

Kromeé transakef zvefejnénych v bodé 15 se Spolecnost podilela na téchto transakeich se spfiznénymi stranami:

Vysledkové transakce (tis. K¢) 2016 2015
CEB

Primé hrubé predepsané pojistné 45621 181 854
Fakturace z ndgjemni smlouvy 20273 21278
Ostatni fakturace z pojistnych smluv. 111 130
Ostatni prefakturace 24 9
Urokové vynosy 638 1195
Ostatni vynosy — Penézni prostiedky vymozené CEB z poj. pifpad(i postoupené EGAP 284 276 41 904
Vynosy celkem 350 943 246 370
Tvorba rezervy na pojistna plnéni -1027 230 —-947 968
Pojistna plnénf -3 540875 -2280718
Néklady na vymdahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych udalosti -66 160 -69 610
Celkem -4 634 265 -3 298 296
Vysledkové transakce (tis. KE) 2016 2015
KUPEG

Ostatni vynosy (prefakturace) 9 31
Hrubé zajistné 154 182
Provize ze zajistného -39 -45
Celkem 124 168
CMZRB

Urokovy vynos 862

Celkem 862

Spolupréce tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi spoleénosti CEB a spole¢nosti EGAP byla realizovana na zakladé zdkona ¢. 58/1995 Sb. a v souladu s obchodnimi podminkami

Spolecnosti. Ostatnf transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.
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Spolecnost vykazovala tyto zustatky se spifznénymi stranami:

(tis. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
CEB

Bézné ucty 25 052 5196
Terminoveé vklady 247 928 0
Jiné pohledéavky 31 16
Zavazky -19 421 -6410
Celkem 253 590 -1198
RBNS 6 605 367 8987 125
IBNR 3689 883 280 895
Celkem 10 295 250 9268 020
KUPEG

Jiné pohledéavky 0 0
Celkem

CMZRB

Bézné ucty 10 2=/ 0i0
Terminované vklady 1595468 0
Celkem 1595478 2775018

Bézné uéty a terminové vklady jsou troceny trznimi drokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky vici spifznénym stranam vznikly za srovnatelnych podminek a uroko-

vych sazeb jako s jinymi klienty.
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17. Potencialni zavazky

Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazka Spolecnosti k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinei 2015.

18. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na tcetni zavérku k 31. prosinci 2016, s vyjimkou téch,
které jiz tato ucetni zaverka obsahuje.

Schvaleni

Ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem a byla z jeho povéteni podepséana.

27. bfezna 2017

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda predstavenstva
generalni feditel a naméstek generalniho feditele

Exportni garanéni
a pojist’ovaci spolecnost, a.s.



Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti
spolecnosti a o stavu jejiho majetku za rok 2016

Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a o stavu jejiho majetku za rok 2016 dle
§ 436 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich

Za cely rok 2016 uzaviel EGAP nové pojistné
smlouvy a pojistna rozhodnuti v souhrnném obje-
mu 31,9 mld. K¢, které sméfovaly do celkem 39 zemi
svéta.

Celorocni obchodni vysledek byl vyznamné ovlivnén
turbulencemi na svétovych trzich, pfedevsim v oblas-
ti ceny ropy, plynu a jinych komodit, které ovliviovaly
hospodafeni mnoha rozvijejicich se zemi, coz mélo do-
pad na jejich rozvojové plany a platebni schopnost. Po-
kracujicf recese na trzich zemi SNS zpusobené cenami
ropy a plynu a vliv mezinarodnimi sankcemi vuci Rusku
oziveni diky stabilizaci kurzu ruského rublu v prabéhu
roku 2016.

Souhrnny objem vSech vyvoznich uvért, investic
Ceskych pravnickych osob a bankovnich zaruk, kte-
ré EGAP pojistil se statnf podporou za uplynulych 24 let
své cinnosti spolecnosti (tj. za roky 1992-2016), tak do-
sahl jiz celkem 790 mld. K¢&.

V rozloZeni pojistnych produkti vyjimecné ve srov-
nanf s minulymi lety pfevazovalo pojisténi investic ces-
kych pravnickych osob v zahranici (typ I) s 82% podilem

a dale vyvozni odbératelské avery (typ D) s 12% podi-
lem. Podil vsech ostatnich pojisténych exportnich avéra,
uvera na financovani vyroby pro vyvoz a bankovnich
zaruk predstavoval zbyvajicich cca 6 %.

V teritorialni struktufe prevlidala v roce 2016 Cina
(24 %), nasledovaly Rusko (18 %), Indie (13 %), Gru-
zie (12 %), Egypt (11,5 %) a Turecko (8,5 %), za nimiz
s odstupem nasledovalo dalsich 33 zemi s celkovym po-
dilem 13 % (vcetné zcela novych teritotii jako Ekvador
a Ghana).

Rostouci vyznam meélo v roce 2016 i pojisténi malych
a stfednich podnikia (MSP), které zahrnovalo 51
novych pojistnych smluv (tj. vice nez polovinu poctu
vsech novych smluv v roce 2016) v celkovém objemu
1,67 mld. K¢, smeétujicich do 20 zemi a realizovanych
prostfednictvim téméf vsech nabizenych pojistnych
produktt. Nejvetsi podil v produktové strukture MSP
zaujima pojisténi odberatelského uvéru (D) s hodnotou
34 %, nasleduje pojisténi bankou financovaného krat-
kodobého vyvozniho dodavatelského uvéru (Bf) ve vysi
33 %. Mezi zemémi pak dominuje Kuba (33 %), Rusko
(27,5 %) a Uzbekistan (14 %).

Pojistna angaZovanost, pfedstavujici objem vsech
platnych pojistnych smluv v jejich aktualni vysi (tj. sumu
vsech moznych rizik z uzavienych pojistnych smluv),
dosahla ke dni 31. 12. 2016 uhrnné vyse 201,2 mld. K¢;

pasivnim  zajisténim bylo z této hodnoty

kryto
19,4 mld. K¢, zbyvajicich cca 181,8 mld. K¢ pak EGAP,
v souladu se zikonem ¢&. 58/1995 Sb. o pojist’ovani
a financovani vyvozu se statni podporou, a provadéci
vyhlaskou ¢. 278/1998 Sb., plné ktyl svymi pojistnymi
fondy a technickymi rezervami.

Piedepsané pojistné, dosahlo za cely rok 2016 vyse
432 mil. K¢ a plné odrazelo vyvoj a strukturu pojiste-
nf poskytnutého v roce 2016, pfedevsim pak veétsinové
zastoupeni produktu I, ktery nekryje uvérova rizika, ale
pouze politicka, coz je spojeno s nizsi pravdépodobnosti
pojistného plnéni. Za stejné obdobi bylo vyplaceno po-
jistné plnéni v objemu 5,5 mld. K¢ a soubézné se poda-
filo zpétné vymoci pohledavky ve vysi cca 1 132 mil. K¢
(oproti roku 2015 se jedna o narast ve vysi 570 mil. K¢);
uspesné byly i ¢innosti v zabrané skod (tj. aktivni odvra-
cenf novych pojistnych udalosti) v rozsahu 708 mil. K¢.

Hospodartsky vysledek za ucetni obdobi 2016 byl za-
porny, a to ve vysi —1 247 mil. K¢. Hlavni pfi¢inou
tohoto nepfiznivého vyvoje byla vyplata pojistnych
plnéni a tvorba rezerv, ktera je nakladem, jenZ se
negativné a rozhodujicim zpisobem promita do
hospodatského vysledku spoleénosti.

Ing. Jan Prochazka

predseda predstavenstva

JUDt. Ing. Marek Dlouhy
mistopfedseda pfedstavenstva

generalni feditel naméstek generalniho feditele
Exportni garanéni Exportni garancéni

a pojist'ovaci spolecnost, a.s.  a pojist’ovaci spolecnost, a.s.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a oso-
bou ovladanou a mezi ovladanou osobou a oso-
bami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale
téZ ,,propojené osoby*) za obdobi od 1. 1. 2016
do 31. 12. 2016 zpracovana podle ustanoveni § 82
a nasl. zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spo-
le¢nostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich).

I. Identifikacni Gdaje spole€nosti (ovladané
osoby):

Obchodni firma: Exportni garancni a pojist’ovaci
spolec¢nost, a.s. (dale ,,EGAP*)

Sidlo spoleénosti: Praha 1, Vodickova 34/701, PSC
=2

Identifikaéni ¢islo: 45 27 93 14

Dariové identifikaéni &islo: CZ 45 27 93 14

Zapis v obchodnim rejstfiku: zapsina v obchodnim
rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1619

Zakladni kapital: 4 075 000 000,— K¢

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobe, vefej-
né neobchodovatelné

Identifikacni &isla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000,— K¢
Pocet hlasti spojenych s akcii: jeden hlas

Il. Popis vztahu mezi propojenymi osobami
(struktura vztaha, aloha ovladané osoby
a zplsob a prostredky ovladani):

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou

EGAP mi jediného akcionafe — stat — Ceskou re-
publiku, kterd je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici.
Stat vykonava sva akcionarska prava pfimo, prostfednic-
tvim niZze uvedenych ministerstev, z nichz kazdé je drzi-
telem uvedeného poctu hlast:

Ministerstvo financi, 1630 hlasu,

Ministerstvo pramyslu a obchodu, 1467 hlasu,
Ministerstvo zahrani¢nich véci, 489 hlasu,
Ministerstvo zemédélstvi, 489 hlasu.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva pramyslu
a obchodu, Ministetrstva zahrani¢nich véci a Ministerstva
zemedélstvi jsou rovnéz cleny dozorci rady EGAP.

2. Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve
vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce 2016 sou-
casne, podle znalosti EGAP, ovladajicf osobou, popf.
zfizovatelem u nasledujicich osob:

Severoceské mlékarny a.s. Teplice v konkursu
Cesk4 exportni banka, a.s.

Ormilk a.s. v likvidaci

Municipalni financni spolecnost, a. s.
zkracené¢ MUFIS, a.s.

CEZ, as.

CEPS, a.s.

Kongtresové centrum Praha, a.s.

BH CAPITAL, a.s. v likvidaci

Vyzkumny a zkusebnf letecky ustav, a.s.
VIPAP VIDEM KRSKO d.d.

HOLDING KLLADNO, a.s. v likvidaci
CENTRUM - F, a.s. v likvidaci

CEPRO, a.s.

Cesky Aeroholding, a.s.

GALILEO REAL, k.s.

IMOB a.s.

JUNIOR centrum, a.s. v likvidaci

MERO CR, a.s.

Podpurny a garancni rolnicky a lesnicky fond, a.s.
PRISKO a.s.

STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s. v likvidaci
THERMAL —F a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
(dale ,,dalsf ovladana osoba®)

3. Uéasti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po cely rok 2016 16% podil na zaklad-
nim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (dile CEB).
84 % zakladniho kapitilu CEB vlastnil stat — Ceskd
republika.

EGAP vlastnil do 16. 11. 2016 34% podil na zakladnim
kapitalu KUPEG uvérové pojistovny, a.s., ktery k uve-
denému datu pfevedl na majoritniho akcionafe v této
spolecnosti — Credimundi. Do pfevodu svého podilu
meél EGAP ve vztahu ke KUPEG uzavienu akcionaf-
skou smlouvu ze dne 20. 4. 2011 s druhym akcionafem
Credimundi (dfive: Ducroire — Delcredere SA.NV), na
zakladé které EGAP nebyl ovladajici osobou KUPEG
averova pojist'ovna, a.s.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

1. Obchodni vztahy s propojenymi osocbami:

b) Pojistné smlouvy s CEB uzaviené v obdobi od

1. 1. 2016 do 31. 12. 2016:

1. Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP
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c) Pojistné smlouvy s CEB v platnosti k 31. 12. 2016

(v€etné smluv uzavienych v roce 2016):

(ovladanou osobou) a smlouvy Gcinné v obdobi od  potet charakter smiuv potet charakter smluv
1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 1 Nové jednoradzové pojistné smlouvy typu Bf 1 Jednorazové pojistné smlouvy typu Cf
1 Nové jednorazové pojistné smlouvy typu Cf 55 Jednorazové pojistné smlouvy typu D
Vztahy EGAP se statem nesly nad ramec vztaht obvyk- . PR o
’ . s ety 1 Nové jednorézoveé pojistné smlouvy typu D 1 Jednorazové pojistné smlouvy typu F
Iych mezi akcionafem a EGAP a vztahu vyplyvajicich - PP PP
: E - B 3 Celkem noveé jednorazove pojistné smlouvy 10 Jednorazové pojistné smlouvy typu If
z aplikace zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a finan- — - — —
e b LR e e B S e W . Pojistnd rozhodnuti uzaviena v roce 2016 k limitnim 12 Jednorazové pojistné smlouvy typu Z
3 N 3 gv, b p p V pojistnym smlouvam typu D z pfedchozich let Celkem jednorazové pojistné smlouvy
C. 166/1?93 Sb., 0 Ne]vyssm} kontrolnim ufadu, ve zn¢- p Pojistna rozhodnuti uzaviena v roce 2016 k limitnim = v GEinnosti k 31. 12. 2016
ni pozdéjsich pledpisit (dale jen;zdkon ¢. 58/1995 b9 RO ST DU g 2 3 Limitni pojistné smlouvy typu D v¢etné pojistnych
g . Poj(i‘stné rozhodnuti uzaviena v roce 2016 k limitnim rozhodnuti k témto smlouvam
Zadné smlouvy mezi staitem a EGAP nebyly v roce 2016 pojistnym Sm‘?uva_@ tyr?u D i . Limitni pojistné smlouvy typu If véetné pojistnych
uzavfeny a ani nebyly v uéinnosti. Celkem nova pojistna rozhodnuti ) rozhodnutf k témto smlouvdm
4 uzvavrena k I|rn}tn|_rn _pDJ,'Sth'_-'_.' snjnlouvam Limitni pojistné smlouvy typu Z véetné pojistnych
? < (v&. rozhodnuti k limitnim pojistnym 13 rozhodnut k t&mto smlouvam
S Rl & e S smlouvam 2 predchozich let) Celkem limitni pojistné smlouvy vEéetné
a) Jednani uc¢inéna v poslednim acetnim obdobi na 5 DA
)) = P 13 Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2016 40 pojistnych rozhodnuti k tédmto smlouvam
popud nebo v zajmu CEB k jednorazovym pojistnym smlouvam typu D v GEinnosti k 31. 12. 2016
5 2 ngatkylke Srtnlouvél uza,vFené vlields 2016 5 Limitnf pojistné smlouvy typu Bf u nichz nebylo
V roce 2016 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna k jednorazovym pojistnym smlouvam typu Bf vydano pojistné rozhodnuti
plnéni z pojistnych smluv, dile EGAP hradil CEB déel- 15 Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2016 Celkem limitni pojistné smlouvy bez
né vynalozené naklady na vymahani pohledivek v sou- Lot Eou i (Ol i STloME T gy 2 4 vydanych paojistnych rozhadnuti v GEinnosti
. : A T T e g 5 . Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2016
vislosti s likvidaci pojistnych udélosti. Ze strany CEB 1 : ol p £ X el T A5
e E : k jednorazovym pojistnym smlouvam typu | Celkovy poéet pojistnych smluv
bylyv n,a EGAP’ pVOStO}lpCIly pencznt prostredFy u.lilraz?ne 27 Celkem dodatku uzavFen\‘/ch Vv roce 2016 121 (v€etné pojistnych rozhodnuti k limitnim
dluznikem z dvérovych Vsmluv po vyplaceni pojistného k platnym pojistnym smlouvam pojistnym smlouvam), jeZ byly v G€innosti
plnéni. EGAP pfijal od CEB pojistné, respektive poplat- Celkem pocet novych pojistnych smluv k 31. 12. 2016
ky dle smluv uvedenych niZe pod pismenem b). 34 a dodatkd k pojistnym smlouvam,

uzavienych v roce 2016




Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

d) Smlouvy o upravé prav a povinnosti s CEB uza-
viené v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

celkem pocet smluv: 3, z toho 1 smircéi dohoda

e) Dal§i smlouvy s CEB uginné v pribéhu obdobi
od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015:

* Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne
1. 4. 1998;

* Smlouva o pouzivani kompatibilnfho média
v platebnim styku ze dne 6. 11. 2000;

* Dohoda o spolupraci pii pojist’ovani obchodnich
piipadi — pfedexportnich uvéra proti riziku jejich
nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich
uplatnéni, poskytnutych pro malé a stfedni podniky
ze dne 26. 6. 2008,

* Ramcova smlouva o devizovych obchodech typu
SPOT ze dne 4. 12. 2009;

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfednfho podnikani 6. 10. 2009;

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 10. 12. 2009;

* Memorandum o spolupraci pfi podpofe ceskych
vyvozcu 14. 12. 2011;

* Smlouva o komercnich béznych tctech ze dne
23. 4. 2014,

* Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu

ze dne 4. 4. 2014.

3. Smlouvy s dalsimi ovladanymi osobami ucinné
v obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

o Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 6. 10. 2009;

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 10. 12. 2009;

* Ramcova smlouva o terminovanych vkladech ze dne
23.12. 2016;

* Smlouva o zfizeni a vedeni specialniho bézného uctu
ze dne 23. 12. 2016

4. Soudni spory
V roce 2016 bylo vedeno 1 arbitrazni #izeni s CEB.
IV. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo Exportni garanéni a pojist’ovaci spolec-
nosti, a.s. (dale jen ,, EGAP®) prohlasuje, zZe EGAP nema
uzavfeny v poslednim ucetnim obdobi s ovladajici oso-
bou Zzadné smlouvy a veskeré vztahy byly uskute¢nény
v souladu s platnymi pravonimi pfedpisy, zejména zako-
nem ¢ 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvo-
zu se statnf podporou a o doplnénf zakona ¢. 166/1993
Sb., o Nejvyssim kontrolnim ufradu, ve znéni pozdéjsich
predpist. S CEB a dalsimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou ma EGAP uzavieny pouze smlouvy
v ramci béznych obchodnich vztahu, které nezakladaji
nevyhodné postaveni EGAP, CEB, ani dal$ich ovlada-
nych osob. Vzhledem k vyse uvedenému lze konstatovat,
ze EGAP nevznikly ze vztahti mezi propojenymi osoba-
mi zadné zvlastni vyhody, nevyhody ¢i rizika nad ramec
obchodnich vztahu. Predstavenstvo dale prohlasuje, ze

v poslednim dcetnim obdobi ovladajicf osoba nevyuzila
svého vlivu, aby prosadila pfijeti opatfeni nebo uzavieni
takové smlouvy, ze které muze EGAP vzniknout majet-
kova Gjma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, ze udaje uvedené ve
zprave jsou pravdivé a jsou v ni uvedeny vsechny zjisti-
telné udaje o propojenych osobach.

V Praze dne 3. bfezna 2017

Ing. Jan Prochazka
predseda predstavenstva
Exportni garancni a pojist’ovaci spolecnost, a.s.



Dozorci rada k 31. 12. 2016

@ Organy spoletnosti « 31 12 201

(se zmeénami v prabéhu roku 2016)

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.
(poradce premiéra,
poradce predsedy CMKOS)

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

(makroekonom CMKOS)

Ing. Julius Kudla
(Ministerstvo financi CR)

Ing. Zdenék Nekula
(nominovany Ministerstvem

zemédélstvi CR)

Mgr. Martin Pospisil

(Ministerstvo pramyslu a obchodu CR)

Ing. Martin Tlapa, MBA

(Ministerstvo zahrani¢nich véci CR)

Ing. Jan Dubec
(zastupce zaméstnanca EGAP)

predseda od 3. 7. 2014
clen od 30. 4. 2014

mistopfedseda od 28. 5. 2015
clen od 30. 4. 2015

clen od 28. 4. 2016

¢len od 30. 4. 2015

¢len od 19. 6. 2014

¢len od 4. 9. 2015

¢len od 25. 4. 2013

Predstavenstvo k 31. 12. 2016

(se zmeénami v prabéhu roku 2016)

Ing. Jan Prochazka
pfedseda predstavenstva

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
mistopfedseda pfedstavenstva

Clenové:

JUDr. Miroslav Somol, CSc.

Ing. Martin RuZicka

pfedseda a clen od 17. 12. 2012

mistopfedseda od 8. 2. 2016
clen od 28. 3. 2013

¢len od 11. 10. 2012

élen od 1. 7. 2016
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
PobfeZni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
Exportni garanéni a pojistiovaci spoleénost,a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfilozené Ggetni zavérky spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci
spoleénosta.s. (dale také .Spoleénost’) sestavené na zakladé ¢eskych uZetnich
predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
o zménach vlastniho kapitdlu za rok kon&ici 31. prosincem 2016 a pfilohy v Géetni
zaveérce, klera obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvatiujici
informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pilohy v této Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Géetnl zavérka podava v&my a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni
za rok konéici 31. prosincem 2016 v souladu s éeskymi G&etnimi pledpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit (&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Jiné skuteénosti

Utetni zavérka k 31. prosinci 2015 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé
ze dne 11. dubna 2016 vydal k této (&etni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

! KPIAG Cankd reputiika At 5.7.0., 8 Coech imited kadity company and Obchodnl repst vedeny 0 45019287
& mambar frm of the KPMG network of indegendent membsr fims affiaies Mbatabeym aoutem « Pras O C26UR001560
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Nas vyrok k (&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Plesto je viak soutasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ggetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Gfetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ofetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materiainich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich pfedpist na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd
by bylo zplisobilé ovlivnit Usudek &in&ny na zaklad& ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutefnosti, je? jsou té2 pfedmétem zobrazeni
v Oetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s Gcetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédoml o Spoleénosti, k nimZ
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materialni)
v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovéd, it ganu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zévérku
Statutarni organ Spoled i odpovida za 1: i Géetni zavérky podavajici vérny a

poctivy obraz v souladu s Ceskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ufetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamneé (materidini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ggetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spoletnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spoleénosti nebo ukondeni jeji ginnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost, ne2 tak u&init.

Za dohled nad procesem Ugetniho vykaznictvi ve Spolegnosti odpovidd dozoréi rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nadim cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gdetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné nenl zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
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v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé uéetni zavérky na jejim
zakladeé pfijmou.

Pfi provadeéni auditu v souladu s vy&e uvedenymi pfedpisy je na&i povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny dsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai
povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Getni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime wvyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvedu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

+  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

=  Posoudit vhodnost pouZitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni orgén Spolecnosti uved|
v pfiloze v (&etni zavérce.

+  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Oéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje,
Jje nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v GEetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spolenosti nepfetrZite
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Spole&nost ztrati
schopnost nepfetrité trvat.

+  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lengni a obsah Gcetni zavérky, vEetné pfilohy,
adale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

KkPMG

ipovédny za

Ing. Veronika Strolena je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
spoletnosti Exportni garanéni a pojidtovaci spoleénost,a.s. k 31. prosinci 2016, na jeho2
zakladé byla zpracovana tato zprava nezévislého auditora,

V Praze, dne 27. bfezna 2017

/
— / (il r\; [c.‘ \iiﬁ..-\_,
. At
er e Gt M{WJH- L Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195




ldentifikacni ddaje

Obchodni firma: Exportnif garanéni a pojist'ovaci spolecnost, a.s.
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Identifikaéni &islo: 452793 14
Dariové identifika¢ni ¢islo: CZ45 2793 14
Zapis v obchodnim rejstiiku: Zapsano v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1619
Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 1. cervna 1992
Ziakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstiiku: 4 075 000 000 K¢
Navyseni zakladniho kapitalu o 2 775 mil. K¢ bylo zapsano do obchodniho rejstfiku dne 4. 1. 2016.
Forma akcii: Akcie jsou v zaknihované podob¢, vefejné neobchodovatelné

Identifikacni ¢islo cennych papira (ISIN): CZ0008040508
Druh, forma, podoba a pocet emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty: 4 075 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢

SloZeni akcionafu: Ceska republika je jedinym akcionafem
Pocet organizacnich jednotek: EGAP se necleni na dalsf jednotky
Sidlo: Vodic¢kova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Internet: WWW.€Zap.Cz

Bankovni spojeni: 41908111/0100 u Komeréni banky, Praha 1



