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Uvodni slovo

Vazeni obchodni partnefi a pratelé ¢eského exportu,

rok 2017 byl, pevné véfim, pro naprostou vétSinu z Vas ro-
kem p¥iznivym. Ceska ekonomika pokragovala v silném rdstu,
a mnoho z Vas tak v soucasnosti FeSi starosti s nedostatkem
zaméstnancl a plnénim objednédvek od VaSich zakaznikd.
| pfes tyto potiZe jste ale dokazali zdvihnout latku mozného
opét o néco vyse - cesky vyvoz loni dosahl rekordni Grovné
4,2 bilionu korun.

Silny ekonomicky rist a Vase Usili se odrazilo i na nasich &is-
lech, a to pfedevsim v oblasti obchodu. Loni se nam podafilo
uzavfit pojistné smlouvy v celkové hodnoté 42,8 miliardy ko-
run. To pFedstavuje vice neZ tfetinovy meziro€ni narlst. Na
tomto pozitivnim vysledku se podilel pfedevsim rist Vaseho
zajmu o pojisténi v Rusku a také pojisténi financovani vystav-
by Zeleznice v Azerbajdzanu. Dal3imi zajimavymi destinacemi,
kam loni sméFoval nami pojistény export, byly napfiklad Laos,
LotySsko, Kuba ¢i Mauricius.

Stejné jako v pfedchozich letech jsme i loni kladli velky dlraz
na podporu vyvozu malych a stfednich podnikd. I diky zvy3e-
nému Usili nasich pracovnikd z oblasti akvizic jsme loni pojisti-
li 85 obchodnich pFipadl, coZz znamena meziro¢ni nardst o 67
procent. A protoZe si myslim, Ze v této oblasti se stale mdZeme
zlepSovat, tak bychom letos v tomto segmentu radi pojistili
rovnych 100 p¥ipadu.

Mimoradné uspésny byl pro nas rok 2017 i v oblasti vymahani
pohledavek. Tymu vénujicimu se vymahani se podafilo ziskat
zpét témér 1,6 miliardy korun, cozZ je nejlepsi vysledek za ce-
lych 25 let existence EGAP. NejvétSi objem vymoZenych penéz
pfipadl na problémové pripady z predchozich let v Rusku. Ak-
tivnim vymahanim pohledévek jeSté pred vyplatou pojistného
plnéni jsme navic dokazali zabranit potencidlnim Skoddm za
dal3ich zhruba 460 milionG korun.

Rok 2017 byl ale i ve znameni tureckého pripadu Adularya.
Vzhledem k pfetrvavajici platebni neschopnosti dluznika

Jan Prochazka

predseda predstavenstva a generdlni feditel

a stavu projektu Adularya se tento obchodni pripad v lofiském
roce ocitl mezi pojistnymi udalostmi. Z tohoto divodu jsme
museli vyrazné doplnit rezervy a bohuzel i navysit prostfedky
ve statnim rozpoctu pro rok 2018.

Dopad této pojistné udalosti do hospodaiskych vysledk(i EGAP
byl znaény a zpUsobil, Ze hospodafeni za lofisky rok je ztratové.
Celkova ztrata za rok 2017 tak dosahne 2,7 miliard korun.

Loni jsme rovnéz oslavili 25. vyroci zaloZeni EGAP. Za pétadva-
cet let jsme dokazali pojistit export v hodnoté pres 800 miliard
korun a pomoci Vam, Eeskym vyvozcim, v celkem 117 zemich
svéta. Myslim, Ze to neni malo a samozirejmé ve snaze pomahat
nasim exportérdm, a tim i ekonomickému ristu a tvorbé& no-

vych pracovnich mist, nehodlame polevit ani v pfistich letech.

Hlavni vyzvy pro nasi pojiStovnu jsou pro rok 2018 pomérné jas-
né dany. Zapocala faze likvidace obchodniho pfipadu Adularya
a nasim hlavnim tkolem je zajistit navrat co nejvétsiho objemu
finan&nich prostiedk(. V obchodni oblasti oéekdvame postup-
ny rdst poptavky po nasich produktech pro pojisténi exportu
do Ruské federace a Béloruska. Stejné jako v pfedchozich letech
budeme pokracovat v diverzifikaci naSeho portfolia, coZ by se
mélo odrazit na jesté SirSim zastoupeni novych trhid. Rovnéz
budeme klast velky dlraz, a je to jedna z naSich priorit, na jesté
intenzivnéjsi podporu vyvozu malych a stfednich podnikd.

Podle poslednich pfedpovédi by méla svétovd ekonomika
v roce 2018 nejenom pokracovat ve svém rlstu, ale dokonce
i mirné zrychlit. Proto vé&Fim, Ze i Vam, Ceskym exportériim, se
bude nadale dafit a my Vam budeme moci pomahat se smys-
luplnymi projekty nejen v rizikovych teritoriich.



EGAP 2017 v Cislech

EGAP uzavrel rok 2017 se zapornym vysledkem hospodareni ve
vysi 2,7 mld. KE. To mélo negativni vliv i na vysi vlastniho kapi-
talu, ktery byl vyrovnan dotaci do pojistnych fondd ve vysi 2,8
mid. K¢.

Objem pojisténého exportu mezirocné vzrostl o 34 %, po-
Cet sjednanych smluv dokonce o 44 %. To se projevilo také na

predepsaném pojistném, které vzrostlo na vice nez dvojnadsobek
(narlst o 123 %) hodnoty z roku 2016. Naproti tomu pojistna an-
gazovanost mezirocné poklesla o 16 %.

Zatimco naklady na pojistnad plnéni oproti minulému roku po-
klesly, v oblasti vymahani a zabrany bylo v roce 2017 opét dosa-
Zeno rekordni vyse, a to konkrétné pres 2 mld. K¢.

VYBRANE UKAZATELE FUNGOVANI EGAP (mil. K&/ks)

2017 2016
Hospodarsky vysledek -2709 -1247
Vlastni kapitdl 5407 5389
Dotace do pojistnych fondi 2800 2200
Pojistény objem exportu 42800 31895
Pocet uzavfenych smluv 134 93
Pocet podporenyich exportér( 52 48
Pocet zemi, do kterych sméfoval podporeny export 33 39
Pfedepsané hrubé pojistné 964 432
Pojistnd angaZovanost 169 167 201201
VySe technickych rezerv 19900 20245
Ndklady na pojistnd plnéni 4377 5558
Objem vymozenych pohledavek pied a po vyplaté pojistného pnéni na bézi penéznich tok( 2060 1614
Pocet zaméstnancii 118 120
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Vize a strategie

Vize: Vytvofit z EGAP kapitalové vybavenou, financné ne-
zavislou pojistovnu zaloZenou na kvalitnim systému Fize-
ni rizik a vstficném pfFistupu vic&i exportérim a finanénim
institucim.

EGAP jiz vice nez 25 let poskytuje formou pojisténi komercnich
a politickych rizik nezastupitelnou podporu ceskym exporté-
ram. Dopliiuje tak komercni pojistny trh tam, kde vyvozcdim ne-
muZe nabidnout adekvatni sluzby. Za dobu své existence EGAP
vybudoval komplexni portfolio nabizenych feSeni pro vSechny
velikosti podnikatelskych subjekt, mimo jiné i ve spolupraci
s dalSimi evropskymi a svétovymi exportnimi Gvérovymi institu-
cemi (Export Credit Agencies).

Poskytované sluzby jsou srovnatelné s nabidkou ostatnich ex-
portnich Gvérovych instituci. Cesky exportér tak nejenom ziska-
va jistotu uspésného dokonceni kontraktu, ale zejména se diky
nim stava pro zahrani¢niho odbératele konkurenceschopngj-
§im, a nemusi Celit znevyhodnéni vici zahrani¢nim exportéram.
Diky oficialni podpore exportu zprostfedkované sluzbami EGAP
tak mohou CeSti vyvozci ziskavat zakazky jak s dlouhou dobou
splatnosti, tak ve vysoce rizikovych zemich.

Obchodni pfipady nejsou posuzovany pouze prostfednictvim
konvencnich metod fizeni rizik. Je na né rovnéz uplathovan
i vlastniinternivypocet efektivity podpofeného exportu. Ten zo-
hlednuje Siroké spektrum aspektl daného obchodniho p¥ipadu
na pozadi makroekonomickych indikatord, a tim i jeho celkovy
pfinos pro Ceskou ekonomiku. Tento vypocet pomaha nejen
k efektivnéjSimu rozhodovani o pripadné podpore obchodniho
pfipadu, ale také k co nejpfesné&jSimu urceni celkového dopadu
cinnosti EGAP na ¢eskou ekonomiku.

EGAP je soucasti oficialni podpory exportu a jako takovy musi
reflektovat exportni strategii Ceské republiky. Zcela se tak zto-
toznuje s oficialné deklarovanym cilem podpory podnikani a vy-
vozu zaméfeného na produkty s vysokou pfidanou hodnotou.
Za timto UCelem EGAP spolupracuje s Technologickou agenturou
Ceské republiky. EGAP se zaroven snaZf posilovat rozvoj a kon-
kurenceschopnost malych a stfednich podnikd (MSP). Proto pfi
jejich pojistovani klade dliraz na maximalni jednoduchost, rych-
lost a srozumitelnost. Pojisténi tak mlze ziskat jiZ obchodni pfi-
pad od 100 tis. K¢.

Na poZadavky Exportni strategie Ceské republiky 2012-2020 re-
aguje i preferované zaméreni podpory EGAP na nové trhy, o je-
jichz vysSizastoupeniv teritorialni strukture pojisténého vyvozu
EGAP dlouhodobé usiluje. Ceska republika je exportné oriento-
vanou ekonomikou, jejiz vyvoz z vice nez 80 % sméfuje do zemi
eurozony. To ¢ini exportéry orientujici se pouze na evropsky trh
zranitelné v obdobi politickych a souvisejicich hospodarskych
nejistot. Diverzifikace cilovych destinaci vyvozu je cestou, jak Ize
Ceskému exportu pomoci stat se nezavislejSim na evropském

trhu a soucasné pIné vyuzit nabizejici se potencial novych trha,
na které je mozné expandovat. V kontextu snahy o posileni no-
vych teritorii v pojistném portfoliu se EGAP aktualné intenzivné
vénuje i moznému zapojeni se v ramci poskytovani rozvojové
pomoci navratnou formou.

EGAP je také aktivni na mezinarodni Urovni - napfiklad prostred-
nictvim svého ¢lenstvi v Bernské unii, ktera je celosvétovym
sdruzenim Uvérovych a investi¢nich pojiStoven. Diky tomuto
Clenstvi EGAP aktivné sdili zkuSenosti na Urovni exportnich Gvé-
rovych instituci, se kterymi zaroven prohlubuje obchodni vzta-
hy. Vzajemné zajiStovani se zahrani¢nimi exportnimi agenturami
pak umoznuje sdilenirizik v pfipadé transakci zahrnujicich ¢eské
i zahrani¢ni vyvozce.



25 let EGAP

EGAP v roce 2017 oslavil pétadvacaté vyroci svého vzniku.
S odstupem Ctvrtstoleti Ize Fici, Ze splnil a stale pIni svdj tcel,
kvili kterému v Unoru 1992 vznikl. Hlavnim cilem statu, ktery
pojistovnu zalozil, bylo vytvofrit instituci podporujici ¢eské vy-
vozce v rizikovych teritoriich. Do dnesniho dne pojistil EGAP ex-
port v hodnoté pres 800 mld. K¢ a pomohl uskutecnit vyvoz do
117 zemi svéta.

Dle internich odhadl se pomoci podpory exportu skrze EGAP
podafilo v prdbéhu 25 let vytvofit ¢i udrzet celkem témér
200 tis. pracovnich mist a do vefejnych rozpoctt bylo odvedeno
56,9 mld. K¢.

GRAF C. 1 - VYVOJ POJISTENEHO OBJEMU (MLD. KC)
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25 let EGAP

Zacatky byly pro EGAP pomérné skromné - na pocatku praco-
valo nékolik desitek zaméstnancl predevsim na vytvoreni kva-
litnich pojistnych produktd, které by pojistovna mohla ¢eskym
vyvozclm nabizet. Jako prvni vznikly pojistovaci produkty pro
dodavatelské a odbératelské Gvéry, oznacované pismeny B, C
a D. EGAP do roku 2005 poskytoval komercni pojisténi, které se
oznacovalo pismenem A. S nastavenim téchto produktd poma-
hali pracovnikdim EGAP jejich kolegové z exportnich pojistoven
jinych evropskych zemi, napfiklad ze Svédska ¢i Nizozemska.

Poté, co byly zakladni typy pojisténi vytvoreny a zacaly se pou-
zivat, zaCal EGAP pracovat na dalSich pojistnych produktech. Ci-
lem bylo rozsifit nabidku moznosti pojisténi pro vyvozce a také
diverzifikovat pojistné portfolio. Postupné se pocet pojistnych
produktd rozsiFil az do dnesni podoby. Odbornici z EGAP doka-
zali byt pFi vyvoji novych pojistek inovativni a v nékterych pfipa-
dech predbéhli i tradicni exportni pojiStovny v zemich zapadni
Evropy. To byl pfipad pojiSténi Uvéru na predexportni financova-
ni (produkt F), se kterym pfiSel EGAP na trh statnich exportnich
pojiStoven jako prvniv Evropé a mezi prvnimi na celém svété.

Prvni opravdu velky projekt ¢eské spole¢nosti v zahranici pojistil
EGAP u? v roce 1996. Spole¢nost SKODA PRAHA a.s. ziskala na
Slovensku kontrakt na dodavky technologii pro prvni a druhy
blok jaderné elektrarny Mochovce. EGAP poskytl pojisténi vy-
vozniho odbératelského Gvéru za témér 8 mld. K& Hned o rok
pozdé&ji vyvezla firma CKD Dopravni systémy,a.s. s pojist&nim
EGAP nékolik desitek tramvaji za 4 mld. K¢ na Filipiny. V prabéhu
dalsich let se EGAP podilel na fadé zajimavych projektl napfi¢
odveétvimi. Pojisténim podpofil napfiklad vyvoz letadel do USA,
stavbu nemocnic v Rusku ¢i v Africe nebo rozsahlé investice
a dodavky energetickych spole¢nosti v zahranici.

Jednim z cilG, ke kterym pojistovna sméfovala od samotného
pocatku, bylo zapojeni se do ¢innosti mezinarodnich organizaci.
Prvni byla Mezinarodni unie Gvérovych a investi¢nich pojistiteld
(Bernska unie). Clenstvi v Bernské unii je pro exportni pojitovny
prestizni a naprosto kli¢ovou zalezitosti. EGAP se stal takzvanym
pozorovatelem v roce 1996. Uz o dva roky pozdéji, jako prvni ex-
portni pojistovna ze zemi stfedni a vychodni Evropy, obdrzel sta-
tut fadného ¢lena. Kromé Bernské unie se EGAP jako reprezen-
tant Ceské republiky zapojil do ¢innosti OECD v rdmci Ujednanf
pro oficialné podporované vyvozni ivéry (tzv. Konsenzus OECD).
Cilem bylo ziskat ¢lenstvi v ramci takzvané skupiny Participantl
Konsenzu. To se EGAP podafilo v roce 2001.

V roce 2005 zazil EGAP vyznamnou organizacni zménu. Kvali
zpFisnénym pravidldm Evropské unie, kterd pozaduje prahled-
né oddéleni komercnich aktivit od pojiStovani se statni podpo-
rou, rozhodl v dubnu stat jako jediny akcionar o zalozeni dcefiné
spole¢nosti. Komereni Gvérové pojistovna EGAP, a. s. (KUP) za-
Cala fungovat v fijnu téhoz roku a prevzala od EGAP komer¢ni
pojisStovani.

O dva roky pozdé&ji ¢eska vlada prodala 66% podil v KUP belgické
pojiStovné Ducroire - Delcredere SA. N. V. a italské pojiStovné
SACE BT SpA. Hlavnim cilem prodeje bylo zajistit dalsi uspésny
rozvoj KUP, a to prostiednictvim velké a finan&né silné mezina-
rodni skupiny. V roce 2009 pak cely podil ve vy3i 66 % prevzala
pojistovna Ducroire - Delcredere. O rok pozdé&ji se KUP prejme-
noval na KUPEG Uvérova pojisStovna, a.s. (KUPEG). V roce 2016
EGAP odprodal zbyvajici vlastnicky podil belgickému spoluvlast-
nikovi, ktery se tak stal v listopadu téhoz roku 100% majitelem
KUPEG.

Poslednich nékolik let celil EGAP Uspésné mnoha vyzvam. Vede-
ni pojistovny musi FeSit dopad nové regulace Solvency I, ktera
vyznamné ovlivnila vnit¥ni fungovani spole¢nosti. Usp&sné se
také dafilo a dafi reSit nékteré problémové obchodni pripady
z minulych let.



Produktové portfolio

Diky podpore EGAP mohou cesti vyvozci a investofi pronikat se
svymi produkty a investicemi i na slozité trhy a do zemi, kam
neni mozné ziskat bézné komercni financovani a pojisténi. Pod-
pora EGAP se realizuje prostfednictvim 11 produkt pojisténi,
které pokryvaji Sirokou $kalu finan¢nich rizik, kterym muze pfi
financovani vyvozu celit Cesky vyvozce, investor nebo jeho fi-
nancujici banka. Pojistné produkty EGAP jsou koncipovany tak,
aby bylo mozné komplexné pokryt rizika financovani v pribéhu
rGznych fazi vyvozniho pfipadu ¢i pofizeni a drzeni zahrani¢ni
investice.

Protoze divodem a smyslem pojisténi EGAP je statni podpora
Ceskych vyvozcl a investor(, jsou téZ pojistné produkty urceny
pro ceské vyvozce a investory nebo pro financujici banky, kte-
ré financuji jejich vyrobu, vyvoz ¢i investice. Navic, podporované
vyvozy musi splnit podminku minimalniho stanoveného podilu
Ceského zbozi ¢i sluzeb v ramci vyvozniho pfipadu.

PFimo vyvozcim je uréeno pojisténi vyrobniho rizika (pojis-
téni V), které kryje riziko vyrobnich naklad( vyvozce proti od-
stoupeni zahrani¢niho kupujiciho od kontraktu. Stejné tak si
muZe vyvozce pojistit u EGAP napfimo nezaplaceni dodavek ze
strany zahrani¢niho kupujiciho, a to prostfednictvim pojisténf

pohledavek (faktur) z titulu dodavatelského Uvéru (kratkodobé
pojisténi B, dlouhodobé pojisténi C).

ProstFednictvim pojisténi bank pak muZze ziskat vyvozce pre-
dexportni financovani vyroby pro export (pojisténi F), profinan-
covani vyvoznich dodavatelskych Gvérd (kratkodobé pojisténi
Bf, dlouhodobé pojisténi Cf) Ci financovani zahrani¢niho kupu-
jiciho formou odbératelského Uvéru (pojisténi D). S pojisténim
EGAP lze rovnéz v pfipadé vyvozu ziskat pozadované bankovni
zaruky, typicky akontacni zaruku, performance bond ¢i zaruku
za zadrzné nebo bid bond (pojiSténi Z). Bankam je také urceno
pojisténi rizika vyplyvajiciho z potvrzeni akreditivu vystaveného
zahrani¢ni bankou (pojisténi E), ¢imz se pojiStuje platebni riziko
zahrani¢ni banky z titulu vystaveného akreditivu.

Pro investory je pak urceno pojisténi zahrani¢nich investic
proti politickym rizikim, zejména riziku vyvlastnéni, politickym
nasilnym ¢indm nebo nemoznosti konverze vynosl z investice
z hostitelské zemé (pojiSténi l). Obdobna ochrana je ur¢ena ban-
kam financujicim zahranicni investici ceského investora, ktera
je z hlediska navratnosti poskytnutého Uvéru rozsifena i o ko-
mercni riziko investice (pojisténi If).

Pocet uzavenych Pojistény objem
Produkt smluvv roce 2017 v roce 2017 (mil. K¢)
B Pojisténf kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru 15 131
Bf Pojisténfbankou financovaného krétkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru 60 1092
C Pojisténf strednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru 3 98
D Pojisténf vyjvozniho odbératelského tvéru 1 12461
F Pojistént dvéru na predexportni financovani viroby 1 7
| Pojisténfinvestic eskych pravnickych osob v zahranicf 9 27199
Vv Pojistén proti riziku nemoznosti spinénf smlouvy o vjvozu (tzv. virobniho rizika) 6 376
z Pojisténi bankovnf zdruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem 2 1383
ZA, ZAS Aktivnf zajiSténi 7 47
CELKEM 134 42793



Obchodni vysledky

Po roce 2016, kdy se na pojisténi EGAP projevily disledky deprese
na mnoha tradi¢nich trzich souvisejicich s nizkymi cenami surovin
a pokracujicimi sankcemi, predstavoval rok 2017 celkové oZiveni
i z hlediska pojisténého obchodu. Celkovy rocni pojistény ob-
jem se podafrilo v roce 2017 zvysit o plnych 34 % na 42,8 mid. K¢.
Zasluhu na tom ma zejména vysoky meziro¢ni nardst pojisténi
vyvoznich avérd. S nim souvisi vybér pojistného, které se v roce
2017 zvysSilo vice neZ dvojnasobné na 963,8 mil. KE.

K nejvétsim vyvoznim Gvérlm pojisténym v roce 2017 patfilo po-
jist&ni financovani vystavby Zeleznice v Azerbajdzanu, dodavky
pontonovych mostd a dal3iho zatizeni do Indonésie, moderniza-
ce a rozsifeni nemocnice v Laosu, vyvoz trolejbust do Loty3ska,
dodavka linky na vyrobu mineralniho vliakna do Turecka, dodav-
ky leteckych motor( pro leteckou spole¢nost se sidlem na ostro-
vé Mauricius ¢ dodavky potravin na Kubu.

JUDr. Ing. Marek Dlouhy

MistopFedseda piedstavenstva a vedoucf Useku obchodniho

LV roce 2017 jsme na exportnim trhu citili vzristajici optimismus, ktery
se projevil nejen v pojisténém objemu, ale i zvySenym mnoZstvim nové
projedndvanych pripadd. Mnozi vyrobci prfimo nestihali. Vérim, Ze i diky
pojisténi EGAP dosdhli Cesti exportériv roce 2017 vybornych vysledkd.”

Celkoveé byl v roce 2017 pojistén export a investice do 33 zemi.

V roce 2017 bylo stejné jako v pfedchozim roce klicovym pojist-
nym produktem pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob
v zahranici proti politickym rizikim. Z hlediska objemu pojisténi
byly nejvyznamné&;jsi investice v Cin&, Gruzii, Turecku, Indii, Rus-
ku a Egypté. Nové se podarilo pojistit i investice malych a stfed-
nich podnikd napt. do Ciny a Mexika. Toto pojisténi nekryje Gvé-
rova rizika spojena s financovanim investice, ale politicka rizika
investora v zemi investice, ktera pro investory predstavuji vy3si
moc a komer¢ni trh kryti téchto rizik zpravidla nenabizi, a to ze-
jména v dlouhodobém horizontu dané investice. Pokracovalo
také Uspésné splaceniinvesti¢nich Gvérd pojisténych v minulych
letech.

GRAF €. 3 - PROCENTNI PODIL ZEMI NA OBJEMU EXPORTNICH UVERU V ROCE 2017 (V %)
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Obchodni vysledky

Pojisténi bankovnich zaruk vystavenych v souvislosti s export-
nim kontraktem bylo i v roce 2017 vyuzivanym produktem.
Nejcastéji vystavuji banky s pojisténim EGAP zaruky za vracenfi
akontacni platby od zahrani¢niho dovozce (Advance Payment
Bond) a za radné provedeni smlouvy o vyvozu (Performance
Bond), néasleduje pojisténi jinych zaruk (za zadrzné a zarucni

dobu). Diky pojisténi bankovnich zaruk, které jsou vystavovany
vétSinou pouze v hodnoté 5-15 % vyvozniho kontraktu, dochazi
k podpore vyvozu v ndsobné vyssich hodnotach, nez je hodnota
pojisténé zaruky. V roce 2017 pojisténi zaruk opét umoznilo re-
alizovat velmi vyznamné pripady vyvozu a vystavby investi¢nich
celkl v zahranici.

GRAF C. 4 - PROCENTNI| PODIL ZEMi NA CELKOVEM OBJEMU POJISTEN{ INVESTIC V ROCE 2017 (V %)
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GRAF C. 5 - PROCENTN{ PODIL ZEMi NA CELKOVEM OBJEMU POJISTEN{ ZARUK V ROCE 2017 (V %)
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Obchodni vysledky

Pojisténi Uvéru na predexportni financovani, kdy je bankou po-
skytnuty Uvér pouzit na financovani vyroby pro export, nebylo
v roce 2017 bankami pfili§ poptavano, a to v disledku dobré si-
tuace exportérd a dostupnosti zdroji na finan¢nim trhu za ko-
mercnich podminek.

EGAP se rovnéz snazil maximalné zp¥istupnit financovani vy-
vozu malym a stfednim podniktm. | diky cilené akvizi¢ni ¢in-
nosti a zrychleni a zjednoduseni pojistného procesu vyuzily MSP
vroce 2017 vétsinu pojistnych produkt’ EGAP. Jednalo se zejmé-
na o pojisténi dodavatelskych Uvér(, vyuzito bylo vsak i pojisténi
vyrobniho rizika, bankovnich zaruk nebo pojisténi investic. Po-
jisténi pripadd malych a stfednich podnikd zaznamenalo oproti

roku 2016 vyrazny narust o 67 % na 85 p¥ipadd. Zasluhu na tom
ma zejména vyvoz potravin, nahradnich dili a dal$iho zboZi na
Kubu. Jedna se o spiSe mensi dodavky s kratkou splatnosti, fi-
nancované prostiednictvim odkupu akreditivnich pohledavek
z dodavatelskych Gvért. Kromé Kuby pak malé a stfedni podniky
vyvazely s pojisténim EGAP zejména do Ruska a Turecka, objevily
se vSak i pro MSP méné obvyklé zemé jako Kyrgyzstan, Brazilie,
Indie, Spojené Arabské Emiraty ¢i Mongolsko.

Celkovéa pojistnd angazovanost EGAP cinila na konci roku 2017
169,2 mld. K& Z hlediska teritoridlni struktury byla nejvy-
znamné&ji angaZovanost v Rusku, Azerbjd?anu, Turecku a na
Slovensku.

GRAF C. 6 - TERITORIALN{ CLENEN{ HRUBE POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31. 12. 2017 (MLD. KC)
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GRAF C. 7 - VYVOJ POJISTNE ANGAZOVANOSTI (MLD. KC)
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Obchodni vysledky

Z hlediska klientské struktury pojisténych subjektl byly na
konci roku 2017 tradi¢né nejsilnéji zastoupeny banky, na které
pripadlo 85 % celkové pojistné angazovanosti. Zbylych 15 % po-
jistné angazovanosti pfipadlo na nebankovni subjekty, vyvozce
a investory.

V souvislosti s udalostmi roku 2017, které mély vliv na letoSni
obchodni vysledky, je pak tfeba pfipomenout vyznamny Uspéch
v oblasti mezinarodnich aktivit. V ¢ervnu roku 2017 doslo k pod-
pisu vzajemné dohody o poskytovani zajisténi mezi EGAP a ja-
ponskou exportni Gvérovou pojistovnou NEXI. DlleZitost Uzké
spoluprace mezi EGAP a NEXI nespo¢iva pouze v tom, e Ceské
republika i Japonsko jsou ekonomikami vyrazné orientovanymi
na export, ale i ve faktu, Ze Japonsko je nyni jednim z nejvétsich
investorG v CR.

GRAF C. 8 - PROCENTN/{ PODIL BANK NA HRUBE POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31. 12. 2017 (V %)
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Rizeni rizik a rizikovy profil

Jakakoliv pojisStovna je z povahy své Cinnosti zamérfena na ak-
ceptaci rizik vzniku ndhodnych jevd, pfricemz se ocefuji prav-
dépodobnosti jejich vzniku a dopady na zavazky z pojisténi.
Pro EGAP plati modifikované podminky Solvency Il pro tvorbu
solventnostnich kapitalovych poZadavkl zohledniujici vymezeni
jeho Cinnosti v Ceskych pravnich predpisech a rovnéz existenci
statni zaruky. Na druhou stranu jsou v souvislosti se Solvency Il
na EGAP kladeny standardni poZadavky zavedeni funkéniho Fidi-
ciho a kontrolniho systému vcetné Fizeni rizik.

Hlavnim cilem fizenirizik v EGAP je tak jejich identifikace, mé&Feni
jejich dopadd a omezeni akceptace nadmérnych rizik s ohledem
na zachovani pozadované solventnosti. Adekvatnim fizenim ri-
zik si EGAP klade za cil byt dlouhodobé dvéryhodnym partne-
rem pro klienty, regulatora a dalSi subjekty.

EGAP kazdoro¢né stanovuje rizikovy apetit, ktery je zaméren
mj. na zajisténi dlouhodobé vyrovnanosti hospodareni, dosta-
te¢né likvidity, adekvatniho nastaveni limit( pro fizeni rizik a do-
statecnosti kapitalu. Pfi stanoveni rizikového apetitu je respek-
tovana také horni hranice pro pfijimani pojistnych rizik za rok ve
formé ukazatele tzv. pojistné kapacity, kterd je kazdoro¢né zako-
tvena v Zakoné o statnim rozpoctu. Pro rok 2017 Cinila pojistna
kapacita 240 mld. K& (pro rok 2018 je to 211 mld. K¢).

Vroce 2017 byl jednim z hlavnich témat Fizeni rizik vyvoj €astec-
ného interniho modelu (€IM) pro adekvatni ohodnoceni vyvo-
je pojistného (upisovaciho) rizika, jako nejvétsiho rizika EGAP,
a pro vypocet solventnostniho kapitalového pozadavku souvi-
sejiciho s timto rizikem. Schvaleni CIM v lednu 2018 predstavuje
vyznamny posun v kvalité nastroji na mérenti rizik.

Rok 2017 se také nesl v duchu stéle vy$siho zaméreni na diverzi-
fikaci rizik a podpory pojisténi Sirokého spektra obchodnich pFi-
padd, véetné pojisténi malych a stfednich podnikd. Do popredi
zajmu se zaroven stale vice dostava podpora vyvozu s vySsi pfi-
danou hodnotou a podpora vyvozu vysledkd védy a vyzkumu.

. O wew
Ing. Martin Ruzicka
Clen predstavenstva a vedoucf Useku izenf rizik

~Rok 2017 byl prvnim ucelenym rokem, kdy pojistovna fungovala pod
novymi regulatornimi podminkami Solvency Il. Akceptace rizika se kvili
zachovdni solventnosti pojiStovny musi'i v EGAP opirat o stdle vice sofis-
tikované systémy hodnoceni rizik a matematicko-stochastické modelo-
vaci pristupy. V tomto kontextu bylo hlavnim milnikem v oblasti Fizeni
rizik pro rok 2017 zavddéni cdstecného interniho modelu pro vypocet
pojistného rizika, ktery byl zacdtkem roku 2018 schvdlen Ceskou ndrodni
bankou.”

Z dlvodu zvy3eni specializace v oblasti Fizeni rizik stejné jako
z ddvodu dalsi implementace pravidel Solvency Il doslo v dub-
nu 2017 k reorganizaci Useku Fizenf rizik, tim do$lo soucasné
i k transparentnéjSimu déleni jednotlivych kli¢ovych ¢innosti
fizeni rizik. Vznikly tfi oddélené linie: fizeni rizik vztahujici se
k EGAP jako celku, analytické ¢innosti a posuzovani rizik spoje-
nych s obchodnimi pfipady. Tato reorganizace vedla k zefektiv-
néni a zrychleni procest souvisejicich s Fizenim rizik, coZ se mj.
projevilo rovnéz ve zrychleni reakci EGAP vici klientdim.
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Likvidace Skod a vymahani pohledavek

Z pohledu likvidace Skod a vymahani pohledavek Ize hodnotit
rok 2017 jako Uspésny.

Prace a vysledky v oboru likvidace Skod a vymahani pohledavek
z exportniho pojiSténi ¢asto kopiruji vyvoj ekonomické situace
spoleénosti v Ceské republice a zemich, kam sméfuje cesky vy-
voz, s nékolikaletou setrvacnosti. Proto stale odSkodnujeme ze-
jména z obchodnich pfipadd, které byly pojistény v dobé Feseni
hospodarské krize. V uplynulém roce jsme obdrZeli pouze 8 no-
vych ozndmeni pojistnych udalosti, coZ je nejméné od roku
2003. Paradoxné je v3ak mezi nimi i historicky nejvétsi pojistna
udalost, kterou je pFipad turecké elektrarny Adularya.

Ing. Martin Bartos

Vjkonny feditel Useku likvidace Skod a vymhani pohleddvek

,Uplynuly rok navdzal na trend predchozich dvou let, kdy tempo ristu
vymoZenych pohleddvek po vyplaté pojistného plnéni dosahovalo desi-
tek procent. Rok 2017 byl tak v oblasti vymdhdni opét rekordni. Z nahld-
Senych pojistnych uddlosti se podarfilo vymoci pres 2 mld. K¢.”

Z teritorialniho hlediska tvofi sou¢asné celkové portfolio nahla-
Senych pojistnych udalosti pfedevsim pripady v Rusku, Turecku
a na Slovensku.

Za uplynuly rok vyplatil EGAP na pojistném pInéni 4,2 mid. K¢.
Bezmala 2 mld. K¢ byly vyplaceny v souvislosti s ruskymi obchod-
nimi pfipady a celkem 682 mil. K¢ bylo vyplaceno v rdmci sloven-
skych obchodnich pFipadd. Po Rusku a Slovensku bylo pfes 393
mil. K& vyplaceno v souvislosti s obchodnimi pfipady na Ukrajiné.

Z pohledu jednotlivych pojistnych produktd pfipada zdale-
ka nejvyssi vyplacenad castka na pojistné produkty typu D

GRAF €. 9 - CELKOVA VYSE NEZAPLACENYCH POHLEDAVEK DLE ZEME K 31. 12. 2017 (MLD. KC)
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Likvidace Skod a vymahani pohledavek

- pojisténi vyvozniho odbératelského Uvéru, na které bylo vy-
placeno 3,7 mld. K¢.

Co se tykad prlmyslovych odvétvi, nejvétsi vyplaty pojistného
plnéni pripadaji na oceldfské projekty (823 mil. K¢), dale pak
energetické projekty (776 mil. K¢), stavebni sektor (572 mil. K¢)
a oblast sklaFského pramyslu (438 mil. K¢).

Ve vymahani pohledavek se dafi v poslednich tfech letech inka-
sovatfinan¢ni prostredky z pohledéavek, které jsme odskodrovali

v letech 2011-2016. Klicovou roli v rdmci vymahani hraje spravné
nacasovani prodeje pohledavky, prodeje predmétu vyvozu nebo
uplatnéni sjednaného zajisténi.

Pohledavky vymoZené po vyplaté pojistného pInéni dosahly
castky téméF 1,6 mld. K& (coZ je oproti loriskému roku nardst
o vice nez 693 mil. K¢). Pohledavky vymoZené pred vyplatou
pojistného pInéni (oznacované jako tzv. zabrana) dosahly vice
neZ 461 mil. K¢.

GRAF C. 10 - VYPLACENA POJISTNA PLNEN| DLE ZEME V ROCE 2017 (MIL. KC)
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GRAF €. 11 - VYMOZENE POHLEDAVKY NA BAZI PENEZNICH TOKU (MIL. KC)
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Likvidace Skod a vymahani pohledavek

Z teritoridlniho hlediska jsme v roce 2017 realizovali nejvyssivy-  ve vysi pfes 461 mil. K& Nejvice se na této castce podilely pfipa-

nos z vymahani v Rusku, nasledovala Ukrajina, Iréan, Gabun a Ka-  dy modernizace zavodu na vyrobu Zelezni¢nich vagonud v Rusku,

zachstan. Vynos jsme realizovali celkem ze 46 pfipadl, kde bylo  pFipady vystavby nemocnic v Gabunu nebo Uspésné vyresena

dosazeno plnéni ze strany dluznika nebo jinym zplsobem (reali-  hrozba pojistné udalosti dodavky letadla do Nepalu.

zace zajistovaciho instrumentu atp.). V rdmci mnoha pojistnych

udalosti inkasujeme pravidelné mési¢ni splatky ze sjednanych  V roce 2017 jsme aktivné vstoupili do nékolika p¥ipadl formou

restrukturalizaci. prevzeti pohledavek od pojiSténych nebo uzavienim prikaz-
nich smluyv, coz vétSinou urychlilo jejich feSeni a snizilo pravni

Prostfednictvim vymozenych pohledavek pred vyplatou pojist-  naklady.

ného plnéni se EGAP podafrilo v roce 2017 zabréanit vzniku Skody

GRAF C. 12 - VYMOZENE POHLEDAVKY PO VYPLATE POJISTNEHO PLNENI DLE ZEME V ROCE 2017
(MIL. KC)
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Vyhled na dalSi roky

Rok 2017 pfinesl fadu novych vyzev, kterym musel EGAP Celit.
Jednalo se napriklad o zavadéni ¢aste¢ného interniho modelu
pro vypocet kapitalového pozadavku, k jehoz schvaleni doslo
31. ledna 2018, a s tim souvisejici zasadni zvySeni kapitalového
pozadavku. Dalsi vyzvou se stala pojistna udalost pfipadu Adu-
larya. DofeSeni tohoto obchodniho pfipadu bude jedno z hlav-
nich témat roku 2018. Hospodarsky vysledek za rok 2017 byl
zejména vlivem této pojistné udalosti zaporny. V horizontu né-
kolika let by mél EGAP fungovat zcela bez potfeby statnich dotaci
do pojistnych fondd a v souladu s pozadavky na dlouhodobou
vyrovnanost hospodareni.

Uplynuly rok pfinesl i fadu Uspéchl, na néZz EGAP planuje na-
vazat. Rok 2017 byl pro EGAP mimo jiné rekordnim v oblasti vy-
mahani pohledavek. V roce 2018 bude i nadale kladen vysoky
ddraz na efektivni FeSeni pojistnych udalosti a s tim souvisejici
zabrannou cinnost a vymahani pohledavek. V oblasti obchodni
¢innosti planuje EGAP v nasledujicich letech podpofit obdobny
objem exportu jako v roce 2017.

Z hlediska rozlozeni produktového portfolia se v roce 2018 oce-
kava, Ze produktem s nejvySSim objemem bude, stejné jako
v roce 2017, pojisténi zahrani¢nich investic proti politickym ri-
ziktm (1). Vzhledem k tomu, Ze toto pojisténi nekryje komer¢ni,
nybrz pouze teritorialni a politicka rizika, vaze se k nému ve srov-
nani s ostatnimi produkty nizsi predepsané pojistné, coz ovlivni
celkovou vysi pfedepsaného pojistného v daném roce.

Z hlediska teritorialni struktury nového obchodu se pak ocekava
postupny narlst poptavky po pojisténi exportu, sméfujiciho do
Ruské federace a Béloruska, z ddivodu hospodarského oZiveni
v téchto zemich. Z téhoz ddvodu doslo u téchto zemi k ukoncenf
specialnich rezim( pojistovani. Pretrvavajici sankce uvalené na
Rusko vsak budou tento narlst do znacné miry limitovat. Nada-
le pokracujici snaha EGAP o diverzifikaci teritorialniho rozlozeni
pojisténého exportu by pak v nasledujicich letech méla postup-
né vést k silnéjsSimu zastoupeni novych trhd v portfoliu EGAP.
PFedpoklada se opét pojisténi vyvozu a investic do vice nez 30
zemli.

I v nasledujicich letech pak EGAP pocita s co nejaktivnéjsi pod-
porou MSP, jejichz podil na celkovém pojiSténém objemu by
mél do budoucna posilovat. K tomuto by mélo pfispét i snizeni
pojistnych sazeb u produktd pojisténi kratkodobého vyvozni-
ho dodavatelského Uvéru (B) a pojiSténi bankou financované-
ho kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru (Bf) o 20 %
a u pojisténi uvéru na predexportni financovani (F) o 25 %, které
je ucinné od Unora 2018.

Z hlediska odvétvového rozlozeni se bude EGAP nadale sna-
Zit podporovat zejména vyvoz s vysokou pfidanou hodnotou.
Soucasné bude i v roce 2018 pokracovat spoluprace s Techno-
logickou agenturou CR za Gcelem podpory ¢eského vyzkumu

a vyvoje. V souvislosti s tim byly jiz ve druhé poloviné roku 2017
ucinény dalezité kroky vedouci k zapojeni EGAP do $irsi sité vlad-
nich agentur a instituci podporujicich Cesky export. V nadcha-
zejicim roce planuje EGAP tuto spolupraci jeSté prohloubit, pfi-
Cemz je oCekavan pozitivni dopad na zvySeni efektivity podpory
a celkového povédomi o ¢innosti EGAP.

EGAP zaroven planuje prohlubovat spolupracii s mezinarodnimi
institucemi primarné z dlivodu pretrvavajici potfeby oficialniho
nastroje podporujiciho pojisténi exportnich Gvérl napfic¢ zemé-
mi a kontinenty. Takovy nastroj by pfispél k ekonomickému ris-
tu vyvazejicich zemi a v kone¢ném disledku i zemi dovazejicich.

Vy$e uvedené je pIné v souladu s Exportni strategii Viady Ceské
republiky 2012-2020 a pozadavky akcionafskych ministerstev
EGAP, stejné jako s obchodni strategii EGAP. VeSkeré planované
kroky by mély vést k dalSimu zlep3Sovani kvality upsaného rizika
a snizovani Skodniho poméru.
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Financni vysledky
Ucetni zavérka

za rok kongici 31. prosince 2017
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Rozvaha k 31. prosinci 2017

31. prosince 2017~ 31. prosince 2016

(tis. KE) Bod Hruba vjse Uprava Cistd vyse Cista vyse

AKTIVA

B.  Dlouhodobynehmotny majetek 5 49005 -43836 5169 1386

C. Investice 4 18579523 -180476 18399048 22107067
C.I. Pozemky a stavby, z toho: 723476 -180476 543000 712700
1. Pozemky 123202 0 123202 123202
2. Stavby 600274 -180476 419798 589498
a) provozninvestice 600274 -180476 419798 589498
C.IIL Jiné investice 17856 047 0 17856 047 21394367
1. Akcie a ostatnf cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily 830000 0 830000 830000
ivDy,Ir:Jth%vé cenné papiry ocefiované redinou hodnotou proti d¢tim nakladd 12770690 0 12770690 16529713
5. Depozita u financnich institucf 4255357 0 4255357 4034654

E. Dluinfd 6 52146 -49122 3024 33642
E.|. Pohleddvky z operaci pifmého pojisténf - pojistnici 6 0 6 21
E.Il. Pohleddvkyz operacf zajistént 0 0 0 16702
ElIl. Ostatnf pohledavky 52140 -49122 3018 16919

k. Ostatnf aktiva 7112193 -57546 7054647 3344703

F.I. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce

,C.I. Pozemky a stavby”, a zdsoby > 63466 7546 L 437

FlI. Hotovost na Uctech u finan¢nich institucia hotovostv pokladné 7048727 0 7048727 3340306

G. Prechodné (cty aktiv 7 24834 0 24834 247 430

G.III. Ostatnf prechodné Gty aktiv, z toho: 24834 0 24834 247430

a) dohadné polozky aktivni 9884 0 9884 226080

AKTIVA CELKEM 25817701 -330980 25486721 25734228
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Rozvaha k 31. prosinci 2017

(tis. K¢) Bod  31.prosince 2017 31. prosince 2016
PASIVA
A Vlastni kapitdl 8 5406798 5389269
A.l. Zdkladnf kapital 4075000 4075000
A.IV. Ostatnf kapitalové fondy 3942156 2461600
AV. Rezervnifond a ostatni fondy ze zisku 98754 99582
AVIL. Ztréta béného Ucetniho obdobf -2709112 -1246913
C Technické rezervy 9 19900989 20245184
C.l. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 3726869 5730245
a) hrubd vyse 4718499 6523772
b) hodnota zajisténf (-) -991630 -793527
C.III. Rezerva na pojistnd pinénf nevyfizenych pojistnyich uddlostf: 16174120 14514939
a) hrubd vyse 16311002 14599925
b) hodnota zajisténf (-) -136 882 -84986
E. Rezervy 10 2211 2303
E.lll. Ostatni rezervy 2211 2303
G, Véfitelé 1 157 245 83504
G.II. Zdvazky 7 operacf zajisténf 673 0
G.V. Ostatni zévazky,  toho: 156572 83504
a) danové zavazky a zdvazky ze socidlntho zabezpecenf 73942 41948
H.  Prechodné cty pasiv 19478 13968
H.I. Vydaje pristich obdobi a vjnosy pristich obdobf 3822 5453
H.II. Ostatni pfechodné Gcty pasiv, z toho: 15656 8515
a) dohadné polozky pasivni 15656 8515
PASIVA CELKEM 25486721 25734228
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Vykaz zisku a ztraty za rok kon€ici 31. prosince 2017

2017 2016

(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet \lysledek Zakladna Mezisoucet VWysledek
. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTEN(
1. Iaslouzené pojistné, ocisténd od zajistént:

a) predepsané hrubé pojistné 16 963784 431623

b) pojistné postoupené zajistitelim () 15 522561 53732

Mezisoucet 441223 377891

0 Ef}sr)]a stavu hrubg vySe rezervy na nezaslouzené pojistné 1805274 2988665

d) ;giésﬂiesléazlf/ie)zervy na nezaslouzené pojistné, podil 198103 7R

Mezisoucet 2003377 2746922

Vysledek 2444600 3124813
2. Prevedenévynosyz investicz Netechnického Gctu -275098 230941
3. Ostatnftechnické vjnosy, ociSténé od zajistén 407 646
4. Ndklady na pojistnd pInénf, oiSténé od zajistént:

a) ndklady na pojistnd pInénf:

aa) hrubd vyse 4375860 5557912

bb) podfl zajistiteld (-) 151616 211559

Mezisoucet 4224244 5346353

b) zména stavu rezervy na pojistnd pInéni (+/-):

aa) hrubd vyse 1711078 -129790

bb) podil zajistiteld (=) 51896 -326112

Mezisoucet 1659182 196322

Vysledek 16 5883426 5542675
s oy o
6. Bonusya slevy, ocisténé od zajisténi 0 623
7. Cistavyse provoznich naklad(:

a) pofizovacf naklady na pojistné smlouvy 11815 1371

0 sprvnirezie 16 262822 254453

d) provize od zajistiteld a podily naziscich (-) 15 85631 5373

Vysledek 189006 260451
8. Ostatnftechnické ndklady, ociSténé od zajistént 939 1024
10. Vysledek Technického Gctu k neZivotnimu pojiStént -3903462 -2444383
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Vykaz zisku a ztraty za rok kon€ici 31. prosince 2017

2017 2016

(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet \sledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
lIl. NETECHNICKY UCET
" \;/))éj:setiif Technického (ctu k nedivotnimu 390346 444383
3. Vynosyz investic:

b) vynosyz ostatnich investic 231276 280015

0) zmény hodnoty investic 192117 247504

d) vynosy z realizace investic 0 166072

Vysledek 423393 693591
5. Ndklady nainvestice:

a) naklady na spravu investic, véetné Grok 1846 2835

b) zmény hodnoty investic 728703 339352

0) ndklady spojené s realizacf investic 0 129715

Vsledek 730549 471902
b Eg&i\r/l)il&;sgﬁétllvsztilicvotn|’mu pojisténf 2150% 23094
7 Ostatnf vynosy 12 1347682 1269910
8. Ostatnfndklady 69290 118700
9. Daizpfijmdiz béné cinnosti 14 47131 -58936
10 Ztrdtaz bézné cinnosti po zdanénf -2704259 —1243489
12. Mimorddné vjnosy 13 498 0
13. Mimorddny zisk 498 0
5 F(J);ll(a);rl:;(ﬁane neuvedené v predchdzejicich 5351 3404
16.  Iirdtaza Gcetnf obdobf -2709112 -1246913
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kong€ici 31. prosince 2017

Ostatnf ~ Ostatnf kapitdlové Neuhrazend

(tis. KC) Bod  Zakladnf kapitdl fondy ze zisku fondy  Ocefiovacf rozdily atrdta Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2016 4075000 100188 5620707 349273 5447224 4697944
Kapitalovy vklad ze stétniho rozpottu 8 0 0 2200000 0 0 2200000
Ocenovadf rozdily nezahrnuté

do hospodaiského vjsledku 0 0 0 26116 0 et
Ztrdta za Ucetnf obdobf 8 0 0 0 0 -1246913 —1246913
Uhrada ztraty minulého obdobf 8 0 0 =5447224 0 5447224 0
Pouiti sodialniho fondu 8 0 606 0 0 0 606
a fondu generdiniho feditele

Zistatek k 31. prosinci 2016 4075000 99582 2373483 88117 -1246913 5389269
Vklady ze stdtniho rozpoCtu 0 0 2800000 0 0 2800000
Ocenovacfrozdfly nezahrnuté

do hospodaského visledku 0 0 0 2531 0 =i
Ztrétaza Ucetnf obdobf 8 0 0 0 0 -2709112 -2709 112
Uhrada ztréty minulého obdobf 8 0 0 -1246913 0 1246913 0
Pouitf socialm/ho/fonfju . g 0 928 0 0 0 928
a fondu generdiniho feditele

Zistatek k 31. prosinci 2017 4075000 98754 3926570 15586 -2709112 5406798
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2017

1. VSeobecné informace
Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spo-
le¢nost” nebo ,EGAP”) byla zaloZzena podpisem zakladatelské
smlouvy dne 10. Gnora 1992 v souladu s usnesenim vlady CSFR
€. 721/1991 o programu na podporu exportu a byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 1. Cervna 1992. Ministerstvo financivy-
dalo EGAP v roce 1992 povoleni k podnikani v pojiStovnictvi, kte-
ré bylo nahrazeno v disledku prijeti nového zakona ¢. 363/1999
Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakonl
(,zakon o pojisStovnictvi”) novym povolenim Ministerstva finan-
ci ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojisStovaci, zajisStovaci
¢innosti a Cinnosti souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je
pojisStovani uvérovych rizik se statni podporou na zakladé zako-
na ¢. 58/1995 Sb., o pojisStovani a financovani vyvozu se statni
podporou v platném znéni (dale ,Zakon").

Stat jako jediny akcionafr vykonava sva prava ve Spolecnosti
prostfednictvim urcenych Ustfednich organd, které pfijima-
ji rozhodnuti akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady
nadpolovi¢ni vétsinou v3ech hlasd. Pro urceni vétsiny jsou hlasy
rozdéleny takto:

Ministerstvo financi CR 40 %
Ministerstvo primyslu a obchodu CR 36 %
Ministerstvo zemédélstvi CR 12 %
Ministerstvo zahrani¢nich véci CR 12 %

Statutarnim organem Spolecnosti je pfedstavenstvo. Statutar-
ni organ Spolecnosti jedna a Spole¢nost zavazuje tak, Ze k na-
tisténému nebo napsanému nazvu Spole¢nosti pripoji svij
podpis predseda predstavenstva nebo alespon dva clenové
predstavenstva.

Spole¢nost se organizacné a funkené ¢leni na Useky - Usek gene-
ralniho Feditele, Usek Fizeni rizik, Gsek obchodni, Usek financni
ainformacni a Usek likvidace Skod a vymahani pohledavek - od-
bory a oddéleni. Zasady vnitfni organizace, postaveni, ptsob-
nost a odpovédnost jednotlivych organizac¢nich Gtvard a vedou-
cich zaméstnanct je dana Organiza¢nim Fadem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.
Sidlo spolecnosti
Exportni garanc¢ni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

Vodickova 34/701
111 21 Praha 1
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Clenové pFedstavenstva a dozoré&i rady
k 31. prosinci 2017

Clenové predstavenstva:

Predseda: Ing. Jan Prochazka, Praha 5
Mistopfedseda: JuDr. Ing. Marek Dlouhy, Praha 10
Clenové: Ing. Martin RGZi¢ka, Praha 5

Clenové dozor¢i rady:

Predseda: Ing. Jaroslav Sulc, CSc., Praha 9
Mistopfedseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc., Praha 4
Clenové: Ing.Jan Dubec, Praha 4

Mgr. Martin Pospisil, Praha 8
Ing. Zdenék Nekula, TéSetice
Ing. Martin Tlapa, MBA, Praha 4
Ing. Julius Kudla, Praha 6

Ing. Petr Martasek, Praha 9

Ing. Jaroslav Koplik, Chrustenice

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady zpracovani ucetni
zavérky

PFi vedeni UcCetnictvi a sestavovani Ucetni zavérky Spolecnost
postupovala v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnic-
tvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, vyhlaskou ¢. 502/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky,
které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb.”), Ces-
kymi G€etnimi standardy pro Ucetni jednotky, které uctuji podle
vyhlasky 502/2002 Sbh., ve znéni pozdéjsich predpisl a dalsimi
souvisejicimi predpisy.

Ucetnictvi Spole¢nosti je vedeno tak, aby Gcetni zavérka sesta-
vena na jeho zakladé podavala vérny a poctivy obraz pfedmétu
UcCetnictvi a finan¢ni situace Spolecnosti.

Ucetni z&vérka vychézi z predpokladu, 7e Gcetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna
skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této ¢in-
nosti pokracovat i vdohledné budoucnosti.

Céstky v Gcetni zavérce a v priloze jsou zaokrouhleny na tisice
Ceskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak, a Ucetni zavérka
neni konsolidovana.



Pfiloha ucetni zavérky za rok kon€ici 31. prosince 2017

2.2. Investice
Spolecnost klasifikuje jako investice:

* Pozemky a stavby;
* Investice do cennych papird;
» Depozita u financnich instituci.

2.2.1. Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamziku po-
fizeni se ocenuji pofizovacimi cenami. Pozemky se neodepisuji,
stavby se odepisuji rovhomérné po odhadovanou dobu zivot-
nosti, ktera byla stanovena na 60 let. Odpisy a pfipadné znehod-
noceni jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Zména
hodnoty investic*.

Ocenovaci rozdil tykajici se pozemkd a staveb evidovany v poloz-
ce A.IV. Ostatni kapitalové fondy Spole¢nost postupné prevede
do polozky vykazu zisku a ztraty ,Zména hodnoty investic” v za-
vislosti na dobé odepisovani.

2.2.2. Investice do cennych papir

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofi-
zovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl cenny papir pofizen,
vCetné nakoupeného alikvétniho drokového vynosu a pfimych
nakladd souvisejicich s jeho pofizenim (napt. poplatky a provize
makléram, poradclm nebo burzdm). Cenné papiry jsou Gctova-
ny k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, ozna-
¢ovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se
rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o na-
béhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru;

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Spole¢nost provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veske-
rych dluhovych cennych papirQ. Prémie ¢i diskont jsou rozpous-
tény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splat-
nosti metodou efektivni Urokové miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papird drzenych do
splatnosti a dluhopis neurcenych k obchodovani jsou k rozva-
hovému dni pfecenovany na realnou hodnotu.

Spolecnost zaradila veSkeré své dluhové cenné papiry do port-
folia realizovatelnych cennych papir.

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech a které nejsou
povazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
se pro UcCely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry oceriova-
né redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd a vynost nebo cenné
papiry realizovatelné a cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou musi splfiovat jednu
z nasledujicich podminek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovani;

b) cenny papir je pfi prvotnim zauctovani tcetni jednotkou ozna-
Cen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou.

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery
je finan¢nim aktivem a pojiStovna se rozhodne jej takto klasifi-
kovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocefiovany real-
nou hodnotou, ani cenny papir drzeny do splatnosti a ani dluho-
vy cenny papir neurceny k obchodovani.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena
na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném (orga-
nizovaném) trhu. Spolec¢nost pouziva trzni hodnotu, ktera je vy-
hlasena k okamziku ne pozdéjSimu, nez je datum ucetni zavérky
(rozvahovy den), a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni
hodnota k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadfuje realnou
hodnotu, je redalna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného
odhadu, pripadné na zakladé obecné uznavanych ocenovacich
modeld, pokud tyto oceriovaci modely zajistuji prijatelny odhad
trzni hodnoty.

Zména redlné hodnoty cennych papirl ocefiovanych proti
G¢tdm nakladd a vynosl a cennych papirQ realizovatelnych se
Uctuje vysledkove.

Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi méné, je jejich
hodnota prepoctena na ¢eskou ménu aktualnim kurzem vyhla-
genym CNB a kurzovy rozdil se stava soucésti pfecenéni redlnou
hodnotou.

2.2.3. Depozita u finan€nich instituci
Depozita u financ¢nich instituci se k rozvahovému dni ocenuji

realnou hodnotou. Zmény realné hodnoty depozit u financnich
instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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Pfiloha tcetni zavérky za rok koncici 31.

prosince 2017

2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky
a stavby je prvotné ocenén pofizovaci cenou, ktera zahrnuje
naklady vynalozené na uvedeni majetku do sou¢asného stavu
a mista, snizenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a ne-
hmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budo-
vy jsou klasifikovany v ramci investic (bod 2.2).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky
a stavby je odpisovan (linearné nebo zrychlené€) po dobu jeho
predpokladané Zzivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou
cenou nizsi nez 40 000 K¢ a nehmotny majetek s jednotkovou
cenou nizsi nez 60 000 K¢ je povazovan za hmotné a nehmotné
zasoby a je odepsan do nakladl pfi spotfebé.

Jsou uplathovany tyto rocni odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky

Software 4
Ostatni nehmotny majetek

Vypocetni technika

Movity majetek k budove 4-
Zarizeni vzduchotechniky
Stroje, pristroje

Nabytek

Osobni automobily

Y
w o Oy 00 Ul W L1

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotné-
ho nebo nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou
uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna
polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo
nehmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K¢
ro¢né je aktivovano.

Odpisovy plan je v prlibéhu pouzivani dlouhodobého nehmot-
ného majetku aktualizovan na zakladé ocekavané doby Zivot-
nosti a predpokladané zlstatkové hodnoty majetku.

2.4. Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky
jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku
k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti
se Skodni udalosti, se ocenuji reprodukéni cenou pohledavky
snizenou o vysi predpokladanych nakladd na jejich vymozeni.
Vykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim vynosim
v netechnickém uctu. Jsou-li naklady na vymozeni pohledavek
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vysSinez reprodukéni cena, nevykazuji se tyto pohledavky v roz-
vaze. Dodate¢né vymozené ¢astky nad ramec vykazané vyse po-
hledavek se vykazuji v €etnim obdobi, ve kterém doslo k prijeti
platby, a to v Ostatnich vynosech v netechnickém uctu. Odpis
pohledavek se vykazuje v Ostatnich nakladech v netechnickém
uctu.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po
splatnosti jednoznacné souvisejicich s pojistovaci ¢innosti (s vy-
jimkou pohledavek postoupenych v souvislosti se Skodni udalos-
ti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy.
Tvorba resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis po-
hledavek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po
splatnosti, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se
Skodni udalosti nebo nesouviseji jednoznacné s pojistovaci ¢in-
nosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp.
Vynosy.

2.5. Trvalé nebo dlouhodobé sniZeni hodnoty
aktiv

Spolecnost provadi k rozvahovému dni test trvalého nebo dlou-
hodobého snizeni hodnoty aktiv, kterd nejsou precefiovana na
realnou hodnotu. Trvalé nebo dlouhodobé snizeni hodnoty da-
ného aktiva je promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech vyka-
zanych ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkové.

2.6. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zaucto-
vany devizovym kurzem vyhlagovanym Ceskou narodni bankou
(,CNB") platnym v den transakce.

Finan¢ni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prepocte-
na na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB k roz-
vahovému dni.

2.7. Technické rezervy

Uty technickych rezerv zahrnuji ¢astky prevzatych zavazk(
z titulu platnych pojistnych smluv a jejich ucelem je zabezpecit
kryti zavazkd vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy
jsou ocefiovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky
Ceskych predpisd, jak je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:
2.7.1. Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotli-
vych smluv neZzivotniho pojiSténi, a to z ¢asti predepsaného
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pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim Gcetnim obdobim.
Spole¢nost pouziva k odhadu rezervy metodu ,pro rata tem-
poris”. Rezerva se navic rozpousti ve vysi vytvorené Skodni re-
zervy na dané pojistné smlouvé. Soucasti rezervy na nezaslou-
Zené pojistné je také rezerva na nepostacitelnost pojistného.

Vzhledem k ustanoveni Vyhlasky ¢. 502/2002 (o ucetnictvi pro
pojiStovny) musi mit pojiStovna vytvorené technické rezervy
s ohledem na cely rozsah své Cinnosti a v dostate¢né vysi tak,
aby byla schopna v kterémkoli okamziku dostat svym zavazkdm
vyplyvajicim z ji uzavienych pojistnych nebo zajistovacich smluv.

K ovéreni této skutecnosti provadi pojiStovna test postacitelnos-
ti technickych rezerv. Vzhledem k tomu, Ze zakon o pojistovnictvi
ani navazujici vyhlasky takto vymezenou postacitelnost rezerv
podrobnéji neupravuji, vychazi metodika testovani ve Spole¢-
nosti z existujicich osvédcenych postupt v ramci Mezinarodnich
standardl Ucetniho vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS)
a Ceské spole¢nosti aktuard.

Na zakladé testovani postacitelnosti rezervy na nezaslouzené
pojistné dochazi k tvorbé/rozpousténi rezervy na hrozici ztraty
z pojisténi (tzv. LAT rezervy - Liability Adequacy Test). Hodnota
této rezervy zajistuje, Zze celkova vySe rezervy na nezaslouzené
pojistné pokryva veSkeré oCekavané naklady spojené s budou-
cimi Skodnimi udalostmi. Hlavnim parametrem vstupujicim do
vypoctu dostatecnosti této rezervy je rozdil mezi vysi ocekavané
ztraty z pojisténi a nespotfebovanou ¢asti pojistného vykazané-
ho v ramci rezervy na nezaslouzené pojistné. Ocekavana ztrata
zavisi na pravdépodobnosti selhani dluznika, pfip. rucitele (PD),
a na ztraté pfi selhani (LGD).

2.7.2. Rezerva na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni je diskontovana na soucasnou hod-
notu a je ur€ena ke kryti zavazkd z pojistnych udalosti:

+ do konce bézného ucetniho obdobi vzniklych, hlasenych, ale
v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

+ do konce bézného ucetniho obdobi vzniklych, ale v tomto ob-
dobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlaSenych nesplacenych Uvéro-
vych splatek a souc¢asné hodnoty splatek budoucich ponizenych
o soucasnou hodnotu budoucich ¢astek zvymozeni.

IBNR se stanovi v ndvaznosti na pojistné pfipady vzniklé pred
a nahlasené po konci Gcetniho obdobi.

Realna hodnota IBNR rezervy se vypocitdva pomoci pojistné-
-matematickych a statistickych metod.

Rezerva na pojistna plnéni rovnéz zahrnuje veSkeré ocekavané
vylohy souvisejici se zpracovanim pojistnych pInéni. Tyto vylohy
jsou vycisleny ve vysi 2,5 % z celkové brutto rezervy na pojistna
pInéni.

Rezerva je ponizena o predpokladanou vysi navratnych regre-
st (vymozenych pohledavek z vyplacenych pojistnych plnénf)
stanovenou expertnim odhadem na zakladé ocekavané miry
vymahatelnosti.

2.8. Pfedepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré castky uhrazené
podle pojistnych smluv béhem tcetniho obdobi, nebot dle vSeo-
becnych obchodnich podminek EGAP se pojistna smlouva stava
platnou az datem Uhrady pojistného. Pojistné je vykazano neza-
visle na skutecnosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo z¢asti
k pozdé&jsim Gcetnim obdobim, a bez ohledu na pfipadné castec-
né nebo piné kraceni pojistného pInéni v ddsledku vyznamného
poruseni pojistnych podminek.

2.9. Naklady na pojistna pInéni

Naklady na pojistna plnéni se uctuji v okamziku likvidace pojist-
né udalosti a uznani (stanoveni) vySe plnéni. Tyto naklady zahr-
nuji i naklady Spole¢nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti.

2.10. Rozdéleni vynosU a nakladt mezi
technické ucty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé b&éhem obdobi se Uctuji v navaznosti
na to, zda souvisi i nesouvisi s pojistovaci ¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojiStovaci
¢innosti se UCtuji na pFislusné technické Ucty. VSechny ostatni
naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém Uctu a nasledné
se alokuji podle interné stanoveného kli¢e na Ucet spravni rezie
nebo ostatnich technickych nakladd.

2.11. Pfevod vynosl z investic

Na technicky Ucet jsou pfevadény pouze vynosy z investic odpo-
vidajici technickym rezervam. Podil technickych rezerv na sou-
hrnnych investicich je aplikovan na ¢isté vynosy z investic, tedy
na rozdil vynos( a nakladl na investice vykazovanych ve vykazu

zisku a ztraty na netechnickém uctu.

2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni
pripojiSténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou souasti spravnich nakladd.
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Spolec¢nost pFispiva svym zaméstnanclm na penzijni pripojisté-
ni do pFispévkové definovanych penzijnich fondl a kapitalové Zi-
votni pojiSténi. Tyto pFispévky jsou Gctovany pfimo do osobnich
nakladl v rdmci spravni rezie.

Spolecnost vytvari socialni fond na kryti socialnich potreb za-
méstnancld a déle fond generdiniho feditele na odmény za
mimoradné vykony. V souladu s Ucetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice neni pFidél do socialniho fondu a fondu ge-
neralniho feditele vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
rozdélenf zisku. Cerpani socialniho fondu a fondu generélniho
feditele rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
snizeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho kapitalu. Socialni
fond a fond generalniho feditele tvofi soucast vlastniho kapitalu
a nenivykazan jako zavazek.

2.13. Aktivni a pasivni zajiSténi
Aktivni zajiSténi

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se
vykazuji obdobnym zpdsobem jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zlstatkové hod-
noté technickych rezerv krytych predmétnymi existujicimi za-
jistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajiSténi se vykazujiv pofizovaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych pInénich,
zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku a ztraty uvadéji sa-
mostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spolecnost pravidelné zjiStuje potencialni snizeni hodnoty po-
hledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv vztahujicich se k technic-
kym rezervam. V pripadé, Ze jejich Ucetni hodnota presahuje
odhadovanou uZitnou hodnotu, je k nim ve vys3i tohoto rozdilu
vytvorena opravna polozka.

2.14. OdloZena dan

OdloZzena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi
zUstatkovou hodnotou aktiva nebo z&vazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouZzitim zavazkové metody. OdloZzena da-
fova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné moZno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim
v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvalena danova sazba
pro obdobi, vnémz Spole¢nost ocekava jeji realizaci.
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OdloZena dan vyplyvajici z ocefiovacich rozdilt vykdzanych ve
vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

2.15. Transakce se spFiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spolec¢nosti se rozumi:
* podniky, které se Spole¢nosti tvofi skupinu podnikd. Spolec-
nost tvori skupinu s Ceskou exportni bankou, a.s. (dale LCEB");

« statni finan¢ni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich
vztah(: Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. (dale
,CMZRB");

« ¢lenové predstavenstva, dozor¢irady, vyboru pro audit a vede-
ni Spolecnosti a osoby blizké témto osobam.

PFi urfovani spfiznénych osob je kladen dlraz predevsim na
podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci
se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodech 16 a 17.

2.16. Fond zabrany Skod

Fond zabrany Skod se tvofi v pfipadé dosazeni zisku pridélem
po zdanéni, a to pouze vybérové na konkrétni obchodni pFipady
s cilem zabranit vé&StSimu rozsahu Skod.

2.17. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v U€etnich vykazech v pfi-
padé, Ze tyto udalosti poskytly doplfujici informace o skutec-
nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v priloze Ucetni zavérky, ale nejsou zachyceny
v Uc€etnich vykazech.

3. Identifikace a Fizeni rizik
3.1. Legislativni rdmec

EGAP pFivymezeni systému Fizenirizik a definovani jednotlivych
druh rizik vychazi ze zdkona ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi,
ve znéni pozdé&jsich predpisd, a navazujicich pravnich predpisd,
kterymi se provadéji néktera ustanoveni zakona o pojistovnic-
tvi, ve znéni pozdéjsich predpisl a z pravnich predpist Evropské
unie, pfedevsim pak ze smérnice Evropského parlamentu a rady
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2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a za-
jiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency Il) v aktualnim zné-
ni, nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne
10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice Solvency Il a navazu-
jicich provadécich predpist (Obecné pokyny EIOPA, provadéci
narizeni komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem své cinnosti
souvisejici s podporou vyvozu prostfednictvim poskytovani po-
jiSténivyvoznich Gvérovych rizik. EGAP tak pfifizeni rizik soucas-
né s vySe uvedenymi pravnimi predpisy respektuje ustanoveni
zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani financovani vyvozu se statni
podporou o doplnéni zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kont-
rolnim Uradu, ve znéni pozdéjsich predpisd.

3.2. Systém Fizeni rizik

Je definovany v dokumentu Strategie Fizeni rizik v EGAP schva-
lené predstavenstvem. Organizacni usporadani systému fizeni
rizik, véetné zaclenéni funkce fizeni rizik na Grovni ¢lena predsta-
venstva, je obsazeno v Organiza¢nim fadu EGAP.

Systém Fizenirizik zahrnuje (1) jasné definovanou Strategii Fizeni
rizik, kterd je v souladu se Strategii EGAP; a (2) koncepce, kte-
ré provadéji predmétnou strategii, tj. zajistuji definici a katego-
rizaci podstatnych rizik, a pokryvaji cely proces Fizeni rizik od
identifikace rizik pFes jejich vyhodnocovani, sledovani, vnitfni
ohlaSovanirizik az po pfijimani relevantnich opatfeni. Na strate-
gii fizeni rizik ¢i jednotlivé koncepce navazuji v pfipadé potreby
dalsi vnitfni pfedpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni pro-
ces Fizeni rizik v dil¢i oblasti.

Soucasti systému fizeni rizik je pravidelné provadéni ORSA pro-
cesu, tj. vlastniho posouzenirizik a solventnosti, jiz od roku 2014,
ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA proces propojuje fizeni
rizik a Fizeni celkové solventnostni pozice EGAP do budoucna.
V koncepci ORSA procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady,
kterymijsou:

» ro¢ni frekvenci provedeni ORSA, ktera je svazana casové se
zpracovanim finan¢né obchodniho planu;

+ popis jednotlivych aktivit probihajicich v rdmci ORSA procesu
a ukold z n&j vyplyvajicich, véetné zplsobu aplikace zatéZovych
testl, vztahu rizikového profilu a limitl Fizeni rizik atd.;

« vycet hlavnich vstupl do ORSA procesu;

* popis roli a zodpovédnosti jednotlivych organizacnich utvard
EGAP v ORSA procesu;

+ popis dokumentace kazdého ORSA procesu.

V navaznosti na pfislusna ustanoveni zakona ¢. 277/2009 Sb. je
zpracovana predpisova zakladna, ktera splfiuje pozadavky Sol-
vency Il

V roce 2017 byl kladen zvy3eny ddraz na oblast datové kvality,
za jejiz fizeni je v EGAP primarné zodpovédny Usek Fizeni rizik.

3.2.1. Strategie fizeni rizik

Stanovuje zasady pro fizeni rizik tak, aby se EGAP vystavoval
pouze rizikGm, ktera je schopen Fidit a v pfipadé jejich vyskytu je
pokryt dostupnym primarnim kapitalem nebo pfijetim opatreni
ke snizenf rizik, a souc¢asné aby byly naplnény cile definované
Strategii EGAP. Strategie fizeni rizik v EGAP:

« definuje kategorie (druhy) rizik a metody méreni rizik;

+ uvadi, jakym zpUsobem EGAP Fidi kaZdou pfislusnou kategorii,
oblast rizik a jakoukoli potencialni agregaci rizik;

+ stanovi limity Fizeni rizik a limity investi¢niho portfolia v ramci
prislusnych kategoriirizik v souladu s rizikovym apetitem EGAP;

* popisuje spojitost s posouzenim celkovych pozadavkd na sol-
ventnost uréenych v ORSA reportu za pFislusny rok s regulac-
nimi kapitalovymi pozadavky a s limity Fizeni rizik. Vysledkem
ORSA procesu v EGAP je stanoveni rizikového apetitu EGAP,
ktery se promita do limitl pro Fizenf rizik a limitd investi¢niho
portfolia a také do kapitalovych pozadavkd;

* popisuje ¢etnost a obsah pravidelného zatéZového a zpétného
testovani a situace, které jsou dlivodem pro provedeni ad hoc
zatéZového testovani.

3.2.2. Hlavni zasady Fizeni rizik

Uceleny a vzdjemné propojeny systém
s decentralizovanymi prvky

Systém Fizeni rizik se vztahuje ke viem &innostem a procesim
v EGAP, véetné zavadéni novych prvkld. Mimoradny diraz je kla-
den na pojistny proces s ohledem na vyznamnost pojistného
(upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systému fi-
zeni rizik rozumi ¢astecné rozdéleni odpovédnosti za fizeni rizik
mezi jednotlivé Useky, kdy nejvyssi podil odpovédnosti je pfifa-
zen Useku Fizeni rizik, nicméné operativni Fizeni nékterych rizik
Ci Casti rizik jsou i v odpovédnosti dalSich Usekd nebo vybord
zfizenych predstavenstvem (napfiklad pojistny vybor, Skodni vy-
bor, investi¢nivybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro da-
tovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti decentralizovanych
prvkl zajistuje ORSA proces, zpracovani ORSA reportu a pravi-
delné ro¢ni zpravy o stavu a vyvoji rizik v EGAP zpracovavané
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Usekem Fizeni rizik, ktery se zabyvé vyhodnocenim systému Fi-
zeni vSech rizik EGAP.

KontinudlIni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces, ktery se skladé z 6 zakladnich
fazi, kterymi jsou: (1) identifikace rizika, (2) vyhodnoceni rizika,
(3) méreni (kvantifikace) rizika, (4) sledovani (monitoring) rizika,
(5) ohlaSovani (reporting) rizika a (6) opatfeni k odstranéni ¢i sni-
Zeni rizika. Faze fizeni rizik predstavuji cyklus, kdy se urcité faze
mohou prolinati probihat soucasné.

Zpétnd vazba (zdtéZové a zpétné testovdni)

Systém Fizenirizik aktivné vyuziva pro Fizenirizik zatéZzové a zpét-
né testovani. Pro vyhodnoceni a méreni jednotlivych rizik jsou
pouzivany minimalné 3 zakladni scénare: standardni, pesimistic-
ky a katastroficky (tj. zatéZovy test). ZatéZové a zpétné testovani
a jeho poutziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano ve vnitfnich
predpisech tykajicich se Fizeni daného rizika. Zatézové testovani
se provadi v periodicité mésicni, ctvrtletni, pololetni nebo ro¢ni.
Zpétné testovani se provadi v minimalné ro¢ni periodicité a tyka
se minimalné nastaveného hodnoceni/procesu fizeni pFislus-
ného rizika. V ramci zpétného testovani jsou vyhodnocovany
rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni
rizik oproti nastavenému Systému fizeni rizik z hlediska jejich
vlivu na zvy3eni pfislusného rizika. Na zakladé vysledkl testova-
ni jsou navrhovana opatfeni a provadény potfebné aktualizace
vnitfnich predpist a procesu tykajicich se Fizeni daného rizika,
v pfipadé potreby i celého Systému fizeni rizik.

Vypocet kapitdlovych poZadavku a jejich
porovndni s kapitdlem EGAP

EGAP pravidelné provadi vypocet SCR, tj. kapitalového poza-
davku dle pravidel Solvency Il pfi pouziti standardniho vzorce,
a jeho porovnani s kapitalovymi pozadavky uvedenymi v zako-
né ¢. 58/1995 Sh., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni
podporou.

EGAP v roce 2017 nadale pokracoval ve vyvoji a implementaci
¢astecného interniho modelu pro vypocet SCR pro pojistné (upi-
sovaci) riziko, ktery bude pouZit pro vypocet SCR ke konci roku
2017, nebot dne 31. 1. 2018 EGAP ziskal souhlas Ceské narodni
banky s jeho vyuZitim.

3.3. Rizikovy apetit
EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP ochoten pfri-
jmout. Obdobné, jako v pfipadé ORSA, se jedna o trvaly proces,

kdy je rizikovy apetit nastavovan v navaznosti na Strategii EGAP,
Strategii Fizeni rizik a dale pak zejména ve vztahu k pojistnému
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(upisovacimu) riziku v navaznosti na Koncepci upisovani pojis-
téni a tvorby technickych rezerv, v€etné fizeni rizik spojenych
s upisovanim a tvorbou technickych rezerv. Pfi zmé&né Strategie
EGAP by mél byt vzdy soucasné pfehodnocen a pfipadné nové
nastaven i Rizikovy apetit EGAP.

Schvaleni rizikového apetitu EGAP je v kompetenci prfedstaven-
stva, které tvorbu rizikového apetitu EGAP aktivné ovliviiuje.

Rizikovy apetit rovnéz naplfuje pozadavky dané EGAP zakonem
€. 58/1995 Sh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni pod-
porou, ve znéni pozd&jsich pfedpisd, napfiklad tim, Ze objem pfi-
jatého rizika nesmi pfesahovat pojistnou kapacitu EGAP*.

Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kvalitativnich
kritérii. Oblast kvantitativnich kritérii je zaméFfena do oblasti
zajiSténi dostatecné likvidity, dosaZeni vyrovnanosti kumula-
tivniho hospodarského vysledku v dlouhodobém horizontu,
nastaveni limitd pro Fizenf rizik (napfiklad Fizeni rizika koncent-
race na subjekt, odvétvi ¢i zemi) a dostate¢nosti kapitalu. Oblast
kvalitativnich kritérii je zamérena na pInéni regulatornich poza-
davku a trvalé udrZeni dlvéryhodnosti EGAP u klient(, bank ¢i
zajiStoven.

3.4. Rizikovy profil
Zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

+ Pojistné (upisovaci) riziko;

* Trzni riziko;

* Riziko Fizenf aktiv a pasiv;

« Uvérové riziko;

* Riziko investic, v tom zejména derivat(;
« Strategické riziko;

* Reputacni riziko;

* Riziko regulatorni/compliance;

+ Operacni riziko.

Kazdé z klicovych rizik je dale ¢lenéno na dil¢i rizika, pFicemz
Clenéni rizik respektuje jak ¢lenéni dle pravnich predpisl, tak
vyjadruje vysledky ORSA proces( provedenych v EGAP v letech
2014-2017, které byly Fadné projednany statutarnimi organy
EGAP a reportovany Ceské narodni bance.

Nasledné jsou uvedeny definice kli¢ovych rizik a zpUsob jejich
fizeni.

3.4.1. Pojistné (upisovaci) riziko
Pojistné riziko je rizikem, Ze predepsané pojistné a vytvore-

né Skodni rezervy nebudou postacovat na pokryti ocekava-
nyh budoucich Skodnich zavazkd. Je nejvyznamnéjsim rizikem

*Vroce 2014 a 2015 byla pfislusSnym zdkonem o statnim rozpoctu stanovena pojistna kapacita EGAP na 300 mld. K&, pro rok 2016
byla stanovena pojistné kapacita EGAP na 230 mld. K¢ a pro rok 2017 na 240 mld. K¢&.
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v ¢innosti EGAP, a proto je jeho fizeni vénovana nejvétsi pozor-
nost. Vyznamnym rizikem v raémci pojistného (upisovaciho) rizika
je pak riziko koncentrace, které vyjadruje riziko ztraty plynouci
z nedostate¢né diverzifikace pojistného portfolia (vici subjektu
nebo jeho finan¢ni skupinég, odvétvi ¢i zemi).

EGAP Fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

« prostfednictvim obezretné upisovaci politiky (rizikové analyzy);

+ soustavou limitd pro Fizenf rizik, které zajistuji diverzifikaci po-
jistného portfolia ve vztahu k subjektu, finanéni skupiné sub-
jektu, odvétvi ¢i zemi;

+ stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanove-
ni technik sniZenf rizik v zavislosti na rizikovosti obchodniho
pfipadu,

+ dislednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s po-
jiSténymi v obdobi po uzavreni pojistnych smluy;

+ uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,Export Credit
Agency”) a komercnimi zajistiteli,

+ systematickym a ddslednym vymaha&nim pohledavek.

V souvislosti s vyvojem a implementaci ¢aste¢ného interniho
modelu pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko EGAP jiz
v roce 2017 vyuZzival vysledky tohoto modelu pro oblast rozhodo-
vani o poskytnuti pojisténi, a to prostfednictvim vyhodnoceni do-
statecnosti kapitalu EGAP k pokryti daného obchodniho pfipadu.

3.4.2. TrZni riziko

Riziko ztraty v ddsledku zmén trZznich cen akcii a jinych trzné ob-
chodovatelnych aktiv, Grokovych sazeb a ménovych kurzd. Rizi-
ko trzni obecné vznika z otevienych pozic v ménach, drokovych
sazbach a akciovych ¢&i jinych obchodovatelnych produktech
(napf. komodity a nemovitosti), které podléhaji vSeobecnym
i specifickym pohyblm na trhu. Riziko trzni se ¢leni na riziko tro-
kové, ménové, akciové, nemovitostni, riziko rozpéti (Spread risk),
riziko koncentrace z umist&nych aktiv a riziko statnich dluhopisu.

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko,
které EGAP definuje jako riziko ztraty ze zmény hodnoty zpUso-
bené odchylkou aktuélnich ménovych kurzl od olekéavanych.
Ménové riziko EGAP souvisi zejména s pojistnymi smlouvami,
které jsou vazany na cizi ménu.

EGAP dosud ménové riziko aktivné nezajistuje. Pouziva se pouze
prirozeny hedging, kdy ziskané finan¢ni prostfedky v cizich mé-
nach nejsou konvertovany do CZK, ale ponechany v cizi méné
na cizoménovych uctech EGAP. Ménové riziko je také pfirozené
snizovéano v dlsledku vysokych objemU vyplat pojistného plné-
ni, které se vztahuji k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na
které byly dFive vytvoreny technické rezervy nesouciv sobé mé-
noveé riziko.

Ménové riziko je v EGAP sledovano na denni bazi a pravidelné
reportovano vedeni EGAP. V pfipadé vyznamnych vykyvl zpQ-
sobenych nej¢astéji vyvojem ménovych kurzd EUR a USD jsou
pFijiméana pFislusna opatieni tykajici se snizeni dopadu &i zpUso-
bu pokryti hrozicich ztrat.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv a pasiv (po-
drobnéji je uvedeno dale v textu).

TrZni rizika se rovnéz vztahuji k oblasti umistovani volnych fi-
nan¢nich prostfedkd. Tato rizika jsou Fizena postupy uvedenymi
ve Strategii investovani, potazmo Koncepci Fizeni investi¢niho
rizika, které mj. stanovuji limity vztahujici se k investovani (jed-
notlivé druhy financnich investic a riziko protistrany) a urcuji
charakteristiku investi¢niho portfolia. Limity jsou pravidelné
prehodnocovany, monitorovany a vysledky reportovany vedeni
EGAP. Umisténivolnych finan&nich prostredkd je diverzifikovano
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

TrZni riziko je Uzce provazano s rizikem investic, v tom zejména
derivatl (viz nize).

3.4.3. Riziko fizeni aktiv a pasiv

Riziko ztraty, vyplyvajici z nevhodného fizeni aktiv spole¢nosti
se zvlastnim zfetelem na povahu zavazkd, s cilem optimalizovat
rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko Fizenf aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reporto-
vano vedeni EGAP. K Fizeni se pouZzivaji jak gapové analyzy, tak
stresové scénare, které se modeluji v EGAP minimalné na Ctvrt-
letni bazi.

3.4.3.1. Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat finan¢nim za-
vazkdm v dobé, kdy se stanou splatnymi. EGAP je vystaven kaz-
dodennimu &erpani svych dostupnych penéznich zdroji a vzdy
existuje urcité riziko, Ze Uhradu zavazkd nelze provést véasnym
zpUsobem za vynaloZeni pfimérenych nakladd.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi predpisy EGAP drzi
dostatecnou ¢ast finan¢niho umisténi v likvidnich a bonitnich
finan€nich nastrojich, které slouzi k pokryti vyplat pojistného
plnéni.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tokd a vyhodno-
cuje dostatecnost likvidnich prostfedkd (hotovosti a likvidnich
finan¢nich néstrojl) k zajisténi svych splatnych zavazkl. Riziko
likvidity je vyhodnocovano v ramci schvalovaciho procesu pfi
uzavirani pojisténi.
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3.4.3.2. Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se podmin-
ky (€asové, ménové, Urokové) aktiv a pasiv vyznamné lisi, napf.
v dobé plnéni zavazkd nejsou k dispozici financni prostfedky
v dostatené vysi k jejich Ghradé nebo ziskani téchto prostfedki
znamena vynaloZeni vyznamnych dodate¢nych nakladd; akti-
va jsou umisténa v jiné méné, ne? je potfeba k Ghradé zavazkl
nebo pokud aktiva i pasiva vedena v jedné méng, ale hrada po-
jistného pInéni je zavisla na ménovém kurzu cizi mény; Urocena
aktiva jsou napfiklad Urocena fixni/variabilni sazbou, zatimco
zavazky EGAP ovlivfiuje vyvoj opacné nastavené Urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu
aktiv a pasiv, ktery vyplyva ze skute€nosti, ze aktiva EGAP jsou
drZena zejména v CZK, zavazky EGAP (technické rezervy vazané
na pojistné smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR,
USD, vyjimecné na dalsi cizi mény. M&novy nesoulad aktiv a pa-
siv se pak nepriznivé projevuje v navyseni kapitalovych poza-
davkd EGAP (SCR na ménové riziko). V roce 2017 jiz byl ménovy
nesoulad aktiv a pasiv feSen tim, Ze ¢ast aktiv byla ponechana
v cizich ménach.

3.4.4. Uvérové riziko

Riziko ztraty ze zmény hodnoty, zptisobené odchylkou aktudini
Uvérové ztraty od ocCekavané, zplisobené neplnénim smluvnich
zavazk( protistranou/bankou, zajistitelem, platcem pojistného.

EGAP vyclenuje Gvérové riziko z dlvodu nardstajici vyznamnos-
ti pasivniho zajiSténi, které EGAP pravidelné vyuziva jako jednu
z technik sniZovani pojistného (upisovaciho) rizika. Uv&rové ri-
ziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvatnich procedur vyhod-
noceni bonity protistran, stanovenim limitd na subjekty a pra-
videlnym monitoringem a reportingem predstavenstvu EGAP.
V pripadé zjisténych nedostatkl jsou prijimana opatreni, kterd
jsou schvalovana predstavenstvem EGAP.

3.4.5. Riziko investic, v tom zejména derivatul
Riziko spojené s investicemi, s vyb&rem nevhodné investi¢ni
strategie a nevhodnym investovanim volnych financnich pro-
stfedkd, v€. investovani do derivatd.

V EGAP je toto riziko Uzce spojeno s trznim rizikem.

Je fizeno zejména prostfednictvim Strategie investovani, nava-
zujici Koncepce Fizeni investi¢niho rizika a dalSich vnitfnich pred-

pist, které mimo jiné obsahuji procedury Fizeni rizika investic.

EGAP dosud nevyuZiva pfi své ¢innosti investice do derivatd. De-
rivaty nevyuziva ani jako techniku pro sniZovani rizik.
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3.4.6. Strategické riziko

Riziko potencidlni ztraty, zplUsobené neefektivnim vedenim
spole¢nosti. Ke strategickym rizikdm EGAP Fadi napfiklad riziko
vztahujici se k fadné spraveé a fizeni spole¢nosti, riziko pfekroce-
ni rizikového apetitu nebo riziko vyplyvajici z nepInéni financné
obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelng,
minimalné ro¢né, vyhodnocovany a na zakladé vysledk( vyhod-
nocenijsou pFijimana prislusna opatreni, v této oblasti tykajici se
smérovani ¢cinnosti EGAP.

3.4.7. Reputacni riziko

Reputacni riziko je riziko ztraty subjektu vzniklé ze sniZeni re-
putace na finanénich trzich a riziko ztraty davéry klient(. Primar-
né se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, které EGAP vé-
nuje stale vyssipozornost. Jedna se jak o zvefejfiovani informaci,
tak i pravidelné poskytovani informaci Siroké verejnosti zejména
pak profesnim a specializovanym podnikatelskym sdruzenim
napfiklad CBA, CAP, HospodaFské komore, SPD anebo pFimo vy-
vozclm apod.

3.4.8. Riziko regulatorni a compliance

Riziko regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasle-
dek finan¢ni ztratu, déle riziko ztraty v dlsledku nesouladu
pojistovny se zakony, predpisy a pravidly upravujicimi chovani
pojistoven.

EGAP vySe uvedend rizika dlisledné sleduje a vyhodnocuje.
V ramci implementace Solvency Il doSlo k doplnéni a aktualiza-
ci fady vnitfnich predpis, k posileni postavenf kli¢ovych funkci
(funkce Fizeni rizik, compliance, pojistné matematické a vnitfni
audit) a adekvatni Upravé vnitfnich procesu.

3.4.9. Riziko operacni

Riziko ztraty zpUsobené vlivem nedostatkd ¢i lidského selhani,
vnitfnich procesd, vnitfnich systémd a vlivem vnéjsich udalosti.
V ramci EGAP je chapano napfiklad jako riziko provozni, riziko
vyplyvajici z Fizenf lidskych zdrojd, riziko nespravné provedené
¢innosti nebo riziko IT systém.

Operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich
procest a predpisové zakladny, nad nimiz existuji kontrolni pro-
cedury. Operacni rizika jsou v EGAP pravidelné vyhodnocovana
minimalné s pulro¢ni periodicitou. Na zakladé vysledkl vyhod-
noceni mohou byt definovana nova rizika, ktera jsou nasledné
podrobné monitorovana. Dale jsou na zakladé vyhodnoceni ope-
racnich rizik pFijimana opatfeni k jejich snizeni. Nicméné i pres
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adekvatni nastaveni procest a pfislusnych kontrol EGAP poskytu-  V roce 2017 bylo opera¢ni Fiziko doplnéno v souladu s platnou
ji kontrolni procedury a mechanismy rozumné vysokou a nikoliv  legislativou o riziko souvisejici s uvefejfiovanim smluv v registru
absolutni jistotu, Ze nedoslo nebo nedojde k chybé& nebo ztratam.  smluv.
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4. Investice

4.1. Pozemky a stavby

(tis. K¢) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
2017

Pofizovaci cenak 1.1.2017 123202 599490 722692
Pirlistky 0 784 784
Ubytky 0 0 0
Pofizovaci cena k 31.12.2017 123202 600274 723476
Oprdvkyk 1.1.2017 0 9992 9992
Odpisy a trvalé sniZenf hodnoty 0 170484 170484
Ubytky oprévek 0 0 0
Oprdvky k 31.12.2017 0 180476 180476
Opravné polozky k 1.1.2017 0 0 0
Zména stavu opravnych poloZek 0 0 0
Opravné polozky k 31.12.2017 0 180476 180476
Zistatkovd cenak 1.1.2017 123202 589498 712700
Zistatkova cena k 31. 12. 2017 123202 419798 543000
(is. KC) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
RedInd hodnota

2017 123202 600274 723476
2016 123202 599490 722692

Spolec¢nost je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem €. parcely 2061 o vymére 2 260 m2, zapsané na LV ¢. 198
katastralni tzemi Nové Mésto.

K 31. 12. 2017 bylo provedeno precenéni hodnoty pozemkd a budov na zakladé znaleckého posudku vyhotoveného spole¢nosti

A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. prosince 2017. Na zakladé tohoto znaleckého posudku byla snizena hodnota stavby o 160 489 tis. K¢
(2016: snizeni hodnoty stavby o 153 587 tis. K¢ na zakladé testu na potencialni snizeni hodnoty pozemku a stavby).
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4.2. Jiné investice

4.2.1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. K¢) 31. prosince 2017~ 31. prosince 2016
Akcie vydané financnf instituct a nekétované na burzach cennych papir(

Pofizovaci cena 830000 830000
RedInd hodnota 830000 830000
Podilové listy vydané financnf instituci a nekétované na burzdch cennych papird

Pofizovaci cena 0 0
RedInd hodnota 0 0
Porizovaci cena celkem 830000 830000
RedlInd hodnota celkem 830000 830000

Vroce 2016 navysila Ceska exportni banka, a.s. zakladni kapital z dosavadni vy3e 4 000 000 tis. K& o ¢astku 1 000 000 tis. K& upsanim
novych akcii na zakladni kapital ve vysi 5 000 000 tis. KE. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo zapsano do obchodniho rejstfiku dne
13. dubna 2016.

Podil Spolecnosti po tomto vkladu na zakladnim kapitalu Cinil 16 % a od 31. 12. 2016 je vykazovan v rozvaze v polozce ,C.III. Jiné in-
vestice” - viz bod 4.3 - v dUsledku ztraty podstatného vlivu.

Spolecnost realizovala na zakladé kupni smlouvy ze dne 4. 11. 2016 prodej 34 % akcii spole¢nosti KUPEG Uvérova pojistovna, a.s.

4.2.2. Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. KC) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry vydané viadnim sektorem a kétované na burze v (R

Pofizovaci cena 11753086 15089577
RedInd hodnota 12419721 16011035
Dluhové cenné papiry vydané financnimi institucemi a kétované na burze v (R

Pofizovaci cena 0 139954
RedInd hodnota 0 137781
Dluhové cenné papiry vydané nefinancnimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Pofizovaci cena 305340 305340
RedInd hodnota 350969 380897
Pofizovaci cena celkem 12058 426 15534871
RedInd hodnota celkem 12770690 16529713

4.2.3. Depozita u finan€nich instituci

(tis. KC) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Tuzemské banky 4255357 4034 654
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

1. ledna ) 31. prosince ) 31. prosince
(tis. K¢) 2016 Prirlistky Ubytky 2016 Prirlistky Ubytky 2017
Pofizovaci cena
Software 38660 607 0 39267 4653 0 43920
Ostatni nehmotnj 5085 0 0 5085 0 0 5085
majetek
Poffzent dllouhodlobeho 0 608 608 0 0 0 0
nehmotného majetku
Porizovaci cena celkem 43745 1215 608 44352 4653 0 49005
Opravky
Software 37163 863 0 38026 822 0 38848
Ostatni nemotny 4893 17 0 4940 8 0 4938
majetek
Opravky celkem 42056 910 0 42966 870 0 43836
Zlstatkova hodnota 1689 1386 5169

K nejvétSim investicim patfi pofizeni ¢astecniho interniho modelu pro hodnoceni vyvoje upisovaciho rizika a pro vypocet solvent-
nostniho kapitalového pozadavku ve vysi 4 043 tis. K¢.

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ pozemky a budovy

1. ledna ) 31. prosince ) 31. prosince
(tis. KC) 2016 Prirlistky Ubytky 2016 Prirlistky Ubytky 2017
Pofizovaci cena
Pristroje a zaffzenf 56220 1544 386 57378 151 244 57285
Dopravni prostredky 5722 0 1586 4136 3340 2365 5111
Uméleckd dfla 625 0 0 625 0 0 625
Poskytnuté zdlohy 0 0 0 0 445 0 445
o s e o o o )
Pofizovaci cena celkem 62567 3089 3517 62139 3491 2609 63466
Opravky
Pistroje a zaffzenf 52775 1218 387 53606 1708 244 55070
Dopravni prostredky 5722 0 1586 4136 705 2365 2476
Oprdvky celkem 58497 1218 1973 57742 2413 2609 57546
Z0statkovd hodnota 4070 4397 5920

36



Priloha tcetni zavérky za rok konici 31. prosince 2017

6. Dluznici

31. prosince 2017 Pohleddvky Ostatni Pohledavky

(tis. KC) 73 pojistniky pohleddvky 7 operaci zajitént Celkem
Do splatnosti 6 2897 0 2903
Po splatnosti 0 49243 0 49243
Celkem 6 52140 0 52146
Opravnd polozka 0 -49122 0 -49122
Cistd vySe pohledavek 6 3018 0 3024
31. prosince 2016 Pohledavky Ostatnf Pohledavky

(tis. K¢) 73 pojistniky pohleddvky 7 operaci zajistént Celkem
Do splatnosti 21 6087 16702 22810
Po splatnosti 0 67828 0 67828
Celkem 21 73915 16702 90638
Opravnd polozka 0 -56996 0 -5699%
Cistd vySe pohledavek 2 16919 16702 33642

Pohledavky za spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 17.

Na Spole¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktl. Tyto pohledavky jsou pfi pfevodu
na EGAP vykazany v ostatnich pohledavkach a v ostatnich vynosech v netechnickém Uctu v porizovaci cené, kterou je dohodnuta
vyse pohledavky uvedena ve smlouvé o postoupeni. Nominalni hodnota pohledavek je evidovana v podrozvahové evidenci.

V roce 2017 dohodnuté hodnota pohledavek prevedenych na EGAP cinila 0 tis. K¢ (2016: O tis. K¢).

Celkova nominalni hodnota pohledavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost od pojistnikd z titulu Skodni udalosti k 31. 12. 2017
¢inila 2 926 713 tis. K& (2016: 2 661 461 tis. KE).

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 2017 2016
Pocatecnizlstatek k 1. lednu 56996 269020
Rozpustén opravné polozky —6189 -119141
Poufiti na odpis -1758 -92883
Poufiti na odpis 73 0
Konecny z0istatek k 31. prosinci 49122 56996

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2017 ¢inily 49 243 tis. K& (2016: 67 828 tis. K¢).
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7. PFechodné ucty aktiv

(tis. K¢) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Casové rozlisené vynosy 86 5153
Predplacené obchodnfinformace, komunikacnia dalsi sluzby, clenské prispévky 13167 14695
7dsoby 1697 1502
Dohadné Gcty aktivnf 93884 226080
Celkem 24834 247430
8. Vlastni kapital
8.1. Zakladni kapital
31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pocet (ks) (tis. KC) Pocet (ks) (tis. K¢)
Kmenové akcie v nomindinf hodnoté 1 mil. K¢, piné splacené 4075 4075000 4075 4075000
8.2. Ostatni fondy ze zisku
1.ledna Pouiiti/ 31. prosince Pouiti/ 31. prosince
(tis. K¢) 2016 prevod 2016 prevod 2017
Fond pojisténia financovani vyvozu se statni podporou 0 0 0 0 0
Fond zdbrany Skod 92853 0 92853 0 92853
SocidInffond a fond generdintho feditele 7335 -606 6729 -828 5901
Celkem 100188 -606 99582 -828 98754
8.3. Kapitalové fondy
31. prosince 2017
(tis. K¢) Pojistné fondy ~ Ocefovac rozdly Celkem
Ostatnf kapitdlové fondy 3926570 0 3926570
7 toho: dotace ze statnfho rozpottu 3926567 0 3926567
Ocenovaci rozdily 0 15586 15586
31. prosince 2016
(tis. K¢) Pojistné fondy  Ocefovac rozdly Celkem
Ostatnf kapitdlové fondy 2373483 0 2373483
7 toho: dotace ze statniho rozpoctu 2373480 0 2373480
Oceftovac rozdily 0 88117 88117

Spolecnost vytvari pojistné fondy v souladu se zdkonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani financovani vyvozu se statni podporou o dopl-
néni zdkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvys$sim kontrolnim Gfadu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

V roce 2017 Spolecnost obdrZela dotaci ze statniho rozpoc¢tu do pojistnych fondl ve vysi 2 800 000 tis. K (2016: 2 200 000 tis. K¢).
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8.4. Oceriovaci rozdily

(tis. K¢) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pozemky a stavby (bod 4.1) 19242 108786
Investice ve spoletnostech s podstatnym vlivem (bod 4.2.1) 0 0
OdloZend dan (bod 14) -3656 -20669
Oceftovaci rozdily celkem 15586 88117

Zmény oceriovacich rozdil( investic ve spole¢nostech s podstatnym vlivem Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 2017 2016
Pocatecniziistatek k 1. lednu 0 135520
Iména hodnoty investic 0 0
Oductovan ocenovacich rozdflti z precenénf investic do vikazu zisku a ztréty pfi realizaci — podil v KUPEG Gvérovd pojistovna, a.s. 0 -39423
0dictovéni salda oceffovacich rozdilii 2 precenénf investic z titulu zmény legislativy popsané v bod# 2.16. — podilv Ceské exportni banka, a.s. 0 -96097
Konecny zdstatek k 31. prosind 0 0

8.5. Ztrata po zdanéni
O zplsobu Uhrady ztraty za rok 2017 ve vysi 2 709 112 tis. K& rozhodne valna hromada.

Ztrata ve vysi 1 246 913 tis. K za rok 2016 a zpUsob jeji Ghrady byl schvélen valnou hromadou Spoleénosti dne 27. dubna 2017. Ztrata
byla uhrazena z ostatnich kapitélovych fondd ve vy3i 1 246 913 tis. K¢.

8.6. Zajisténi solventnosti Spole€nosti

Podle zakona €.58/1995 Sb. za zavazky Spolecnosti z pojiSténi vyvoznich Uvérovych rizik ruci stat; v pfipadé poklesu hodnoty primar-
niho kapitalu Spole¢nosti pod zakonem stanovenou vysi nebo pod vysi minimalniho kapitalového poZadavku doplni Ministerstvo
financi do 6 mésict ode dne, kdy obdrZelo pisemnou Zadost Spolecnosti o doplnéni kapitalu, aktiva Spolecnosti v takové vysi, aby
po uplynuti této IhGty bylo zajisténo kryti solventnostniho kapitalového poZadavku nebo minimaliniho kapitalového pozadavku.

ktera je soucasti vyro€ni zpravy.
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9. Technické rezervy

31. prosince 2017 Rezerva brutto

(tis. K¢) Pfimé pojiSténi  Aktivni zajistén{  Hodnota zajisténf Rezerva netto
Rezerva na nezaslouZené pojistné 4699 607 18892 -991630 3726869
Rezerva na pojistnd plnénf 15952 091 358 911 -136 882 16174120
Celkem 20651698 377803 -1128512 19900 989
31. prosince 2016 Rezerva brutto

(tis. KC) Pifmé pojisténf Aktivnizajisténi  Hodnota zajiSténi Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 6496 808 26 964 -793 527 5730245
Rezerva na pojistnd plnénf 14152 424 447501 -84.986 14514939
Celkem 20649 232 474 465 -878513 20245184

Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je k 31. prosinci 2017 vykazana rezerva na nepostacitelnost pojistného ve vysi 0 tis. K&
(31. prosince 2016: 1 646 806 tis. K¢).

Castky rezerv aktivniho zajiténi a podily zajistitele na technickych rezervéch jsou podrobné uvedeny v bodé& 15.

9.1. Rezerva na pojistna plnéni nevyfrizenych pojistnych udalosti

(tis. KC) 31. prosince 2017~ 31. prosince 2016
Hrubd vySe rezervy na pojistné uddlosti hlasené, ale neuhrazené (RBNS) 15068539 9835727
Hrubd vySe rezervy na pojistné uddlosti nastalé, ale dosud nenahldsené (IBNR) 1242 463 4764198
Rezerva na pojistnd pinénf celkem 16311002 14599 925

Stanoveni vySe rezerv na pojistna pInéni zahrnuje fadu odhadd a predpokladl. Spolecnost individualné posuzuje a odhaduje vysi
pojistného pInéni pro jednotlivé rizikové obchodni pFipady na zakladé dostupnych informaci.

Celkova vysSe rezerv se ve srovnani se stavem k 31. 12. 2016 zvysila, ato o 1 711 mil. K&, coz pfedstavuje 11,72 %. Doslo ale ke zméné
ve strukture, kdy se RBNS zvysila 0 5233 mil. K¢, zatimco IBNR poklesla o 3 522 mil. K¢.

Hlavnim ddvodem zvyseni rezervy RBNS bylo oznameni pojistné udélosti u obchodniho pfipadu ,Adularya”, ktery spocival ve vy-
stavbé tepelné elektrarny v Turecku pro spoleénost Adularya Eneriji Elektrik, financovany Ceskou exportni bankou. Tento obchodni
pfipad byl v roce 2016 nejvyznamnéjsim dlivodem zvysenirezervy IBNR, kdy byla vytvorena rezerva IBNR ve vysi 3 105 mil. K¢. V roce
2017 byla z dlivodu ozndmeni pojistné udalosti tato rezerva IBNR rozpusténa a doslo k vytvoreni rezervy RBNS ve vysi 7 664 mil. K¢.
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9.2.Zména stavu hrubé vySe rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladd na pojistna plnéni:

Hrubd vy3e celkovych
Skodnich zdvazkii

Pojistnd pInénivznikld v roce

k31, prosinci 2017 (is. k&) 2006 2007 2008 2009 2010 201 201 2013 2014 2015 2016 2017 Celkem
Kekoncittetnhoobdobi 141315 644764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3893166 6253118 7075866 7905122 9475672

1 rok pozdéji 1584 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4305268 5615082 407815 3522858

2 roky pozdéji 15493 672964 473419 3362862 1552583 1671794 2772319 4561706 6227234 4465807

3 roky pozdi 16767 396310 497326 3305802 1657331 1965863 3031569 3967902 6086024

4roky porddj 116813 401082 486357 3378313 1695991 2098356 3229270 4411434

5 let pordéii 116813 400408 486357 3438806 1562582 2000665 2964953

6 let pozdéi 16813 401041 486357 3436143 1597015 2091603

7let pordéj 16813 401041 486357 3424855 1629358

8 let pordéji 16813 401041 486357 3412010

9 et pordéi 16813 402075 486357

10let pozdéi 16813 401041

11 let pozdéji 116813

soucasnjodhad nakladti —qyeais 401041 46357 3412010 1629358 2001603 2064953 4411434 6086024 4465807 3522858 9475672 39063930
na celkovd pojistnd pinén

Kumulované vyplacend

pojstnd plnénf 116813 401041 486357 3217828 1629358 -2085648 2832900 3561554 4395259 3086160 -1162995 174844 23150757
k31. prosinci 2017

Rezervana

niklady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 397829 397829
Se zpracovanim

pojistnych udalostf

LRSI 0 0 0 194182 0 5055 132053 849880 1690765 1379647 2359863 9698657 16311002

na pojistnd plnénf

Zména v odhadech nebo predpokladech pouzitych pro odhad vysi rezerv na pojistna plnéni mize vést k vyznamné zméné potfeb-

nych rezerv.

Celkova pojistnd angazovanost Cinila k 31. prosinci 2017 169,2 mld. K¢, pri¢emz koncentrace péti nejvétsich pfipadd Cinila 42,3 mld. K¢
a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 64,8 mld. K¢ (31. prosince 2016: 201,2 mld. K¢, pficemZ koncentrace péti nejvétsich pfi-
padu ¢inila 53,4 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 81,2 mid. K¢).
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Hrubd vy3e rezervy
na pojistnd pInénf

Pojistnd pInénivznikld v roce

k31. prosindi 2016 (ts. k) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 Celkem
KekonciGletnihoobdobf 760170 141315 644764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3893166 6253118 7075866 7905122

1 1ok pozdsi 45385 125824 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4305268 5615082 4078155

2 roky pordi 409912 125493 672964 473419 3362862 1552583 1671794 2772319 4561706 6227234

3 roky pozdi 444081 116767 396310 497326 3305802 1657331 1965863 3031569 3967902

4roky pords] 43902 116813 401082 486357 3378313 1695991 2098356 3229270

5 let pord&ji 43902 116813 400408 486357 3438806 1562582 2000665

6 let pordzii 40902 116813 401041 486357 3436143 1597015

7let podéii 40902 116813 401041 486357 342485

8let pozdéii 902 116813 401041 486357

9 et pordgji 2900 116813 402075

101et pozds 2390 116813

11 let pozdéji 432902

soutasnjodhadnaladt 35000 piegis  agpgrs 4637 3485 1597015 2000665 3229270 3967902 6227234 4078155 7905122 33868365
na celkovd pojistnd plnén

Kumulovand vyplacend

pojistna plnénf 432902 116813 401041 486357 3165816 1597015 1924744 2639161 -2812582 -3509979 1923807 402777 19412994
k31. prosinci 2016

Rezerva na

naklady spojen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 144554 144554
Sezpracovanim

pojistnych udélosti

Celliite oy 0 0 1034 0 259039 0 7591 590109 1155320 2717255 2154348 7646899 14599925
na pojistnd pinénf
Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na
nezaslouzené Rezerva na Vyrovndvacf

(tis. KC) pojistné pojistnd plnénf rezerva Celkem
K 1. lednu 2016 9512437 14729715 3990 24246142
Tvorba 2532911 5936910 0 8469821
Poutiti -5521576 6066700 -3990 -11592 266
K31. prosinci 2016 6523772 14599 925 0 21123697
Tvorba 1464608 10450177 0 11914785
Poutiti -3269881* -8739100 0 -12008 981
K31, prosinci 2017 4718499 16311002 0 21029501

* zdGvodnéni vyznamného pouZiti Rezervy na nezaslouzené pojistné je uvedeno v bodé 16.1
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10. Ostatni rezervy

Ostatni rezervy k 31. prosinci 2017 predstavuji rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu této rezervy lze analyzovat takto:

(tis. KE) 2017 2016
K 1.lednu 2303 2290
Tvorba 221 2303
Poutitf -2303 -2290
K 31. prosind 2211 2303

11. Vé&Fitelé

(tis. K¢) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zdvazky z operaci zajisténf 673 0
Ostatni zdvazky 156572 83504
Celkem 157 245 83504

Splatnost zavazkd Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dlouhodobé zdvazky

splatné nad 5 let 1 2
splatné od 1-5 let 0 0
Krdtkodobé zavazky

splatné do 1 roku 157 244 83502
Celkem 157 245 83504

Spole¢nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, prispévku na statni politiku zaméstnanosti,

verejného zdravotniho pojisténi a dariovych nedoplatkd.

Ostatni zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zdvazky k zaméstnanciim ze zavislé Cinnosti 15097 10660
Ostatni zdvazky viici zaméstnancim 2 7
Zdvatky ze socidlniho a zdravotniho pojisténf 7087 5415
Dariové zévazky — vcetné dané z pijm0 pravnickych osob 66855 36533
Pfijaté provozni zdlohy 4403 4530
Ostatni zévazky 63128 26359
Celkem 156572 83504

Polozka Ostatni zavazky obsahuje neuhrazené faktury ve splatnosti za naklady ve vysi 41 mil. K&, které byly vynaloZeny v souvislosti

s likvidaci pojistné udalosti obchodniho pfipadu Adularya.

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 17.
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12. Ostatni vynosy

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. KC)

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Vynosy z vymozenych pohleddvek

Vynosy z postoupenych pohleddvek

Kurzové zisky

Ndjemné a souvisejici sluzby

Rozpusténia poufitf opravnych polozek k pohleddvkdm (bod 6)
Poutiti ostatnich rezerv (bod 10)

Ostatnf

Ostatnivynosy celkem

1290259
0

21480
24719
7947
2303
974
1347682

336144
677339
15932
24686
212024
2290
1495
1269910

Vynosy z vymozenych pohledavek obsahuji vyplaceny podil zajistitele na vymozené pohledavce v souvislosti s pojistnou udalosti ve

vysi 62 661 tis. KE.

13. Mimoradné vynosy

Mimoradné vynosy ve vysi 498 tis. K¢ predstavuji opravu chyb minulych let (2016: O tis. K¢).

14. Dan z pFijm0

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 2017 2016
Zisk pfed zdanénim -2709112 -1305849
Vynosy nepodléhajici zdanénf -6685 -101 164
Dafiové neuznatelné naklady 73953 80769
Dartovy zdklad -2641844 -1326244
Dariovd ztrdta —2641844 -1326 244
Dariz pijm 0 0
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Odlozena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2017 a 31.

je analyzovat nasledovné:

(tis. K¢)

prosinci 2016 byly vypocteny sazbou dané ve vysi 19 % a lze

31. prosince 2017 31. prosince 2016

OdloZeny dafiovy zdvazek

Precenéni budova pozemk ve viastnim kapitalu (bod 8.4)
Irychlené danové odpisy, opravné polozky, rezervy
Odlozeny dafiovy zdvazek celkem

Daflové ztrdty

Ostatnf

Odlozend danovd pohledavka celkem

Potencidlnf ¢istd odlozend danovd pohledavka (+) / zdvazek ()

-3 656 -20669
-58495 -11363
—62151 -32032

2644065 2542482

9753 0
2653818 2542482
2591667 2519828

Potencialni odlozena dafova pohledavka k 31. prosinci 2017 a 31. prosinci 2016 nebyla zaluctovana, protoze podle vedeni Spolec-
nosti neni jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné. K 31. prosinci 2017 Spole¢nost vykazala odlozeny dafiovy zavazek ve vysi
62 151 tis. K& (k 31. prosinci 2016 ve vysi 32 032 tis. K&) zejména z titulu rozdilné ucetni a danové hodnoty provoznich nemovitosti.

s

15. Zajisténi
15.1. Aktivni zajisténi
(tis. KC)

31. prosince 2017 31. prosince 2016

Technické rezervy vztahuifcf se k aktivnimu zajisténf (bod 9)
Predepsané hrubé pojistné

Ndklady na pojistnd pinénf

Iména stavu technickych rezervz aktivnfho zajisténi
Provize z aktivnfho zajiSténf

Vysledek aktivniho zajisténf

377803 474465
1226 4242
-329065 -217943
-96662 -240787
-102 -447
—424603 -454935

15.2. Pasivni zajisténi

(tis. KC) 31. prosince 2017~ 31. prosince 2016
Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod 9) 1128512 878513
Pfedepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteltim —522561 -53732
Podil zajistitelti na ndkladech na pojistnd pnénf 151617 211559
Podil zajistitel{i na zméné stavu rezervy na nezaslouzené pojistné 198103 241743
Podil zajistitel(i na zméné stavu rezervy na pojistnd plnénf 51896 -326112
Provize ze zajiStént 85631 5373
Saldo pasivniho zajistént -35314 —404.655
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v ’

16. Technicky ucet neZivotniho pojiSténi

16.1. NeZivotni pojiSténi

Pfedepsané hrubé  Zaslouzené hrubé  Hrubé ndklady na Hrubé provozni
(tis. KC) pojistné pojistné pojistnd pinénf vydaje
2017
Pojisténf Gvéru (odvetvi 14) — pojisténi se stdtnf podporou 872376 1750496 5766876 238104
Pojisténf zdruky (kauce) (odvétvi 15) 53740 -4569 181365 17609
Pojisténi riiznych financnich ztrdt (odvétvi 16) 37668 59347 138697 18923
Celkem 963784 1805274 6086938 274636

Zaslouzené hrubé pojistné je vyznamné ovlivnéno rozpusSténim rezervy na hrozici ztraty z pojisténi (LAT rezerva). Hlavnimi pFi¢inami
vyznamného rozpousSténirezervy na hrozici ztraty z pojisténi v roce 2017 bylo posilovani ceské koruny, zlepSovani pravdépodobnosti
selhani jednotlivych ratingovych stupnd dle ratingovych agentur, postupné sniZzovani pojistné angazovanosti, zkracovani primérné
durace pojistnych smluv a nakonec také zlepSeni parametru LGD v ndvaznosti na pomérné vysoké hodnoty vymozenych pohledavek
v poslednim roce.

Pfedepsané hrubé  ZaslouZené hrubé  Hrubé ndklady na Hrubé provozni
(tis. KC) pojistné pojistné pojistnd pinénf vydaje
2016
Pojisténf Gvéru (odvetvi 14) — pojisténi se stdtnf podporou 391852 3231939 5126360 220022
Pojisténf zdruky (kauce) (odvétvi 15) 9765 29575 -60001 25446
Pojisténi riznych financnich ztrdt (odvétvi 16) 30006 158 774 361763 20356
Celkem 431623 3420288 5428122 265824

16.1.1. Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného
Veskeré predepsané pojistné na neZivotni pojisténi plyne ze smluv uzavrenych na tzemi Ceské republiky.

16.2. Spravni reZie

(tis. o) 2017 2016
Osobnf naklady 198600 189493
Ostatnf sprdvni ndklady 37112 34824
0Odpisy dlouhodobého majetku 3282 2128
Provozni ndklady budovy 9042 11751
Informacni a komunikacnf sluzby 4589 5197
Poradenstv(a ostatnf ovéfovacf sluzby 8812 9343
Ovéfenf statutdrni Ucetni zavérky 1385 1717
Spravniretie celkem 262822 254453

Spolecnosti byly vroce 2017 sou¢asnym statutarnim auditorem poskytnuty auditni sluzby (ovéreni statutarni dcetni zavérky) ve vysi
1385 tis. K& (2016: 1 385 tis. K&) a neauditni sluzby v celkové vysi 109 tis. K (2016: 2 050 tis. K&).
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16.3. Osobni naklady

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. K¢) 2017 2016
Odmény clend statutdrnich a dozorcich orgén( 22225 2373
Mazdy a odmény vrcholného vedenf 40408 35954
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnanci 90520 85985
SocidInf a zdravotnf pojistént 45447 43821
Osobnf naklady celkem k 31.12. 198600 189493
Pocet zaméstnancii k 31.12. 2017 2016
Pocet zaméstnancti bez clend vrcholného vedenf 100 102
Pocet clendi vrcholného vedenf 18 8
Celkem k 31.12. 118 120
Pfepocteny primérny evidencni pocet zaméstnanchi kromé vedenf 118 116
Pocet tlen( predstavenstva 3 4
Pocet ¢len(l dozorc{ rady 9 7
Pocet clend vyboru pro audit 3 3

Cleny statutarnich a dozor¢ich organd se rozumi ¢lenové predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit. Cleny vrcholného vedeni
jsou klicové funkce a dalSi osoby s klicovymi funkcemi - zaméstnanci spolecnosti. Jednotlivi clenové predstavenstva byli povéreni
predstavenstvem vykonem Fizeni svéfenych Usekd.

Vroce 2017 byly za vykon funkce ¢lena pfedstavenstva vyplaceny odmény na zakladé smluv o vykonu funkce. Rovnéz byly vyplaceny
odmeény za ¢lenstvi v dozordi radé a vyboru pro audit. V daném roce akcionafi neposkytli ¢lendm predstavenstva, ¢lendm dozorci
rady ani ¢lenm vyboru pro audit zadné zélohy, ptjcky, Gvéry ani zaruky.

16.4. Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, poStovné a telekomunikace, naklady na pojisténi osob i majetku,
vzdélavaci kurzy, opravy a udrzbu budovy.
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Pfiloha tcetni zavérky za rok kon€ici 31. prosince 2017

17. Transakce se spfiznénymi stranami

Kromé transakci zverejnénych v bodé 15 se Spolecnost podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

Vlysledkové transakce (tis. K¢) 2017 2016
(EB

Pfimé hrubé predepsané pojistné 324757 45621
Fakturace z ndjemni smlouvy 20190 20273
Ostatnf fakturace z pojistnych smluv 179 m
Ostatnf prefakturace 126 24
Urokové vjnosy 3494 638
Ostatnfvynosy - Penéinf prostredky vymozené CEB 2 poj. pffpad(l postoupené EGAP 63272 284276
Vynosy celkem 412018 350943
Tvorba rezervy na pojistna pinénf -2135913 -1027230
Pojistnd plnénf -2502107 -3540875
Ndklady na vyméahdni pohleddvek v souvislosti s likvidaci pojistnych udalostf -105076 -66160
Celkem -4743096 —4634265
Vysledkové transakce (tis. K¢) 2017 2016
KUPEG

Ostatnfvynosy (prefakturace) 0 9
Hrubé zajistné 0 154
Provize ze zajistného 0 -39
Celkem 0 124
CMZRB

Urokovy vynos 1117 862
Celkem 117 862

Spoluprace tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi spole¢nosti CEB a spole¢nosti EGAP byla realizovéna na z&kladé zakona ¢. 58/1995 Sb.
a v souladu s obchodnimi podminkami Spole¢nosti. Ostatni transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

Vzhledem k realizaci prodeje 34 % akcii spolec¢nosti KUPEG Uvérova pojistovna, a.s. na zakladé kupni smlouvy ze dne 4. 11. 2016 ne-
jsou v roce 2017 transakce za touto spolecnosti jiz vykazovany.
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Pfiloha ucetni zavérky za rok kon€ici 31. prosince 2017

Spolecnost vykazovala tyto zlstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. KC) 31. prosince 2017~ 31. prosince 2016
(EB

BEiné (icty 7719 25052
Terminové vklady 1014822 247928
Jiné pohledavky 165 31
Zdvatky -21455 =194
Celkem 1001 251 253590
RBNS 12431163 6605367
IBNR 0 3689883
Celkem 12431163 10295250
CMZRB

BEiné ucty 3 10
Terminované vklady 499873 1595468
Celkem 499 886 1595478

Bé&Zné Ucty a terminové vklady jsou Uroceny trznimi Grokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky vici spfiznénym stranam
vznikly za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb jako s jinymi klienty.

18. Potencialni zavazky

Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo Zadnych potencidlnich zavazk( Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 ani k 31. prosinci 2016.

19. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2017, s vyjimkou
téch, které jiz tato ucetni zavérka obsahuje.

Hospodarsky vysledek za uc€etni obdobi 2017 byl zaporny, a to ve vysi 2 709 mil. K& Hlavni pficinou tohoto nepfiznivého vyvoje
byla vyplata pojistnych plnéni a tvorba rezerv, zejména tvorba rezervy na obchodni pfipad Adularya, jenzZ se negativné a rozho-
dujicim zpdsobem promitla do hospodarského vysledku EGAP a zaroven ovlivnila vysi dostupného primarniho kapitalu ke krytf
regulatornich kapitalovych pozadavk(. Snizeni pouzitelného kapitalu ke kryti kapitalovych pozadavkd se sou¢asnym navysenim
kapitalového pozadavku k 31. 12. 2017 z dlivodu zavedeni ¢aste¢ného interniho modelu pro vypocet pojistného (upisovaciho)
rizika a navySeni procenta solventnostniho kapitalového pozadavku, ktery musi EGAP plnitz 12,5 % na 25 %, vedlo k nedodrzeni
kapitalového pozadavku ke konci roku 2017. PInéni regulatornich poZadavk( bylo obnoveno po obdrzZeni planované statni dotace
do pojistnych fond EGAP do data schvaleni vyro¢ni zpravy na valné hromadé.

Schvéleni
Ucetni zavérka byla schvélena pFedstavenstvem a byla z jeho povéFeni podepséna.

V Praze dne 24. dubna 2018

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhjy

predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva

a generalni feditel a naméstek generdlniho feditele

Exportni garancni a pojistovaci Exportni garancni a pojistovaci

spole¢nost, a.s. spole¢nost, a.s. 49



Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti

a o stavu jejiho majetku za rok 2017

Za cely rok 2017 uzaviel EGAP nové pojistné smlouvy a po-
jistna rozhodnuti v souhrnném objemu 42,8 mld. K¢, které
smérovaly do 33 zemi svéta. Po roce 2016, kdy byl celorocni
obchodnivysledek vyznamné ovlivnén turbulencemina své-
tovych trzich, pfedevsim v oblasti ceny ropy, plynu a jinych
komodit, tak do3lo k celkovému oZiveni i z hlediska u EGAP
pojiSténého obchodu, ktery se podafilo zvysit oproti roku
2016 o 34 %. Mezi zemémi dominoval Azerbéjdién (54 %),
Indonésie (26 %) a Laos (7 %).

Klicovym produktem bylo - stejné jako v lonském roce - pojisténi
investic Ceskych pravnickych osob v zahranici proti politickym
rizikdim (1). V teritorialni struktufe patfily k nejvyznamnéjsim in-
vesticim investice v Ciné (28 %), nasledovaly Gruzie (20 %), Indie
(15 %), Rusko (14 %) a Egypt (13 %).

Druhym objemové nejvyznamnéjsim produktem byly v roce 2017
bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem
(Z), kterych bylo pojiSténo celkem 22. Zaruky byly nejvice pojisto-
vany do Indonésie (45 %), Béloruska (20 %) a na Slovensko (18 %).

Pojisténi ivéru na predexportni financovani nebylo diky dobré
ekonomické situaci exportér( a dostupnosti zdrojd na finan¢nim
trhu za komercnich podminek bankami pFilis poptavano.

Rostouci vyznam mélo pojisténi malych a stfednich podnik.
V roce 2017 bylo pojisténo 85 pFipadl s MSP, tzn. 67% nardst
oproti roku 2016, kdy bylo s MSP uzavfeno 51 pojistnych smluv.
Stejné jako v roce 2016 malé a stfedni podniky vyvazely prede-
v8im na Kubu a do Ruska.

Pojistna angazovanost, predstavujici objem v3ech platnych po-
jistnych smluv v jejich aktualni vysi (tj. sumu vSech moznych rizik
z uzavrenych pojistnych smluv), dosahla ke dni 31.12. 2017 dhrn-
né vySe 169,2 mld. KE. Z hlediska teritorialni struktury patfila
k nejvyznamné&jsim pojistna angazovanost v Rusku, Azerbajdza-
nu a v Turecku. Z hlediska klientské struktury pripadlo z celko-
vé pojistné angazovanosti 85 % na banky a 15 % na nebankovni
subjekty, vyvozce a investory.

Souhrnny objem vSech vyvoznich GvérQ, investic Ceskych
pravnickych osob a bankovnich zaruk, které EGAP pojistil se
statni podporou za uplynulych 25 let své C¢innosti (tj. za roky
1992-2017), tak dosahl jiz celkem 834,17 mld. K¢.

PFedepsané pojistné dosahlo v roce 2017 963,8 mil. K¢, coz
predstavuje vice nez dvojnasobny narlst oproti roku 2016

Ing. Jan Prochazka

predseda predstavenstva

a generalni feditel

Exportni garancni a pojistovaci
50 spole¢nost, a.s.

(432 mil. K¢). K tomuto vyznamnému narlstu doslo predevsim
diky vysokému meziro¢nimu narlstu pojisténi vyvoznich Gvérd.

V uplynulém roce vyplatil EGAP na pojistném plnéni 4,2 mld. K¢.
Nejvétsi objem, 3,7 mld. K&, pfipada na pojistné udalosti u pro-
dukttd D, pojisténi vyvozniho odbératelského Uvéru. Z hlediska
teritoridlniho prevazuji v soucasném portfoliu nahlasenych po-
jistnych udalosti Rusko, Turecko a Slovensko.

Z nahlasenych pojistnych udalosti se vroce 2017 podafilo vymo-
ci pres 2 mld. K¢, kdy pohledavky vymozené po vyplaté pojist-
ného pInéni dosahly témér 1,6 mld. K¢ a pohledavky vymozené
pred vyplatou pojistného pInéni dosahly vice nez 461 mil. K¢.
Uplynuly rok tak byl v historii vymahani EGAP rekordni. Nejvy3si
vynos z vymahani byl realizovan v Rusku, Ukrajiné a Iranu.

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 2017 byl zaporny, a to
ve vySi 2 709 mil. K& Hlavni pFi¢inou tohoto nepFiznivého vyvoje
byla vyplata pojistnych plnéni a tvorba rezerv, zejména tvorba
rezervy na obchodni pfipad Adularya, jenz se negativné a rozho-
dujicim zpGsobem promitla do hospodarského vysledku EGAP
a zaroven ovlivnila vysi dostupného primarniho kapitalu ke kryti
regulatornich kapitalovych pozadavkd. Snizeni pouZitelného ka-
pitalu ke kryti kapitalovych pozadavkd se sou¢asnym navyse-
nim kapitalového pozadavku k 31. 12. 2017 z dlvodu zavedeni
Castecného interniho modelu pro vypocet pojistného (upisova-
ciho) rizika a navySeni procenta solventnostniho kapitalového
pozadavku, ktery musi EGAP plnit, z 12,5 % na 25 %, vedlo k ne-
dodrzeni kapitalového pozadavku ke konci roku 2017. PInéni re-
gulatornich pozadavkd bylo obnoveno po obdrzeni planované
statni dotace do pojistnych fondd EGAP do data schvéleni vyroc-
ni zpravy navalné hromadeé.

V roce 2018 predpokladame z hlediska rozlozeni produktového
portfolia, Ze produktem s nejvyssim objemem bude i nadale
produkt | PojiSténi zahrani¢nich investic proti politickym rizi-
kaim. Z hlediska teritoridlniho ocekdvame postupny nardst po-
ptavky po pojisténi exportu sméfujiciho do Ruska a Béloruska.

| v nasledujicim roce pocitame s co nejaktivnéjSi podporou MSP,
jejichz podil na celkovém pojiSténém objemu by se mél do bu-
doucna zvysSovat.

Hlavnim tématem roku 2018 bude pak likvidace pojistné udalos-
ti pfipadu Adularya, stejné tak jako zasadni zvySeni kapitalové-
ho pozadavku souvisejici mimo jiné se schvalenim caste¢ného
interniho modelu.

JUDr. Ing. Marek Dlouby
mistopfedseda pfedstavenstva
a naméstek generdlniho feditele
Exportni garancni a pojistovaci
spole¢nost, a.s.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovla-
danou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale téZ , propojené osoby”) za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 zpracovana podle usta-
noveni 8 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sh., o obchodnich
korporacich.

. Identifikacni Udaje spolecnosti (ovladané osoby):

Obchodni firma: Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
(dale ,EGAP")

sidlo spole&nosti: Praha 1, Voditkova 34/701, PSC 111 21
Identifikacni Cislo: 4527 93 14

Danové identifikacni €islo: CZ 4527 93 14

Zapis v obchodnim rejstfiku: zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619
Zakladni kapital: 4 075 000 000,- K&

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé, verejné
neobchodovatelné

Identifikaéni &isla cennych papirt (ISIN): CZ0008040508
Jmenovitad hodnota jedné akcie: 1 000 000,- K&

Pocet hlast spojenych s akcii: jeden hlas

[l. Popis vztahu mezi propojenymi osobami
(struktura vztah(, Uloha ovlddané osoby
a zpUsob a prostredky ovladani):

1. Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou

EGAP mé4 jediného akcionéafe - stat - Ceskou republiku, ktera
je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici. Stat vykonava sva akci-
onarska prava pfimo, prostfednictvim niZe uvedenych minister-
stev, z nichZ kazdé je drzitelem uvedeného poctu hlasu:

Ministerstvo financi, 1630 hlas(,

Ministerstvo priimyslu a obchodu, 1467 hlas(,
Ministerstvo zahrani¢nich véci, 489 hlasu,
Ministerstvo zemédélstvi, 489 hlasu.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva priimyslu a obchodu,
Ministerstva zahranicnich véci a Ministerstva zemédélstvi jsou
rovnéz cleny dozorcirady EGAP, jejimZ prostfednictvim stat, kro-
mé primého vykonu akcionarskych prav, rovnéz vykonava funkci

ovladajici osoby.

2.Vztahy mezi jinymi propojenymi osobamive vztahu k EGAP
Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce 2017 soucasné, podle
znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf. zfizovatelem u nasledu-

jicich osob:

SeveroCeské mlékarny a.s. Teplice

Ceska exportnibanka, a.s.

Ormilk a.s. v likvidaci (v konkurzu)
MUFIS a.s.

CEZ, a.s.

CEPS, a.s.

Kongresové centrum Praha, a.s.

BH CAPITAL, a.s. v likvidaci

Vyzkumny a zkuSebni letecky Ustav, a.s.
VIPAP VIDEM KRSKO d.d.

HOLDING KLADNO, a.s. v likvidaci”
CEPRO, a.s. (zahajeno insolvenéni Fizeni)
Cesky Aeroholding, a.s.

GALILEO REAL, k.s.

IMOB a.s.

MERO CR, a.s.

Podpdrny a garancni rolnicky a lesnicky fond, a.s.
PRISKO a.s.

STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s. v likvidaci
THERMAL - F, a.s.

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.
(dale ,dalsi ovlddana osoba”)

3. Ucasti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po cely rok 2017 16% podil na zakladnim kapitalu
Ceské exportni banky, a.s. (dale CEB). 84 % zakladniho kapitélu
CEB vlastnil stat - Ceska republika.

lll. Obchodni vztahy s propojenymi osobami:

1. Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP (ovla-
danou osobou) a smlouvy u€inné v obdobi od 1. 1. 2017 do
31.12. 2017

Ovladana osoba je Uvérovou pojistovnou se zaméfenim na trzné
nepojistitelna politicka a komer¢nirizika spojena s financovanim
vyvozu zbo?i, sluZeb a investic z Ceské republiky. Ve své ¢innos-
ti se ovladana osoba fidi zakonem €. 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovani vyvozu se statni podporou a o dopInéni zakona
€. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Gfadu, ve znéni pozdéj-
Sich predpisl (dale jen “zakon €. 58/1995 Sb.")

Vztahy EGAP se statem nesly nad ramec vztaht obvyklych mezi
akcionafem a EGAP a vztahU vyplyvajicich z aplikace zakona
¢. 58/1995 Sb.

7&dné smlouvy mezi stdtem a EGAP nebyly v roce 2017 uzavieny
a ani nebyly v G€innosti.

2.Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB

a) Jednani uc€inéna v poslednim Gcetnim obdobi na popud
nebo v zajmu CEB
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

V roce 2017 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna plnéni z po-
jistnych smluv, dale EGAP hradil CEB Gcelné vynaloZené naklady
na vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych uda-
losti. Ze strany CEB byly na EGAP postoupeny pené?ni prostied-
ky uhrazené dluznikem z Gvérovych smluv po vyplaceni pojistné-
ho plInéni. EGAP prijal od CEB pojistné, respektive poplatky dle
smluv uvedenych niZe pod pismenem b).

EGAP v roce 2017 nevystupoval viigi CEB v pozici ovladajici osoby
a to ani se statem, nebot EGAP nejednal v roce 2017 ve shodé
se statem pfi vykonu hlasovacich prav EGAP v Ceské exportni
bance, a.s.

b) Pojistné smlouvy s CEB uzaviené v obdobi od 1. 1. 2017
do 31.12. 2017

Charakteristika smluv Pocet
Nové jednorazové pojistné smlouvy typu Bf 5
Nové jednorazové pojistné smlouvy typu D 2
Nové jednorazoveé pojistné smlouvy typu Z 3
Celkem nové jednorazové pojistné smlouvy 10
Pojistna rozhodnuti uzaviena v roce 2017 17

k limitnfm pojistnym smlouvam typu Bf
Pojistna rozhodnuti uzaviena v roce 2017
k limitnfm pojistnym smlouvam typu D
Celkem nova pojistna rozhodnutf uzaviena
k limitnim pojistnym smlouvam (v¢. rozhodnutf 18
k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2017

k jednorazovym pojistnym smlouvam typu Bf 4
Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2017 8
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu D

Dodatky ke smlouvé uzavfené v roce 2017 5
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu F

Dodatky ke smlouvé uzavrené v roce 2017 9
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu If

Dpdatky /ke smlouvé uzzf\\/Fené vroce 2017 20
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu Z
Celkem{doda.t.kf] gzavFenych/v roce 2017 43
Kk platnym pojistnym smlouvam

Celkem pocet novych pojistnych smluv a dodatkd 71

k pojistnym smlouvam, uzavienych v roce 2017
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c) Pojistné smlouvy s CEB v G&innosti k 31. 12. 2017 (vEetné
smluv uzavienych v roce 2017)

Charakteristika smluv Pocet
Jednorazové pojistné smlouvy typu Bf 5
Jednorazové pojistné smlouvy typu Cf 1
Jednorazové pojistné smlouvy typu D 48
Jednorazové pojistné smlouvy typu F 1
Jednorazové pojistné smlouvy typu If 8
Jednorazové pojistné smlouvy typu Z 13
Celkem jednorazové pojistné smlouvy v U¢innosti 76
k31.12.2017
Limitnf pojistné smlouvy typu Bf v€etné pojistnych

s , 17
rozhodnuti k témto smlouvam
Limitnf pojistné smlouvy typu D vCetné pojistnych

s . 15
rozhodnuti k témto smlouvam
Limitni pojistné smlouvy typu If v€etné pojistnych 3
rozhodnuti k témto smlouvam
Limitni pojistné smlouvy typu Z v€etné pojistnych 5
rozhodnuti k témto smlouvam
Celkem limitnf pojistné smlouvy v€etné pojistnych
rozhodnuti k témto smlouvam v Ucinnosti 40
k31.12.2017
Celkovy pocet pojistnych smluv (v€etné pojistnych
rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam), jez 116

byly v G¢innosti k 31.12.2017

d) Smlouvy o Gpravé prav a povinnosti s CEB (véetn& smir-
C¢ich dohod) uzaviené v obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

Celkem pocet smluv: 8, z toho 1 smirci dohoda.

e) Dal$i smlouvy s CEB G&inné v priib&hu obdobi od 1. 1. 2017
do 31.12. 2017

* Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 1. 4. 1998

* Smlouva o pouzivani kompatibilniho média v platebnim styku
ze dne 6. 11. 2000

* Smlouva o zfizovani vkladovych G¢tl a o pravidlech
a podminkach pro ukladani terminovanych vkladd s individualni
urokovou sazbou na vkladové Gcty ze dne 1. 12. 2005

+ Dohoda o spolupraci pfi pojistovani obchodnich pfipadd
- predexportnich Gvérd proti riziku jejich nesplacenf
a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplatnéni, poskytnutych
pro malé a stfedni podniky ze dne 26. 6. 2008



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého
a stfedniho podnikani 6. 10. 2009

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého
a stfedniho podnikani 10. 12. 2009

» Memorandum o spolupréaci pfi podpore Ceskych vyvozcl
14.12.2011

* Smlouva o komercnich béZnych Uctech ze dne 23. 4. 2014

* Rdmcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne
4.4.2014

* Rdmcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne
4.4.2014

3. Smlouvy s dalSimi ovlddanymi osobami Gc€inné v obdobi
od 1.1.2017 do 31. 12. 2017

Ceskomoravskd zdrucni a rozvojovd banka, a.s.

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého
a stfedniho podnikani 6. 10. 2009

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého
a stfedniho podnikani 10. 12. 2009

* Ramcova smlouva o terminovanych vkladech ze dne
23.12.2016

* Smlouva o zfizeni a vedeni specialniho bézného uctu ze dne
23.12.2016

« Memorandum o partnerstvi a spolupraci mezi CMZRB, EGAP
a CRA ze dne 11.10. 2017

4. Soudni (arbitrazni) spory

V roce 2017 bylo vedeno 1 arbitraZni fizeni s CEB.

IV. ProhlaSeni predstavenstva

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze EGAP nema uzavfeny v po-
slednim Ucetnim obdobi s ovladajici osobou zadné smlouvy
a veskeré vztahy byly uskutecnény v souladu s platnymi prav-
nimi predpisy, zejména zakonem ¢. 58/1995 Sb. S CEB a dal3i-
mi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ma EGAP
uzavieny pouze smlouvy v ramci béZznych obchodnich vztah(,
které nezakladaji nevyhodné postaveni EGAP, CEB, ani dalsich
ovladanych osob. Vzhledem k vySe uvedenému Ize konstatovat,
7e EGAP nevznikly ze vztah( mezi propojenymi osobami zadné
zvlastni vyhody, nevyhody i rizika nad ramec obchodnich vzta-
hd. Predstavenstvo dale prohlasuje, Ze v poslednim Gcetnim ob-
dobi ovladajici osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfijeti
opatfeni nebo uzavfeni takové smlouvy, ze které mize EGAP
vzniknout majetkova Ujma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpravé
o vztazich jsou pravdivé a jsou v ni uvedeny vSechny zjistitelné

Udaje o propojenych osobach.

V Praze dne 14. bfezna 2018

Ing. Jan Prochézka
predseda predstavenstva a generalni feditel
Exportni garan¢ni a pojiStovaci spolecnost, a.s.
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Organy spolecnosti k 31. 12. 2017

Dozorcirada k 31.12. 2017 (se zménami v prlbéhu roku 2017)
Ing. Jaroslav Sulc, CSc. predseda od 3. Cervence 2014, ¢len od 30. dubna 2014

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc. mistopfedseda od 28. kvétna 2015, ¢len od 30. dubna 2015

Ing. Jalius Kudla
Ing. Zdené&k Nekula

Mgr. Martin Pospisil

¢len od 28. dubna 2016

¢len od 30. dubna 2015

¢len od 19. cervna 2014

Ing. Martin Tlapa, MBA ¢len od 4. zafi 2015

Ing. Jan Dubec ¢len od 27. dubna 2017
Ing. Jaroslav Koplik ¢len od 27. dubna 2017

Ing. Petr Martasek ¢len od 27. dubna 2017

Predstavenstvo k 31. 12. 2017 (se zménami v pribéhu roku 2017)

Ing. Jan Prochazka
generalni reditel

predseda od 17. prosince 2012, ¢len od 17. prosince 2012
(17. prosince 2017 byl ukoncen plvodni mandat, ke znovuzvoleni doslo 18. prosince 2017)

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
naméstek generalniho Feditele
a vedouci obchodniho Useku

mistopfedseda od 8. inora 2016, ¢len od 28. bfezna 2013

Ing. Martin RazZicka
naméstek generalniho feditele
a vedouci Useku Fizeni rizik

¢len od 1. Cervence 2016

JUDr. Miroslav Somol, CSc.
naméstek generalniho feditele
a vedouci Useku likvidace Skod a vymahani pohledavek

¢len od 11. Fijna 2012 do 11. Fijna 2017

Vybor pro audit k 31. 12. 2017 (se zménami v prabéhu roku 2017)
Ing. Pavel Zavitkovsky predseda od 30. kvétna 2016, ¢len od 28. dubna 2016
Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA mistopfedseda od 25. ledna 2017, ¢len od 21. prosince 2016

Ing. Jaroslav Sulc, CSc. ¢len od 30. dubna 2014
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Organizacni struktura k 31. 12. 2017
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Fobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
Exportni garanéni a pojist'ovaci spolecnost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

\/yrok auditora

Frovedli jsme audit pfilozené G¢etni zavérky spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci
spolecnost, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé geskych (éetnich
predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
@ zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2017 a piilohy w Ugetni
zaverce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétivjici
informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 piflohy v této Getni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2017 a nakladli a vynostl a vysledku jejiho
hospodareni za rok konéici 31. prosincem 2017 v souladu s Seskymi G&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evrcpského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikagnimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorli Ceské
republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Hlavni zileZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu G¢etni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

KPMG Caska republika Audit, 5.¢.0., a Czech limited liability compary and Obchedn rejstfik vedeny IE0 49819187
unmnb-rﬂnnufmxﬂm neuwon(or independaent mnr firms affiliatad Méstskym soudem v Praze DI C269900M998
with KPMG KPMC , @ Swiss entity, oddll C, violka 24185 10 datové scheanky: Bhdgira




Zprava nezavislého auditora

kPmE

Dostatecnost rezerv na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Hlavni zalezitost auditu

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, Ze Spolecnost stanovuje
komplexni pfedpoklady a usudky k
odhadu vy3e této rezervy.

K 31. prosinci 2017 Spoleénost
vykazuje rezervu na pojistna pinéni
nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi
16 174 120 mil. K&.

Rezerva na pojistna pinéni
nevyfizenych pojistnych udalosti je
uréena ke kryti zavazkl z pojistnych
udalosti:

- jiz  vzniklych, ale dosud
nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hlasenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

Spole¢nost individuainé posuzuje a
odhaduje vysi pojistného pinéni pro
jednotlivé rizikové obchodni piipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zakladé individualniho posouzeni a
odhadu vy3e pinéni pro jednotlivé
rizikové obchodni pfipady, u kterych
dosud nedoslo k ohlaseni pojistne
udalosti ze strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve wvysi
celkove  ocekavané  Skody pro
Spolecnost.

Vys8si riziko nedostatecénosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spoleénost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
averd, bankovnich zaruk, a
zahranicnich investic). Vy$e rezerv je ve
velke mife ovlivnéna subjektivnim
posouzenim nejistych budoucich

Jak byla dana zaleZitost auditu feSena

V ramci feSeni uvedené zaleZitosti
auditu  jsme provedli predeviim
nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a
piedpoklady pro stanoveni vyse této
rezervy a posoudili pfipadné zmény viigi
minulému uéetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  uéinnost  kontrol  nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
piipad, ktery slouZi k odhadu rezervy
IBNR.

Na zakladé informaci ze skodnich spist
a dotazovani zameéstnanctl
odpovédnych za stanoveni vyse této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych  dvért  posoudili  vysi
zal<tované rezervy na pojistna plnéni,

V ramei tohoto vzorku jsme pokryli jak
piipady, k nimz je tvofena rezerva IBNR
a RBNS, tak i potencialné rizikové
pojistné pfipady.

Posoudili jsme rovnéz dostateénost
Udajii zvefejnénych v bodé 2.7.2 pfilohy
uceini zavérky.
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udalosti, zejména posouzenim
kreditniho rizika u jednotlivych piipadu.

Riziko je dale zvy3ovano fakiem, Ze
Spole¢nost pojistuje exportni &innost i
do zemi s vyS§im politickym a
bezpetnostnim rizikem.

Daléi informace jsou uvedeny v bodé
272 piilohy ucéetni zaverky
Spolecnosti.

Dostatec¢nost rezervy LAT

Hlavni zalezitost auditu

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, Ze vedeni Spole¢nosti stanovuje
subjektivni a komplexni pfedpoklady a
usudky pii odhadu rezervy na
nepostacitelnost pojistného na  kryti
avéroveého rizika.

K 31. prosinci 2017 Spoleénost
vykazuje rezervu na nepostacitelnost
pojistného v nezivotnim pojisténi ve vysi
0 K&. Tato rezerva je vykdzana v ramci
polozky "Rezerva na nezaslouZzené
pojistné" v rozvaze U(&etni zavérky
Spoleénosti.

VySe rezervy na nepostacitelnost
pojistného  zavisi na dostatecnosti
piimt z pojistného  pro  pokryti
budoucich skodnich udalosti. Hlavnim
parametrem vstupujicim do vypoctu
dostateénosti této rezervy je rozdil mezi
vysi ofekavané ztraty z pojisténych
uvérl a nespotfebovanou  &asti
pojistného vykézaného v ramci rezervy
na nezaslouZené pojistné. Ocekavana
ztrata je zavisi na pravdépodobnosti
selhani pojisténého avéru (PD) a ztraty
pti selhani (LGD).

Vyznamnym faktorem pfi stanoveni
vy$e této rezervy je usudek Spolecnosti
ohledné budouciho vyvoje stavajiciho
pojistného kmene z hlediska jeho

Jak byla dana zaleZitost auditu feSena

V ramci feSeni uvedene zaleZitosti
auditu jsme provedli piedsviim
nasledujici postupy:

Ve spolupraci s nasimi specialisty v
oblasti pojistné matematiky jsme kriticky
zhodnotili metodiku a piedpoklady pro
stanoveni vy$e olekavane ztraty z
pojisténého tvéru.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  G&innost  kontroly  nad
pfitfazenim vySe pravdépodabnosti
selhani ke konkrétnimu pojisténému
averu.

Porovnali jsme aplikovanou hodnotu
LGD se skute¢nou primérnou hodnotou
LGD dle historickych dat Spole¢nosti.

Provedli jsme kontrolu matematické
pfesnosti vypoctu této rezervy.

Posoudili jsme rovnéZ dostatednost
udajil o rezervé na nepostacéilelnost
pojistného zvefejnénych v bodé& 2.7.1
pfilohy Gcetni zavérky.
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gkodniho pribéhu.

Daldi informace jsou uvedeny v bodé
271 pfilohy ucetni zaverky
Spole¢nosti.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyrotni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gietni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyta informace nejevi jako vyznamné
(materiélng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich pfedpisii na formalni naleZitosti a posiup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zaklad? ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokéZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutegnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zéveérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Udetni zavérkou a

= ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Spolednosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani G¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrziteho trvani pfi sestaveni Udetni zavérky, s vyjimkou piipadi, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada a
vybor pro audit,
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Cdpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze (cCetni zavérka jako celek neobsahuje
vjznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nad wvyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
ncméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
viech pfipadech v ¢etni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni)
naspravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodii nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé udetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiiovat
bihem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, e neodhalime vyzmamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméienost provedenych utetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v Ucetni zavérce.

*  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfelrZitého trvani pfi sestaveni Géetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dakazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosT nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolegnosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné piflohy,
adale to, zda G&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Masi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
¢ planovanem rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systému.
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Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéienym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme spinili piislu$né etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vziazich a dalich zélezitostech, u nichZ se lze realné domnivat, e by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych scuvisejicich opatienich.

Déle je na$i povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéfene spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu Uéetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéj$i, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takove zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zélezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné oéekavat,
Ze mozne negativni dopady zveiejnéni pfevaZi nad pfinosem z hlediska veiejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime vnasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadovane nad ramec mezinarodnich standard( pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolegnosti nas dne 27. fijna 2016 urgila valna hromada Spoleé&nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfretrzité 2 roky.

Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Uc¢etni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate&nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢ncsti, kterou jsme dne 24. dubna 2018
vyhotovili dle élanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spolecnosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedene v ramci bodu 16.2 v pfiloze v Géetni zavérce.,
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
spole€nosti Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2017, na
jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

\' Praze, dne 24, dubna 2018

7 : (VMW‘L&M»\/

onG Lok W (o Qe Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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Identifikacni udaje

Obchodni firma:
Pravni forma:
Identifikacni Cislo:

Danové identifikacni €islo:
Zapis v obchodnim rejstFiku:

Datum zéapisu do obchodniho rejstfiku:

Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku:

Forma akcii:

Identifikacni €islo cennych papird (ISIN):
Druh, forma, podoba a pocet emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:
SloZeni akcionaru:

Pocet organizacnich jednotek:

Sidlo:

Telefon:

E-mail:

Internet:

Bankovni spojeni:

Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

akciova spole¢nost

45279314

CZ4527 93 14

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B,
vloZzka 1619

1. Cervna 1992

4075000 000 K¢

akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné
CZ0008040508

4075 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢
Ceskéa republika je jedinym akcionaFem

EGAP se necleni na dalSi jednotky

Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1

(+420) 222 841 111

info@egap.cz

www.egap.cz

41908111/0100 u Komer¢ni banky, Praha 1
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