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Uvodni slovo

~

Vazeni obchodni partnefi
a pratelé Ceského exportu,

i kdyz se to loni zdalo jiz malo pravdépodobné,
tak i rok 2018 skoncil pro Ceskou republiku
opét velice pozitivné. Neslo jen o vyborna
makroekonomicka Cisla obecné, ale rovneéz

o rekordni vysi ceského vyvozu na Urovni

4,4 bilionu korun. Pevné vérim, ze to byl
Uspésny rok i pro Vas, nase klienty.

V ziskavani novych obchodnich kontrakt

se dafilo i EGAP. Objem obchodU ¢inil témér

36 miliard korun a vybrané pojistné pak
Uctyhodnych 1,4 miliardy korun. Za témito cisly
se schovavaji teritoridlné mimoradné zajimaveé

a rizikové dobre oSetfené obchody s autobusy
lveco do PobreZi slonoviny ¢i nova nemocnice

v Papui-Nové Guineji. Transakce na statni riziko,
dozajistené komercnimi i nekomercnimi hradi,
ziskavaji v nasem portfoliu stale vetsi prevahu.
Velikym Uspéchem obchodniho Useku byla

i efektivni restrukturalizace dvéru pro Slovenské
elektrarne. Zaroven jsme zaznamenali i rekordnf
podporu malych a strednich podnikd, ktera ¢inila
104 obchodnich pripadd. V tomto segmentu se
jiz pIné projevily nase cesty do kraji a edukativni
seminare.

NasSe sekce likvidace Skod a vymahani pohledavek
méla rovnez uspésny rok a diky vymozent

a zabrané ve vysi 1,6 miliardy korun jsme
Castecne eliminovali dopady nasi ¢innosti do
statniho rozpoctu. Hlavni objem vymozenych
penéz pripadl na tradi¢ni destinace, jako jsou
Rusko nebo Ukrajina, ackoliv nejvétsi prirdstek
zaznamenal Gabon, kde se ndm po spolecném
tlaku z mnoha stran (EGAP, Ministerstvo finandi,
banka a mezinarodni instituce) povedlo dostat do
situace, kdy i pres vleklou politickou krizi nemame
nyni zadnou splatku dluhu po splatnosti.

| rok 2018 byl ve znameni feSeni obchodniho
pripadu turecké elektrarny Adularya a i presto,
ze jsme po mnoha letech zakoncili rok s mirnym
ziskem, tento komplikovany prodej se stale
nepodarilo dokoncit. Pravé kvali tomuto pripadu
z obdobi financ¢nf krize musel EGAP obdrzet

na jafe dotaci ze statniho rozpoctu, aby nase
kapitalova pozice splhovala stale prisnéjsi
podminky regulace Solvency Il.

V letoSnim roce zaroven doslo k prfevodu
akcionarskych prav na jednoho akcionare. Nove
je nasim akcionarem jen Ministerstvo finandi,
mame pouze 5 ¢lend dozordirady a 3 ¢leny
predstavenstva. Tato zména si pak logicky
vyzadala nutnou Upravu portfolif jednotlivych
¢lend predstavenstva a snizeni reditelskych pozic
na Urovni B -1, tedy velice nepopularnf provozni
dspory.

V letoSnim roce nas mimo jiné ¢eka zména
zakona o podpore exportu a také nepochybné
mnoho zajimavych exportnich vyzev, pfi kterych
Vam budeme pomahat se smysluplnymi projekty
nejen v rizikovych exportnich teritoriich. Preji
Vam Uspéch, stejné jako preji Uspéch této vyrocni
zprave, at seji i letos povede dostat do TOP

10 Nejocefovanéjsich Vyrocnich zprav v Ceské
republice, stejné jako v lonském roce.

Jan Prochazka
predseda predstavenstva



4 Zakladni predstaveni spolecnosti a uplynuly rok v EGAP (EGAP v Cislech)

Rok 2018 se nesl ve znameni stabilizace. EGAP
uzavrel hospodareni s kladnym vysledkem ve
vySi 210,39 mil. K€ a v nasledujicich nékolika
letech neoCekava nutnost dotaci do pojistnych
fonda.

V srpnu 2018 doSlo k Upraveé stanov

s rozsahlymi dopady na organizaci EGAP. Cesky
stat coby jediny akcionar EGAP noveé vykonava
sva prava pouze prostrednictvim Ministerstva
financi. Snizil se pocet ¢lend predstavenstva

a dozorcirady a doSlo k prerozdéleni

dilcich kompetenci jednotlivych organd

EGAP. V navaznosti na tyto zmény doslo ve
spolecnosti k nékolika organizacnim zménam,
reflektujicich nové stanovy s cilem celkového
zefektivnéni chodu spolec¢nosti, ziednodusSeni
organizacni struktury a Uspory provoznich
nakladd.

Beze zmény v3sak zUstalo hlavni poslani a cil
EGAP, a sice maximalni podpora ¢eskych
exportérd pri sjednavani vyvozu do rizikovych
teritorii v souladu s diverzifikacni strategii
Ceského vyvozu. Jednalo se predevsim o africky
kontinent, kde EGAP projednava vyznamné
obchodni pfipady v Fadé subsaharskych zemi;

k pojisténi doslo u pripadu vyvozu autobus(
do Pobrezi slonoviny. DalSim vyznacnym
referencnim projektem byla modernizace

a prestavba nemocnice v Papui-Nové Guinei.
Celkovy objem pojisténého financovani exportu
a investic za rok 2018 ¢inil 35,81 mld. K¢.

Rok 2018 byl uspésny i v oblasti vymahani
pohledavek, kdy je celkovy vysledek ve vysi
témeér 1,7 mld. K¢ druhym nejlepSim v historii
EGAP.

VYBRANE VYSLEDKY EGAP ZA ROK 2018 (MIL. KC/KS)

2018 2017
Hospodarsky vysledek 210 -2383
Vlastni kapitdl 9522 5407
Dotace do pojistnych fondi 4330 2800
Pojistény objem exportu 35811 42800
Pocet uzavfenych smluv 203 134
Pocet podporenyich exportér( 61 52
Pocet zemi, do kterych sméfoval podpofeny export 37 3
Predepsané hrubé pojistné 1380 964
Pojistnd angaZovanost 141770 169167
VlySe technickych rezerv 15088 19901
Naklady na pojistnd pinénf 2318 5883
Objem vymozenych pohledavek pied a po vyplaté pojistného pinénf 1654 1834
Pocet zaméstnancii 113 118




Vize a strategie

Vize: Vytvorit z EGAP kapitaloveé vybavenou,
financné nezavislou pojistovnu zalozenou

na kvalitnim systému rizenf rizik a vstricném
pristupu vaci exportérdm a finan¢nim institucim.

EGAP jiZz od roku 1992 poskytuje
nezastupitelnou podporu ¢eskym vyvozclm
ve formé pojisténi komercnich a politickych
rizik spojenych s financovanim vyvozu zbozi,
sluzeb a investic. Doplfiuje komer¢ni banky

a Uvérové pojistovny tam, kde nejsou schopny
poskytovat ¢eskym vyrobclim a exportériim
adekvatni sluzby, a podili se tak na zvySovani
konkurenceschopnosti ¢eskych firem. Svou
Cinnosti pfispiva k teritorialni diverzifikaci
teského vyvozu i mimo zemé& eurozény. Cesky
exportér se tak diky EGAP mUZe soustredit

i na ziskavani zakazek v novych teritoriich

s rostoucim obchodnim potencialem,

které nejsou prozatim dostatecné pokryty
moznostmi komer¢&nich pojiStoven.

EGAP nabizi komplexni portfolio sluzeb,

které poskytuje FeSeni pro vSechny velikosti
podnikatelskych subjektl ve vSech fazich
exportniho pfipadu. Sdileni rizik s evropskymi
a svétovymi exportnimi Gvérovymi institucemi
umoZiuje v pfipadé transakci, které zahrnuiji
Ceské ale i zahrani¢ni vyvozce, nachazet
optimalni feSeni i pro vyjimecné pripady.

Za Ucelem zkvalitnéni poskytovanych sluzeb
zaloZil EGAP v roce 2018 Produktovy vybor,
jehoZ poslanim je mimo jiné aktivné sledovat
a vyhodnocovat potreby klientd a flexibilné
reagovat na pozadavky trhu pfi zavadéni
inovaci v oblasti produktového portfolia.

Ve své innosti se EGAP fidi zakonem

0 pojiStovnictvi a zakonem ¢. 58/1995 Sb.,

0 pojiStovani a financovani vyvozu se statni
podporou, a Konsenzem OECD, pficemz jsou
soucasné zohlednéna mezinarodni pravidla,
pravidla statni podpory exportniho financovani
dana Evropskou unii a pravidla mezinarodnich
sankci na subjekty. EGAP vyuziva preventivni
nastroje proti exportnim problémm, napfiklad
poskytuje informace o rizicich urcitého teritoria

a hraje aktivni roli v oblasti vzdélavani exportérd.

Obchodni strategie EGAP vychazi z Exportni
strategie Ceské republiky 2012-2020, pficem?
vybér podporenych obchodnich pfipadt plné
odpovida strategii dlouhodobé udrzitelnosti

a samofinancovatelnosti instituce. Souc¢asné
jsou na posuzované pripady aplikovany kromé
standardnich rizikovych analyz obchodnich

parametrd i interni kritéria EGAP, ktera

sleduji mimo potencialu Uspésné realizace
pripadu i jeho celkovy pFinos pro Cesky export
a ekonomiku. Toto opatfeni pomaha nejenom
efektivnéji rozhodnout o pfipadné podpore
obchodniho pFipadu pfFi zohlednéni Sirokého
spektra aspektl daného pripadu na pozadi
makroekonomickych indikatord, ale umoznuje
i stanovit v SirSim kontextu dopad Cinnosti
EGAP do Ceské ekonomiky.

Nedilnou soucasti strategie obchodni ¢innosti
EGAP je pak dlrraz na podporu malych

a stfednich podnikd (MSP), jejichZz potfebam
se predevsim v poslednich letech snazi EGAP
prizpUsobit svou nabidku produktd i procesni
prabéh pripadd.

EGAP aktivné spolupracuje s ostatnimi vladnimi
agenturami zamérenymi na rozvoj Ceského
byznysu. Tato spoluprace byla v roce 2018
posilena zaloZzenim Tymu Cesko sloZzeného

z Czechlnvest, CzechTourism, CzechTrade,
Ceské exportni banky, Ceskomoravské zaru¢ni
a rozvojové banky, EGAP a Technologické
agentury CR ve spolupraci s Ministerstvem
pramyslu a obchodu. Cilem Tymu Cesko je
usnadnit orientaci ve sluzbach jednotlivych
organizaci a zpfistupnit tak vefejnou podporu
vyssimu poctu Ceskych podnikateld.

V roce 2018 byla rovnéz vénovana vysoka
pozornost mezinarodni spolupraci

a problematikam diskutovanym na Urovni
exportné zameérenych pracovnich skupin

v ramci EU a OECD. EGAP je také aktivnim
¢lenem Mezinarodni unie Uvérovych

a investi¢nich pojistoven (,Bernska unie”), a to
nejen ve vyborech zamérenych na pojistovani
stfedné a dlouhodobych Uvérd a investic, ale
také v Prazském klubu, ktery nyni funguje
jako samostatny vybor. Z hlediska zahrani¢ni
spoluprace je EGAP aktivni nejen na poli
bilateralnich dohod s exportnimi Gvérovymi
agenturami na bazi jednotlivych obchodnich
pripadd, ale praveé zasluhou ¢lenstvi v Bernské
unii se rovnéz i aktivné zapojuje do sdileni
zkuSenosti exportnich Uvérovych instituci na
mezinarodni Urovni, a prohlubuje tak dale
obchodni vztahy i odborné know-how.



Produktové portfolio

Ucelené portfolio pojistnych produktd
umoZnuje vyvozcim realizovat i obchodni
pripady, které by byly bez pojiSténi EGAP
obtizné uskutecnitelné. Navaznost jednotlivych
pojistnych produktl zaroven umoznuje
vyvozclm i financujicim bankam pokryt v rdmci
jednoho vyvozniho pFipadu veSkera rizika
spojend s jeho financovanim.

V praxi se stale Castéji setkdvame s kombinaci
pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V)

a pojisténi rizika nezaplaceni pohledavky za
dodavky realizované ¢eskym vyvozcem do
zahranici (pojisténi dodavatelského Uvéru -
kratkodobého B/ dlouhodobého C, pojisténi
vyvozniho odbératelského Gvéru D). DalSimi
Casto vyuzivanymi produkty jsou pojisténi
bankovnich zaruk (pojisténi Z) - zaruka za
nabidku, akonta¢ni zaruka nebo zaruka za
fadné provedeni ¢i zadrzné v kombinaci

s pojisténim vyvozniho odbératelského Gvéru
(pojisténi D), kterym je Gvér poskytovany
zahrani¢nimu odbérateli na financovani
dodavky zbozi Ci sluZzeb ceského vyvozce.

ROZDELENI PODLE PRODUKTU

K bankovnim produktdm, které mohou

vyvozci vyuzit pfi realizaci vyvozd, se

fadi ivéry na predexportni financovani
(pojisténi F), bankou odkoupené vyvozni
pohledavky (pojisténi dodavatelského Gvéru -
kratkodobého Bf / dlouhodobého Cf), pfipadné
pojiSténi potvrzeného akreditivu vystaveného
zahrani¢ni bankou E.

PojiSténi EGAP pamatuje také na ceské
investory, ktefi mohou vyuZzit moznosti pojisténi
investic proti politickym rizikim v zahranici,
zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym
¢indm nebo nemozZnosti konverze vynosu

z investice z hostitelské zemé (pojisténi I), popf.
prostfednictvim banky financovat pofizeni
investice v zahranici (pojisténi If).

Novinkami roku 2018 jsou mj. rozsifeni
zjednodusenych procedur pro MSP o pojisténi
dlouhodobych dodavatelskych tvérd, véetné
moznosti jejich odkoupeni financujici bankou.
Nové byla téZ u pojisténi dodavatelskych Gveéra
formulovana problematika pfi praci s akreditivy.

B Pojistént krdtkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

(o Pojisténi strednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

Bf Pojisténf bankou financovaného krdtkodobého vyvozniho dodavatelského véru

cf Pojisténd bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru
Pojisténf vyvozniho odbératelského véru

E Pojisténi potvrzeného akreditivu
Pojisténf Gvéru na predexportni financovanf

If Pojisténi Gvéru na investiciv zahranicf

I Pojisténf investic v zahranicf

Vv Pojistént proti riziku nemoZnosti pinénf smlouvy o vjvozu

z Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo pnénim smlouvy o vyvozu

GRAF C. 1 - POCET UZAVRENYCH SMLUV V ROCE 2018
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Obchodni vysledky

V oblasti pojisténi vyvoznich Gveér(
predstavoval rok 2018 pokracovani trendu
minulych let, ovlivnéného sankcemi

a hospodarskymi problémy v Rusku

a propojenych ekonomikach, zejména
ekonomikach Béloruska a Kazachstanu. Na
téchto dFive tradi¢nich trzich se i nadale
projevovala nizka poptavka po financovani

v zahrani¢ni méné (EUR, USD) spojena

s vysokou averzi pfedevsim k dlouhodobému
financovani z ddvodu obav z kurzového

rizika mistnich mén. Z tohoto dlivodu se
pojisténi do téchto zemi tykalo hlavné kratSich

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
vedouci Useku obchodniho

Z hlediska projedndvanych novych obchodnich
pripadd je moZno nazvat rok 2018 rokem Afriky.
Kromé toho, Ze nejvétsi pojistény uvér se tykal
vyvozu autobust do PobreZi Slonoviny, otevreli
jsme téZ projedndvdni dalsich pripadd do

Ghany, Senegalu, Keni i jinych africkych zemi.
Nase pojisténi tak postupné otevird dvere pro
uskutecnéni pripadd i na drive netradicnich trzich.

dodavatelskych Gvért, mensich strojirenskych
dodavek zejména zemeédélskych technologii.
VSechny vyznamnéjsi pripady uvérl v roce 2018
proto smeéfovaly do pro EGAP stale novych
teritorii Afriky a jihovychodni Asie. Pfirozenou
cestou tak dochazelo k postupné diverzifikaci
drive silné koncentrovaného portfolia EGAP.

Celkovy objem poijisténého financovani

a investic dosahl 35,81 mld. K¢, coz odpovida
vyvoji poslednich let. Pojistény objem je oproti
puvodnimu planu nizsi pravé o neuskutecnéné
projekty ptivodné projednavané v Rusku

GRAF C. 2 - PROCENTNI PODIL ZEMi{ NA CELKOVEM OBJEMU EXPORTNICH UVERU V ROCE 2018
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Obchodni vysledky

a Bélorusku. Oproti nizSimu pojiSténému objemu
doslo k vy3Simu vybéru pojistného v celkoveé
vysi 1,4 mid. KE. Jednim z nejvyznamnéjsich
podporenych projektd roku 2018 byl vyvoz
celkem 450 autobusU do Pobrezi slonoviny.
Celkova hodnota tohoto projektu dosahuje
témér 2,4 mld. K&. Pojisténi financovani
dopravnich prostredku a techniky smérovalo
dale napf. do LotySska, Turecka a Bulharska.
Mezi dalSi vyznamné projekty realizované

s pojisténim EGAP patfi modernizace nemocnice

v Papui-Nové Guinei, ve strojirenském priimyslu
pak byly podpofeny vyvozni projekty dodavek
parnich turbin a generatord Grati do Indonésie
a Fadhili do Saudské Arabie.

Zména ve struktufe pojisténi ve prospéch
novych trhi se projevila i v komoditni
struktufe podporfeného exportu. V roce 2018
dominoval vyvoz silni¢nich vozidel a dopravnich
prostredkd, zafizeni energetického primyslu

a export spojeny s vystavbou nemocnic.

GRAF C. 3 - KOMODITNi STRUKTURA PODPORENEHO VYVOZU V ROCE 2018 PRO PRODUKTY

B, BF, CF, D, E (MIL. KC)

Stroje a zafizeni k vyrobé elektrické energie
Ostatni dopravni a pfepravni prostfedky
Nemocnice

Silni¢ni vozidla

Strojni zafizeni pro specialni odvétvi priimyslu
Elektricky proud

Ostatni

PFistroje a zafizeni k telekomunikaci

RUzné jedlé vyrobky a pfipravky

RUzné vyrobky

Stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v primyslu

Dalsi komodity

4868

0 1000

2000 3000 4000 5000 6000

GRAF C. 4 - PROCENTNI PODIL ZEMi NA CELKOVEM OBJEMU POJISTEN{ INVESTIC V ROCE 2018
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Obchodni vysledky

V roce 2018, tak jako v poslednich letech, bylo
z hlediska obchodnich vysledk( hodnotové
nejvyznamnéjsi pokracujici pojisténi investic
Ceskych pravnickych osob v zahranici proti
politickym rizikm. Nejvétsi pojistny objem
predstavovaly investice velkych ¢eskych
pramyslovych podnikd v Cing&, Gruzii, Indii,
Rusku a Egypté. Vedle toho v3ak EGAP pojistil
i investice malych a stfednich podnik{ napr.
do Ciny, Mexika a také Indie, kam v poslednim
roce nove vstoupila nebo zvaZuje vstoupit za
UcCelem investic celd fada malych a stfednich
Ceskych investor(. Byl rovnéz zavrsen proces
splaceni velkych investi¢nich Gvérd pojisténych
v minulych letech.

Pojisténi bankovnich zaruk vystavenych

v souvislosti s exportnim kontraktem

a pojisténi predexportnich Gvérl bylo bankami
vyuzivano i v roce 2018. Banky vystavovaly

s pojisténim EGAP nejcastéji zaruky za vraceni
akontacni platby od zahrani¢niho dovozce
(Advance Payment Bond) a za radné provedeni
smlouvy o vyvozu (Performance Bond),
nasledovalo pojisténi jinych zaruk (za zadrzné
a zarucni dobu). Diky pojisténi bankovnich
zaruk, které jsou vystavovany vétsSinou pouze
v hodnoté 5-15 % vyvozniho kontraktu,
dochazi k podpore vyvozu v nasobné vyssich
hodnotach, nezZ je hodnota pojiSténé zaruky.
Zatimco v pfedchozich letech prevazovaly
bankovni zaruky a pojistované predexportni
Uvéry na vystavbu rozsahlych investi¢nich
celkl v zahranici, v roce 2018 jich byla vétsina

GRAF C. 5 - PODPORA MSP DLE ZEMi V ROCE 2018
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poskytnuta malym a stfednim podnikdm.

Za zminku stoji predevsim predexportni Uvér
na investici do technologického vybaveni

a certifikaci nové generace snimacl pro
tachografy, ktery byl poskytnut malé rodinné
firmé.

EGAP opét pokracoval v podpore vyvozu
malych a stfednich podnikd. Diky akvizi¢ni
¢innosti, zrychleni a zjednodusSeni pojistného
procesu vyuZily MSP v roce 2018 celou Skalu
pojistnych produktl EGAP. Jednalo se zejména
o pojisténi dodavatelskych Gvérl véetné
financovani, vyuzity vSak byly i ostatni pojistné
produkty, jako jsou pojisténi vyrobniho rizika,
pojisténi bankovnich zaruk nebo pojisténi
investic. Pojisténi pripadl MSP zaznamenalo
oproti roku 2017 opét nardst, a to na
rekordnich 104 pripadl oproti loriskym 85.
Zasluhu na tom mél pfedevsim vyvoz potravin
a dalSiho zbozi na Kubu, dodavky zemédélské
techniky do rdiznych zemi svéta nebo napfriklad
dodavky Ceského piva. V téchto pfipadech se
jednalo hlavné o mensi dodavky s kratkou
splatnosti, které vyuzivaji pojistny produkt
pojisténi dodavatelskych Gvérd. Kromé Kuby
pak MSP vyvazely s pojisténim EGAP zejména
do Ruska a na Ukrajinu, objevily se v3ak i pro
MSP méné obvyklé zemé jako Bangladés,
Ekvador, Kolumbie ¢i Mexiko. Vyjimkou jsou
dlouhodobé odbératelské Uvéry na financovani
vystavby JE Mochovce, na jejichZ vystavbeé se

Vv v

podileji rovnéz ceské MSP.

Slovensko 42 %
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Obchodni vysledky

Pojistna angazovanost k 31. 12. 2018
dosahovala vySe 142 mld. K. Z hlediska
teritorialni struktury byla obdobné jako

v minulém roce nejvyznamnéjsi angazovanost
v Rusku, Azerbajdzanu, na Slovensku

a v Turecku.

Z hlediska klientské struktury doSlo v roce
2018 k navyseni podilu nebankovnich subjekt
na celkové hrubé pojistné angaZovanosti, a to
konkrétné z 15 % na 20 %. | nadale nicméné
zUstavaji v portfoliu klientd EGAP zastoupeny
primarné banky s celkovym podilem na hrubé
pojistné angazovanosti ve vysi 80 %.

GRAF C. 6 - VYVOJ HRUBE POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31
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GRAF C. 7 - TERITORIALN{ CLENEN{ HRUBE POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31.
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Obchodni vysledky 1

GRAF C. 8 - KLIENTSKA STRUKTURA HRUBE POJISTNE ANGAZOVANOSTI K 31. 12. 2018

Nebankovni subjekty 20 %

Ostatni banky (s podilem pod 2 %) 5 % /

PPF banka a.s. 2 % \

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 2 %\

Raiffeisenbank a.s. 2 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 4 %

HSBC Bank plc - pobocka Praha 5 %

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 5 %

Komeréni banka, a.s. 7 % .

Ceské sporitelna, a.s. 7 % Ceska exportni banka, a.s. 41 %
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Vymahani pohledavek a likvidace Skod

K 31.12. 2018 spravoval EGAP (bud sam,
nebo ve spolupraci s pojisténymi) pohledavky

z pojistnych udalosti v celkové vysi 50,1 mld. K&.

Z toho nejvétsi objem pohledavek byl evidovan
v Rusku (20,4 mld. K¢) a Turecku (12,8 mld. K¢).
Celkova vyse dosud neodSkodnénych
pohledavek Cinila k 31. 12. 2018 18,6 mld. K¢.

V prabéhu roku 2018 bylo pojisténymi
oznameno pouze 9 novych pojistnych udalosti
v celkové vySi 1,4 mld. KE. Pfevazna cast
spravovanych pohledavek a pojistnych
udalosti tedy pochazi z let pfedchazejicich.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
vedouci Useku finan¢niho a informacniho

V oblasti vymdhdni pohleddvek byl rok 2018
EGAP se podarilo ziskat v rdmci FeSeni pojistnych
uddlosti necelych 1,7 mld. K. Zdroveri dochdzi

ke sniZovani objemu nové hldSenych pojistnych
uddlosti. Divodem je globdlné dobrd ekonomickad
situace a upisovdni kvalitnéjsich rizik.

Celkovy objem vyplacenych pojistnych plnéni
vCetné zaloh na pojistna plnéni predstavuje
za rok 2018 ¢astku 7,18 mld. K¢. Vyznamnou
Cast z toho Cini zaloha na pojistné plnéni

u obchodniho pfipadu Adularya. Po Turecku,
kde byl z teritoridlniho hlediska vyplacen
nejvyssi objem pojistnych plnéni, a to

3,69 mld. K&, nasleduje Rusko s vyplatami vice
nez 2 mld. K¢.

Zaloha na vyplatu pojistného plnéni
u obchodniho pfipadu Adularya ovlivnila

GRAF €. 9 - CELKOVA VYSE NEODSKODNENYCH POHLEDAVEK DLE ZEMi K 31. 12. 2018 (MIL. KC)
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Vymahani pohledavek a likvidace Skod
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GRAF C. 10 - VYPLACENA POJISTNA PLNENI (VCETNE ZALOH) DLE ZEMi V ROCE 2018 (MIL. KC)
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i vysledky likvidace Skod v ¢lenéni na produkty
a odvétvi. Obdobné jako v lonském roce
prevliadaly v objemu vyplacenych pojistnych
plnénich obchodni pFipady pojistného produktu
typu D (pojisténi vyvozniho odbératelského
Uvéru). V souvislosti s témito obchodnimi
pripady bylo na pojistnych plnénich (vCetné
zaloh na pojistna plnéni) vyplaceno témér

6,2 mld. KC. Z hlediska odvétvové struktury
souvisely nejvyssi vyplaty s projekty v oblasti
energetiky, a to v celkové vysi 4 mld. K¢.

GRAF €. 11 - VYMOZENE POHLEDAVKY (MIL. KC)

Kazachstan Chile Ukrajina Ostatnf

V oblasti vymahani pohledavek byl rok 2018
velmi Uspésny. V prabéhu roku 2018 byl
realizovan vynos u celkem 47 pojistnych
udalosti.

Strategie vymahani pohledavek byla
uplatfiovana individualné dle konkrétniho
schéma pfipadu, se zohlednénim sjednaného
zajisténi, pravni a faktické situace dluznika

i prislusného regionu. V nékterych pfipadech
byly sjednany dlouhodobé restrukturalizace,
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Vymahani pohledavek a likvidace Skod

v jinych pfipadech doslo k prodeji pohledavky
nebo bylo uplatnéno sjednané zajisténi.
Zesilujicim trendem v oblasti vymahani
pohledavek je pro EGAP jeho aktivnéjsi zapojeni
do pojistnych pripadu, typicky prevzetim
pohledavek od pojiSténého. Kromé zvyseni
efektivity vynakladanych naklad( a reseni
pojistnych udalosti se tento pfistup projevuje
také flexibiln&jSim rozhodovanim o postupu
jejich Feseni.

Celkovy objem pohledavek vymozenych po
vyplaté pojistného plnéni byl v roce 2018 vice
nez 1,3 mid. K¢. DalSich vice nez 300 mil. K¢&
tvorily pohledavky vymozené od dluznikd ve
spolupraci s pojisSténymi jeSté pred vyplatou
pojistného plnéni - dfive oznacovano jako
zabrana Skod.

Z pohledu teritorialniho rozdéleni pohledavek
vymozenych po vyplaté pojistného pInéni
bylo nejvice inkasovano v souvislosti

s obchodnimi pripady v Gabonu (366 mil. K¢),
v Rusku (265 mil. K¢), na Ukrajiné (246 mil. K¢)
a v Polsku (226 mil. K¢).

VymoZzené pohledavky kopiruji produktovou
strukturu vyplat pojistného pInéni. Nejvétsi
objem vynosU tak byl realizovan u obchodnich
pripadd pojistného produktu typu D, a to
celkem 1,1 mld. K¢.

S cilem zefektivnit interni procesy byl Usek
likvidace Skod a vymahani pohledavek

k 1. 10. 2018 spojen s Usekem finan&nim

a informacnim.

GRAF C. 12 - VYMOZENE POHLEDAVKY PRED A PO VYPLATE POJISTNEHO PLNENI DLE ZEMi

V ROCE 2018 (MIL. KC)
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V lednu 2018 Ceska narodni banka (dale CNB)
schvalila EGAP pouzivani ¢astecného interniho
modelu (CIM) pro adekvétni ohodnoceni vyvoje
pojistného (upisovaciho) rizika, jako nejvétsiho
rizika EGAP a pro vypocet solventnostniho
kapitalového pozadavku souvisejiciho s timto
rizikem. V pribéhu roku byly pInény podminky
rozhodnuti CNB o schvaleni CIM.

Navazné na implementaci CIM doslo k dal3imu
kvalitativnimu posunu v oblasti ratingovych
nastroju EGAP, zejména v oblasti korporatnich
dluznikd. Ratingové modely byly doplnény

o dalsi kritéria hodnoceni a nové validovany na
vétSim rozsahu spolehlivych dat o insolvencich
subjekt( se sidlem v Ceské republice, takze

by nyni mély byt presnéjsi a Iépe predvidat
pripadna selhani téchto subjektl. Timto
postupem byl vytvoren zakladni vzorovy
ratingovy model s vysokou spolehlivosti,

a modely pro predikci selhani v jinych statech
(kromé CR) byly nasledné odvozeny od tohoto
zakladniho modelu.

Rok 2018 znamenal dalSi posun v oblasti datové
kvality, kdy byla implementovana rada novych
datovych kontrol pFi vypoctu technickych
rezerv a kapitalovych pozadavk(. Nové jsou
doplnovany datové kontroly pfedevsim pro
externi data, financni reporting a pro data

o investovanych aktivech.

Z pohledu zvyseni efektivnosti proces(
hodnoceni rizik byl v roce 2018 zd(irazriovan
a zpresnovan proces tzv. indikativniho
prescoringu, tj. proces predbézného

Ing. Martin RGZicka
vedouci Useku fizenf rizik

Rizeni rizik se v roce 2018 koncentrovalo na
zvySovani kvality dat a procesd v riznych

fdzich hodnoceni rizik pfi zpracovdni poptdvky
po pojisténi. Metodicky se bylo moZné opfit

o schvdleni pouZivani ¢dstecného interniho
modelu ze strany Ceské ndrodni banky. Zvidstni
usili se pak vénovalo kvalité dat, jejich sprdvnosti,
vhodnosti a uplnosti pri pouZiti algoritmi na
stanoveni interniho ratingu jako objektivni Skdly
méreni pfijimanych pojistnych rizik. Ddle se rizeni
rizik zamérilo na soulad metodickych postupt

pri schvalovdni pojistnych rizik a postupt pfi
simulacich selhdni portfolia pfijatych rizik tj. pri
vypoctu solventnostniho kapitdlového poZadavku.

ohodnoceni rizik obchodniho pFipadt ve

fazi, kdy zadatel o pojisténi planuje obchod

a hleda jeho optimalni parametry, a to vcetné
ceny pojisténi, ktera se odviji od ohodnoceni
rizik pojistitelem. Vysledkem procesu je vyssi
predvidatelnost rizikového apetitu EGAP pro
klienty, a pro EGAP lepSi moznost projednat

s Zadatelem o pojisténi podminky obchodu ve
fazi pfed uzavienim smlouvy o vyvozu.

Z pohledu organizacniho usporadani fizeni

rizik byl ke konci roku 2018 Usek Fizen rizik
rozsiten o Cinnosti spojené s IT sluzbami.
Vysledkem je mimo jiné zvySeni kvality Fizeni
operacniho rizika, které je v dané oblasti
vyznamné, pficemz se rovnéz jednalo o dalsi
krok ke zlepSeni datové kvality. Postupné
dochazi k vySSi automatizaci prenosu a kontroly
dat vstupuijicich do klicovych informacnich
systému.

Hlavnim cilem Fizeni rizik v EGAP i v roce 2018
zUstala identifikace rizik, mérenf jejich dopad
a akceptace pouze takovych rizik, aby byla
zachovana pozadovana solventnost. Korektni
fizeni rizik EGAP povazuje zakladni cil, aby mohl
byt dlouhodobé divéryhodnym partnerem
klientd, akcionare, regulatora a dalsich subjekt(
majicich zajem na spravném fungovani EGAP.

V navaznosti na cile fizeni rizik pracoval EGAP
v roce 2018 s rizikovym apetitem, ktery byl
zaméren na zajisténi dlouhodobé vyrovnanosti
hospodareni, dostatecné likvidity, adekvatniho
nastaveni limitl pro fizeni rizik a dostatecnosti
kapitalu. Pro stanoveni rizikového apetitu
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Rizeni rizik a rizikovy profil

roku 2018 byla respektovana také horni
hranice pro pfijimani pojistnych rizik za rok ve
formé ukazatele tzv. pojistné kapacity, ktera
je kazdorocné zakotvena v zakoné o statnim
rozpoctu. Pro rok 2018 Cinila pojistna kapacita
211 mld. K¢ (pro rok 2019 je to 188 mld. Kg).




Vyhled na dalSi roky
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Rok 2019 bude pro EGAP opét ve znameni
dalSich vyzev pFi podporfe exportu na

tradi¢nich i novych trzich. PFipravovano je
pojisténi pripadl vyvozu do Béloruska a na
Ukrajinu. ZvySeny zajem projevuji CeSti vyvozci
o Uzbekistan, kde se nové objevuji nové
exportni prilezitosti. V souvislosti s teritorialnim
rozloZzenim nové uzavienych obchodU se v roce
2019 oCekava nové pojisténi financovani do
africkych zemi, jako jsou Senegal a Ghana, dale
jsou projednavany vyznamnéjsi pfipady do
Indonésie, Sri Lanky a dalSich asijskych zemi.
Prioritou EGAP je nadale zvySovani diverzifikace
Ceského exportu a s tim souvisejici smérovani
podpory vyvozu do méné tradi¢nich teritorii.

V roce 2019 oCekava EGAP podobny objem
podpory exportu jako v minulych letech. Objem
predepsaného pojistného odrazi o¢ekavanou
strukturu a rizikovost pojisténych produktd.

Z hlediska produktového portfolia bude

i nadale hrat dllezitou roli pojisténi investic
proti politickym rizikim, nebot mnohé zemé
stale vice deklaruji preferenci zahrani¢nich
investic na svém Uzemi pred standardnim
dovozem zboZi a sluzeb. Upis novych
projednavanych rizik je planovan na méné
rizikové produkty a dluzniky, coz ma za
ddsledek nizsi redlné pojistné sazby, a tim i nizsi
oCekavané celkové predepsané pojistné.

| nadale bude kladen dliraz na podporu

klientl ze segmentu MSP. Tito vyvozci maji

v EGAP individudlni podporu prostfednictvim
jim urcenych specialistl, zjednodusenou

a zkracenou proceduru schvalovani pojisténi

a snizenou administrativni zatéz. Zapojeni MSP
do vétsich vyvoznich projektd zGstava zajisténo
prostfednictvim stanoveni minimalniho
Ceského podilu na financovaném vyvozu.

Z hlediska dlouhodobé strategie je stejné

jako v uplynulém roce i v nasledujicich letech
ocekavan kladny hospodarsky vysledek,
celkové hospodareni by mélo byt dlouhodobé
vyrovnané a nadale bez potreby statnich dotaci
do pojistnych fondu.

EGAP planuje pokracovat ve spolupraci

se zahrani¢nimi exportnimi dvérovymi
agenturami, coz se dlouhodobé ukazuje jako
velmi pfinosné, zejména pfi realizaci vétSich
obchodnich pripadd. Spoluprace s témito
institucemi umoznuje EGAP podpofit Sirsi
Skalu obchodnich pripadd v rdmci stanovenych

pojistovacich limitd a umoznuje efektivnéjsi
Fizeni a diverzifikaci rizik.

V roce 2019 bude dale kladen vysoky dlraz

na efektivni FeSeni pojistnych udalosti a na
vymahani pohledavek, které jsou Uspésné
reSeny jak vlastnim specializovanym tymem
EGAP, tak diky siti zahrani¢nich kontaktd. Hlavni
vyzvou v této oblasti bude dofeSeni historicky
nejvétsi pojistné udalosti u obchodniho
pfipadu Adularya, které oc¢ekavame v prvnim
pololeti roku 2019. Odhadujeme, Ze objem
vyplacenych pojistnych pinéni bude postupné
klesat v souvislosti s ukoncenim odskodrovani
velkych pojistnych udalosti nahlasenych

VVVVVV

Rok 2019 bude rovnéz ovlivnén pripravovanou
novelou zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani

a financovani vyvozu se statni podporou,

v ramci které by mélo dojit k zefektivnéni statni
podpory exportu. Pfipravovana novela by tak
méla EGAP usnadnit poskytovani podpory
Ceskym subjektiim za srovnatelnych podminek
se zahrani¢nim trhem.

Cinnost EGAP bude i nadale sméFovat

k naplnéni obchodni strategie EGAP, ktera
vychazi z Exportni strategie Ceské republiky pro
obdobi 2012 az 2020.
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31. prosince 2018

31. prosince 2017

(tis. KE) Bod Hrubé vjse Uprava Cistd vyse Cistd vyse
AKTIVA
B.  Dlouhodoby nehmotny majetek IL1. 51926 -46160 5766 5169
C Investice II.2. 17759753 -187738 17572015 18399048
C.I. Pozemky a stavby, 7 toho: 724830 -187738 537092 543000
1. Pozemky 123202 0 123202 123202
2. Stavby 601628 -187738 413890 419798
a) provoznf investice 601628 -187738 413890 419798
C.III Jiné investice 17034923 0 17034923 17856047
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily 830000 0 830000 830000
2. Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou 11839011 0 11839011 12770690
5. Depozita u finanCnich institucf 4365912 0 4365912 4255357
E. Dluinid I1.3. 3710413 -34596 3675817 3024
E.|. Pohleddvky z operaci pifmého pojisténi — pojistnici 3628229 0 3658229 6
E.Il. Pohleddvkyz operacf zajistént 16747 0 16747 0
Elll. Ostatnf pohledavky 35437 -3459 841 3018
F Ostatnf aktiva 7121726 -58997 7062729 7054 647
Fcl lDLc;t;l;%(:((;t;yslgr\ll%tyny ;nzg;egy jiny nez majetek uvadény v polozce g, 62861 58997 3864 5900
FII. Hotovost na Gctech u financnich institucia hotovostv pokladné 7058865 0 7058865 7048727
G.  Prechodné dcty aktiv IL5. 135946 0 135946 24834
G.III. Ostatnf prechodné Gty aktiv, z toho: 135946 0 135946 24834
a) dohadné polozky aktivni 118380 0 118380 9884
AKTIVA CELKEM 28779764 -327491 28452273 25486721



20 Rozvaha k 31. prosinci 2018
(tis. K¢) Bod  31. prosince 2018  31. prosince 2017
PASIVA
A Vlastnfkapitdl IL.6. 9521702 5406798
A.l. Zdkladnf kapital 4075000 4075000
A.IV. Ostatnf kapitalové fondy 5138759 3615699
AV. Rezervnifond a ostatni fondy ze zisku 97546 98754
AVIL. Zisk nebo ztrdta bézného lcetnfho obdobf 210397 -2382655
C. Technické rezervy IL.7. 15087573 19900989
C.I. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 3704348 3726869
a) hrubé vyse 4682777 4718499
b) hodnota zajisténi (-) -978429 -991630
C.III. Rezerva na pojistnd pInénf nevyrizenych pojistnych uddlostt: 11383225 16174120
a) hrubd vjse 11473664 16311002
b) hodnota zajisténf (-) -90439 -136882
E. Rezervy I1.8. 2567 2211
Elll. Ostatni rezervy 2567 221
G, Véfitelé I1.9. 155765 157245
G.l. Zdvazky z operacf pfimého pojisténf 49402 0
G.II. Zdvazky 7 operacf zajisténf 47 673
G.V. Ostatni zdvazky, z toho: 106316 156572
a) dariové zdvazky a zdvazky ze socidiniho zabezpecenf 70998 73942
H.  Prechodné (cty pasiv I1.10. 3684666 19478
H.I. Vydaje pifstich obdabi a vynosy pristich obdobf 2846 3822
H.II. Ostatnf pfechodné ity pasiv, z toho: 3681820 15656
a) dohadné polozky pasivni 3681820 15656
PASIVA CELKEM 28452273 25486721
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(tis. KE)

Bod

Zdkladna

Mezisoucet

2018
\Wysledek Zdkladna

Mezisoucet

2017
VWysledek

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENT

Zaslouzené pojistné, oiSténé od zajiStént:

a) predepsané hrubé pojistné

b) pojistné postoupené zajistitelim ()

Mezisoucet

) zména stavu hrubé vySe rezervy na nezaslouzené pojistné

(+-)

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil

2ajistiteld (+/-)
Mezisoucet
Vysledek

Prevedené vjnosyz investic z Netechnického Gctu

(poloka IIl. 6.)

Ostatnf technické vynosy, oCisténé od zajistént

Naklady na pojistnd pInéni, ocisténé od zajiSténi:

a) ndklady na pojistnd pInénf:

aa) hrubd vyse
bb) podil zajistiteldi (-)

Mezisoucet

b) zména stavu rezervy na pojistnd pinénf (+/-):

aa) hrubd vyse

bb) podfl zajistiteld (=)
Mezisoucet

\lysledek

Cista vjise provoznich nakladid:

a) porizovacf néklady na pojistné smlouvy

0 sprdvnirezie

d) provize od zajistiteld a podily naziscich (-)

Vysledek

Ostatnf technické ndklady, oiSténé od zajiStént
Vlysledek Technického ctu k neZivotnimu pojistént

(polozkalll. 1.)

lIL1.

MH.2.

M1,

MIL.3.
lII.2.

1380429
267837

35722

13201

7175290
66052

4837338
46443

1112592

22521

7109238

4790895

11366
270110
43040

963784
522561

1805274

198103

113513
247701
402

4375860
151616

1711078

5189%

2318343

238436
932

— 1174495

441223

2003377

4224244

1659182

11815
262822
85631

2444600
17671
407

5883426

189006
939

-3610693
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2018 2017

(tis. K¢) Bod Zdkladna Mezisoucet \sledek Zdkladna Mezisoucet Vysledek
fIl. NETECHNICKY UCET
e s
3. Vynosyz investic:

b) vynosy z ostatnich investic 285283 231276

¢) zmény hodnoty investic 275952 6695

Vysledek 561235 237971
5. Ndklady na investice:

a) naklady na sprdvu investic, vcetné troki 9011 11841

b) zmény hodnoty investic 183953 206829

Vysledek 192964 218670
o et e
7. Ostatnf vynosy lIL.6. 1341287 1347682
8. Ostatnfndklady 73355 69290
9. Danz prijmiz béiné cinnosti MIL.7. -1392 47131
10.  Ziskneboztrdta z b&zné Cinnosti po zdanénf 215399 -2377 802
12. Mimofadné vjnosy 0 498
13 Mimorddnyzisk 0 498
B Sé‘tg;rl:;gsne neuvedené v predchazejicich 5002 5351
16.  Ziskneboztrta za Ucetnf obdobf 210397 ~2382655
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Ostatnf  Ostatnf kapitdlové Neuhrazend
(tis. KO) Bod  Zdkladnf kapitdl fondy ze zisku fondy  Ocefiovacf rozdily 7trdta Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2017 4075000 99582 1239723 1095010 -1120046 5389269
Rozdélent ztrdty z minulého roku 0 0 -1120046 0 1120046 0
Vklady ze stdtnfho rozpottu IL.6. 0 0 2800000 0 0 2800000
s J o o o
Ocenlovaci rozdily 0 0 0 -398988 0 -398988
Ztrdtaza lcetnf obdobf IL6. 0 0 0 0 -2382655 ~2382655
Zistatek k 31. prosinci 2017 4075000 98754 2919677 696022 -2382655 5406798
Rozdélenf ztrdty z minulého roku 0 0 -2382655 0 2382655 0
Vklady ze stdtniho rozpoCtu 0 0 4330300 0 0 4330300
ond e 16 : a0 : : : e
Ocenlovaci rozdily 0 0 0 —424585 0 —424/585
Ziskza Gtetnf obdobf 0 0 0 0 210397 210397
Zistatek k 31. prosinci 2018 4075000 97546 4867322 21437 210397 9521702
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I. Obecny obsah
I.1. Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garancni a pojiStovaci spolec¢nost,
a.s. (dale jen ,Spolecnost” nebo ,EGAP”) byla
zaloZzena podpisem zakladatelské smlouvy
dne 10. Unora 1992 v souladu s usnesenim
vlady CSFR €. 721/1991 o programu na
podporu exportu a byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 1. Cervna 1992.
Ministerstvo financi vydalo EGAP v roce 1992
povoleni k podnikani v pojiStovnictvi, které
bylo nahrazeno v dusledku prijeti nového
zakona €. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi

a 0 zméné nékterych souvisejicich zakon(
(,zakon o pojiStovnictvi”) novym povolenim
Ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002

k provozovani pojiStovaci, zajisStovaci ¢innosti
a Cinnosti souvisejicich. Hlavni Cinnosti
Spolecnosti je pojiStovani Uvérovych rizik

se statni podporou na zakladé zakona

€. 58/1995 Sh., o pojisStovani a financovani
vyvozu se statni podporou v platném znéni
(dale ,Z&kon"). Dne 27. dubna 2016 bylo Ceskou
narodni bankou vydano osvédceni podle ¢l. Il
bod 2 zakona €. 220/2015 Sb., kterym se ménil
Z3akon a které osvédcovalo skutecnost, ze
EGAP je opravnén provozovat ode dne nabyti
ucinnosti zakona €. 220/2015 Sb. Cinnosti na
zakladé predchoziho povoleni.

Stat jako jediny akcionar vykonaval sva prava
ve Spolecnosti prostfednictvim urcenych
Ustrednich organu, které prijimaly rozhodnuti
akcionare pfri vykonu plsobnosti valné
hromady nadpolovi¢ni vétSinou vSech hlasu.

Vykonavateli akcionarskych prav statu byly:

Ministerstvo financf CR 40 %
Ministerstvo priimyslu a obchodu CR 36 %
Ministerstvo zemédélstvi CR 12 %
Ministerstvo zahrani¢nich véci CR 12 %

Od 24. srpna 2018 vykonavéa Ceska republika
sva akcionarska prava prostrednictvim jediné-
ho Ustfedniho organu statni spravy a tim je:

Ministerstvo financi CR 100 %

Statutarnim organem Spolecnosti

je predstavenstvo. Statutarni organ
Spolec¢nosti jedna a Spolecnost zavazuje
tak, ze k natiSténému nebo napsanému

nazvu Spolecnosti pripoji svlj podpis
predseda predstavenstva nebo dva ¢lenové
predstavenstva.

Spolecnost se organizacné a funkZné ¢lenila na
useky - Usek generalniho reditele, Usek fizeni
rizik, Usek obchodni, Usek finan¢ni a informacni
a Usek likvidace Skod a vymahani pohledavek

- odbory a oddéleni. Na zakladé organizacnich
zmén k 1. fijnu 2018 se Usek likvidace Skod
avymahani pohledavek stal odborem, ktery

je soucasti Useku financniho a informacniho.
Zasady vnitfni organizace, postaveni,
pusobnost a odpovédnost jednotlivych
organizacnich Utvart a vedoucich zaméstnancl
je dana Organizacnim fadem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

Sidlo spole€nosti

Exportni garanc¢ni a pojiStovaci spole¢nost, a.s.
Vodickova 34/701

111 21 Praha 1

Clenové pfedstavenstva a dozoré&i rady

k 31. prosinci 2018

Clenové predstavenstva:

Pfedseda: Ing. Jan Prochazka, Praha 5

Mistopredseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy,
Praha 10

Clenové: Ing. Martin RUzicka, Praha 5

Clenové dozoréi rady:

Mistopfedseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.,

Praha 4

Ing. Eduard Muficky, Rudna

Ing. Zdenék Nekula, TéSetice

Ing. Martin Tlapa, MBA, Praha 4

Ing. Julius Kudla, Praha 6

Clenové:

Dne 24. srpna 2018 rozhodnutim jediného
akcionafe, Ministerstva financi CR, do3lo ke
zméné stanoy, a to ke snizeni poctu ¢len(i dozor¢i
rady z9 na 5 a ¢lenll pfedstavenstva z 5 na 3.

1.2. Vychodiska pro pFipravu ucetni zavérky

PFi vedeni Ucetnictvi a sestavovani Ucetni
zavérky Spolec¢nost postupovala v souladu

se zakonem €. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi

(dale jen ,zakon 563/1991 Sb.”), ve znéni
pozdéjsich predpist, vyhlaskou ¢. 502/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni

zakona €. 563/1991 Sh., o UcCetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisU, pro ucetni jednotky,

které jsou pojisStovnami (dale jen ,vyhlaska
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502/2002 Sb.”), Ceskymi Ucetnimi standardy
pro ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky
502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist

a dalSimi souvisejicimi predpisy.

V dUsledku novely vyhlasky 502/2002 Sb.
k 1. lednu 2018 doslo ke zméné nékterych
ucetnich metod bliZze popsanych v bodé I.5
a k Upraveé srovnatelnych Udajd za rok 2017.

Ucetnictvi Spolegnosti je vedeno tak, aby Gcetni
zavérka sestavena na jeho zakladé podavala
vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi

a financni situace Spolec¢nosti.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni
jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec¢nost,
ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Ucetni zavérce a v pfiloze jsou
zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢),
neni-li uvedeno jinak a Ucetni zavérka neni
konsolidovana.

I.3. DUleZité Gcetni metody
a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

jiny nez pozemky a stavby je prvotné ocenén
pofizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady
vynaloZzené na uvedeni majetku do soucasného
stavu a mista, snizenymi v pfipadé odpisovaného
hmotného a nehmotného dlouhodobého
majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou
klasifikovany v ramci investic (bod 1.3.b).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny
nez pozemky a stavby je odpisovan (linearné
nebo zrychlené) po dobu jeho predpokladané
Zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou
cenou nizsinez 40 000 K¢ a nehmotny majetek
s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 K¢ je
povazovan za hmotné a nehmotné zasoby a je
odepsan do nakladu pri spotrebé.

Jsou uplatriovany tyto rocni odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky

Software 4
Ostatnf nehmotny majetek
Vypocetnf technika

Movity majetek k budové
Zarfzenf vzduchotechniky
Stroje, pristroje 3-
Nabytek

Osobni automobily

4%
w o Oy 00 UT W L

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota
dlouhodobého hmotného nebo nehmotného
majetku presahuje jeho odhadovanou uzitnou
hodnotu, je k takovému majetku vytvorena
opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého
hmotného nebo nehmotného majetku se
Uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky prekracujici

40 000 K¢ rocné je aktivovano.

Odpisovy plan je v prlibéhu pouzivani
dlouhodobého nehmotného majetku
aktualizovan na zakladé ocekavané doby
Zivotnosti a predpokladané zlstatkové hodnoty
majetku.

b) Investice
Spolecnost klasifikuje jako investice:

* pozemky a stavby;
« investice do cennych papirQ;
* depozita u financnich instituci.

Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice
a k okamziku pofFizeni se ocenuji pofizovacimi
cenami. Pozemky se neodepisuji, stavby

se odepisuji rovnomérné po odhadovanou
dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena na 60
let. Odpisy a pfipadné znehodnoceni jsou

ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
»Naklady na spravu investic”, pfipadné
znehodnoceni pozemkU a staveb je zahrnuto
v poloZce ,Zména hodnoty investic”.

Ocenovaci rozdil tykajici se pozemkU a staveb
evidovany v polozce A. IV. Ostatni kapitalové
fondy Spolecnost postupné prevede do polozky
vykazu zisku a ztraty ,Zména hodnoty investic”
v zavislosti na dobé odepisovani.



26 Pfiloha tcetni zavérky za rok kon€ici 31. prosince 2018

Investice do cennych papiri

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény
pofizovaci cenou. PoFizovaci cenou se rozumi
cena, za kterou byl cenny papir pofizen,
vCetné nakoupeného alikvétniho Urokového
vynosu a primych nakladd souvisejicich s jeho
pofizenim (napf. poplatky a provize makléram,
poradcm nebo burzam). Cenné papiry jsou
uctovany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt
rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a Cistou
pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie
nebo diskont. Cistou poFizovaci cenou
se rozumi porizovaci cena kuponového
dluhopisu snizena o nabéhly kupon
k okamzZiku pofizeni cenného papiru;

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének
rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Spolec¢nost provadi amortizaci prémie nebo
diskontu u veskerych dluhovych cennych
papirl. Prémie ¢i diskont jsou rozpoustény
do vykazu zisku a ztraty od okamziku porizeni
do data splatnosti metodou efektivni Urokové
miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych
papird drzenych do splatnosti a dluhopisu
neurcenych k obchodovani jsou k rozvahovému
dni pfeceriovany na readlnou hodnotu.

Spolec¢nost zaradila veSkeré své dluhové cenné
papiry do portfolia realizovatelnych cennych
papird.

Cenné papiry, o kterych je uctovano

v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se
pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctlim nakladl a vynos( nebo cenné papiry
realizovatelné a cenné papiry drzené do
splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
musi splfovat jednu z nasledujicich podminek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovani;

b) cenny papir je pFi prvotnim zauctovani
ucetni jednotkou oznacen za cenny papir
oceniovany realnou hodnotou.

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi
cenny papir, ktery je financ¢nim aktivem

a pojistovna se rozhodne jej takto klasifikovat,
a ktery neni klasifikovan jako cenny papir
ocenovany redlnou hodnotou proti Gctim
nakladl a vynos(, ani cenny papir drzeny do
splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny
k obchodovani.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota,
ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahranicni
burze nebo na jiném vefejném (organizovaném)
trhu. Spolecnost pouziva trzni hodnotu, ktera
je vyhlaSena k okamziku ne pozdéjSimu, nez je
datum ucetni zavérky (rozvahovy den), a nejvice
se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadfuje
realnou hodnotu, je realna hodnota stanovena
metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné

na zakladé obecné uznavanych ocefovacich
modelU, pokud tyto ocenovaci modely zajistuji
prijatelny odhad trzni hodnoty.

Neni-li objektivné mozné stanovit realnou
hodnotu, povaZzuje se za tuto hodnotu ocenéni
zpUsoby podle § 25 zakona 563/1991 Sb.
ZpUsoby podle § 25 se oceni i majetek

a zavazky neuvedené v odstavci 1, neni-li

dale stanoveno jinak. Dluhopisy a ostatni
cenné papiry s pevnym vynosem, na néz se
nevztahuje ustanoveni odstavce 1, se oceni

ke konci rozvahového dne nebo k jinému
okamziku, k némuz se sestavuje Ucetni zavérka,
pofizovaci cenou zvysenou nebo snizenou

o urokové vynosy nebo naklady; zahrnuje-li
ocenéni pohledavek uvedené vynosy nebo
naklady, mize byt zvySeno nebo snizeno
stejnym zpUsobem. Podil, ktery predstavuje
Ucast v ovladané osobé nebo v osobé pod
podstatnym vlivem, mdze byt ocenén
ekvivalenci (protihodnotou); pouZije-li tcetni
jednotka uvedeny zplsob ocenéni, je povinna
jej pouzit pro ocenéni viech takovych podild.

Zména realné hodnoty cennych papirt
ocenovanych proti t¢tim naklad a vynosu
se UcCtuje vysledkové. Zména redlné hodnoty
cennych papiru realizovatelnych se uctuje
proti uc¢tdim vlastniho kapitalu v ramci
polozky ,Ocefiovaci rozdily” v, Ostatnich
kapitalovych fondech”.
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Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi
méné, je jejich hodnota pfepoctena na Ceskou
ménu aktualnim kurzem vyhlasenym CNB

a kurzovy rozdil se stava soucasti precenéni
realnou hodnotou.

Depozita u financnich instituci

Depozita u financnich instituci se

k rozvahovému dni ocefuji redlnou hodnotou.
Zmeény realné hodnoty depozit u financnich
instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

¢) Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného

a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni
hodnoté snizené o opravnou polozku

k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spole¢nost
postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti,
se ocenuji reprodukéni cenou pohledavky
snizenou o vysi predpokladanych nakladd
na jejich vymoZzeni. Vykazuji se v Ostatnich
pohledavkach oproti Ostatnim vynostiim

v netechnickém uUctu. Jsou-li naklady na
vymozeni pohledavek vyssi nez reprodukéni
cena, nevykazuji se tyto pohledavky

v rozvaze. Dodatecné vymozené Castky

nad ramec vykazané vySe pohledavek se
vykazuji v u€etnim obdobi, ve kterém doslo
k prijeti platby, a to v Ostatnich vynosech

v netechnickém uctu. Odpis pohledavek se
vykazuje v Ostatnich nakladech v netechnickém
uctu.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek

k pohledavkam po splatnosti jednoznacné
souvisejicich s pojiStovaci ¢innosti (s vyjimkou
pohledavek postoupenych v souvislosti se
Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi
technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba resp.
rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis
pohledavek neovliviiuji hrubé predepsané
pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek

k pohledavkam po splatnosti, které byly

na Spolecnost postoupeny v souvislosti se
Skodni udalosti nebo nesouviseji jednoznacné
s pojistovaci ¢innosti, se vykazuje mezi
ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.

d) Trvalé nebo dlouhodobé sniZzeni hodnoty
aktiv

Spolecnost provadi k rozvahovému dni

test trvalého nebo dlouhodobého snizeni
hodnoty aktiv, kterad nejsou pfecenovana na
realnou hodnotu, a aktiv, ktera precefnovana
jsou, ale zména realné hodnoty je uctovana
rozvahové. Trvalé nebo dlouhodobé snizeni
hodnoty daného aktiva je promitnuto nejprve
v ocefovacich rozdilech vykazanych ve vlastnim
kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkové.

e) Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou
prepoclteny a zauctovany devizovym kurzem
vyhlasovanym Ceskou narodni bankou (,CNB*)
platnym v den transakce.

Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich
ménach jsou prepocltena na Ceské koruny
devizovym kurzem zveFejnénym CNB

k rozvahovému dni.

f) Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuiji ¢astky
prevzatych zavazkl z titulu platnych pojistnych
smluv a jejich Gcelem je zabezpecit kryti
zavazku vznikajicich z pojistnych smluv.
Technické rezervy jsou ocefiovany realnou
hodnotou v ndvaznosti na pozadavky ceskych
predpisU, jak je popsano nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické
rezervy:

Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari

podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténti,

a to z ¢asti predepsaného pojistného, ktera

se vztahuje k nasledujicim ucetnim obdobim.
Spolecnost pouziva k odhadu rezervy metodu
»pro rata temporis”. Rezerva se navic rozpousti

v pripadé tvorby Skodni rezervy na dané pojistné
smlouvé. Soucasti rezervy na nezaslouzené
pojistné je také rezerva na hrozici ztraty z pojisténi
(pro pfipad nepostacitelnosti pojistného).

Vzhledem k ustanoveni vyhlasky 502/2002 Sb.,
musi mit pojisStovna vytvorené technické
rezervy s ohledem na cely rozsah své ¢innosti
a v dostatecné vysi tak, aby byla schopna

v kterémkoli okamziku dostat svym zavazk{m
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vyplyvajicim z ji uzavfenych pojistnych nebo
zajiStovacich smluv.

K ovéreni této skutecnosti provadi pojiStovna
test postacitelnosti technickych rezerv.
Vzhledem k tomu, Ze zakon o pojisStovnictvi

ani navazujici vyhlasky takto vymezenou
postacitelnost rezerv podrobnéji neupravuiji,
vychazi metodika testovani ve Spolec¢nosti

z existujicich osvédcenych postupl v rdmci
Mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi
upravenych pravem EU (IFRS) a Ceské
spolecnosti aktuard.

Na zakladé testovani postacitelnosti

rezervy na nezaslouzené pojistné dochazi

k tvorbé/rozpousténi rezervy na hrozici
ztraty z pojisténi (tzv. LAT rezervy - Liability
Adequacy Test). Hodnota této rezervy zajistuje,
Ze celkova vySe rezervy na nezaslouzené
pojistné pokryva veSkeré ocekavané

naklady spojené s budoucimi Skodnimi
udalostmi. Hlavnim parametrem vstupujicim
do vypoctu dostatecnosti této rezervy je
rozdil mezi vySi oCekavané ztraty z pojisténi
a nespotfebovanou, resp. nezaslouzenou
Casti pojistného vykazaného v ramci rezervy
na nezaslouzené pojistné. Ocekavana ztrata
zavisi na pravdépodobnosti selhani dluznika,
pfip. rucitele (PD) a na ztraté pri selhani (LGD)
a souvisejici expozici pFi selhani (EAD).

Rezerva na pojistnd plnéni nevyrizenych
pojistnych uddlosti

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych
pojistnych udalosti je dana sumou ocekavanych
vyplat pojistného plnéni nahlasenych
pojiSténym snizenych o spoluticast a oCekavané
vymozeni a je urcena ke kryti zavazka

z pojistnych udalosti:

+ do konce béZného Ucetniho obdobi
vzniklych, hlaSenych, ale vtomto obdobi
nezlikvidovanych (RBNS);

+ do konce bézného ucetniho obdobi vzniklych,
ale vtomto obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych

a nesplacenych uvérovych splatek ponizenych
o spoluticast pojisténého a soucasnou hodnotu
budoucich ¢astek z vymozeni.

IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné
pfipady vzniklé pred a nahlasené po konci
ucetniho obdobi.

Realna hodnota IBNR rezervy se vypocitava
pomoci pojistné-matematickych a statistickych
metod.

Rezerva na pojistna pInéni rovnéz zahrnuje
veSkeré ocekavané vylohy souvisejici se
zpracovanim pojistnych plnéni. Tyto vylohy
jsou vycisleny pomoci pojistné-matematickych
metod a pro rok 2018 byly tvofeny ve vysi 2,5 %
z celkové brutto rezervy na pojistna plnéni.
Tato procentualni hodnota je kazdorocné
aktualizovana a k 31. prosinci 2018 byla jeji vyse
stanovena na 3,0 %.

g) Pfedepsané hrubé pojistné

PFedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré
Castky uhrazené podle pojistnych smluv béhem
ucetniho obdobi, nebot dle vSeobecnych
obchodnich podminek EGAP se pojistna
smlouva stava platnou az datem Uhrady
pojistného. Pojistné je vykazano nezavisle na
skutecnosti, zda se tyto Castky vztahuji zcela
nebo zc¢asti k pozdé&jsim Ucetnim obdobim,

a bez ohledu na pFipadné ¢astecné nebo
pIné kraceni pojistného plnéni v disledku
vyznamného poruseni pojistnych podminek.

h) Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnéni se Uctuji v okamziku
likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni)
vySe pInéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady
Spolecnosti spojené s likvidaci pojistnych
udalosti.

i) Rozdéleni vynosu a nakladl mezi

technické ucty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi
se UCtuji v navaznosti na to, zda souvisi Ci
nesouvisi s pojistovaci ¢cinnosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné
souvisejici s pojiStovaci ¢innosti se Uctuji na
prislusné technické ucty. VSechny ostatni
naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém
Uctu a nasledné se alokuji podle interné
stanoveného klice na Ucet spravni rezie nebo
ostatnich technickych nakladd.

j) PFfevod vynosu z investic

Na technicky Ucet jsou pfevadény pouze vynosy
z investic odpovidajici technickym rezervam.
Podil technickych rezerv na souhrnnych
investicich je aplikovan na Cisté vynosy



Pfiloha tcetni zavérky za rok kon€ici 31. prosince 2018 29

z investic, tedy na rozdil vynos( a nakladd na
investice vykazovanych ve vykazu zisku a ztraty
na netechnickém uctu.

k) Naklady na zaméstnance, penzijni
pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti
spravnich nakladd.

Spolec¢nost prispiva svym zaméstnancim na
penzijni pripojisténi do prispévkové definovanych
penzijnich fondd a kapitalové Zivotni pojiStént.
Tyto pFispévky jsou Uctovany pfimo do osobnich
nakladd v rdmci spravni rezie.

Spolec¢nost vytvari socialni fond na kryti
socialnich potfeb zaméstnancl a déle fond
generalniho feditele na odmény za mimoradné
vykony. V souladu s U€etnimi predpisy platnymi
v Ceské republice neni pFidél do socialniho
fondu a fondu generalniho feditele vykazan ve
vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku.
Cerpani socialniho fondu a fondu generélniho
feditele rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku
a ztraty, ale jako snizeni fondu v pfehledu

0 zménach vlastniho kapitalu. Socialni fond

a fond generalniho feditele tvoFi soucast
vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.

I) Aktivni a pasivni zajiSténi
Aktivni zajiSténi

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich
zajistnych smluv se vykazuji obdobnym
zpUsobem jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na
zUstatkové hodnoté technickych rezerv krytych
predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami
snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajiSténi se vykazuji
v pofizovaci hodnoté.

Zmeény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na
pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné
se ve vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné
od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spolecnost pravidelné zjiStuje potencialni snizeni
hodnoty pohledavek ze zajiSténi a zajistnych
aktiv vztahuijicich se k technickym rezervam.

V pripadé, Ze jejich ucetni hodnota presahuje
odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vysi
tohoto rozdilu vytvorena opravna polozka.

m) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych
rozdill mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou

s pouzitim zavazkové metody. Odlozena

danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou
bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva
schvalena dafova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost ocekava jeji realizaci.

OdlozZena dan vyplyvajici z oceriovacich rozdild
vykazanych ve vlastnim kapitalu, je rovnéz
zachycena ve vlastnim kapitalu.

n) Transakce se spfiznénymi stranami
SpFiznénymi stranami Spolec¢nosti se rozumi:

* podniky, které se Spolecnosti tvofi skupinu
podnikd. Spole¢nost tvofi skupinu s Ceskou
exportni bankou, a.s. (dale ,CEB");

« statni financniinstituce, s nimiz EGAP
vstupuje do obchodnich vztah(:
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka,
a.s. (dale ,CMZRB");

« Clenové predstavenstva, dozor¢i rady,
vyboru pro audit a vedeni Spolecnosti
a osoby blizké témto osobam.

PFi urcovani spfiznénych osob je kladen ddraz
predevsSim na podstatu vztahu s danou osobou,
nikoliv pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zGstatky a metody
stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v bodu I1.11.

o) Fond zabrany Skod

Fond zabrany Skod se tvofi v pfipadé dosazeni
zisku pridélem po zdanéni, a to pouze vybérové
na konkrétni obchodni pfipady s cilem zabranit
vétsimu rozsahu Skod.
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I.4. Nasledné udalosti V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

Dopad udalosti, které nastaly mezi udalostem zohlednujicim skutecnosti, které

rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni nastaly po rozvahovém dni, jsou dUsledky

zavérky je zachycen v Ucetnich vykazech téchto udalosti popsany v pfiloze Gcetni

v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfujici zavérky, ale nejsou zachyceny v Ucetnich

informace o skute¢nostech, které existovaly vykazech.

k rozvahovému dni.
I.5. Zmény a odchylky od tcetnich metod a postup

Na zakladé novel pravnich predpist zminénych v bodé I. 2. Spole¢nost upravila k 1. lednu 2018
Gctovani u vybranych poloZek investic. Uvedené zmény byly provedeny nasledujicim zplsobem:

Realizovatelné cenné papiry

Spolec¢nost Uctovala zménu realné hodnoty realizovatelnych cennych papird do konce roku 2017
vysledkové. Od roku 2018 jsou vSechny realizovatelné cenné papiry pfecenovany pres rozvahu
do vlastniho kapitalu v ramci polozky ,Ocenovaci rozdily” v ,Ostatnich kapitalovych fondech”.
Spolec¢nost tuto zménu zohlednila retrospektivné v rdmci srovnatelnych tdajl za obdobi
koncici 31. prosince 2017.

Odpisy staveb

Spolec¢nost vykazovala odpisy investic do staveb do konce roku 2017 ve vykazu zisku a ztraty

v poloZce ,Zména hodnoty investic”. Od roku 2018 jsou odpisy investic do staveb vykazany v polozce
»Naklady na spravu investic, v€etné Urok(". Spole¢nost tuto zménu zohlednila retrospektivné

k 31. prosinci 2017.

Celkovy dopad na vykazy Spolecnosti je zobrazeny v nasledujici tabulce:

31. prosince 2017

(tis. KC) Plvodni hodnota Iména Nové hodnota
Pasiva celkem 25486721 0 25486721
A. IV. Ostatnf kapitdlové fondy 3942156 -326457 3615699
A.VII. Ztrdta béiného tcetniho obdobf -2709112 326457 -2382655

31. prosince 2017
(tis. KC) Plvodni hodnota Iména Novéd hodnota

I. Technicky icet k nefivotnimu pojistént

2. Prevedené vynosy z investicz Netechnického ¢tu -275098 292769 17671
10. Mezisoucet, zdistatek (vysledek) Technického Gctu k neZivotnimu pojisténi -3903462 292769 -3610693
III. Netechnicky Gcet

1. Vlysledek Technického Gctu k neZivotnimu pojistént -3903462 292769 -3610693
3. Vynosy z investic 423393 -185422 237971
3.¢)zmény hodnoty investic 192117 -185422 6695
5. Naklady na investice 730549 -511879 218670
5. 3) naklady na spravu investic, vcetné trok( 1846 9995 11841
5.b) zmény hodnoty investic 728703 -521874 206829
6. Prevad vynos(i z investic na Technicky Ucet k nezivotnimu pojistént 275098 -292769 -17671
9.Dafz pifjmuz béné Cinnosti 47131 0 47131
10. Zisk nebo ztrdta z bézné cinnosti po zdanéni -2704259 326457 -2377802
16. Zisk nebo ztrdta za Ucetnf obdobf -2709112 326457 —2382655
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V roce 2018 spolecnost neprovedla zadné dalsi
zmény Ucetnich metod a postupd, béhem
ucetniho obdobi nepouzila zadnych odchylek
od téchto metod a postupu a neprovedla zadné
opravy chyb minulych let.

1.6. Rizeni rizik
a) Legislativni ramec

EGAP pfi vymezeni systému Fizeni rizik

a definovani jednotlivych druhd rizik vychazi

ze zakona €. 277/2009 Sb., o pojiStovnictvi,

ve znéni pozdéjsich predpisd, a navazujicich
pravnich predpist, kterymi se provadéji
néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu a z pravnich predpist
Evropské unie, predevsim pak ze smérnice
Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES

ze dne 25. 11. 2009 o pFistupu k pojiStovaci

a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency Il)
v aktualnim znéni, Narizeni komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015,
kterym se doplfiuje smérnice Solvency I

a navazujicich provadécich predpist (Obecné
pokyny EIOPA, provadéci nafizeni komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna
charakterem jeho ¢innosti souvisejicich

s podporou vyvozu prostfednictvim
poskytovani pojisténi vyvoznich avérovych rizik.
EGAP pfi fizeni rizik soucasné s vySe uvedenymi
pravnimi pfedpisy respektuje ustanoveni
zakona €. 58/1995 Sb., o pojisStovani financovani
vyvozu se statni podporou o doplnéni zakona

€. 166/1993 Sb., o NejvySSim kontrolnim Uradu,
ve znéni pozdéjsich predpis(.

b) Systém Fizeni rizik

je definovany v dokumentu Strategie fizeni

rizik schvalené predstavenstvem. Organizacni
usporadani systému fizeni rizik, v€etné zaclenéni
funkce fizeni rizik na Urovni ¢lena predstavenstva,
je obsazeno v Organizacnim Fadu EGAP.

Systém Fizeni rizik zahrnuje (1) jasné
definovanou Strategii Fizeni rizik, ktera je

v souladu se Strategii EGAP; a (2) koncepce,
které provadeéji predmétnou strategii, tj.

zajistuji definici a kategorizaci podstatnych

rizik, a pokryvaji cely proces Fizeni rizik od
identifikace rizik, pFes jejich vyhodnocovani,
sledovani, vnitfni ohlaSovani rizik az po pfijimani
relevantnich opatfeni. Na Strategii fizeni rizik Ci
jednotlivé koncepce navazuji v pfipadé potreby

dalSi vnitfni pfedpisy, které dale rozpracovavaji
konkrétni proces fizeni rizik v dil¢i oblasti.

Soucasti systému fizeni rizik je pravidelné
provadéni ORSA procesu, tj. vlastniho
posouzeni rizik a solventnosti, jiz od roku

2014, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA
proces propojuje fizeni rizik a Fizeni celkové
solventnostni pozice EGAP do budoucna.

V koncepci ORSA procesu jsou stanoveny hlavni
body a zasady, kterymi jsou:

+ pololetni frekvence Casti procesu ORSA,
ktery je svazan Casoveé s procesem
planovani, a ro¢ni frekvence plného procesu
ORSA, ktery navazuje na auditované finan¢ni
vysledky za posuzovany rok;

« popis jednotlivych aktivit probihajicich
v rdmci ORSA procesu a ukoll z néj
vyplyvajicich, véetné zplsobu aplikace
zatézovych test(, vztahu rizikového profilu
a limitd Fizeni rizik atd.;

« vycet hlavnich vstup( do ORSA procesu;

+ popis roli a zodpovédnosti jednotlivych
organizacnich Utvart EGAP v ORSA procesu,
a

+ popis dokumentace kazdého ORSA procesu.

V navaznosti na prislusna ustanoveni zakona
€. 277/2009 Sh., je zpracovana predpisova
zakladna, ktera spliuje pozadavky Solvency II.

V roce 2018 byl i nadale kladen zvyseny duraz
na oblast datové kvality, za jejiz fizeni je v EGAP
primarné zodpovédny Usek Fizeni rizik.

c) Strategie Fizeni rizik

stanovuje zasady pro fizeni rizik tak, aby

se EGAP vystavoval pouze rizikim, ktera je
schopen Fidit a v pfipadé jejich vyskytu je
pokryt dostupnym primarnim kapitalem nebo
prijetim opatfeni ke snizeni rizik, a soucasné
aby byly naplnény cile definované Strategii
EGAP. Strategie Fizeni rizik:

*  zajistuje definovani kategorii (druhd) rizik
a metod méreni rizik;

+ uvadi, jakym zplsobem EGAP fidi kazdou
prisluSnou kategorii, oblast rizik a jakoukoli
potencialni agregaci rizik;
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« stanovi limity fizeni rizik a limity investi¢niho
portfolia v ramci pFislusnych kategorii rizik
v souladu s rizikovym apetitem EGAP;

* popisuje spojitost s posouzenim celkovych
pozadavkl na solventnost uréenych v ORSA
reportu za pfislusny rok s regulacnimi
kapitalovymi pozadavky a s limity Fizeni
rizik. Vysledkem ORSA procesu je stanoveni
rizikového apetitu EGAP, ktery se promita
do limitQ pro Fizeni rizik a limit( investi¢niho
portfolia a také do vySe kapitalovych
pozadavk(;

« popisuje Cetnost a obsah pravidelného
zatézového a zpétného testovani a situace,
které jsou divodem pro provedeni ad hoc
zatézového testovani.

d) Hlavni zasady fizeni rizik

« Uceleny a vzajemné propojeny systém
s decentralizovanymi prvky

Systém Fizeni rizik se vztahuje ke vSem
¢innostem a procestm v EGAP, véetné

zavadéni novych prvka. Od roku 2018 ma

EGAP zfizen produktovy vybor. Mimoradny
ddraz je kladen na pojistny proces s ohledem

na vyznamnost pojistného (upisovaciho) rizika.
Decentralizovanymi prvky se v systému fizeni
rizik rozumi ¢astecné rozdéleni odpovédnosti za
fizeni rizik mezi jednotlivé useky, kdy nejvyssi
podil odpové&dnosti je pfifazen Useku Fizeni
rizik, nicméné operativni fizeni nékterych

rizik Ci ¢asti rizik jsou i v odpovédnosti dalSich
Usekd nebo vybor( zfizenych predstavenstvem
(napfiklad pojistny vybor, Skodni vybor, investi¢ni
vybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro
datovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti
decentralizovanych prvk( zajiStuje ORSA proces,
zpracovani ORSA reportu a pravidelné ro¢ni
zpravy o stavu a vyvoji rizik v EGAP zpracovavané
Usekem Fizeni rizik, které se zabyvaji mj.
vyhodnocenim systému Fizeni vSech rizik EGAP.

+ Kontinualni proces (soustavnost)

Rizeni rizik je kontinualni proces, ktery se
sklada z 6 zakladnich fazi, kterymi jsou: (1)
identifikace rizika, (2) vyhodnoceni rizika,

(3) méreni (kvantifikace) rizika, (4) sledovani
(monitoring) rizika, (5) ohlaSovani (reporting)
rizika a (6) opatfeni k odstranéni ¢i snizeni
rizika. Faze Fizeni rizik predstavuji cyklus, kdy se
urcité faze mohou prolinat i probihat soucasné.

« Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém Fizeni rizik aktivné vyuziva pro

fizeni rizik zatézové a zpétné testovani. Pro
vyhodnoceni a méreni jednotlivych rizik jsou
pouzivany minimalné 3 zakladni scénare:
standardni, pesimisticky a katastroficky (tj.
zatézovy test). Zatézové a zpétné testovani

a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy
popsano ve vnitinich predpisech tykajicich

se fizeni daného rizika. Zatézové testovani

se provadi v periodicité mésicni, Ctvrtletni,
pololetni nebo roc¢ni. Zpétné testovani se
provadi v minimalné rocni periodicité a tyka se
minimalné nastaveného hodnoceni/procesu
fizeni prislusného rizika. V ramci zpétného
testovani jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky
ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni
rizik oproti nastavenému Systému Fizeni rizik
z hlediska jejich vlivu na zvyseni pfislusSného
rizika. Na zakladé vysledk( testovani jsou
navrhovana opatfeni a provadény potfebné
aktualizace vnitfnich predpisl a procesu
tykajicich se Fizeni daného rizika, v pfipadé
potreby i celého Systému Fizeni rizik.

« Uzké& vazba na Fizeni kapitalu (vypocet
kapitalovych pozadavka)

EGAP pravidelné provadi vypocet kapitalovych
pozadavkd, resp. SCR, mj. za Ucelem Fizeni
kapitalu porovnanim s kapitalovymi pozadavky
uvedenymi v zakoné ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovani vyvozu se statni podporou.

EGAP v lednu 2018 ziskal souhlas Ceské narodni
banky s vyuzitim ¢astecného interniho modelu
pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko
(»SCR,;"), ktery byl pouZit pro vypocet SCR
poprveé ke konci roku 2017. Dale je vypocteny
kapitalovy pozadavek vyuzivan pfi upisovani
pojiSténi/zménach v pojisténi Obchodnich
pripadd, resp. vyuZiti pro jejich schvalovani,

v planovacim procesu, v ORSA procesu, pfi
rozhodovani o pasivnim zajisténi atp.

e) Rizikovy apetit

EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP
ochoten podstoupit. Obdobng, jako v pripadé
ORSA, se jedna o trvaly proces, kdy je rizikovy
apetit nastavovan v navaznosti na Strategii
EGAP, Strategii Fizeni rizik a dale pak zejména
ve vztahu k pojistnému (upisovacimu) riziku

v navaznosti na Koncepci upisovani pojisténi

a tvorby technickych rezerv, v€etné fizeni rizik
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spojenych s upisovanim a tvorbou technickych
rezerv. PFizméneé Strategie EGAP by mél byt
vzdy soucasné prehodnocen a pripadné nové
nastaven i Rizikovy apetit EGAP.

Schvaleni rizikového apetitu EGAP je
v kompetenci predstavenstva, které tvorbu
rizikového apetitu EGAP aktivné ovliviuje.

Rizikovy apetit rovnéz napliuje pozadavky dané
EGAP zakonem €. 58/1995 Sh., o pojiStovani

a financovani vyvozu se statni podporou,

ve znéni pozdéjsich predpisu, napriklad tim,

Ze objem prijatého rizika nesmi presahovat
pojistnou kapacitu EGAP".

Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich
a kvalitativnich kritérii. Oblast kvantitativnich
kritérii je zamérena do oblasti zajiSténi
dostatecné likvidity, dosazeni vyrovnanosti
kumulativniho hospodarského vysledku

v dlouhodobém horizontu, nastaveni limit( pro
fizeni rizik (napriklad fizeni rizika koncentrace
na subjekt, odvétvi Ci zemi) a dostatecnosti
kapitalu. Oblast kvalitativnich kritérii je
zamérena na plnéni regulatornich pozadavk(

a trvalé udrzeni dlvéryhodnosti EGAP

u klientd, bank ¢i zajistoven.

f) Rizikovy profil

zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana
v EGAP:

« Pojistné (upisovaci) riziko;

« Trzniriziko;

+ Riziko Fizeni aktiv a pasiv;

+ Uveérové riziko;

+ Riziko investic;

+ Strategické riziko;

+ Reputacni riziko;

+ Riziko regulatorni/compliance;
+ Operacniriziko.

Kazdé z klicovych rizik je dale ¢lenéno na dilci
rizika, prficemz Clenéni rizik respektuje jak
¢lenéni dle pravnich predpisU, tak vyjadruje
vysledky ORSA procesu provedenych

v EGAP v letech 2014-2018, které byly Fadné
projednany statutarnimi organy EGAP

a reportovéany Ceské narodni bance.

Nasledné jsou uvedeny definice kliCovych rizik
a zpUsob jejich Fizeni.

g) Pojistné (upisovaci) riziko

je rizikem ztraty vyplyvajicim z nedostatecnosti
predepsaného pojistného jednak u pojistnych
smluv sjednanych v nasledujicim Gcetnim
obdobi a jednak u stavajicich pojistnych
smluy, které nepokryje ocekavané budouci
Skodni zavazky z jiz vytvorenych technickych
rezerv Je nejvyznamnéjsim rizikem v c¢innosti
EGAP, a proto je jeho Fizeni vénovana

nejvétsi pozornost. Vyznamnym rizikem

v ramci pojistného (upisovaciho) rizika je

pak riziko koncentrace, které vyjadfuje riziko
ztraty plynouci z nedostatecné diverzifikace
pojistného portfolia (vici subjektu nebo jeho
financni skuping, odvétvi i zemi).

EGAP fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

« prostfednictvim obezfetné upisovaci politiky
(rizikové analyzy - subjekt(, financnich
skupin, odvétvi, zemi, obchodnich pripadu);

* soustavou limitQ pro Fizeni rizik, které
zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia ve
vztahu k subjektu, financni skupiné subjektu,
odvétvi ¢i zemi;

+ stanovenim podminek pojistnych smluv;
napriklad stanoveni technik snizeni
rizik v zavislosti na rizikovosti subjekt(
a obchodniho pfipadu,

+ dUslednym monitoringem pojistnych smluv
a spolupraci s pojisténymi v obdobi po
uzavreni pojistnych smluyv;

* uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi
ECA (,Export Credit Agency”) a komercnimi
zajistiteli,

+ systematickym a dslednym vymahanim
pohledavek.

V souvislosti s implementaci ¢astecného
interniho modelu pro vypocet SCRPUR EGAP
jizvroce 2018 plné vyuzival vysledky tohoto
modelu pro oblast rozhodovani o poskytnuti
pojiSténi, a to prostiednictvim vyhodnoceni
dostatecnosti kapitalu EGAP k pokryti daného
obchodniho pfipadu.

h) TrZzni riziko

je rizikem ztraty v disledku zmén trznich cen
akcif a jinych trzné obchodovatelnych aktiv,

"V roce 2016 byla stanovena pojistna kapacita EGAP na 230 mld. K¢, v roce 2017 na 240 mld. K¢ a pro rok 2018 na 188 mld. K¢.
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urokovych sazeb a ménovych kurzd. Riziko trzni
obecné vznika z otevienych pozic v ménach,
urokovych sazbach a akciovych ¢i jinych
obchodovatelnych produktech (napf. komodity
a nemovitosti), které podléhaji vSeobecnym

i specifickym pohyblm na trhu. Riziko trzni

se Cleni na riziko Urokové, ménové, akciové,
nemovitostni, riziko rozpéti (Spread risk), riziko
koncentrace z umisténych aktiv a riziko statnich
dluhopisu.

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika
je ménoveé riziko, které EGAP definuje jako riziko
ztraty ze zmény hodnoty zptsobené odchylkou
aktudlnich ménovych kurzd od oc¢ekavanych.
Ménoveé riziko EGAP souvisi zejména s pojistnymi
smlouvami, které jsou vazany na cizi ménu.

EGAP ménové riziko aktivné nezajistuje.
Pouziva pfirozeny hedging, kdy ziskané financni
prostfedky v cizich ménach jsou ponechany

v cizi méné na cizoménovych Uctech EGAP.
Meénové riziko je také prirozené snizovano
vyplatami pojistného plnéni, které se vztahuiji

k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na
které byly drive vytvoreny technické rezervy
nesouci v sobé ménove riziko.

Meénové riziko je v EGAP sledovano na tydenni
bazi a pravidelné reportovano vedeni EGAP.

V pripadé vyznamnych vykyvu zplsobenych
nejcastéji vyvojem ménovych kurz EUR a USD
jsou pfijimana prislusna opatreni tykajici se
sniZzeni dopadu ¢i zplsobu pokryti hrozicich ztrat.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad
aktiv a pasiv (podrobnéji je uvedeno dale v textu).

Trzni rizika se rovnéz vztahuji k oblasti
umistovani volnych financ¢nich prostredk
(investovani). Tato rizika jsou Fizena postupy
uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo
Koncepci Fizeni investi¢niho rizika, které

mj. stanovuji limity investi¢niho portfolia

a maji vliv na jeho charakteristiku. Limity jsou
pravidelné pfehodnocovany, monitorovany

a vysledky reportovany vedeni EGAP.

Trzni riziko je Uzce provazano s rizikem investic
(viz nize).

i) Riziko Fizeni aktiv a pasiv

je rizikem ztraty, vyplyvajici z nevhodného
fizeni aktiv spoleCnosti se zvlastnim zretelem
na povahu zavazk, s cilem optimalizovat
rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko Fizeni aktiv a pasiv je pravidelné
monitorovano a reportovano vedeni EGAP.
K Fizeni se pouZivaji jak gapové analyzy, tak
stresové scénare, které se modeluji v EGAP
minimalné na Ctvrtletni bazi.

+ Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti
dostat financ¢nim zavazklm v dobég, kdy se
stanou splatnymi.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi
predpisy EGAP drzi dostatecnou cast
investovanych prostredk v likvidnich a bonitnich
financnich nastrojich, které slouzi k pokryti
vyplat pojistného pInéni a plnéni dalSich zavazka.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich
tokd a vyhodnocuje dostatecnost likvidnich
prostiedkU (hotovosti a likvidnich financnich
nastrojl) k zajisténi svych splatnych zavazkd.

+ Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi,
pokud se podminky (Casové, ménové, urokoveé)
aktiv a pasiv vyznamné lisi, napr. v dobé pInéni
zavazkl nejsou k dispozici finan¢ni prostredky
v dostatecné vysSi k jejich Uhradé nebo ziskani
téchto prostifedkd znamena vynalozeni
vyznamnych dodatecnych nakladd; aktiva jsou
umisténa v jiné méné, nez je potfeba k Uhradé
zavazk( nebo pokud aktiva i pasiva vedena

v jedné méné, ale Uhrada pojistného plnéni je
zavisla na ménovém kurzu cizi mény; drocena
aktiva jsou napfiklad Urocena fixni / variabilni
sazbou, zatimco zavazky EGAP ovliviiuje vyvoj
opacné nastavené urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamngjsi riziko
ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery vyplyva
ze skutecnosti, ze aktiva EGAP jsou drzena
zejména v CZK, zavazky EGAP (technické rezervy
vazané na pojistné smlouvy v cizich ménach)
jsou pak vazany na EUR, USD, vyjimecné na dalsi
cizi mény. Ménovy nesoulad aktiv a pasiv se pak
nepriznivé projevuje v navyseni kapitalového
pozadavku na ménové riziko. Ménovy nesoulad
se v roce 2018 projevoval pfedevsim v oblasti
EUR, avSak postupné dochazelo k jeho snizovani
investovanim aktiv do EUR.

j) Uvérové riziko

je rizikem ztraty ze zmény hodnoty, zpisobené
odchylkou aktualni avérové ztraty od
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ocekavané, zptsobené neplnénim smluvnich
zavazku protistranou/bankou, vyjimecné napf.
v pfipadé placeni pojistného u restrukturalizace
pojiSténé pohledavky nebo v pripadé placeni
kupni ceny za postoupeni pohledavky az po
ucinnosti tohoto prevodu.

EGAP vyclenuje Uvérové riziko z ddvodu vyuZiti
pasivniho zajisténi, které EGAP pravidelné
vyuziva jako jednu z technik snizovani
pojistného (upisovaciho) rizika. Uvérové riziko
je v EGAP Fizeno nastavenim adekvatnich
procedur vyhodnoceni bonity protistran,
stanovenim limitQ Fizeni rizik na subjekty

a pravidelnym monitoringem a reportingem
predstavenstvu EGAP. V pfipadé zjisténych
nedostatkd jsou prijimana opatreni, ktera jsou
schvalovana predstavenstvem EGAP.

k) Riziko investic

je rizikem spojenym s investicemi, s vybérem
nevhodné investicni strategie a nevhodnym
investovanim volnych financnich prostredkda,
vC. investovani do derivatd.

V EGAP je toto riziko Uzce spojeno s trznim rizikem.

Je fizeno zejména prostfednictvim Strategie
investovani, navazujici Koncepce Fizeni
investi¢niho rizika a dalSich vnitfnich predpis(,
které mimo jiné obsahuji procedury fizeni rizika
investic.

EGAP nevyuziva pfi své Cinnosti investice do
derivatl. Derivaty nevyuZiva ani jako techniku
pro snizovani rizik.

1) Strategické riziko

je rizikem potencialni ztraty, zplsobené
neefektivnim vedenim spolecnosti. Ke
strategickym rizikim EGAP radi napriklad riziko
vztahujici se k Fadné sprave a fizeni spolecnosti,
riziko prekroceni rizikového apetitu nebo riziko
vyplyvajici z neplnéni financné obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového

apetitu jsou pravideln&, minimalné rocng,
vyhodnocovany a na zakladé vysledk
vyhodnoceni jsou pFijimana prislusna opatreni,
v této oblasti tykajici se smérovani cinnosti EGAP.

m) Reputacni riziko

je rizikem ztraty subjektu vzniklé ze snizeni
reputace na financnich trzich a riziko ztraty

davéry klientl. Primarné se jedna o riziko
spojené s vnéjsi komunikaci, které EGAP
vénuje stale vyssi pozornost. Jedna se jak

o zverejiovani informaci, tak i pravidelné
poskytovani informaci Siroké verejnosti
zejména pak profesnim a specializovanym
podnikatelskym sdruZenim naptiklad Ceské
bankovni asociaci, Ceské asociaci pojistoven,
Hospodarské komore, Svazu primyslu

a dopravy anebo pfimo vyvozcim apod.

n) Riziko regulatorni a compliance

je rizikem regulatornich nebo pravnich sankci,
majicich za nasledek financni ztratu, dale
riziko ztraty v dusledku nesouladu pojistovny
se zakony, predpisy a pravidly, upravujicimi
chovani pojisStoven.

EGAP vysSe uvedena rizika disledné sleduje

a vyhodnocuje. V ramci implementace Solvency
Il byla doplnéna a aktualizovana predpisova
zakladna a doslo, k posileni postaveni klicovych
funkci (funkce Fizeni rizik, compliance, pojistné
matematické a vnitfni audit). EGAP ma zfizen
Vybor pro audit.

o) Riziko operacni

je rizikem ztraty zpUsobené vlivem nedostatkl
Ci lidského selhani, vnitinich proces(, vnitinich
systému a vlivem vnéjsich udalosti. V rdmci
EGAP je chapano napriklad jako riziko provozni,
riziko pravni, riziko dokumentacni, riziko
nespravné provedené cinnosti nebo riziko IT
systémd.

Operacni rizika jsou omezovana vhodnym
nastavenim vnitrnich proces( a predpisové
zakladny, nad nimiz existuji kontrolnf
procedury. Operacni rizika jsou v EGAP
pravidelné vyhodnocovana minimalné

s pulro¢ni periodicitou. Na zakladé vysledk
vyhodnoceni mohou byt definovana nova rizika,
ktera jsou nasledné podrobné monitorovana.
Dale jsou na zakladé vyhodnoceni operacnich
rizik pfijimana opatfeni k jejich snizeni.
Nicméné i pres adekvatni nastaveni procesu

a prislusnych kontrol EGAP poskytuji kontrolni
procedury a mechanismy rozumné vysokou

a nikoliv absolutni jistotu, Ze nedoslo nebo
nedojde k chybé nebo ztratam.

V roce 2018 bylo operacni riziko doplnéno
v souladu s platnou legislativou o riziko
souvisejici s nedostatkem dostupného kapitalu.
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Il. Dopliujici udaje k rozvaze

11.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Spolecnosti tvofily k 31. prosinci 2018 nasledujici polozky:

1. ledna ) 31. prosince ) 31. prosince
(tis. KC) 2017 Prirlistky Ubytky 2017 Prirlistky Ubytky 2018
Pofizovaci cena
Software 39267 4653 0 43920 2107 0 46027
%Sa[jae[tZL”Ehmo‘”y 5085 0 0 5085 814 0 5899
Porizovaci cena celkem 44352 4653 0 49005 2921 0 51926
Opravky
Software 38026 822 0 38848 2205 0 41053
%SatjaettgL”ehmOt”y 4940 8 0 4988 119 0 5107
Opradvky celkem 42966 870 0 43836 2324 0 46160
Zistatkovd hodnota 1386 5169 5766
11.2. Investice
a) Pozemky a stavby
2018
(tis. KC) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
Pofizovaci cenak 1.1.2018 123202 600274 723476
Prirlistky 0 1354 1354
Ubytky 0 0 0
Porizovaci cena k 31.12.2018 123202 601628 724830
Oprdvkyk 1.1.2018 0 180476 180476
Odpisy a trvalé sniZenf hodnoty 0 7262 7262
Ubytky oprévek 0 0 0
Oprdvky k 31.12.2018 0 187738 187738
Zlstatkovd cenak 1.1.2018 123202 419798 543000
Ziistatkova cena k 31.12. 2018 123202 413890 537092
(tis. K¢) Provozni pozemky Provozni stavby Celkem
RedInd hodnota
2018 123202 419798 543000
2017 123202 419798 543000

Spolecnost je vlastnikem budovy €. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061
0 vymére 2 260 m’, zapsané na LV ¢. 198 katastralni tzemi Nové Mésto.

Posledni ocenéni hodnoty pozemkU a budov bylo provedeno na zakladé znaleckého posudku
vyhotoveného spole¢nosti A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. prosince 2017.
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b) Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. KC)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Akcie vydané financnf instituct a nekétované na burzach cennych papir(

Pofizovaci cena
RedInd hodnota
Porizovaci cena celkem

RedInd hodnota celkem

830000
830000
830000
830000

830000
830000
830000
830000

Akcie pfedstavuji podil Spole¢nosti na zdkladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. ve vy3i 16 %.

c) Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. KC)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Dluhové cenné papiry vydané viadnim sektorem a kétované na burze v (R

Pofizovaci cena
Redlna hodnota

Dluhové cenné papiry vydané nefinancnimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Porizovacf cena
RedInd hodnota
Porizovacf cena celkem
RedInd hodnota celkem

217227
11504 766

305340
334245
11522567
1183901

11753086
12409721

305340
350969
12058 426
12770690

d) Depozita u financnich instituci

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Tuzemské banky 4365912 4255357
I1.3. Pohledavky

31. prosince 2018 Pohledavky Ostatnf Pohledavky

(tis. KC) 73 pojistniky pohleddvky 7 operacizajiStént Celkem
Do splatnosti 3658229 727 16747 3675703
Po splatnosti 0 34710 0 34710
Celkem 3658229 35437 16747 3710413
Opravnd polozka 0 -3459 0 -34596
Cistd vyse pohledavek 3658229 841 16747 3675817
31. prosince 2017 Pohledavky Ostatnf Pohledavky

(tis. KE) 73 pojistniky pohleddvky 7 operaci zajitént Celkem
Do splatnosti 6 2897 0 2903
Po splatnosti 0 49243 0 49243
Celkem 6 52140 0 52146
Opravnd polozka 0 -49122 0 -49122
Cistd vySe pohledavek 6 3018 0 3024

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.11.
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Pohledavky za pojistniky jsou tvofeny zejména vyplacenou zalohou na pojistné plnéni v obchodnim
pripadu Adularya v souhrnné vysi 3 658 208 tis. K¢ (2017: O tis. KQ), ktera byla prevedena na
bankovni Ucet Ceské exportni banky, a.s. vedeny u CNB.

Na Spole¢nost mohou byt pfevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd.
Tyto pohledavky jsou pfi pfevodu na EGAP vykazany v ostatnich pohledavkach a v ostatnich
vynosech v netechnickém UcCtu v pofizovaci ceng, kterou je dohodnutéa vyse pohledavky uvedena ve
smlouvé o postoupeni. Nominalni hodnota pohledavek je evidovana v podrozvahové evidenci.

V roce 2018 dohodnuta hodnota pohledavek prevedenych na EGAP Cinila 34 621 tis. K¢, ktera byla
rovnéz v roce 2018 uhrazena (2017: 0 tis. K¢).

Celkova nominalni hodnota pohledavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost od pojistnik(
z titulu Skodni udalosti k 31. prosinci 2018 Cinila 2 942 148 tis. K¢ (2017: 2 926 713 tis. K&).

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2018 €inily 34 710 tis. K& (2017: 49 243 tis. K&).

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. KC) 2018 2017
Pocatecnizlistatek k 1. lednu 49122 56996
Rozpusténi opravné polozky -14633 -6189
Poufiti na odpis 0 -1758
Tvorba opravné polozky 107 73
Konecny z0istatek k 31. prosindi 34596 49122

11.4. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ pozemky a stavby

1. ledna ) 31. prosince ) 31. prosince
(tis. KC) 2017 Prirlistky Ubytky 2017 Prirlistky Ubytky 2018
Porizovaci cena
Pristroje a zaffzenf 57378 151 244 57285 1472 290 58467
Dopravni prostredky 4136 3340 2365 5111 0 1342 3769
Uméleckd dila 625 0 0 625 0 0 625
Poskytnuté zdlohy 0 445 0 445 0 445 0
Pofizovaci cena celkem 62139 3491 2609 63 466 1472 2077 62861
Opravky
Pristroje a zaffzenf 53606 1708 244 55070 1327 290 56107
Dopravni prostredky 4136 705 2365 2476 1756 1342 2890
Opravky celkem 57742 2413 2609 57546 3083 1632 58997
Ziistatkova hodnota 4397 5920 3864
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11.5. PFechodné ucty aktiv

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
(asové rozlisené vynosy 29 86
Predplacené obchodnfinformace, komunikacnia dalSi sluzby, clenské prispévky 16104 13167
Zdsoby 1433 1697
Dohadné Gcty aktivnf 118380 9884
Celkem 135946 24834

Dohadna polozka aktivni pfedstavuje zejména predpokladané vymozeni pohledavky ve vysi
113 349 tis. K¢ vztahujici se k obchodnimu pfipadu OO0 Kuzminéckij kirpi¢nyj zavod.

11.6. Vlastni kapital

a) Zakladni kapital

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Pocet (ks) (tis. K¢) Pocet (ks) (tis. K¢)

Kmenové akcie v nomindinf hodnoté 1 mil. K¢, piné splacené 4075 4075000 4075 4075000
b) Ostatni kapitalové fondy

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Pojistné fondy 4867322 2919677

Ocenovacirozdily 271437 696022

Ocenovacirozdily celkem 5138759 3615699

Spolec¢nost vytvari pojistné fondy v souladu se zakonem €. 58/1995 Sb., o pojistovani financovani
vyvozu se statni podporou o dopInéni zadkona €. 166/1993 Sb., o Nejvy3sim kontrolnim Uradu, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

V roce 2018 Spolecnost obdrzela dotaci ze statniho rozpoctu do pojistnych fond{ ve vysi
4330 300 tis. K& (2017: 2 800 000 tis. K¢).

c) Oceniovaci rozdily

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pozemky a stavby (bod 11.2.a) 19242 19242
Realizovatelné dluhové cenné papiry (bod 11.2.) 255851 680436
Odlozend dan (bod I11.7.) -3656 -3656
Ocenovacirozdily celkem 271437 696022
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d) Ostatni fondy ze zisku

1.ledna Poutiti/ 31. prosince Pouiti/ 31. prosince
(tis. KC) 2017 prevod 2017 pfevod 2018
Fond zdbrany Skod 92853 0 92853 0 92853
SocidInffond a fond generdiniho feditele 6729 -828 5901 -1208 4693
Celkem 99582 -828 98754 -1208 97546

e) Zisk po zdanéni
O zpUsobu rozdéleni zisku za rok 2018 ve vysi 210 397 tis. K¢ rozhodne valnd hromada.

Ztrata ve vySi 2 382 655 tis. K¢ za rok 2017 a zpUsob jeji Uhrady byl schvalen valnou hromadou
Spolecnosti dne 26. dubna 2018. Ztrata byla uhrazena z ostatnich kapitalovych fondd ve vysi
2 382 655 tis. KE.

f) Zajisténi solventnosti Spolecnosti

Podle zakona ¢.58/1995 Sb. za zavazky Spolecnosti z pojisSténi vyvoznich Uvérovych rizik ruéi stat;

v pfipadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu Spole¢nosti pod zakonem stanovenou vysi nebo
pod vysi minimalniho kapitalového poZzadavku doplni Ministerstvo financi do 6 mésicl ode dne, kdy
obdrZelo pisemnou Zadost Spole¢nosti o doplnéni kapitalu, aktiva Spole¢nosti v takové vysi, aby po
uplynuti této lhaty bylo zajisténo kryti solventnostniho kapitalového poZzadavku nebo minimalniho
kapitalového pozadavku.

11.7. Technické rezervy

31. prosince 2018 Rezena bruto

(tis. K¢) Pfimé pojiSténi  Aktivni zajisténi  Hodnota zajisténf Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 4668 046 14731 -978429 3704348
Rezerva na pojistnd pinénf 11322088 151576 -90439 11383225
Celkem 15990 134 166 307 —1068 868 15087573
31. prosince 2017 Rezerva brutto

(tis. KC) PFimé pojistént Aktivnizajisténi  Hodnota zajiSténf Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 4699 607 18 892 -991630 3726869
Rezerva na pojistnd plnénf 15952 091 358 911 -136 882 16174120
Celkem 20651698 377803 -1128512 19900 989

Castky rezerv aktivniho zajisténi a podily zajistitele na technickych rezervach jsou podrobné
uvedeny v bodé II1.2.
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a) Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udélosti

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Hrubd vySe rezervy na pojistné uddlosti hlasené, ale neuhrazené (RBNS) 10358028 15068539
Hrubd vyse rezervy na pojistné uddlosti nastalé, ale dosud nenahlsené (IBNR) 1115636 1242463
Rezerva na pojistnd plnénf celkem 11473 664 16311002

Stanoveni vySe rezerv na pojistna plnéni zahrnuje fadu odhadl a predpokladd. Spole¢nost
individualné posuzuje a odhaduje vySi pojistného pInéni pro jednotlivé rizikové obchodni pripady na
zakladé dostupnych informaci.

Celkova vyse rezerv se ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2017 sniZzila, a to o 4 837 388 tis. K¢,
coz predstavuje pomérné vyrazny pokles 0 29,67 %.Tento pokles je spojen prfedevsim s historicky
nejvyssi sumou vyplat pojistnych plnéni v roce 2018.

Pokles technickych rezerv vSak neodpovida v celé vySi vyplacenému pojistnému plnéni, protoze
doslo k vyznamné dotvorbé RBNS rezerv u jiz rezervovanych pojistnych udalosti (nejvyznamnéji

u obchodniho pfipadu ,Adularya”, ktery spocival ve vystavbé tepelné elektrarny v Turecku pro
spole¢nost Adularya Eneriji Elektrik financovany Ceskou exportni bankou, a. s.). Vy3e rezervy RBNS
tykajici se pfipadu Adularya je stanovena jakoZto souhrn o¢ekavanych budoucich pInéni ponizeny
o predpokladanou zpétné ziskatelnou hodnotu zajisténi. Vzhledem k tomu, Ze realizace zajisténi

je spojena s prodejnim procesem celého projektu, existuji urcité nejistoty vyplyvajici z procesu
prodeje. Mezi nejvyznamnéjsi patfi situace na tureckém trhu, vyvoj inflace a kurzu turecké mény

i vyvoj cen elektrické energie. Na druhou stranu doslo v pribéhu roku 2018 i ke zlepSeni vyvoje
nékterych pojistnych udalosti (vyznamné zlepSeni zaznamenal napfiklad obchodni pfipad vystavby
nemocnic v Gabonu). EGAP byl aktivni i ve vymahani svych pohledavek spojenych s pojistnymi
udalostmi, pficemz i tato vyznamna suma vymozenych pohledavek v roce 2018 promlouva do vyse
technickych rezerv k 31. prosinci 2018, protoze dokud neni vymoZena suma pfipsana na bankovni
UCet EGAP, tak je souvisejici RBNS rezerva o toto oCekavané vymozZzeni ponizovana (detailngji
popsano v ¢asti I.7. Technické rezervy). Po uskutecnéni pfijmu tak neni souvisejici RBNS rezerva
nadale snizovana o jiz vymoZzenou sumu a dana RBNS rezerva tak v absolutni vysi roste.
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b) Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladl na pojistna plnéni:

Hrubd vy3e celkovych
Skodnich zdvazkii
k31. prosinci 2018 (tis. K¢) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Celkem

Pojistnd pInénivzniklé v roce

Ke konci tcetniho obdobf 644764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3812040 6237607 7075866 7905122 1811192 2182284

1 1ok pozdgj 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4320779 5615082 4078155 11187338 315160
2 roky pozdéji 672964 497419 3362862 1552583 1671794 2772319 AS61706 6227234 4465807 11981343

3 roky pozdéi 396310 497326 3305802 1657331 1965863 3031569 3967902 6086024 4819525

4roky pordj 401082 486357 3378313 1695991 2095028 3229270 4411434 6501617

5 let pozdéji 400408 486357 3438807 1562582 2000665 2964953 4409223

6 let pozdéji 401041 486357 3436143 1507015 2091603 2966362

7let pordéj 401041 486357 3424855 1629358 2085648

8 let pordi 401041 486357 3412010 1629358

9 et pozdi 402075 486357 3420323

10let pozdéi 401001 486357

11 let pozdéji 401041

soutasnjodnadnakadd 001 gge3s7 3420323 16938 2085648 296632 4409223 6501617 4819525 11981343 315160 2182284 41198241
na celkovd pojistnd plnénf

Kumulované vyplacend

pojistnd plnéni 401041 486357 -3369766 -1629358 2085643 2041083 -3932751 5149675 -3836305 5368652 174844 683280 ~30058760
k31. prosinci 2018

Rezervana

niklady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 334183 334183
Se zpracovanim

pojistnych udélosti

Gl S 0 0 50557 0 0 25219 476472 1351942 983220 6612691 140316 1833187 11473664
na pojistnd plnéni

Hruba vjse celkovyich Pojistnd pInénivaniklé v roce

Skodnich zévazkii

K31. prosinc 2017 (is.K&) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 01 2013 2014 2015 2016 2017 Celkem

Ke konci dcetniho obdobf 141315 644764 847087 3193344 1199934 3017333 4172351 3893166 6253118 7075866 7905122 1811192

1 10k pozdéi 12584 682610 728389 3284399 1051802 1653676 2738530 4305268 5615082 4078155 11157338

2 roky pordéii 125493 672964 473419 3362862 1552583 1671794 2772319 4561706 6227234 4465807

3 roky pordéi 16767 396310 497326 3305802 1657331 1965863 3031560 3967902 6086024

Ar0ky pozdéj 116813 401082 486357 3378313 1695991 209835 3229270 4411434

5 let poudji 116813 400408 486357 3438806 1562582 2000665 2964953

6 let pozdji 116813 401041 486357 3436143 1597015 2091603

7let pocdéj 16813 401041 486357 3424855 1629358

8let pozdji 16813 401041 486357 3412010

9 et pozdji 16813 402075 486357

101et pozdéi 116813 401041

11let pozdéji 116813

soutesnjodhadnakladd ooz 400 436357 341010 1629358 2091603 2964953 4411434 60S604 4465807 11157338 1811192 39063930
na celkovd pojistnd plnén

Kumulované vyplacend

pajistnd plnén 116813 —d01041  —486357 -3217828 1629358 2085648 -2832900 3561554 -4395250 3086160 -1162995 174844 —23150757
k31. prosinci 2017

Rezervana

nakiady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 397829 397829
sezpracovanim

pojistnych udélosti

B0 1 El ] 0 0 0 194182 0 595 132053 849880 1690765 1379647 2359863 9698657 16311002

na pojistnd pinénf
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Pro tabulku roku 2017 doslo oproti loriskému roku ke zméné alokace pojistné udalosti Adularya do
roku vzniku 2016, ve kterém doslo ke skute¢nému nastani této pojistné udalosti.

Zména v odhadech nebo predpokladech pouZitych pro odhad vysi rezerv na pojistna pinéni mdze

vést k vyznamné zméné potfebnych rezerv.

Celkova pojistna angazovanost €inila k 31. prosinci 2018 141,8 mld. K¢, pficemZ koncentrace péti
nejvétsich pripadul Cinila 46,9 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 70,6 mld. K¢
(31. prosince 2017: 169,2 mld. K¢, pricemzZ koncentrace péti nejvétsich pripadd cinila 42,3 mld. K¢

a koncentrace deseti nejvétsich pripadl pak 64,8 mld. K¢).

Zmeénu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

Rezervana
nezaslouzené Rezerva na
(tis. KC) pojistné pajistnd plnénf Celkem
K 1. lednu 2017 6523772 14599 925 21123697
Tvorba 1464608 10450177 11914785
Poufitf -3269 881 -8739100 —12008981
K 31. prosind 2017 4718499 16311002 21029501
Tvorba 1164829 2468235 3633064
Poufitf -1200551 -7305573 -8506124
K31. prosinci 2018 4682777 11473664 16156 441

Vyznamna hodnota pouziti rezervy na pojistna plnéni za rok 2018 je spojena predevsim s vysokou

hodnotou vyplacenych pojistnych plnéni pojisténym.

11.8. Ostatni rezervy

Ostatni rezervy k 31. prosinci 2018 predstavuji rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu

této rezervy Ize analyzovat takto:

(tis. KC) 2018 2017
K 1. lednu 2 2303
Tvorba 2567 221
Pouiitf =221 -2303
K 31. prosind 2567 2211

11.9. Zavazky

(tis. KC)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Zdvakyz operaci pfimého pojistént
Zdvaky z operaci zajisténi

Ostatni zdvazky

VEfitelé celkem

49402

47
106316
155765

0

673
156572
157 245
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Splatnost zavazk( Ize analyzovat takto:

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dlouhodobé zévazky

splatné nad 5 let 0 1
splatné od 1-5 let 0 0
Krdtkodobé zévazky

splatné do 1 roku 155765 157244
Celkem 155765 157 245

Spole¢nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, prispévku
na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych nedoplatkd.

Ostatni zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zdvarky k zaméstnanctim ze z4vislé Cinnosti 12579 15097
Ostatnizdvazky viici zaméstnancim 0 2
Zdvatky ze socidIniho a zdravotniho pojisténf 6132 7087
OdloZeny dafovy zdvazek 60759 62151
Ostatnf dafové zdvazky 4107 4704
Prijaté provozni zdlohy 4506 4403
Ostatnf zavazky 18233 63128
Celkem 106316 156 572

Zavazky se spriznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 11.11.

11.10. PFechodné ucty pasiv

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vydaje priStich obdobf 2846 3822
Dohadné polozky pasivnf 3681820 15656
Celkem 3684666 19478

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji zejména dohadnou polozkou pasivni na naklady na pojistna
plnéni k obchodnimu pfipadu Adularya ve vysi 142 122 tis. EUR, tj. 3 656 077 tis. K& (2017: 0 tis. K&).
Spole¢nost povazuje veSkeré prace spojené s likvidaci téchto pojistnych plnéni za dokoncené,

a proto vykazuje ¢astku 3 656 077 tis. K¢ (2017: O tis. K&) v rdmci polozky ,Naklady na pojistna
plnéni” ve Vykazu zisku a ztraty.
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11.11. Transakce se spfiznénymi stranami

Kromeé transakci dale uvedenych v bodé IIl.2. se Spolecnost podilela na téchto transakcich se
spriznénymi stranami:

Vysledkové transakee (tis. KC) 2018 2017
(EB

Pfimé hrubé predepsané pojisiné 863436 324757
Fakturace z ndjemni smlouvy 21414 20190
Ostatnf fakturace z pojistnych smluv 223 179
Ostatni prefakturace 17 126
Urokové vjnosy 10165 3494
Ostatnfvynosy - Penéini prostiedky vymozené CEB 2 poj. pfipad(l postoupené EGAP 403 933* 63272
Vynosy celkem 1299288 412018
Tvorba rezervy na pojistnd pInénf 0 22135913
Rozpusténirezervy na pojistnd pinénf 3391737 0
Pojistnd plnéni -1765503** -2502107
Ndklady na vymahdni pohleddvek v souvislosti s likvidaci pojistnych udalostf -61793 -105076
Celkem -5219033 -4743096
Vlysledkové transakce (tis. K¢) 2018 2017
CMZRB

Urokovj vjnos 8970 17
Celkem 8970 117

* Ostatni vynosy obsahuji predpokladané vymozZeni pohledavky ve vysi 113 349 tis. K¢ vztahujici se k obchodnimu pfipadu OO0
Kuzminéckij kirpi¢nyj zavod zauctované prostfednictvim dohadné poloZky aktivni (bod I1.5.). Tato ¢astka byla pFipsana na bankovni Gcet
EGAP v lednu 2019.

** PoloZka pojistna plnéni neobsahuje pojistné plnéni vztahujici se k obchodnimu pfipadu Adularya ve vysi 3 656 077 tis. K¢ zohlednéné
v Ucetnictvi EGAP prostfednictvim dohadné polozky pasivni.

Spoluprace tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi spole€nosti CEB a spole¢nosti EGAP byla realizovana

na zakladé zakona €. 58/1995 Sh. a v souladu s obchodnimi podminkami Spolec¢nosti. Ostatni
transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

Spolec¢nost vykazovala tyto zlstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
(EB

BEmné lcty 25089 7719
Terminové vklady 652214 1014822
Jiné pohledavky 3658221 165
Zdvatky -10572 -21455
Celkem 4324952 1001251
RBNS 8524973 12431163
IBNR 514453 0
Celkem 9039426 12431163
CMZRB

Béné lcty 20 13
Terminované vklady 999 980 499873
Celkem 1000000 499 886
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Bé&Zné ucty a terminové vklady jsou UroCeny trznimi Urokovymi sazbami. Ostatni pohledavky
a zavazky vici spriznénym stranam vznikly za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb jako
s jinymi klienty.

Jiné pohledavky jsou tvofeny zejména vyplacenou zalohou na pojistné plnéni v obchodnim pFipadu
Adularya v souhrnné vysi 3 658 208 tis. K¢ (2017: 0 tis. K¢) - viz bod 11.3.

I1l. DOPLNUJICIi UDAJE K VYKAZU ZISKU A ZTRATY
I11.1. NeZivotni pojisténi

Pfedepsané hrubé  Zaslouzené hrubé  Hrubé ndklady na Hrubé provozni

(tis. KC) pojistné pojistné pojistnd pinénf vydaje
2018
Pojisténf Gvéru (odvetvi 14) — pojisténi se statnf podporou 1334808 -8672 2347313 213949
Pojisténf zdruky (kauce) (odvétvi 15) 8966 -28586 -28161 40516
Pojisténi riznych financnich ztrdt (odvétvi 16) 36655 72980 18800 27011
Celkem 1380429 35722 2337952 281476
Pfedepsané hrubé  Zaslouzené hrubé  Hrubé nklady na Hrubé provozni
(tis. KC) pojistné pojistné pojistnd pinénf vydaje
2017
Pojisténf Gvéru (odvetvi 14) — pojisténi se statnf podporou 872376 1750496 5766876 238104
Pojisténf zdruky (kauce) (odvétvi 15) 53740 -4569 181365 17609
Pojisténi riznych financnich ztrdt (odvétvi 16) 37668 59347 138697 18923
Celkem 963784 1805274 6086938 274636

PFedepsané hrubé pojistné predstavuje zejména pojistné vztahujici se k restrukturalizaci
obchodniho pripadu Slovenské elektrarne Mochovce ve vysi 877 419 tis. K¢.

Geografické ¢lenéni hrubého pfedepsaného pojistného

Veskeré predepsané pojistné na neZivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na tzemi Ceské
republiky.

111.2. Zajisténi

a) Aktivni zajisténi

(tis. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Technické rezervy vztahuiicf se k aktivnimu zajiSténi (bod II. 7.) 166307 377803
Predepsané hrubé pojistné 4029 1226
Ndklady na pojistnd pinéni —136 566 -329065
Iména stavu technickych rezervz aktivniho zajisténi -21149% -96 662
Provize z aktivniho zajiSténf -385 =102
Vysledek aktivniho zajisténf -344418 -424603
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b) Pasivni zajisténi

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Podil technickych rezerv pokryty zajisténim (bod I1.7.) 1068868 1128512
Pfedepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteltim -267 837 -522 561
Podil zajistiteldi na ndkladech na pojistnd pinénf 66052 151617
Podil zajistitel(i na zméné stavu rezervy na nezaslouzené pojistné 13201 198103
Podil zajistiteli na zméné stavu rezervy na pojistnd pinénf -46443 5189%
Provize ze zajiStént 43040 85631
Saldo pasivniho zajistént -191987 -35314

I11.3. Spravni reZie

(tis. KC) 2018 2017
0Osobni naklady 207903 198600
Ostatnf spravni ndklady 32219 37112
Odpisy dlouhodobého majetku 5407 3282
Provozni ndklady budovy 13368 9042
Informacnf a komunikacnf sluzby 4163 4589
Poradenstvia ostatnf ovéfovacf sluzby 5665 8812
OvéFenf statutdrni Gcetni zavérky 1385 1385
Spravnirezie celkem 270110 262822

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, poStovné a telekomunikace, naklady
na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy a udrzbu budovy.

I11.4. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Osobni ndklady Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

(tis. KC) 2018 2017
Odmény clend statutdrnich a dozorcich orgén( 14909 22225
Mazdy a odmény vrcholného vedenf 45123 40408
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnancd 99633 90520
SocidIni a zdravotnf pojistént 48238 45447
0Osobnf naklady celkem 207903 198600
2018 2017
Pocet zaméstnancii
Pocet zaméstnancii bez clend vrcholného vedenf 94 100
Pocet clendi vrcholného vedenf 19 8
Celkem 113 118
Prepocteny primérny evidencni pocet zaméstnanchi kromé vedenf 119 118
Pocet ¢lenli predstavenstva 3 3
Pocet clenli dozorci rady 9/5 9
Pocet clenlivyboru pro audit 3 3
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Cleny statutarnich a dozor¢ich organt se rozumi ¢lenové pfedstavenstva, dozoréi rady a vyboru
pro audit. Rozhodnutim jediného akcionare v pisobnosti valné hromady Spolecnosti ze dne
24. srpna 2018 doslo ke zméné poctu ¢lenlt dozor¢i rady z deviti na pét.

Cleny vrcholného vedenti jsou kli¢ové funkce a dalsi osoby s kli¢ovymi funkcemi - zaméstnanci spole¢nosti.
Jednotlivi ¢lenové predstavenstva byli povéreni predstavenstvem vykonem fizeni svérenych Usek.
V roce 2018 byly za vykon funkce ¢lena pfedstavenstva vyplaceny odmény na zakladé smluv

o vykonu funkce. Rovnéz byly vyplaceny odmeény za ¢lenstvi v dozorci radé a vyboru pro audit.

V daném roce akcionari neposkytli ¢clenlim predstavenstva, clendm dozorci rady ani ¢lenim vyboru
pro audit zadné zalohy, pUjcky, uvéry ani zaruky.

I11.5. Informace o odménach statutarnim auditorim

Odmeéna statutarnimu auditorovi je obsaZena ve spravnich nakladech Spole¢nosti. Celkova odména

statutarnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spolecnosti ¢ini 1 468 tis. K€ (2017: 1 495 tis. K¢).
Sklada se z nasledujicich polozek:

(tis. KC) 2018 2017
Povinny audit 1385 1385
Daffové poradenstvi 0 101
Jiné neauditorske sluzby 83 9
Odména celkem 1468 1495

I11.6. Ostatni vynosy

Ostatni vynosy lze analyzovat takto:

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vynosy z vymozenych a postoupenych pohleddvek 1245238 1290259
Kurzové zisky 52345 21480
Ndjemné a souvisejici sluzby 25623 24719
Rozpusténia pouiitf opravnych polozek k pohleddvkdm (bod 11.3.) 14633 7947
Poutiti ostatnich rezerv (bod 11.8.) 2211 2303
Ostatnf 1237 974
Ostatnfvynosy celkem 1341287 1347682

Vynosy z vymozenych pohledavek obsahuji vyplaceny podil zajistitele na vymoZzené pohledavce
v souvislosti s pojistnou udalosti ve vysi 75 319 tis. K¢ (2017: 62 661 tis. K<).

111.7. Dan z pFijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. KC) 2018 2017
Zisk pfed zdanénim 210397 -2709112
Vynosy nepodléhajici zdanénf -17182 -6685
Dariové neuznatelné néklady 21867 73953
Dariovy zdklad 215082 —2641844
Dariovd ztrdta 215082 -2641844
Dar z piijm 0 0
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OdloZena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017 byly vypocteny
sazbou dané ve vysi 19 % a Ize je analyzovat nasledovné;

(tis. KC) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
OdloZeny daftovy zdvazek

Pfecenéni budova pozemk ve viastnim kapitalu (bod 11.6.d) -3656 -3656
Zrychlené dariové odpisy, opravné polozky, rezervy -57103 -58495
Odlozeny dafovy zdvazek celkem -60759 —62151
Darlové ztrdty 3099846 2644065
Ostatnf 7675 9753
0Odlozend danovd pohledavka celkem 3107521 2653818
Potencidlni cistd odlozend dariovd pohleddvka (+) / zdvazek () 3046762 2591667

Potencialni odloZzena dafova pohledavka k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017 nebyla zauctovana,
protoze podle vedeni Spolecnosti neni jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné. K 31. prosinci
2018 Spolecnost vykazala odloZeny danovy zavazek ve vySi 60 759 tis. KE (k 31. prosinci 2017 ve vysi
62 151 tis. K¢) zejména z titulu rozdilné Ucetni a danové hodnoty provoznich nemovitosti.

IV. OSTATNI UDAJE
IV.1. MoZné budouci zavazky

Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazk( Spolecnosti k 31. prosinci 2018
ani k 31. prosinci 2017.

IV.2. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku
k 31. prosinci 2018, s vyjimkou téch, které jiz tato Ucetni zavérka obsahuje.

IV.3. Schvaleni

Ucetni zavérka byla schvalena pFedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepséna.

27. brezna 2019

Ing. Jan Prochézka JUDr. Ing. Marek Dlouhy
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni reditel a naméstek generalniho reditele
Exportni garancni a pojistovaci Exportni garancni a pojistovaci
spolecnost, a.s. spolecnost, a.s.



Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti spolecnosti

50

a o stavu jejiho majetku za rok 2018

V roce 2018 uzavrel EGAP celkem 203 novych
pojistnych smluv o souhrnném objemu

35,81 mld. K¢, a podpofil tak celkem

61 exportérd pfi uzavirani obchodt smérujicich
do 37 zemi svéta. Podobné jako v minulych
letech se na teritorialni struktufe novych
pripadd i v roce 2018 projevily dtsledky
mezinarodnich sankci vici Rusku, v dUsledku
Cehoz dochazelo k teritorialni diverzifikaci
nového obchodu. Z hlediska komoditni
struktury byly nejvyznamnéjsimi odvétvimi
exportu zafizeni pro energeticky pramysl,
ostatni dopravni prostfedky a nemocnice.

Objemové nejvyznamnéjsim produktem bylo
v roce 2018, stejné jako v minulych letech,
pojiSténi investic Ceskych pravnickych osob

v zahranici proti politickym rizikim (produkt I).
Na novych obchodech se tento produkt

s celkovym objemem 24 mld. K¢ podilel 67 %.
Pripadl tohoto typu bylo uzavieno celkem 13.
Nejvyznamnéjsi pojisténé investice pak byly

v roce 2018 ucinény v Ciné (podil 30 % na viech
novych investicich), Gruzii (22 %), Indii (17 %),
Rusku (16 %) a Egypté (15 %).

S necelymi 10 mld. K& a podilem témér 30 %
bylo v roce 2018 druhym nejvyznamnéjsim
produktem pojisténi vyvozniho odbératelského
uvéru (produkt D). Pojistnych smluv typu D bylo
uzavieno celkem 19. Do skupiny produktu D
také spadaji dva nejvyznamnéjsi nové pfipady
podpofené v uplynulém roce - vystavba
nemocnice v Papui-Nové Guinei a vyvoz
autobusu do Pobrezi slonoviny.

Pojistna angazovanost, pfedstavujici objem
v3ech platnych pojistnych smluv v jejich
aktualni vysi (tj. sumu vSech moznych rizik

z uzavfenych pojistnych smluv) dosahla ke
dni 31. 12. 2018 Uhrnné vyse 141,77 mld. K¢.
Zemémi s nejvyznamnéjsim podilem
angazovanosti byly opét Rusko (21 %),
Azerbajdzan (19 %), Slovensko (12 %), Turecko
(9 %) a Cina (5 %), teritorialni rozloZeni pojistné
angazovanosti tak bylo obdobné jako v roce
2017. Celkem 80 % angazovanosti v roce
2018 pripadlo na banky, zbylych 20 % pak na
nebankovni subjekty, vyvozce a investory.

| v roce 2018 pokracoval nartst obchodnich
pripadl uzavienych s MSP. Bylo sjednano
prozatim rekordnich 104 pripadl MSP, tedy
022 % vice nez v roce 2017. Teritorialni
struktura podpory MSP byla obdobna jako
v lofiskych letech, tedy opét dominovaly
Slovensko, Kuba a Rusko.

a pojistovaci spole¢nost, a.s.

predseda predstavenstva

Presto, Ze objem nového obchodu byl v roce 2018
ve srovnani s rokem 2017 niz8i, zaznamenalo
predepsané pojistné za rok 2018 nardst o témeér
46 % na celkovou vysi 1,38 mid. K¢.

Na pojistném plnéni bylo v roce 2018 vyplaceno
celkem 7,18 mld. K¢. Vyznamnou ¢ast této
sumy tvorila zaloha na vyplatu pojistného
plnéni v pfipadé Adularya, coz se promitlo

i do produktového a teritorialniho rozlozeni
vyplat. NejvySsi objem vyplaceného pojistného
byl v uplynulém roce alokovan na pojistné
udalosti u produktd typu D, celkem 6,2 mid. K¢.
Nejvétsi podil pojistného plnéni byl vyplacen

v souvislosti s pojistnymi udalostmi v Turecku
(52 % z vyplacené sumy) a Rusku (témér 29 %).

V roce 2018 bylo vymozZeno necelych

1,7 mld. K¢, z ¢ehoz pres 1,3 mld. tvorily
pohledavky vymozené po vyplaté pojistného
plnéni, vice nez 300 mil. K& pak tvofily
pohledavky vymozené pred vyplatou
pojistného pInéni. Nejvyssi vynos z vymahani
byl realizovan v Gabonu, Rusku a na Ukrajiné.

Rok 2018 ukoncil EGAP s hospodarskym
vysledkem ve vysi 210,39 mil. K&. Kladny
hospodarsky vysledek je dlikazem stabilizace
financni a kapitalové situace v EGAP. Na rizikové
obchodni pfipady uzaviené v obdobi finan¢ni
krize byly jiz vytvofeny dostate¢né rezervy a do
budoucna se ocekava vyrovnané hospodareni
bez potfeby statnich dotaci.

V roce 2019 predpokladame, Ze produktem

s nejvyssim objemem bude opét pojisténi
investic v zahranici (produkt I). Z teritorialniho
hlediska o¢ekavame pokracujici poptavku

v Africe a Oceanii.

Z pohledu rozvoje ¢eského exportu, bude EGAP
v roce 2019 i nadale pokracovat v podpore

MSP, a dale prohlubovat spolupraci s ostatnimi
institucemi a vladnimi agenturami, k cemuz by
mélo pFispét i pfedsednictvi EGAP v Tymu Cesko.

V oblasti likvidace Skod a vymahani pohledavek
bude zadsadnim tématem pro ¢innost EGAP
doreSeni nejvétsi Skodni udalosti v historii
EGAP, obchodniho pfipadu Adularya.

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy
mistopredseda predstavenstva
a ndméstek generalniho reditele
Exportni garan¢ni

a pojistovaci spolecnost, a.s.

a generalni reditel
Exportni garan¢ni
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I. Identifikacni Gdaje spolecnosti
(ovladané osoby)

Obchodni firma: Exportni garanc¢ni a pojistovaci
spolecnost, a.s. (dale ,EGAP")

Sidlo spole€nosti: Praha 1, Vodickova 34/701,
PSC 111 21

Identifika€ni Cislo: 45 27 93 14

Danové identifikacni Cislo: CZ 4527 93 14
Zapis v obchodnim rejstFiku: zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital: 4 075 000 000,- K¢
Splaceno: 100 %

Forma akcii: akcie jsou v zaknihované podobé,
verejné neobchodovatelné

Identifika¢ni €isla cennych papirt (ISIN):
Cz0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie:

1000 000,- K¢

Pocet hlast spojenych s akcii: jeden hlas

Il. Popis vztahu mezi propojenymi
osobami (struktura vztahu,

uloha ovladané osoby a zplsob

a prostredky ovladani)

11.1. Vztah mezi ovladajici osobou
a ovladanou osobou

EGAP mé4 jediného akcionéafe - stat - Ceskou
republiku, ktera je ve vztahu k EGAP osobou
ovladajici. Stat vykonava sva akcionarska prava
pfimo, prostfednictvim Ministerstva financi,
které je drzitelem 4 075 hlasu.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva
pramyslu a obchodu, Ministerstva zahranicnich
véci a Ministerstva zemédélstvi jsou ¢leny
dozor¢i rady EGAP, jejimz prostfednictvim stat,
kromé pfimého vykonu akcionarskych prav,
rovnéz vykonava funkci ovladajici osoby.

11.2. Vztahy mezi jinymi propojenymi
osobami ve vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce
2018 soucasné, podle znalosti EGAP, ovladajici
osobou, popf. zfizovatelem u nasledujicich
osob:

SeverocCeské mlékarny a.s. Teplice
Ceska exportni banka, a.s.

Ormilk a.s. v likvidaci (v konkursu)
MUFIS a.s.

CEZ a.s.

CEPS, a.s.

Kongresové centrum Praha, a.s.
Vyzkumny a zkuSebni letecky Ustay, a.s.
VIPAP VIDEM KRSKO d.d.

HOLDING KLADNQO, a.s. v likvidaci”
CEPRO, a.s.

Cesky Aeroholding, a.s.

GALILEO REAL, k.s.

IMOB a.s.

MERO CR, a.s.

PodpUrny a garancni rolnicky a lesnicky
fond, a.s.

PRISKO a.s.

STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s. v likvidaci
THERMAL - F, a.s.

Letité Praha, a.s.

Ceskomoravské zaruéni a rozvojova banka, a.s.
(dale ,dalsi ovladana osoba”).

EGAP ve skupiné ovladanych osob provadi
podporu exportu formou pojisténi vyvoznich
uvérovych rizik.

11.3. U€asti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po cely rok 2018 16 % podil na
z&kladnim kapitalu Ceské exportni banky,
a.s. (dale CEB). 84 % zakladniho kapitalu CEB
vlastnil stat - Ceska republika.

Ill. Obchodni vztahy
s propojenymi osobami:

111.1. Vztahy mezi statem (ovladajici
osobou) a EGAP (ovladanou osobou)

a smlouvy ucinné v obdobi od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018

Vztahy EGAP se statem nesly nad rdmec vztah(
obvyklych mezi akciondfem a EGAP a vztaht
vyplyvajicich z aplikace zadkona €. 58/1995 Sb.,

o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993

Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve

znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,zakon

€. 58/1995 Sh.").

Z&dné smlouvy mezi stdtem a EGAP nebyly
v roce 2018 uzavreny a ani nebyly v tc¢innosti.
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111.2. Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB

a) Jedndni ucinénd v poslednim dcetnim obdobi
na popud nebo v zdjmu CEB

V roce 2018 uhradil EGAP ve prospé&ch CEB
pojistna plnéni z pojistnych smluv, dale EGAP
hradil CEB Gcelné vynaloZené naklady na
vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci
pojistnych udalosti. Ze strany CEB byly na EGAP
postoupeny penézni prostfedky uhrazené
dluznikem z Gvérovych smluv po vyplaceni
pojistného plnéni. EGAP pFijal od CEB pojistné,
respektive poplatky dle smluv uvedenych nize
pod pismenem b).

EGAP v roce 2018 nevystupoval vii&i CEB

v pozici ovladajici osoby a to ani se statem,
nebot EGAP nejednal v roce 2018 ve shodé
se statem pfi vykonu hlasovacich prav EGAP
v CEB.

b) Pojistné smlouvy s CEB uzavFené v obdobi
od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Charakteristika smluv Pocet

Nové jednorazové pojistné smlouvy typu Bf

Nové jednorazové pojistné smlouvy typu D

¢) Pojistné smlouvy s CEB v ti¢innosti
k 31. 12. 2018 (v¢etné smluv uzavrienych
v roce 2018)

Charakteristika smluv Pocet
Jednorazové pojistné smlouvy typu Bf 16
Jednorazové pojistné smlouvy typu Cf 1
Jednorazové pojistné smlouvy typu D 25
Jednorazové pojistné smlouvy typu Z 7
Celkem jednorazové pojistné smlouvy v platnosti 49
k31.12.2018

Limitnf pojistné smlouvy typu Z v¢etné pojistnych 5

rozhodnuti k témto smlouvém

Celkem pojistna rozhodnuti uzaviena k limitnim
pojistnym smlouvam (v¢. rozhodnutf k limitnim 2
pojistnym smlouvam z predchozich let)

Dodatky ke smlouvé k jednorazovym pojistnym
smlouvam typu If

Dodatky ke smlouvé k jednorazovym pojistnym
smlouvam typu Bf

Dodatky ke smlouvé k jednorazovym pojistnym
smlouvam typu D

Dodatky ke smlouvé k jednorazovym pojistnym
smlouvam typu F

Dodatky ke smlouvé k jednordzovym pojistnym
smlouvam typu Z

Celkem dodatkd k platnym pojistnym smlouvam 64

Celkovy pocet pojistnych smluv (vCetné pojistnych
rozhodnutf k limitnim pojistnym smlouvam), jez 115
byly v platnosti k 31.12. 2018

40

12

Nové limitnf pojistné smlouvy typu Bf

Celkem nové jednorazové pojistné smlouvy 16
Pojistna rozhodnutf uzaviena v roce 2018 6
k limitnfm pojistnym smlouvam typu Bf

Pojistna rozhodnutf uzaviena v roce 2018 5

K limitnfm pojistnym smlouvam typu Z

Celkem nova pojistna rozhodnuti uzaviena
Kk limitnim pojistnym smlouvam (v¢. rozhodnutf 11
k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2018

k jednorazovym pojistnym smlouvam typu Bf 2
D_odatky ,ke smlouv§ uzgvfené vroce 2018 14
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu D

Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2018 ]

k jednorazovym pojistnym smlouvam typu If

ngatky ke smlouvé uzaviené v roce 2018 13
k jednorazovym pojistnym smlouvam typu Z

Dodatky ke smlouvé uzavfené v roce 2018 5
k limitnfm pojistnym smlouvam typu Bf

Celkem{novycllh d(?datkf] uzayFenych vroce 2018 3
k platnym pojistnym smlouvam

Celkgm pocet novych pojistnych smluv a dodatkd 59

k pojistnym smlouvam, uzavienych v roce 2018

d) Smlouvy uzaviené v obdobi od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018

* Smlouvy o Upravé prav a povinnosti - 13

* Smlouvy o postoupeni pohledavky - 3

* Smlouvy o smir¢im fizeni - 3

« Smlouva o prodlouzeni promlceci Ihdty - 1
* Pfikazni smlouva - 1

* Dohoda o narovnani - 1

e) Dalsi smlouvy s CEB ucinné v pribéhu obdobi
od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

* Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne
1.4.1998

* Smlouva o pouzivani kompatibilniho média
v platebnim styku ze dne 6. 11. 2000

« Smlouva o zfizovani vkladovych uctd
a o pravidlech a podminkach pro ukladani
terminovanych vkladd s individualni Grokovou
sazbou na vkladové Ucty ze dne 1. 12. 2005

* Dohoda o spolupraci pfi pojistovani
obchodnich pFipadl - pfedexportnich Gvérd
proti riziku jejich nesplaceni a bankovnich
zaruk proti riziku jejich uplatnéni,
poskytnutych pro malé a stfedni podniky ze
dne 26. 6. 2008
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« Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 6. 10. 2009

« Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 10. 12. 2009

« Memorandum o spolupraci pfi podpore
Ceskych vyvozcd 14. 12. 2011

* Smlouva o komercnich béznych Uctech ze dne
23.4.2014

« RA&mcova smlouva o obchodovani na
finan¢nim trhu ze dne 4. 4. 2014

111.3. Smlouvy s dalSimi ovlddanymi
osobami ucinné v obdobi od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018

Ceskomoravskd zdrucni a rozvojovd banka, a.s.

« Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 6. 10. 2009

« Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory
malého a stfedniho podnikani 10. 12. 2009

« RAmcova smlouva o terminovanych vkladech
ze dne 23.12. 2016

* Smlouva o zfizeni a vedeni specialniho
béZného Uctu ze dne 23. 12. 2016

« Memorandum o partnerstvi a spolupraci mezi
CMZRB, EGAP a CRA ze dne 11. 10. 2017

s~ s

I11.4. Soudni (arbitrazni) spory

Vroce 2018 nebyl veden Zadny soudni spor
nebo arbitrazni Fizeni s CEB.
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IV. Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze EGAP
nema uzavfeny v poslednim Ucetnim obdobi

s ovladajici osobou zadné smlouvy a veSkeré
vztahy byly uskutecnény v souladu s platnymi
pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 58/1995
Sb. S CEB a dal$imi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou ma EGAP uzavfeny
pouze smlouvy v ramci béznych obchodnich
vztah(, které nezakladaji nevyhodné postaveni
EGAP, CEB, ani dal3ich ovlddanych osob.
Vzhledem k vy3e uvedenému lze konstatovat,
Ze EGAP nevznikly ze vztahU mezi propojenymi
osobami zadné zvlastni vyhody, nevyhody

Ci rizika nad rdmec obchodnich vztah(.
Pfedstavenstvo dale prohlasuje, Ze v poslednim
ucetnim obdobi ovladajici osoba nevyuzila
svého vlivu, aby prosadila pfijeti opatfeni nebo
uzavreni takové smlouvy, ze které mlze EGAP
vzniknout majetkova Ujma.

PFedstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze Udaje
uvedené ve zpravé jsou pravdivé a jsou

v ni uvedeny vSechny zjistitelné Udaje

o propojenych osobach.

Ing. Jan Prochazka
predseda predstavenstva a generalni Feditel
Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s.
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Organy spolecnosti k 31. 12. 2018

Dozorcirada k 31. 12. 2018 (se zménami v pribéhu roku 2018)

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
Ing. Jalius Kudla

Ing. Zdenék Nekula

Ing. Eduard Muf¥icky

Ing. Martin Tlapa, MBA
Ing. Jan Dubec

Ing. Jaroslav Koplik

Ing. Petr Martasek

Mgr. Martin Pospisil

predseda od 3. Cervence 2014,
¢len od 30. dubna 2014 do 30. dubna 2018

mistopfedseda od 28. kvétna 2015, ¢len od 30. dubna 2015
¢len od 28. dubna 2016

¢len od 30. dubna 2015

¢len od 1. kvétna 2018

Clen od 4. zari 2015

¢len od 27. dubna 2017 do 24. srpna 2018

¢len od 27. dubna 2017 do 24. srpna 2018

¢len od 27. dubna 2017 do 24. srpna 2018

¢len od 19. Cervna 2014 do 24. srpna 2018

Predstavenstvo k 31. 12. 2018 (se zménami v prtbéhu roku 2018)

Ing. Jan Prochazka
generalni feditel

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
naméstek generalniho reditele
a vedouci obchodniho Useku

Ing. Martin RGZicka
nameéstek generalniho reditele
a vedouci Useku Fizeni rizik

prfedseda od 17. prosince 2012, ¢len od 17. prosince 2012

mistopfedseda od 8. Unora 2016, ¢len od 28. bfezna 2013
(28. brezna 2018 byl ukoncen plvodni mandat,
ke znovuzvoleni doslo 29. bfezna 2018)

¢len od 1. Cervence 2016

Vybor pro audit k 31. 12. 2018 (se zmé&nami v prabéhu roku 2018)

Ing. Pavel Zavitkovsky
Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA
Ing. FrantiSek Linhart

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.

predseda od 30. kvétna 2016, ¢len od 28. dubna 2016
mistopfedseda od 25. ledna 2017, ¢len od 21. prosince 2016
¢len od 1. kvétna 2018

¢len od 30. dubna 2014 do 30. dubna 2018
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Exportni garanc¢ni a pojist'ovaci spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené U¢etni zavérky spole¢nosti Exportni garancni a pojistovaci
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolednost’) sestavené na zaékladé Ceskych ucetnich
piedpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
0 zménach viastniho kapitélu za rok kongici 31. prosincem 2018 a piilohy v ucetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spolegnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru piilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
apasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 a nakladi a vynosi a vysledku jejiho
hospodarieni za rok konéici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditordi Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ugetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi
auditu Ucetni zavérky za b&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu U¢etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&émto zaleZitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s ro., a Czech limited liability company and Obchodni rejsttik vedeny 1CO 49819187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Mésiskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG ional C ive ("KPMG lonal’), a Swiss entity oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: Bh3gtra




Zprava nezavislého auditora

57

KPMG'

Dostateénost rezerv na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Hlavni zélezZitost auditu

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, Ze Spole¢nost stanovuje
komplexni pfedpoklady a usudky k
odhadu vy3e této rezervy.

K 31. prosinci 2018 Spole¢nost
vykazuje rezervu na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi
11 383 225 mil. K&.

Rezerva na pojistna pinéni
nevyfizenych pojistnych udalosti je
uréena ke kryti zavazki z pojistnych
udalosti:

- jiz  vzniklych, ale  dosud
nehladenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hlasenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

Spole¢nost individualné posuzuje a
odhaduje vysi pojistného pinéni pro
jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zékladé individualniho posouzeni a
odhadu vy$e pinéni pro jednotlive
rizikové obchodni pfipady, u kterych
dosud nedoslo k ohlaseni pojistné
udalosti ze strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve vysi
celkové  oCekavané  8kody  pro
Spoleénost.

Vy$8i riziko nedostate¢nosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spole¢nost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
aver, bankovnich zaruk, a
zahrani¢nich investic). Vyse rezerv je ve
velké mife ovlivnéna subjektivnim

posouzenim  nejistych budoucich

Jak byla dana zéleZitost auditu reSena

V ramci feSeni uvedené zalezZitosti
auditu  jsme provedli predevsim

nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a
predpoklady pro stanoveni vySe této
rezervy a posoudili pfipadné zmény viéi
minulému téetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  uginnost  kontrol nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
pfipad, ktery slouzi k odhadu rezervy
IBNR.

Na zakladé informaci ze Skodnich spist
a dotazovani zaméstnanctli
odpovédnych za stanoveni vySe této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych  uvéri  posoudili  vysi
zauctované rezervy na pojistna pinéni.

V ramci tohoto vzorku jsme pokryli jak
pfipady, k nimz je tvofena rezerva IBNR
a RBNS, tak i potencialné rizikové
pojistné pripady.

Posoudili jsme rovnéz dostate¢nost
udaji zvefejnénych v bodé 2.7. pfilohy
ucetni zavérky.
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udalosti, zejména posouzenim
kreditniho rizika u jednotlivych pripadd.

Riziko je dale zvy$ovano faktem, ze
Spole¢nost pojistuje exportni ¢innost i
do zemi s vy88im politickym a
bezpe¢nostnim rizikem.

Dal$i informace jsou uvedeny v bodé

2.7. ptilohy Gcetni zavérky Spole€nosti.

Dostate¢nost rezervy LAT

Hlavni zalezZitost auditu

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, Ze vedeni Spole¢nosti stanovuje
subjektivni a komplexni pfedpoklady a
Usudky pfi odhadu rezervy na
nepostaditelnost pojistného na  kryti
uvérového rizika.

K 31. prosinci 2018 Spole¢nost
vykazuje rezervu na nepostacitelnost
pojistného v nezivotnim pojisténi ve vysi
0 K¢&. Tato rezerva je vykazana v ramci
polozky "Rezerva na nezaslouzené
pojistné" v rozvaze ucetni zavérky
Spole¢nosti.

Vyse rezervy na nepostaditelnost
pojistného zavisi na dostateénosti
pfijmi z pojistného pro  pokryti
budoucich 8kodnich udalosti. Hlavnim
parametrem vstupujicim do vypoétu
dostate¢nosti této rezervy je rozdil mezi
vysi oCekavané ztraty z pojisténych
uvérl a nespotfebovanou  &asti
pojistného vykazaného v rdmci rezervy
na nezaslouzené pojistné. Ocekavana
ztrdta je zavisi na pravdépodobnosti
selhani pojisténého uvéru (PD) a ztraty
pfi selhani (LGD).

Vyznamnym faktorem pfi stanoveni
vyse této rezervy je usudek Spole¢nosti
ohledné& budouciho vyvoje stavajiciho
pojistného kmene z hlediska jeho

$kodniho pribéhu.

Jak byla dana zalezitost auditu feSena

V réamci feseni uvedené zaleZitosti
auditu  jsme provedli predevsim
nasledujici postupy:

Ve spolupraci s nasimi specialisty v
oblasti pojistné matematiky jsme kriticky
zhodnotili metodiku a prfedpoklady pro
stanoveni vy$e ocekavané ztraty z
pojisténého uveéru.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  uginnost  kontroly  nad
pfifazenim vySe pravdépodobnosti
selhani ke konkrétnimu pojisténému
uveéru.

Porovnali jsme aplikovanou hodnotu
LGD se skute&nou primérnou hodnotou
LGD dle historickych dat Spole¢nosti.

Provedli jsme kontrolu matematické
presnosti vypoctu této rezervy.

Posoudili jsme rovnéz dostateCnost
Gdaji o rezervé na nepostacitelnost
pojistného zvefejnénych v bodé 2.7.
prilohy Ucetni zavérky.
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Dalsi informace jsou uvedeny v bodé
2.7. ptilohy G&etni zavérky Spole¢nosti.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo UGdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gicetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nadimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Uéetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni téetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zdlezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti piedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uéetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada a
vybor pro audit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiélni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiéini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materiélni), pokud Ize redlné pfedpokladat, Zze by jednotliivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiélni) nespravnosti ucetni zaverky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zaékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepfetrzite
trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole€nost ztrati
schopnost nepfetrZité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.
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Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéienym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal§ich zaleZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zélezZitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéiené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize reainé oCekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad piinosem z hlediska vefejného
zgjmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 uvadime v na$i zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 27. fijna 2016 ur¢ila valna hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole&nosti jsme nepfetrzité 3 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 27. biezna 2019
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlagujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 3.5 v pfiloze v udetni zavérce.



62

Zprava nezavislého auditora

MG

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ugetni zavérky
spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovacl spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2018, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. bfezna 2019

/ Nock b/

‘f’/o” (r C,M"L uj,\,\j/c C Mfd— Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Eviden¢ni &islo 2195
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Obchodni firma:

Pravni forma:

Identifikacni Cislo:

Danové identifikacni cislo:
Zapis v obchodnim rejstfiku:

Datum zéapisu do obchodniho rejstfiku:
Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstFiku:
Forma akcii:

Identifika€ni €islo cennych papira (ISIN):
Druh, forma, podoba a poc€et emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

SloZeni akcionaru:

Pocet organizacnich jednotek:
Sidlo:

Telefon:

E-mail:

Internet:

Bankovni spojeni:

Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s.
akciova spolec¢nost

45279314

CZ4527 9314

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1619
1. Cervna 1992

4 075000 000 K¢

akcie jsou v zaknihované podobé, verejné
neobchodovatelné

CZ0008040508

4 075 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
1 000 000 K¢

Ceska republika je jedinym akcionafem

EGAP se necleni na dalSi jednotky

Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1

(+420) 222 841 111

info@egap.cz

www.egap.cz

41908111/0100 u Komercni banky, Praha 1



