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Uvodni slovo
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VaZeni exportéria investori, cténé banky, pratelé ceského exportu,

ekonomové predpovidali exportériim jiz nékolikatym rokem konec dobrych let a vy-
razny propad zahrani¢ni poptavky. Na zajmu o pojisténi u EGAP to ovsem vidét ne-
bylo. Celkovy export si drzel stabilné vysoka ¢isla, a i objem pojisténého vyvozu
vzrostl z 35 na vice nez 40 miliard K&. Vyjmenovat a pochvalit vsechny exportéry
je nemozné, stejné jako nebylo mozné Vas vsechny v roce 2019 navstivit v ramci
tzv. Tour de kraje. Z mého pohledu nejzajimavéjsi (struktura, zemée, zajisteni)
pripady byly nepochybné dodavky trolejbusl do Lotysska, instalace drazniho
zabezpecovaciho zafizeni v Bélorusku, kompletace pekafskych linek v mongol-
ském Ulanbétaru, ale i stavba vodnf elektrarny v Turecku. ZvIastni kategorii by si

zaslouzil stale rostouci vyvoz zemédélské techniky do Ruska.

Mezi témito Cisly jsou uz také exportéfi, kteff vyuzili nasi novinky ,KLIKNI PRO EXPORT",

kterou jsme v Fijnu spustili. Novy online systém a klientska zéna pro uzavfeni a spravu pojisténi
vyrazné usnadnuje exportéram kalkulaci pojisténi a Setff jejich cas. Tato vylepsena sluzba urcité
pomaha zejména malym a stfednim podniklm, se kterymi jsme loni podepsali vice nez polovinu
ze 140 uzavienych obchodu.

Nase stfednédoba priorita, efektivni vymahani pohledavek, prinesla také pozitivni ¢astku, presa-
hujici pal miliardy korun. Jednéa se o dalsi pozitivni vysledek v fadé.

Prestoze byl rok 2019 z pohledu téchto aktivit rokem Uspésnym, nejvyraznéji se bohuzel do vyroc-
nich statistik zapsal obchodni pfipad nedokoncené elektrarny Adularya v Turecku. Dva nelspésné
prodejni tendry vypsané mistnim fondem TMSF a zejména chybéjici ochota turecké viady aktivné
se podilet na hledani resent, se negativné promitly do hospodéarského vysledku. Z tohoto ddvodu
kon¢i hospodareni EGAP se ztratou -2,38 miliardy korun. Smutek z tohoto stavu pouze mirné vy-
lepSuje fakt, ze nase kapitalova pozice je silng, jelikoz kapitalové posileni z roku 2018 bylo dostatec-
né robustni a nova obchodni ¢innost a vymahani pohledavek prinaseji pozitivni vysledky, a proto
nebudeme pozadovat dotaci ze statniho rozpoctu. Diky standardnimu pribéhu jinych obchodnich
pripadd se tedy darf drzet skodni pomér pod kontrolou a preventivné branit pozadavkiim na statnf
rozpocet. Obchodnf pfipad Adularya bude i v roce 2020 prioritou.

Rok 2020, do kterého EGAP vstupuje, bude ale i rokem velkych zmén v exportnim financovani. In-
tegrace banky a pojistovny dostala presné kontury a zelenou od vlady, dalsim krokem je finalizace
zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou. Za EGAP mohu fidi,
Ze jsme na tuto vyzvu pripraveni. Nasim cflem je, aby vysledny celek nabidnul jesté vétsi mnoZstvi
modernich produktd v kvalité a rychlosti, které uspokoji potreby ¢eskych exportérd, ale zéroven
nezatizi statnf rozpocet.

Jan Prochazka
predseda predstavenstva



1. Zakladni predstaveni
spolecnosti a uplynuly rok
v EGAP (EGAP 2019 v Cislech)

Vroce 2019 pokracoval EGAP ve stabilizaci spole¢nosti pfi zachovani aktivni obchodni ¢innosti
v pojistovani ceského exportu a investic. Objem pojisténého exportu a investic Cinil pres 40 mld. K¢,
coz radf rok 2019 mezi obchodné Uspésné roky. Podarilo se podporit 63 vyvozcl pri vyvozu smé-
fujicim do 35 zemi. Snizujici se objem nové hlaSenych pojistnych udalosti spolecné s postupnym

poklesem pojistné angazovanosti v rizikovych zemich zaroven svédci o klesajici celkové rizikovosti
EGAP a stabilizaci celé spole¢nosti.

Rok 2019 Ucetné negativné ovlivnila nutnost dodatecné tvorby rezervy na pojistnou udalost Adu-
larya, kvili které uzavrel EGAP hospodareni s celkovou ztrétou -2,38 mld. K¢. Diky dostatecné kapi-
talové rezervé vytvorené v predchozich letech byl EGAP schopen pojmout tuto ztratu bez nutnosti
statni dotace do pojistnych fondu.

Vybrané vysledky EGAP za rok 2019

(v mil. K&/ks) 2019 2018
Hospodarsky vysledek -2 380 210
Vlastni kapital 7097 9522
Dotace do pojistnych fondl 0 4330
Pojistény objem exportu 40188 35811
Pocet uzavienych smluv 140 203
Pocet podporenych exportér( 63 61
Pocet zemi, do kterych sméroval podpofeny export 35 37
PFedepsané hrubé pojistné 489 1380
Pojistna angaZovanost 120973 141770
Vyse technickych rezerv (Cista) 13620 15088
Naklady na pojistna plnéni 3516 2318
Objem vymoZenych pohledavek pred a po vyplaté pojistného pInéni 546 1654

Pocet zaméstnancd 113 113
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" 3. Vize a strategie

Vize: VytvoFit z EGAP kapitalové vybavenou, finanéné nezévislou pojiStovnu zaloZenou
na kvalitnim systému Fizeni rizik a vstficném pFistupu vaéi exportérim a finanénim

institucim.

V Hlavnim poslanim EGAP je pomahat ¢eskym exportérdm pfi pronikani na zahranicnf trhy, a to pre-
devsim do rizikovych zemf, do kterych nenf schopen obdobné sluzby v pIném rozsahu poskytnout
komercni trh. V soucasné dobé se jedna o zemé vychodnf Evropy, staty Subsaharské Afriky nebo
asijské staty jako napfiklad Indonésie, Sri Lanka, Indie nebo Mongolsko. Timto EGAP pfispiva k di-
verzifikaci Ceského exportu i mimo zemé Evropské unie a zarovenh pomaha zvySovat konkurence-
schopnost ¢eskych exportérd.

EGAP dlouhodobé usiluje o zpFistupnéni svych sluzeb co nejvétsimu poctu ceskych firem. V tomto
kontextu nabizi komplexni portfolio produktd, které poskytuje fesenf pro vsechny velikosti pod-
nikatelskych subjekt( ve vSech fazich exportniho pripadu. EGAP mé navézanou spolupréci se za-
hrani¢nimi exportnimi Gvérovymi institucemi, v rdmci které je schopen pojistit i rozsahlé pripady
zahrnujici kromé Ceskych i zahrani¢ni dodavky. Na druhou stranu je pamatovano i na malé a stred-
ni podniky (MSP) a malé transakce, jejichz podpora je jednim ze zakladnich strategickych cil EGAP.
Pro MSP EGAP nabizi specialné upravené produkty a zjednodusené a zrychlené procesy pfi schva-
lovani obchodnich pfipadd, ale i pfi pfipadnych vyplatach pojistného pinéni tak, aby nebyl expor-
tér prodlenim pfi nezaplaceni dluznikem nijak ohrozen.

Vyznamnou oblasti je rovnéZ podpora projektl s prvky vyzkumu a vyvoje (VaV), kterou
se EGAP snaZi nadale rozvijet. JiZ nyni mohou exportéfi vysledkl VaV vyuZit v uréitych
pripadech sniZzené spoluticasti. Do budoucna jsou pak zvaZovany dalSi moZnosti posileni
podpory vyvozu VaV. Vedle zvyhodnénych podminek pojiSténi se jedna napfiklad i o pro-
pagaci a sniZovani administrativni zatéze.

DUlezitym cilem pro EGAP je finan¢ni stabilita a dlouhodobé fungovanibez nutnosti statnich dotacf
do pojistnych fond(. Dlouhodoba samofinancovatelnost je rovnéz vyzadovana Konsenzem OECD,
kterym se EGAP, vedle zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statnf podpo-
rou, Fidi. K naplnéni tohoto cile pfispiva primarné kvalitnf systém fizenf rizik s dostate¢nou diverzi-
fikaci rdznych typ0 teritorif a rizik. Kromé potencialu Uspésné realizace pfipadu EGAP sleduje i jeho
celkovy prinos pro Cesky export a ekonomiku, coz umoznuje vyhodnocovat prinosy ¢innosti EGAP
v Sirsim kontextu.

DUleZitym aspektem ¢innosti EGAP jsou mezinarodnf vztahy a sdfleni zkuSenosti, a to jak na ptidé
Bernské unie, tak ivramci bilateralnich vztahd s ostatnimi exportnimi Gvérovymi agenturami.
V prabéhu roku 2019 probéhla setkani s exportnimi Gvérovymi institucemi zemi V4, s rakouskou
OeKB, némeckym Euler Hermes a ruskou EXIAR. Vedle rozsahlé sité zahrani¢nich kontakt( spo-
lupracuje EGAP is Ceskymi institucemi zamérenymi na podporu rozvoje Ceského byznysu, pre-
dev&m s Czechinvestem, CzechTourismem, CzechTradem, Ceskou exportni bankou, Ceskomo-
ravskou zaru¢ni a rozvojovou bankou a Technologickou agenturou CR. Cilem této spolupréace je
usnadnit orientacive sluzbach jednotlivych organizaci, a zpfistupnit tak vefejnou podporu vyssimu
poctu ceskych podnikateld.



Stavajici obchodni strategie EGAP vychazi z Exportni strategie Ceské republiky 2012-2020.
V roce 2020 tak bude pFipravena nova strategie na nasledujici obdobi. V ramci pFfipravo-
vané strategie planuje EGAP nové zahrnout oblast spolecenské odpovédnosti (Corporate
Social Responsibility) a vice se zabyvat ekologickymi a socidlnimi tématy. EGAP jiZ nyni
sleduje dopady hlavnich podpofFenych exportnich pfipadt na principu vyhodnoceni En-
vironmental and Social Impact Assessment (ESIA). Naprosta vétsSina projektt podporo-
vanych EGAP spadéa do kategorie s minimalnimi dopady na Zivotni a socialni prostredi.
U ostatnich projektd se EGAP snaZi v ramci své €innosti moZné negativni dopady ma-
ximalné zmirnit, napfiklad formou nastaveni efektivni kontroly. Do budoucna se EGAP
planuje tématu spolecenské odpovédnosti vénovat intenzivnéji, a to i v rdmci internich
procest. V tomto kontextu byly nékteré projekty uskuteénény jiZ v roce 2019. Nap¥iklad

zaméstnanci EGAP pomahali Lesiim Ceské republiky - lesnimu zavodu Konopisté vy¢is-
tit lesni porost po té€Zbé stroml z diivodu klrovcové kalamity. V neposledni Fadé byla
rovnézZ realizovana iniciativa zaméstnanct, v ramci které mnozi z nich podpofili projekt
JeZiskova vnoucata, a pomohli tak splnit vanocni prani dvéma €eskym seniortim.
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Rozdéleni podle produktt

B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru
C Pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru
Bf Pojisténi ban’kou’firlancovaného kratkodobého vyvozniho
dodavatelského Gvéru
cf Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru
D Pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru
E Pojisténi potvrzeného akreditivu
F Pojisténi Gvéru na predexportni financovani
If Pojisténi ivéru na investici v zahranici

1 Pojisténi investic v zahranici

Vv Pojisténi proti riziku nemoznosti pInéni smlouvy o vyvozu

z Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo
plnénim smlouvy o vyvozu

ZA/ZAS Aktivni zajisténi

EGAP nabizi Siroké portfolio pojistnych produktl urc¢ené pro pokryti rizik ¢eskych exportér(, in-
vestor( a bank, které export a investice financuji. Tyto produkty jsou prabézné modernizovany
v ndvaznosti na zkusenosti s jejich fungovanim a na zakladé zpétné vazby od klientl EGAP. Po cely
rok 2019 tak byly pripravovany aktualizace jednotlivych produkt( tak, aby odpovidaly zejména po-
tfebam soucasného bankovniho trhu a podkladovym bankovnim produktdm. Probihajici Upravy
se tykajf zejména pojisténi akreditivi a odkupl pohledavek z akreditivu, déle doslo k technické no-
velizaci vSeobecnych pojistnych podminek u pojisténi Gvéru na investici v zahranici ,If", aby byly
pojmoveé sladény s dfive novelizovanymi podminkami pojisténi investice v zahranici 1. Také byly
nasazeny kompletné novelizované Sablony pojistnych smluv ke vdem Uvérovym pojistnym pro-
duktlim vcetné pojisténi predexportniho Gvéru ,F* a bankovnich zéruk ,Z". Praxe ukazuje, 7e nové
Sablony jsou bankovnim trhem prijimany pozitivné.

Na poctu uzavienych smluv v roce 2019 se vyrazné podilelo pojiSténi kratkodobého dodavatelské-
ho avéru ,B". V ramci tohoto produktu byvaji pojistény zpravidla drobnéjsi transakce, ¢asto pouze
v hodnoté stovek tisic korun. Pojisténym je pfimo exportér, resp. splatnost jeho faktury, ktera cinf
Casto jen 30, 60, ¢i 90 dni, nejdéle viak 2 roky.
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Vedle pfimé spoluprace s exportéry je klicova také pokracujici spoluprace s jejich financujicimi ban-
kami. Pojisténf odbératelskych Uvér ,D” i bankou financovanych dodavatelskych uvért ,Bf* a ,Cf*
patrik jiz tradi¢né vyuzivanym pojistnym produktdm. Tento typ pojisténi poskytuje vyvozcim jisto-
tu rychlého zaplaceni, financujicim bankam pak jistotu ndvratnosti poskytnutych vyvoznich Gvera.
EGAP i nadale nabizf osvédcené pojisténf predexportniho Gvéru ,F* a bankovnich zaruk ,Z", které
ma vyuziti zejména v pfipadech, kdy komerénim bankam nedostacuji internf limity na vyvozce, po-
trebné na financovanf jejich nadprdmeérné velkych vyvoznich pripadd.

Pojisténiinvestic ,I" patfi spiSe mezi produkty s niz3i cetnosti, aviak vétsinou s vysokym objemem
pojisténych castek. Kryti teritorialnich rizik produktem 1" pfedstavuje pro ceské investory jistotu,
7e se nemuseji obdvat o ztratu hodnoty své investice v dlsledku neocekavanych udélostf v hosti-
telské zemi typu vy3&i moci. Rovné? jsou pojistény vynosy a splétky proudici zp&t do CR proti riziku
neprovedeni pfevodu. Pojisténi investicniho Gvéru ,If" je ur¢eno pro banky, které financuji tyto
investi¢nf zaméry ceskych investor.

42
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5. Obchodni vysledky

JUDr. Ing. Marek Dlouhy B
vedouci Useku obchodniho i

Nejvetsi projedndvané vyvozni projekty sice miri do africkych zemi, oZi-
veni vsak registrujeme i na tradicnich vychodoevropskych trzich. Nej-
vyraznéji se to v roce 2019 projevilo v Bélorusku, pocty i objemy ob- : Bl

chodnich pripadd jsme vSak zdvojndsobili iv Rusku a na Ukrajine. i

Rok 2019 se z pohledu obchodnich vysledkd radi mezi Gspésné S
roky. Podafilo se uzavfit pojisténi o celkovém objemu 40,19 mid. K&.
EGAP uzavrel celkem 140 pojistnych smluy, v ramci kterych pojistil
63 exportérl. Podporeny vyvoz sméfoval do 35 zemi svéta. Prede- B
psané hrubé pojistné ¢inilo 489 mil. K&, coz reflektuje strukturu novych K3
obchodU s prevazujicim pojisténim investic v zahranici. Vzhledem k tomu, R
Ze tento typ pojisténi kryje pouze teritorialni rizika, vaze se k nému oproti
ostatnim produktlm nizsi pojistné. Pokles v predepsaném hrubém pojistném
znaci Upis celkové kvalitnéjsich rizik.

Vroce 2019 pokracoval EGAP v projednévani a schvalovani vyznamnych obchodnich pripad do
africkych zemi, zejména Senegalu a Ghany, jejichz projednavani zapocalo jiz v pfedchozim roce.
Oproti stagnaci z predchozich let doslo k opétovnému narlstu poctu i objemu pojisténych ob-
chodnich pripadd do Béloruska, kam smérovala valna ¢ast z pojisténych dlouhodobych odbératel-
skych dver( a ¢ast pojisténych odkupt pohledavek z dodavatelskych Gverd. Dalsi vyvozy financo-
vané odbératelskymi Uveéry sméfovaly do Thajska, Mongolska, Uzbekistanu, Turecka a Bulharska.
Kvyraznému néarlstu v poctu i objemu doslo i u pojisténi dodavatelskych Gvérd do Ruska a na
Ukrajinu. PrestoZe se jedna zatim spiSe o vétsi pocet mensich pripadd s kratsimi splatnostmi pojis-
ténych pohledavek, je mozné v této souvislosti konstatovat celkové oZiven tradi¢nich trh(i Ruska,
Béloruska a Ukrajiny. V pfipadé Béloruska se jedna o dodavky zarizeni a sluzeb pro modernizaci
statni rafinerie a dale pak dodavky signalizacniho a Zelezni¢niho zafizeni, vyvoz vstrikovacich Cer-
padel a zemédélské techniky. Pokracovani trendu pfedchozich let Ize spatfovat v pfipadé Ruska
a Ukrajiny, kdy hlavnim predmétem vyvoz( byla zemédélska technika a s ni souvisejici ndhradnf
dily, dale pak mensi dodavky ve strojirenstvi a v energetickém sektoru. Usp&sna spoluprace minu-
lych let pokracovala i v pripadé pojisténi vyvozu automobild do Bulharska.

Pojisténi predexportnich Gvért a bankovnich zaruk bylo v roce 2019 vyuzivdno zejména u mensich
obchodnich pripadl, nej¢astéji pro firmy z kategorie malych a stfednich podnik(. Tyto produkty

majl vzhledem k prevazné domacimu riziku a situaci na ceském bankovnim trhu spise doplfikovy
charakter; vétsina bank je schopna nabfdnout svym klientlim tento typ Uvéru i bez pojisténi EGAP.

10



Diky stéle rostoucimu poctu pojisténi mensich obchodnich pripadd a také pribyvajici komunikaci
s Ceskymi exportéry vznikla potfeba pro novou sluzbu, kterd by usnadnila a zrychlila cestu k po-
jisténl EGAP a zaroven pomoci digitalizace usnadnila zpracovani obchodnich pripadd. Nové online
funkce ,KLIKNI PRO EXPORT" nabizi stavajicim i nové prichozim klientdm pristup do tzv. klientské
z6ny, ve které najdou detailni pfehled o svych poptavkach. Primarnim cilem je jednodussi zadavani
pozadavkl na predbézné posouzeni (tzv. prescoring), ale i vlastni proces pojisténi. Novy online
vstup byl ke konci roku zprovoznén pro pojisténi dodavatelskych Gvér( a pojisténi vyrobniho rizika,
které jsou uzavirany naprimo s exportéry. Postupné by se mély nahradit stavajici formulare k vypl-
nénf zadosti o pojisténf i u bankovnich produktd, ¢imz se klientdm vyrazné zjednodusi administra-
tiva a diky vy3si automatizaci i zkratf cely proces zpracovani. Kazda novée pfichozi poptavka se za-
znamenava v pfehledu Zadosti, kde klienti vidi své rozpracované nebo jiz podané zadosti, a budou
mit rovnéz prehled o tom, ktery obchodnik dany obchodnf pfipad zpracovava a jaké pojistné sazby
byly indikovany. Online systém KLIKNI PRO EXPORT je pfistupny na adrese https://eol.egap.cz.

Graf 2

Procentni podil zemf
na celkovém objemu
exportnich Gvér(
vroce 2019

Ostatni 13 %

Pap. Nové Guinea 3 %

Ceska republika 3 %

Bulharsko 4 %

Ukrajina 7 % Bélorusko 32 %

Rusko 17 % LotySsko 21 %
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Graf 3

Komoditni struktura
exportnimi Gvéry
podporeného vyvozu

(produkty B, Bf, C, Cf, D)

vroce 2019

(v mil. K¢)

Strojni zaFizeni pro specialni
odvétvi prdmyslu

Silni¢ni vozidla

Ostatni

Stroje a zafizeni vSeobecné
uzivané v primyslu

1682

1264

524

365

Stroje a zafizen{ 171
k vyrobé energie

Dalsi komodity I 57

Surova strojend hnojiva 52

Ostatni dopravni a pfepravni

prostiedky 49

Kovové vyrobky 45

o
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Na vysoké Urovni se v roce 2019 drzelo i nadéle pojisténi investic proti politickym rizik@im. Charak-
ter pojistek je dlouhodoby, v nékterych pfipadech iv podstaté trvaly, protoze ekonomicka aktivi-

byly opét pojistovany jiz existuj

ta Ceskych investor( provozovand v jejich zahrani¢nich dcefinych spole¢nostech je dlouhodobé
a v Case se vétSinou spise dale rozviji, nez utlumuje.

V roce 2019 bylo nejvétsim investi¢nim teritoriem Turecko, kde byla zkuSenému ¢eskému investo-
rovi pojisténa investice do dostavby vyznamné vodni elektrarny a souvisejici investi¢ni Gver. Dale

icf investice ¢eskych investord v Cing, Indii, Gruzii, Rusku a nékolik

mensich investic v dalSich teritoriich. Oborové opét dominovala energetika a vyroba dopravnich

prostredka.

12 | Obchodni vysledky



Graf 4

Procentni podil zemf na
celkovém objemu pojisténi
investic a investi¢nich
Uvérd v roce 2019

Mexiko 0,1 %

Slovensko 0,8 %

Egypt 4,9 %

Rusko 15,5 %

Turecko 23,9 %

Cina 21,5%

Gruzie 15,7 %

Indie 17,6 %

Podpora malych a stfednich podnik( patri k dlouhodobym prioritdm EGAP. K jiZ tradi¢nim trhdm
vychodni Evropy pribyly v roce 2019 i dvé stfedoasijské zemé - Mongolsko s Uzbekistanem a ji-
hoamericky Ekvador. V pfipadé Mongolska se jedna o dodavku pekarské linky. Pozitivni ekonomic
ky i politicky vyvoj Uzbekistanu byl v roce 2019 potvrzen uzavienim pojisténi na dodavku labora-
tofe na testovani zarizeni na elektromagnetickou kompatibilitu pro statem vlastnénou spolecnost.

S podporou EGAP byla realizovana i dodavka flexotiskového stroje do Ekvadoru.

V roce 2019 bylo nejvice pripadl pro malé a stfedni podniky pojisténo do Ruska a na Ukrajinu, kte-
ra byla jeSté pred nekolika lety jen velmi obtizné pojistitelna. ZvySeny pocet téchto transakci je dan
i pokracujici aktivni akvizicni ¢cinnosti, ktera je podporena mnoha ucastmi na veletrzich, seminarich
a setkanich s exportéry, kterd probihajf po cely rok. Mezi pojisténymi pripady naopak nejsou oproti
predchozim letlim zastoupeny cetné vyvozy na Kubu, kterd byla v roce 2019 z divodu platebni
moralky nepojistitelna.

V souvislosti s akvizi¢ni ¢innosti a podporou segmentu MSP se EGAP v roce 2019 zUcastnil jako
aktivnf vystavujici Mezinarodniho strojirenského veletrhu, Narodnf vystavy hospodarskych zvirat
a Zeme zivitelky. Dale akvizi¢ni tym navstivil veletrhy AMPER, IDET, STYL, KABO, FOR WOOD, FOR

HABITAT, FOR KIDS a FOR ARCH.

Ve spolupréci se svymi partnery se EGAP zUcCastnil celé Fady konferenci a seminard, mezi které
patfily Krajské exportni konference pofadané spolu s Hospodaiskou komorou CR, proexportnf se-
minare s Ministerstvem zemédélstvi, teritorialnf seminare s Ministerstvem zahrani¢nich véci a dal-
st odborné seminare s Ministerstvem primyslu a obchodu. EGAP se také jako partner ztcastnil
Exportni ceny DHL a soutéze Exportér roku. Na podporu své akvizi¢ni ¢innosti EGAP také poradal
regionalni setkavani s exportéry tzv. Tour de Kraje, kdy pfi cestach do kraji Ceské republiky nav&ti-
vil jak stavajici klienty, tak i nové exportéry. EGAP pokracoval i v poradani vlastnich Exportnich sni-
dani, kde spolu se zastupci z fad exportérd, ministerstev i bank diskutoval o aktualnich tématech
z oblasti Ceského exportu.
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Graf 5

Podpora MSP
dle zemivroce
2019

Ostatni 18 % Rusko 22 %

Ceska republika 6 %

Ekvador 6 % Ukrajina 19 %

Indie 7 %

Uzbekistan 10 % Mongolsko 12 %

Pojistna angazovanost k 31. 12. 2019 ¢inila 121 mld. K. Vice nez polovina stavajici pojistné angazo-
vanosti je rozdélena mezi Azerbajdzéan, Rusko, Turecko a Slovensko. Podil Turecka je reprezentovan
dominantné vodni energetikou, coz se tyka i angazovanosti v Gruzii, kde jsou pojistény i investice
do rozvodné sité elektfiny. V pFipadé Azerbajdzanu a Ruska dochazi k setrvalému poklesu anga-
zovanosti tim, ze nové velké pripady nejsou poptavany, a do Ruska se pojistuji zejména pripady
malého a stfedniho objemu s kratkodobymi splatnostmi. Naopak mirné roste podil Béloruska. Na
Slovensku je prevazna vétsina angazovanosti alokovana v jaderné energetice.

Obchodni vysledky

J



Graf 6
Teritorialni ¢lenénf
hrubé pojistné

angazovanosti
k31.12.2019

Azerbajdzan 17 %

Ostatni 28 % Rusko 15 %

Bélorusko 4 %

Gruzie 5%

Cina6 % Turecko 13 %

Slovensko 12 %

7 hlediska klientské struktury doslo v roce 2019 k dalsimu nardstu zastoupeni nebankovnich sub-
jektd na hrubé pojistné angazovanosti, a to konkrétné o 8 procentnich bodd. K 31. 12. 2019 vSak
nadale dominovaly banky s podilem 72 % na celkové pojistné angazovanosti EGAP.

Graf 7

Klientska struktura
hrubé pojistné
angazovanosti

k31.12.2019

Ostatni nebankovni
subjekty 28 %

Ceské exportni
banka, a.s. 35 %

Ostatni bankovni
subjekty 7 %

Raiffeisenbank a.s. 2 %

~ Ceska spotitelna, a.s. 8 %

\
UniCredit Bank Czech Republic / Komercni banka, a.s. 6 %

and Slovakia, a.s. 4%

HSBC France - pobocka Praha 4 % Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 6 %
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6. Vymahani pohledavek

a likvidace skod

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
vedoucf Useku finan¢nfho a spravy pojistnych udélosti

Objem vymoZenych pohleddvek v roce 2019 je v porovndni' s predcho-
zimi roky nizsi, coZ je zplsobeno zejména dvéma, ve své podstaté
pozitivnimi, faktory. Naddle klesé objem nové hldsenych pojistnych
uddlosti a svou roli hraje také skute¢nost, Ze fada obchodnich pripa-
dd byla dspésné vyresena jiz v letech predchozich.

Pojistné udalosti ve spraveé EGAP k 31. 12. 2019 zahrnovaly celkovy
objem pohledavek ve vysi 43 mld. K& Cast téchto pohledavek EGAP

spravuje samostatné, ¢ast ve spolupraci s pojisténymi bankami nebo jiny-

mi vefiteli. Z celkového objemu pohledavek pripadal nejvyssi podil na obchodnfi pfipady na dzemi
Ruska (18,7 mld. K&) a v Turecku (12,6 mld. K¢&). Celkova vyse dosud neodskodnénych pohledavek
¢inila k 31. 12. 2019 14,3 mld. K¢. V pribéhu roku 2019 vznikly nové pojistné udélosti v celkové
hodnoté 346 mil. K& Z pohledu objemu nové registrovanych pojistnych udalosti se, v porovnani
srokem 2018, jedna o pokles priblizné o 1 mld. K&. Pfevazna ¢ast spravovanych pojistnych udalosti

tedy byla registrovana v letech predchozich.
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Graf 8

Celkova vyse
neodskodnénych
pohledavek dle zemi
k31.12.2019
(v mil. K¢&)

Turecko Rusko Vietnam  Slovensko Bélorusko Bangladés  Ostatni
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Viyplatami pojistnych pInéni pokryl EGAP v roce 2019 exportérim, potazmo financujicim institucim,
celkem 4,6 mld. K& Nejvyznamnéjsi objem pojistnych plnéni byl vyplacen v souvislosti s obchodni-
mi pripady na Uzemi Ruska a Turecka. | z pohledu vyplacenych pojistnych pInéni se projevil pokles
celkového objemu $kod spojenych s krizovym koncem predchozi dekady - v porovnani s rokem

2018 se jedna o pokles 0 2,5 mld. K&.

Graf 9
1763 . . .
1734 Vyplacené pojistna
plnéni dle zemi
vroce 2019
(v mil. K¢&)
619
164
96 88
| T ! 25 18
...... —
Rusko Turecko  Slovensko Kuba Chile Vietnam Kazachstan Ukrajina Ostatni

Stejné jako v predchozich letech mély nejvyznamnéjsi podil na celkovém objemu vyplacenych po-
jistnych plnénf obchodnf pfipady pojistného produktu typu D - pojistén{ vyvozniho odbératelské-
ho Uvéru. Celkova vyse pojistnych plnéni vyplacenych v roce 2019 k pojistnym smlouvam typu D
predstavuje ¢astku témer 4,5 mld. K&.

V porovnani s pfedchozim rokem prinesl rok 2019 niz3i objem vymozenych pohledavek. U pojist-
nych udélosti, kde jiz doslo k vyplaté pojistného pinéni, bylo vymoZzeno celkem 310 mil. K& Céstku
ve vysi 236 mil. K¢ pfedstavuje objem pohledavek vymoZenych ve spolupraci s pojisténymi jeSté
pred vyplatou pojistného plnénf (tzv ,zédbrana skod"). Celkem tedy bylo v roce 2019 vymozeno
546 mil. K¢.

Nizsf objem vymozenych pohledévek nésleduje pozitivni vyvoj z pohledu nizstho nardstu novych
pojistnych udalosti. Objem pohledavek vymozenych v roce 2019 v porovnani s predchozimi lety
souvisi dale s tim, ze vynosy z vyreseni hlavnf ¢asti pokrizovych obchodnich pripadd byly Uspésné
inkasovany pravé v predchozich, z pohledu vymahani velmi Uspésnych, letech. Opétovné se tak
prokazuje souvislost mezi rychlosti FeSeni pohledavek a jejich findlnim vynosem. Ve spravovaném
portfoliu pohledavek nyni prevazuji pripady vyzadujici delSi casové obdobi napfiklad pro nalezeni

kupuijictho zastaveného majetku v probihajicich konkursech.
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Graf 10
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[ Pohledavky vymoZené pred vyplatou pojistného plnéni (zabrana)
[ ] Pohledavky vymoZené po vyplaté pojistného plnéni

Vice nez 68 % z celkového objemu vymozenych pohledavek souvisi s obchodnimi pfipady jen ve
tfech zemich: Kuba (179 mil. K&), Rusko (115 mil. K&) a Kazachstan (78 mil. K¢). Vymahani pohledavek
na Kubé bylo Uspésné z hlediska celkového vymozeného objemu pohledavek i rychlosti Feseni -
jedna se prevazné o pojistné udalosti, které vznikly v roce 2019.

Vymahani pohledavek a likvidace skod



Graf 11

Vymozené pohledavky
pred vyplatou a po vyplaté
pojistného plnéni dle
zemiv roce 2019
(v mil. K¢)

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

Kuba Rusko  Kazachstan Slovensko Ukrajina TadZikistdn Arménie  Ostatni

[ Pohledavky vymoZené pred vyplatou pojistného plnéni (zabrana)

[ ] Pohledavky vymoZzené po vyplaté pojistného plnéni

Hlavnivyzvou pro rok 2020 zlstava dofesenf historicky nejvétsi pojistné udalosti elektrarny Adula-
rya v Turecku, jejiz prodej se pres veSkerou snahu nepodafilo v roce 2019 dokoncit.
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vedouci Useku Fizent rizik

V roce 2019 jsme se soustredili zejména na nasledujici tri fdze rizeni

rizik: identifikaci rizik, monitoring rizik a opatreni ke snizovani rizik,

v rdmci uceleného 6fdzového systému rizeni rizik (tj. identifikace, vy-
hodnoceni, méreni, sledovani, ohlasovdni a sniZeni, resp. odstranéni

rizik). Konkrétné to znamenalo, Ze se zjednodusovaly a zprehledrova-

ly procesy, které slouzi k identifikaci rizik a jejich sledovdni, a zavddéla

se automatickd aktualizace pouzivanych dat, aby se v ramci fizeni kvality

dat minimalizovaly pripadné chyby z manudlnich vstupd. Pro tento tcel se
vytvorilo propojeni informacniho systému EGAP s webovymi sluzbami (pozn.
s vyuzitim tzv. api rozhrani) nékterych dodavateld vstupnich dat, kterd se ddle
vyuZila v automatickych algoritmech pro aktualizaci ratingd a limitd.

V prvni poloving roku 2019 byly naplnény zbyvajici podminky uloZené rozhodnutim CNB z roku
2018 o pouzivani ¢astecného interniho modelu pro adekvatni hodnocenf pojistného (upisovaciho)
rizika, jako nejvyznamnéjsiho rizika, jemuz je EGAP vystaven.

Hlavnim cilem Fizeni rizik v EGAP nadale zdstavaji vsechny ¢innosti vedouci k identifikaci rizik, jejich
korektnimu mérfeni a snizovani, za UCelem akceptace pouze takovych rizik, ktera neohrozi poza-
dovanou solventnost EGAP. Spravné fizeni rizik pfispiva k naplnéni cile finan¢ni sobéstacnosti ve
stfednédobém az dlouhodobém horizontu a soucasné pomahé EGAP byt divéryhodnym part-
nerem, ktery plnf své zdvazky vici vsem klientlim, zejména financujicim bankam, vici akcionari
i regulatorovi.

Proces
Fizeni rizik

Opatfeni
k odstranéni
¢i snizeni
rizika

Identifikace
rizika

Ohlasovani
(reporting)
rizika

Vyhodnoceni

rizika

Sledovani
(monitoring)
rizika




V navaznosti na cile fizenf rizik pracoval EGAP v roce 2019, stejné jako v pfedchozich letech, s rizi-
kovym apetitem odvozenym od pojistné kapacity, ktera byla v zékoné o statnim rozpoctu pro rok
2019 stanovena ve vysi 188 mld. K¢. Pro rok 2020 z{stavéa pojistnd kapacita, a tim i zéklad rizikové-
ho apetitu, ve stejné vysi jako v roce 2019.

V oblasti upisovani pojistného rizika byla v roce 2019 vénovana zvysena pozornost Usili o diver-
zifikaci portfolia rizik pfijimanych k pojisténi. V praxi to v analyze a schvalovanf rizik znamenalo
zejména zjednodusenf administrativnich procest pfi vyuziti informacnich technologii a napfiment
komunikacnich cest. Cllem bylo a nadale z{stéava zrychleni sjednani pojisténi od poZzadavku pres ri-
zikovou analyzu az po podpis pojistné smlouvy, a to zejména u opakujicich se mensich obchodnich
pripadd (do 50 mil. K&). Prirozenym partnerem EGAP pro tento druh pojisténi je segment malych
a strednich podnik(. Diverzifikace rizik smérem k narUstu akceptace malych a stfednich opakuiji-
cich se rizik je pro EGAP zddouci, a to i pfes ocekavany narUst cetnosti Skod u takovych obchodnich
pripadd, kdy pljde z pohledu z&vaznosti skod vétSinou o malé ¢i velmi malé hodnoty. Uvedena
diverzifikace je prinosna i z pohledu efektivity podpory exportu, a to jednak samotnou podporou
segmentu MSP, ktery je a ma byt stéle vétsim dynamickym motorem rlistu exportu a HDP, a jednak
ziskanim zkusenosti s pojisténim v rliznych novych teritoriich s prijatelnou hodnotou ocekavanych
skod. Vyse uvedena diverzifikace portfolia (tj. smérem k mensim pojistnym hodnotam) zstava pro
nejblizsi dobu otevienym cilem. Pro jeji dosazeni hodla EGAP i nadéle zjednoduSovat a za pomoci
algoritmizace automatizovat procesy uzavfeni pojistént.

Vyznamnym prvkem pfi fizeni teritorialnich rizik v roce 2019 byla spoluprace s Ministerstvem za-
hrani¢nich véci v hodnoceni rizikovosti zemi na zakladé harmonizované metodiky ¢lenskych zemi
OECD, a to zejména pri pripravé Ucasti expertll EGAP na zasedénich country risk experti OECD.
Vystupem té&chto jednani je ndvrh CR na stanoveni rizikové kategorie jednotlivych zemf. Diky uve-
dené spolupraci, na niz se podilii zastupci Ministerstva financf a Ministerstva prdmyslu a obchodu,
maji zuc¢astnéné strany k dispoziciv€asné a presné informace o rizicich v jednotlivych zemich, vCet-
né navrhu adekvatniho hodnoceni rizikovosti tj. kategorie OECD na stupni 0-7 (O znamena velmi
nizké riziko a 7 velmi vysokeé riziko).

Pri zpétném hodnoceni upsanych rizik obchodnich pripadd, které skoncily pojistnou udalostf,
a z monitoringu ,Zivych” pojistnych pripadd vyplynulo, Ze obchodnf pripady, které exportér v EGAP
projednaval ve formé tzv. indikativniho prescoringu, tj. jiz ve fazi zkoumani exportnf pfilezitosti, kdy
exportér planuje obchod a hleda jeho optimalni parametry, maji vétsi pravdépodobnost skoncit
bezeskodnim prdbéhem. Diky takto nastavenému véasnému ohodnocenf rizik ma exportér k dis-
poziciivyssi predvidatelnost rizikového apetitu EGAP a pro sebe ziskad moznost projednat s dovoz-

cem veskeré podminky obchodu.

Rok 2019 znamenal opét dalsi posun v oblasti datové kvality, kdy byla implementovana fada novych
prvkd umoznujicich vySsi automatizaci pri pfenosu a uziti dat. V souvislosti s timto byly doplnény
dalsf automatizované datové kontroly uvniti informacnich systéma EGAP. Datové kontroly exter-
nich dat se vice zamérily na konzistentnost a spravnost dat prejimanych z externich zdrojd. Nové

datové kontroly jsou priibézné dopliiovany do vsech oblasti pofizovani a uziti dat.

V pribéhu roku 2019 doslo k dalsimu posileni bezpecnostnich prvkd informacnich systémd. Byly
implementovany nové kontrolni prvky, upraveny vnitfni procesy a aktualizovany a doplnény smluv-

.

ni dokumenty tykajici se IT s externimi partnery EGAP.

V oblasti fizenf operacnich rizik bylo v roce 2019 prioritni snizeni operacnich rizik souvisejicich se
selhanim lidského faktoru, a to i prijimanim takovych vySe uvedenych protiopatreni, ktera eliminuji

manualni vstupy, automatizuji procesy a nastavuji nové adekvatni kontroly.
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8. Vyhled na dalsi roky

Vroce 2020 budou v EGAP probihat pripravy na vyznamné zmeny v oblasti fungovani statni podpo-
ry exportu v Ceské republice. V tomto kontextu se bude jednat primarné o oblast pFipravy na akcio-
narské prevzeti Ceské exportnf banky schvalené Viddou CR dne 25. 11. 2019 a integraci a optimali-
zaci ¢innosti nové vytvareného koncernového celku EGAP - exportni banka. Zaroven je v soucasné
dobé ve schvalovacim procesu novela zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se
statni podporou, ktera rovnéz ovlivni cinnost EGAP. Cilem EGAP je, aby tyto zmeény nijak negativné

nedopadly na ¢eského exportéra a rozsah podpory exportu a nabizenych produktd.

Obdobné jako v roce 2019 oekdvame i v roce 2020 zvyseny zajem o financovani dodavek do Bélo-
ruska a dalsi oZivenf ukrajinského trhu. V ramci dalsi diverzifikace ceského exportu rovnéz oceka-
vame podporu vyvozu do zemi Subsaharské Afriky, Indonésie a stfedni Asie.

Objem podporeného exportu a pfedepsaného pojistného ocekavame v roce 2020 v obdobné vysi
jako v minulych letech. Odhad objemu nového obchodu vychazf z indikativnich poptavek klientd
v kombinaci s pfedbéznym hodnocenim rizik. VySe pfedepsaného pojistného Uzce souvisi s oce-

kdvanou strukturou a rizikovostf pojisténych obchodnich pripadd, kdy nadale hraje dlleZitou roli
pojisténi investic v zahranidi.

malych a strednich podnikd. Tito vyvozci maji v EGAP jiz nyni individuéIni podporu prostfednictvim
jim urc¢enych specialist(, ziednodusenou a zkracenou proceduru schvalovani pojisténi a snizenou
administrativni zatéz. Minimalnf ¢esky podil u jednotlivych vyvozl pak zajistuje zapojeni ¢eskych
MSP i do vétsich vyvoznich projektd.

EGAP bude v nasledujicim roce nadale aktivné upevnovat vztahy se zahrani¢nimi exportnimi Uveé-
rovymi agenturami. Tyto jsou jednak zakladnf platformou pro pfedavani zkuSenosti a dobré praxe
pfi snaze EGAP o poskytovani srovnatelného rozsahu statni podpory exportu, jako je tomu v za-
hranici. Zaroven umoznuje spoluprace s témito institucemi podporovat i vétsi mezinarodni projek-
ty, které by EGAP nebyl schopen v rdmci svych pojistovacich limitd a rizikového apetitu samostatné

pojistit. Tato forma spoluprace tedy umoznuje efektivnéjsi fizeni a vyssi diverzifikaci rizik.

Stejné jako letos, ani v nasledujicich letech neocekdvame nutnost dotaci ze statniho rozpoctu do
pojistnych fondd EGAP. Kapitélova pozice EGAP je stabilni. Zaroven predpokladdme kladny vysle-
dek hospodareni. Vyrovnané hospodareni a dlouhodoba samofinancovatelnost je jednim z hlav-
nich cild, které si EGAP klade. V tomto kontextu by mélo rovnéz dochézet k postupnému snizovani
Skodniho poméru, ke kterému prispiva jednak zkvalithujici se rizenf rizik a zvySovani diverzifikace
ve fazi Upisu novych obchodd, stejné jako vyssi efektivita feseni pojistnych udélosti a vymahani
pohledavek.

V oblasti vymahani pohledavek bude hlavni vyzvu predstavovat reseni historicky nejvetsi pojistné
udalosti u obchodniho pfipadu Adularya. Odhadujeme, Ze objem vyplacenych pojistnych plnénf
bude postupné klesat v souvislosti s ukoncenim odskodnovani velkych pojistnych udalosti nahla-

Cinnost EGAP bude i nadale sméfovat k naplnéni obchodni strategie EGAP, které vychézf z Exportni
strategie Ceské republiky pro obdobf 2012 a7z 2020.



9. Poskytovani informaci

Poskytovani informaci podle zakona €. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu

wexs

k informacim, ve znéni pozdéjSich pFedpisu, za rok 2019

Pocet podanych Zadosti o informace

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti Zadosti

(v obou pripadech odmitnuti
Casti zadosti o informace)

Pocet podanych odvolani proti rozhodnuti

Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu ve véci prezkoumani
zakonnosti rozhodnuti o odmitnuti Zadosti o poskytnuti informace

(zadny rozsudek nebyl vydan)

Prehled v3ech vydajli vynaloZenych v souvislosti se soudnimi fizenimi
o pravech a povinnostech podle uvedeného zakona, a to véetné nakladd
na své vlastni zaméstnance a naklad( na pravni zastoupeni (v K¢&)

Vycet poskytnutych vyhradnich licenci

Pocet stiznosti podanych podle § 16a uvedeného zakona
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10. Financni vysledky

Ucetni z&vérka za rok koncici 31. prosince 2019

Rozvaha k 31. prosinci 2019

31. prosince 2019 31. prosince 2018

(tis. K&) Bod Hruba vyse Uprava  Cista vyse Cista vyse
I. AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 1.1, 53524 -48 898 4626 5766
C. Investice 1.2. 17 633 107 -195 021 17 438 086 17 572 015
C.l. Pozemky a stavby, z toho: 761 563 -195 021 566 542 537 092

1. Pozemky 123 202 0 123 202 123 202

2. Stavby 638 361 -195 021 443 340 413 890

a) provozni investice 601 738 -195 021 406 717 413 890
C.II. Jiné investice 16 871 544 0 16 871 544 17 034 923

1. Akcie a ostatni cenné papiry 830 000 0 830 000 830 000

s proménlivym vynosem, ostatni podily

2. Dluhové cenné papiry ocefiované 11811573 0 11811573 11839011

realnou hodnotou

5. Depozita u finan¢nich instituci 4229971 0 4229971 4365912
E. DluZznici 11.3. 45 201 -28714 16 487 3675817
E.l. Pohledavky z operaci pfimeho 14 0 14 3658229

pojisténi - pojistnici
E.II. Pohledavky z operaci zajiSténi 15966 0 15966 16 747
E.NNI. Ostatni pohledavky: 29 221 -28714 507 841
F. Ostatni aktiva 3410423 -61742 3348681 7062729

Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez
F.I. majetek uvadény v poloZce ,C.I. Pozemky 1.4, 66 786 -61742 5044 3864
a stavby”, a zasoby

Il Hotovost na Uctech uvﬁnancmch instituci 3343 637 0 3343637 7058 865
a hotovost v pokladné

G. Pfechodné ucty aktiv 11.5. 23 304 0 23304 135 946
G.III. Ostatni pfechodné Gcty aktiv, z toho: 23304 0 23304 135946

a) dohadné polozky aktivni 5511 0 5511 118 380
AKTIVA CELKEM 21165 559 -334 375 20 831 184 28 452 273
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31. prosince 2019

31. prosince 2018

(tis. K¢) Bod
1. PASIVA
A. Vlastni kapital 11.6. 7 096 807 9521702
Al Zakladni kapital 4075000 4075 000
AV, Ostatnfi kapitalové fondy 5292 306 5138759
AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 109 625 97 546
AVIIL Zisk nebo ztrata béZného Gcetniho obdobi -2380124 210397
C. Technické rezervy 1.7. 13 619 759 15 087 573
C.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 3365 500 3704348
a) hruba vyse 4 250 297 4682777
b) hodnota zajisténi (-) -884 797 -978 429
c3. ﬁgﬁ‘:xc';au%o;;zt;f pinéni nevyfizenjch 10 254 259 11383 225
a) hruba vyse 10 254 259 11 473 664
b) hodnota zajisténi (-) 0 -90 439
E. Rezervy 11.8. 1913 2567
E.3. Ostatni rezervy 1913 2567
G. Véritelé 11.9. 100 721 155765
G.l. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 49 402
G.I. Zavazky z operaci zajisténi 0 47
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 100 721 106 316
j;gsj;é/ééei]?vazky a zavazky ze socialniho 70 551 70998
H. PFechodné ucty pasiv 11.10. 11984 3 684 666
H.I. Vydaje pfistich obdobi a vynosy pFistich obdobi 958 2846
H.II. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 11026 3681820
a) dohadné polozky pasivni 11026 3681820
PASIVA CELKEM 20 831184 28 452 273
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Viykaz zisku a ztraty za rok koncici 31.

I. TECHNICKY UCET

prosince 2019

K NEZIVOTNIMU POJISTENI 2019 2018
(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
1. ZaslouZené pojistné, ocisténé od zajiSténi:
a) predepsané KB 488 662 1380429
hrubé pojistné
b) pojistné
postoupené 1.2. 141412 267 837
zajistiteldm (-)
Mezisoucet 347 250 1112592
c) zména stavu
hrubé vyse rezervy 432 479 35722
na nezaslouzené
d) zména stavu
rezervy na
nezaslouzené -93632 13201
pojistné, podil
zajistitel (+/-)
Mezisoucet 338 847 22 521
Vysledek 686 097 1135113
2. Prevevdene vynosy z investic z Netechnického uctu 228 119 247 701
(poloZka lll. 6.)
3. Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 326 402
4. Naklady na pojistna plnéni, o€iSténé od zajisténi:
a) néklady na pojistna pInént:
aa) hruba vyse 4677 781 7 175 290
bb) podil zajistitell (-) 32562 6652
Mezisoucet 4645219 7109 238
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hruba vyse 1219 406 4837 338
bb) podil zajistitell (-) 90 439 46 443
Mezisoucet 1128967 4790 895
Vysledek 1.1, 3516 252 2318343




I. TECHNICKY UCET

K NEZIVOTNIMU POJISTENI 2019 2018

(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
7. Cista vyse provoznich naklada:

a) pofizovaci naklady na 8956 11366

pojistné smlouvy

) spravni rezie 111.3. 266 047 270110

d) provize od zajistitelt ), 22693 43040

a podily na ziscich (-)

Vysledek 252310 238 436
8. Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi 898 932
10. Vysledek Technického uctu k neZivotnimu pojisténi 2854918 1174 495

(poloZka lll. 1.)
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11l. NETECHNICKY UCET

2019

2018

(tis. K¢) Bod Zakladna

Mezisoucet

Vysledek

Zakladna

Mezisoucet

Vysledek

1. Vysledek Technického tGctu
k neZivotnimu pojiSténi (polozka I. 10.)

-2854918

-1174 495

3. Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich
investic

380 751

285283

c) zmény hodnoty
investic

Vysledek

244129

624 880

275952

561 235

5. Naklady na
investice:

a) naklady na spravu
investic, vCetné drokd

9441

9011

b) zmény hodnoty
investic

Vysledek

242 923

252 364

183953

192 953

6. Pfevod vynosu z investic na Technicky
ucet k neZivotnimu pojisténi (poloZka I. 2.)

-228 119

-247 704

7. Ostatni vynosy 111.6.

373877

1341 287

8. Ostatni naklady

40 325

73 355

1.7.

-1368

-1392

10. Zisk nebo ztrata

z bé&Zné Cinnosti
po zdanéni

-2375601

215399

15. Ostatni dané
neuvedené

v pfedchazejicich
polozkach

4523

5002

16. Zisk nebo ztrata
za Ucetni obdobi

-2380 124

210 397




Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. prosince 2019

Zakladni Ostatni Oceriovaci Ostatni Rezervni Neuhrazena

(tis. KC) Bod .. kapitalové P fondy ze . Celkem
kapital rozdily k fond ztrata
fondy zisku

e 4075000 2919677 696 022 98 754 0 -2382655 5406 798
k 1. lednu 2018
Rozdé&leni ztraty 0 -2382655 0 0 0 2382655 0
z minulého roku
Vklady ze statniho ), ¢ 0 4330300 0 0 0 0 4330300
rozpoctu
Pouziti socialniho
fondu a fondu 0 0 0 -1208 0 0 -1208
generalniho reditele
Ocenovaci rozdily 0 0  -424585 0 0 0 -424 585
Ziskza Getni IL6. 0 0 0 0 0 210397 210397
obdobi
A A 4075000 4867322 271437 97 546 0 210 397 9521702
k 31. prosinci 2018
Rozdeleni zisku 0 197877 0 2000 10520  -210397 0
z minulého roku
Vkladyv ze statniho 0 0 0 0 0 0 0
rozpoctu
Pouziti socialniho
fondu a fondu 11.6. 0 0 0 -441 0 0 -441
generalniho reditele
Ocenovaci rozdily 0 0 -44 330 0 0 0 -44 330
Ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 -2380124 -2380124
obdobf
Zustatek

4075000 5065199 227107 99 105 10520 -2380 124 7 096 807

k 31. prosinci 2019
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. OBECNY OBSAH

Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garanc¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost” nebo ,EGAP")
byla zalozena podpisem zakladatelské smlouvy dne 10. Unora 1992 v souladu s usne-
senim vlady CSFR ¢. 721/1991 o programu na podporu exportu a byla zapsana do ob-
chodniho rejstrfiku dne 1. Cervna 1992. Ministerstvo financi vydalo EGAP v roce 1992
povolenf k podnikani v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v dlisledku pfijeti nového
zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvia o zméné nékterych souvisejicich zakon (,za-
kon o pojistovnictvi”) novym povolenim Ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002
k provozovani pojistovaci, zajistovaci ¢innosti a ¢innosti souvisejicich. Hlavni ¢innos-
ti Spole¢nosti je pojistovani Uvérovych rizik se statni podporou na zakladé zakona
¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni za-
kona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Ufadu, v platném znéni (dale ,Zakon”).
Dne 27. dubna 2016 bylo Ceskou narodni bankou vydano osvédceni podle ¢l. Il bod
2 zakona €. 220/2015 Sb., kterym se ménil Zakon a které osvédcovalo skutenost, ze
EGAP je opravnén provozovat ode dne nabyti Uc¢innosti zakona ¢. 220/2015 Sb. ¢innos-
ti na zakladé predchoziho povoleni.

Stat (Ceska republika) jako jediny akcionar vykonaval sva préva ve Spole¢nosti pro-
stfednictvim jediného Ustfedniho organu statni spravy a tim je:

Ministerstvo financi CR 100 %

Statutarnim organem Spolec¢nosti je predstavenstvo. Spole¢nost zastupuje predseda
predstavenstva nebo alespon dva Clenové predstavenstva.

Spolec¢nost se organizacné a funkéné ¢leni na Useky - Usek generalniho feditele, Usek
rizenfrizik, Usek obchodni, Usek finan¢ni a spravy pojistnych udalosti a odbory. Zasady
vnitfni organizace, postaveni, plisobnost a odpovédnost jednotlivych organizacnich
Utvar® a vedoucich zameéstnanct je déna Organizacnim radem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

Sidlo spolecnosti

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1



Clenové predstavenstva k 31. prosinci 2019

Pfedseda: Ing.Jan Prochazka, Praha 5
Mistopredseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy, Praha 10
Clen: Ing. Martin RGZi¢ka, Praha 5

Clenové dozoréi rady k 31. prosinci 2019

PFedseda: Ing.Julius Kudla, Praha 6
Mistopredseda: Ing. Jaroslav Ungerman, CSc., Praha 4
Clenové: Ing. Eduard Muficky, Rudné

Mgr. Martin Pospisil, Praha 8
Ing. Martin Tlapa, MBA, Praha 4

Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Pri veden( Ucetnictvi a sestavovani Ucetni zaverky Spole¢nost postupovala v souladu
se zakonem €. 563/19917 Sb., o Ucetnictvi (dale jen ,zakon 563/1991 Sh."), ve znénf poz-
déjsich predpisd, vyhlaskou ¢. 502/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanovenf
zadkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky,
které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb."), Ceskymi Ucetnimi standar-
dy pro Ucetni jednotky, které Uctuji podle vyhlasky 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpisl a dalsimi souvisejicimi predpisy.

Ucetnictvi Spole¢nosti je vedeno tak, aby Gcetni zavérka sestavend na jeho zékladé
podavala vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a financni situace Spole¢nosti.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své cinnosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Gcetni zavérce a v pFiloze jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢),
neni-li uvedeno jinak a Ucetni zavérka nenf konsolidovana.
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a)

DUleZité Ucetni metody

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby, je prvotné ocenén
porizovaci cenou, ktera zahrnuje naklady vynalozené na uvedeni majetku do soucas-
ného stavu a mista, snizenymiv pripadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlou-
hodobého majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou klasifikovany v ramci investic
(bod 1.3.b).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby, je odpisovan (li-
nearneé nebo zrychlené) po dobu jeho predpokladané zivotnosti. Hmotny majetek
s jednotkovou cenou nizsf nez 40 000 K¢ a nehmotny majetek s jednotkovou cenou
nizsi nez 60 000 K¢ je povaZzovan za hmotné a nehmotné zasoby a je odepsan do na-
kladd pfi spotrebé.

Jsou uplatnovany tyto ro¢ni odpisoveé sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky
Software 4
Ostatni nehmotny majetek 5
Vypocetni technika 3
Movity majetek k budové 4-5
Zarizeni vzduchotechniky 8
Stroje, pristroje 3-6
Nabytek 6
Osobni automobily 3

V pripadé, ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majet-
ku presahuje jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvorena
opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku
se Uctuji pfimo do naklad(. Technické zhodnocenf jednotlivé majetkové polozky pre-
kracujici 40 000 K< ro¢né je aktivovano.

Odpisovy plan je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktua-
lizovan na zakladé ocekdvané doby Zivotnosti a predpokladané zlstatkové hodnoty
majetku.



b)

Investice

Spolecnost klasifikuje jako investice:
* pozemky a stavby;

* investice do cennych papir(;

¢ depozita u financ¢nich instituci.

Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamziku porizeni se ocenuji pofizova-
cfmi cenami. Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisujf rovnomérné po odhadova-
nou dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena na 60 let. Odpisy a pfipadné znehodnocenf
jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na spravu investic”, pfipadné
znehodnoceni pozemk( a staveb je zahrnuto v poloZce ,Zména hodnoty investic”,

Ocenovacf rozdil tykajici se pozemkU a staveb evidovany v poloZce A. IV. Ostatni kapi-
télové fondy Spole¢nost postupné prevede do polozky vykazu zisku a ztraty ,Zména

hodnoty investic” v zavislosti na dobé odepisovan.
Investice do cennych papirt

Cenné papiry jsou pri porizeni ocenény porizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi
cena, za kterou byl cenny papir pofizen, véetné nakoupeného alikvétnino Urokového
vynosu a primych nakladd souvisejicich s jeho pofizenim (napr. poplatky a provize ma-
klértm, poradclim nebo burzam). Cenné papiry jsou Uctovany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabfhajici kupon stanoveny v emis-
nich podminkach a nabfhajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou porizovaci
cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi
pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku pofi-
zenf cenného papiry;

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumf nabfhajici rozdil mezi jmenovitou hod-
notou a pofizovaci cenou.

Spolec¢nost provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych
papird. Prémie ¢i diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pori-
zeni do data splatnosti metodou efektivni Urokove miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papirl drzenych do splatnosti a dluhopis(
neurcenych k obchodovani jsou k rozvahovému dni pfecefiovany na redlnou hodnotu.

Spolecnost zaradila veSkeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych
cennych papird.

Cenné papiry, o kterych je Uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Ucas-
ti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro uUcely nasledného ocenéni ¢leni na
cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti i¢tdm nakladl a vynost nebo cenné

papiry realizovatelné a cenné papiry drZzené do splatnosti.
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Cenné papiry ocefované redlnou hodnotou musf splnovat jednu z nasleduijicich pod-
minek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovani,

b) cenny papir je pfi prvotnim zalctovani Ucetni jednotkou oznacen za cenny papir oce-
novany realnou hodnotou.

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je financnim aktivem
a pojistovna se rozhodne jej takto klasifikovat, a ktery nenf klasifikovan jako cenny pa-
pir ocenovany redlnou hodnotou proti ictlim néklad® a vynos(, ani cenny papir drzeny
do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny k obchodovan.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské ci zahra-
ni¢ni burze nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spolecnost pouZiva trzni
hodnotu, kterd je vyhlaSena k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum Gcetni zavérky
(rozvahovy den), a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo tato nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlna hodnota stanovena me-
todou kvalifikovaného odhadu, pfipadné na zakladé obecné uznavanych ocenovacich

modeld, pokud tyto ocenovaci modely zajistuji prijatelny odhad trznf hodnoty.

Neni-li objektivné mozné stanovit redlnou hodnotu, povaZzuje se za tuto hodnotu oce-
nénf zplsoby podle § 25 zdkona 563/1991 Sh. Zplsoby podle § 25 se ocenf i majetek
a zavazky neuvedené v odstavci 1, neni-li dale stanoveno jinak. Dluhopisy a ostatni
cenné papiry s pevnym vynosem, na néz se nevztahuje ustanoveni odstavce 1, se oce-
ni ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se sestavuje Ucetni
zavérka, porizovaci cenou zvysenou nebo snizenou o Urokové vynosy nebo naklady;
zahrnuje-li ocenéni pohledavek uvedené vynosy nebo naklady, mdze byt zvyseno
nebo snizeno stejnym zplsobem. Podil, ktery predstavuje Ucast v ovlddané osobé
nebo v osobé pod podstatnym vlivem, mize byt ocenén ekvivalenci (protihodnotou);
pouzije-li Ucetnf jednotka uvedeny zplsob ocenéni, je povinna jej pouZit pro ocenéni
vsech takovych podild,

Zména realné hodnoty cennych papirl oceriovanych proti G¢tdm naklad® a vynosu se
Uctuje vysledkoveé. Zména redlné hodnoty cennych papird realizovatelnych se Gctuje
proti i¢tlm vlastniho kapitalu v rdmci polozky ,Ocefiovaci rozdily” v ,Ostatnich kapita-
lovych fondech”.

Pokud jsou cenné papiry denominovany v cizi meéné, je jejich hodnota prfepoctena na
Ceskou ménu aktualnim kurzem vyhlasenym CNB a kurzovy rozdil se stava soucasti
precenéni realnou hodnotou.

Depozita u financnich instituci

Depozita u financnich instituci se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou. Zmé-

ny realné hodnoty depozit u financnich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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d)

e)

f)

Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nomi-
nalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spolecnost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se
ocenuji reprodukéni cenou pohledavky snizenou o vysi predpokladanych nakladd na
jejich vymozeni. Viykazuji se v Ostatnich pohledavkach oproti Ostatnim vynostim v ne-
technickém uctu. Jsou-li ndklady na vymoZenf pohledavek vyssi nez reprodukéni cena,
nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze. Dodatecné vymozené ¢astky nad ramec vy-
kazané vyse pohledavek se vykazuji v Ucetnim obdobi, ve kterém doslo k pfijeti platby,
a to v Ostatnich vynosech v netechnickém Gctu. Odpis pohledavek se vykazuje v Ostat-

nich nékladech v netechnickém uctu.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné
souvisejicich s pojistovaci ¢innosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti
se Skodni udalosti) se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvor-

ba resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé
predepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které byly na
Spolec¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti nebo nesouviseji jednoznacné
s pojistovaci ¢innosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.

Trvalé nebo dlouhodobé sniZeni hodnoty aktiv

Spolec¢nost provadi k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého snizeni hod-
noty aktiv, kterd nejsou pfecenovana na redlnou hodnotu, a aktiv, ktera precenovana
jsou, ale zména readlné hodnoty je Uctovana rozvahoveé. Trvalé nebo dlouhodobé snize-
ni hodnoty daného aktiva je promitnuto nejprve v ocenovacich rozdilech vykazanych
ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkoveé.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepocteny a zauctovany devizovym kur-
zem vyhladovanym Ceskou narodni bankou (,CNB") platnym v den transakce.

Finan¢ni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prepoctena na Ceské koruny
devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni.

Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuji ¢astky prevzatych zavazkd z titulu platnych pojist-
nych smluv a jejich Ucelem je zabezpecit kryti zavazkd vznikajicich z pojistnych smluv.
Technické rezervy jsou ocenovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ces-

kych predpis(, jak je popsano nize.
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Spole¢nost vytvarela nasledujici technické rezervy:

Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho po-
jisténi, a to z Casti predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim dcetnim
obdobim. Spole¢nost pouZiva k odhadu rezervy metodu ,pro rata temporis”. Rezerva
se navic rozpousti v pfipadé tvorby Skodnf rezervy na dané pojistné smlouve. Soucastf

rezervy na nezaslouzené pojistné je také rezerva na hrozici ztraty z pojisténf (pro pfi-
pad nepostacitelnosti pojistného).

Vzhledem k ustanoven{ vyhlasky ¢. 502/2002 Sh., musi mit pojistovna vytvorené tech-
nické rezervy s ohledem na cely rozsah své ¢innosti a v dostatecné vysi tak, aby byla

schopna v kterémkoli okamziku dostéat svym zavazk(m vyplyvajicim z ji uzavienych
pojistnych nebo zajiStovacich smluv.

K overeni této skutecnosti provadi pojistovna test postacitelnosti technickych rezerv.
Vzhledem k tomu, Ze zakon o pojiStovnictvi ani navazujici vyhlasky takto vymezenou
postacitelnost rezerv podrobnéji neupravuji, vychazi metodika testovani ve Spolec-
nosti z existujicich osvédcenych postupl v rémci Mezinarodnich standard’ Gcetniho

vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS) a Ceské spole¢nosti aktuard.

Na zakladé testovani postacitelnosti rezervy na nezaslouzené pojistné dochazi k tvor-
bé/rozpousténi rezervy na hrozici ztraty z pojisténi (tzv. LAT rezervy - Liability Adequ-
acy Test). Hodnota této rezervy zajistuje, ze celkova vyse rezervy na nezaslouzené po-
jistné pokryva veskeré ocekavané naklady spojené s budoucimi Skodnimi udalostmi.
Hlavnim parametrem vstupujicim do vypoctu dostatecnosti této rezervy je rozdil mezi
vysioCekavané ztraty z pojisténi a nespotifebovanou, resp. nezaslouzenou ¢asti pojist-
ného vykazaného v ramci rezervy na nezaslouzené pojistné. Ocekavana ztrata zavisi
na pravdépodobnosti selhani dluznika, pfip. rucitele (PD) a na ztraté pri selhani (LGD)
a souvisejicl expozici pfi selhanf (EAD).

Rezerva na pojistna pInéni nevyfFizenych pojistnych udalosti
Rezerva na pojistna plnénf nevyfizenych pojistnych udalosti je dana sumou ocekava-
nych vyplat pojistného pInéni nahlasenych pojisténym snizenych o spoluticast a oce-

kavané vymozenf a je urcena ke kryti zavazk( z pojistnych udalosti:

 do konce bézného Ucetniho obdobf vzniklych, hldasenych, ale v tomto obdobi nezlik-
vidovanych (RBNS);

» dokonce bézného Ucetniho obdobivzniklych, ale vtomto obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlasenych a nesplacenych Uvérovych splatek ponize-
nych o spoluticast pojisténého a sou¢asnou hodnotu budoucich ¢astek z vymozeni.

IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné pfipady vzniklé pfed a nahlasené po konci
Ucetniho obdobi.

Redlnd hodnota IBNR rezervy se vypocitava pomoci pojistné-matematickych a statis-
tickych metod.



g)

h)

D

k)

Rezerva na pojistna plnénf rovnéz zahrnuje veSkeré ocekavané vylohy souvisejici
se zpracovanim pojistnych plnéni. Tyto vylohy jsou vycisleny pomoci pojistné-mate-
matickych metod a pro rok 2019 byly tvofeny ve vysi 4,0 % z celkové brutto rezervy na
pojistna plnéni. Tato procentualni hodnota je kazdoroc¢né aktualizovana a k 31. prosinci

2019 se jeji vySe nemeéni a je nadale stanovena na urovni 4,0 %, pricemz tato hodnota
bude pouzivana iv pribéhu roku 2020.

Pfedepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré ¢astky uhrazené podle pojistnych smluv
béhem Ucetniho obdobi, nebot dle vieobecnych obchodnich podminek EGAP se po-
jistnd smlouva stava platnou az datem Uhrady pojistného. Pojistné je vykazano neza-
visle na skutecnosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo z&asti k pozdéjsim ucetnim
obdobim, a bez ohledu na pfipadné castecné nebo piné kraceni pojistného plnéni
v ddsledku vyznamného porusenf pojistnych podminek.

Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnénf se uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani
(stanoveni) vyse plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spolecnosti spojené s likvidaci
pojistnych udalosti.

Rozdéleni vynosti a nakladii mezi technické Gty a netechnicky Gcet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se Uctuji v ndvaznosti na to, zda souvisi ¢i ne-
souvisi s pojistovaci ¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojistovaci ¢cinnosti se Uctuji na pri-
slusné technické Ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém
Uctu a nasledné se alokuji podle interné stanoveného klice na Ucet spravni rezie nebo

ostatnich technickych nakladd.

PFevod vynosu z investic

Na technicky Ucet jsou pfevadény pouze vynosy z investic odpovidajici technickym re-
zervam. Podil technickych rezerv na souhrnnych investicich je aplikovan na cisté vyno-
sy z investic, tedy na rozdil vynost a ndkladl na investice vykazovanych ve vykazu zisku
a ztraty na netechnickém uctu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pFipojiSténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Spole¢nost prispiva svym zaméstnanclim na penzijnf pripojisténi do prispévkové defi-
novanych penzijnich fond a kapitélové Zivotnf pojistént. Tyto prispévky jsou Uctovany
primo do osobnich néklad v rdmci spravni rezie.
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m)

Spolecnost vytvari socialni fond na kryti socidlnich potreb zaméstnancl a dale fond
generalniho feditele na odmény za mimoradné vykony. V souladu s Ucetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice nenf pridél do socialniho fondu a fondu generainiho fedi-
tele vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdélenf zisku. Cerpani socidlniho fondu
a fondu generalniho feditele rovnéz nenivykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako sni-
zeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu. Socidlni fond a fond generalniho
reditele tvorfi soucast vlastniho kapitalu a nenf vykazan jako zavazek.

Aktivni a pasivni zajiSténi

Aktivni zajiSténi
Transakce a z(statky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym
zpUsobem jako u pojistnych smluv.

Pasivni zajiSténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zUstatkové hodnoté technickych rezerv
krytych predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technic
kych rezerv.

.,

Pohledavky a zavazky ze zajistén{ se vykazuji v pofizovaci hodnoté.

Zmeny zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a za-

jistné se ve vykazu zisku a ztraty uvadeji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spolec¢nost pravidelné zjistuje potenciadlni snizeni hodnoty pohledavek ze zajiStént
a zajistnych aktiv vztahujicich se k technickym rezervam. V pripadé, ze jejich Ucetnf
hodnota presahuje odhadovanou uzitnou hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vy-

tvofena opravna polozka.

Odlozena dan

OdloZend dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdild mezi zUstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové meto-
dy. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskdim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz

Spolecnost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdil( vykazanych ve vlastnim kapitélu, je rov-
néz zachycena ve vlastnim kapitalu.
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0)

Transakce se spfiznénymi stranami
Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumt:

» podniky, které se Spole¢nosti tvoFf skupinu podnik{l. Spole¢nost tvoFf skupinu s Ceskou
exportni bankou, a.s. (dale ,CEB");

« statni finan¢nfinstituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztah(: Ceskomorav-
ska zarucnf a rozvojova banka, a.s. (dale ,CMZRB");

* Clenové predstavenstva, dozorcirady, vyboru pro audit a vedeni Spole¢nosti a osoby
blizké témto osobam.

Pri urcovanf spriznénych osob je kladen diiraz predevsim na podstatu vztahu s danou
osobou, nikoliv pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, z(statky a metody stanovenf cen transakci se spriznénymi stra-
namijsou uvedeny v bodu I.11.

Fond zabrany Skod

Fond zabrany $kod se tvorfiv pripadé dosazeni zisku pridélem po zdanéni, a to pouze
vybérové na konkrétni obchodni pfipady s cilem zabranit vétSimu rozsahu skod.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni za-
verky je zachycen v UcCetnich vykazech v pripadé, ze tyto udalosti poskytly doplnujici
informace o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vy-
znamnym udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dUsledky téchto udélosti popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zachyceny

v UcCetnich vykazech.

Zmeény a odchylky od Ucetnich metod a postupd

V roce 2019 spolec¢nost neprovedla 7zadné dalsi zmény Gcetnich metod a postupt, bé-
hem Ucetniho obdobf nepouZila 7Zadnych odchylek od téchto metod a postupl a ne-
provedla zadné opravy chyb minulych let.
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a)

b)

Rizenf rizik

Legislativni ramec

EGAP pfi vymezeni systému fizeni rizik a definovanf jednotlivych druh( rizik vychazi ze
zadkona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znénf pozdéjsich predpisl, a navazujicich
pravnich predpisl, kterymi se provadéji nékterd ustanoveni zakona o pojistovnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist a z pravnich predpist Evropské unie, predevsim pak ze
smérnice Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency II) v aktualnim znéni, Nari-
zenf komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se dopl-
nuje smérnice Solvency Il a navazujicich provadécich predpisli (Obecné pokyny EIOPA,
provadéci narizeni komise).

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem jeho ¢innosti souvisejicich s pod-
porou vyvozu prostfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik. EGAP
pri Fizeni rizik soucasné s vySe uvedenymi pravnimi pfedpisy respektuje ustanoventi
zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani financovani vyvozu se statni podporou o doplnénf
zadkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znéni pozdéjsich predpisd,
ve znéni pozdgjsich predpisU.

Systém Fizeni rizik

je definovany v dokumentu Strategie fizeni rizik schvaleném predstavenstvem. Orga-
nizacni usporadani systému fizeni rizik, v¢etné zaclenéni funkce fizeni rizik na drovni
¢lena predstavenstva, je obsazeno v Organizacnim fadu EGAP.

Systém fizeni rizik zahrnuje (1) jasné definovanou Strategii fizeni rizik, ktera je v souladu
se Strategil EGAP; a (2) koncepce, které provadéji pfedmétnou strategii, tj. zajistuji defini-
ci a kategorizaci podstatnych rizik, a pokryvaji cely proces fizeni rizik od identifikace rizik,
pres jejich vyhodnocovani, sledovani, vnitini ohlasovani rizik az po pfijimani relevantnich
opatfeni. Na Strategii fizenf rizik ¢i jednotlivé koncepce navazuji v pfipadé potreby dalsi

vnitrni predpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni proces fizenf rizik v dil¢i oblasti.

Soucasti systému Fizeni rizik je pravidelné provadéni ORSA procesu, tj. vlastniho po-
souzeni rizik a solventnosti, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA proces propojuje
rizenfrizik a rizeni celkové solventnostni pozice EGAP do budoucna. V koncepci ORSA
procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady, kterymi jsou:

* Casovani ORSA procesu a roc¢nf frekvence pIného procesu ORSA, ktery navazuje na
auditované financni vysledky za posuzovany rok;

« vycet hlavnich vstupl do ORSA procesu a popis dil¢ich krok ORSA procesu;

* popis jednotlivych aktivit probihajicich v rdmci ORSA procesu a Ukol( z néj vyplyvaji-
cich, v¢etné zplsobu provedeni zvolenych zatézovych test(, vymezeni/prezkoumanf
rizikového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzeni vhodnosti nastavenych
limitd pro fizeni rizik/limitQ investi¢niho portfolia atd.;

* popis rolf a odpovédnosti jednotlivych organizacnich Utvarl EGAP v ORSA procesu,
a popis dokumentace ORSA procesu.
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d)

V navaznostina prislusna ustanovenizakona ¢. 277/2009 Sh. je zpracovana predpisova
zakladna, ktera splhuje pozadavky Solvency Il.
V roce 2019 byl i nadéle kladen zvyseny dliraz na oblast datové kvality, za jejiz fizent je
v EGAP priméarné zodpovédny Usek fizenf rizik.

Strategie Fizeni rizik

stanovuje zasady pro fizeni rizik tak, aby se EGAP vystavoval pouze rizikiim, ktera je
schopen fidit a v pfipadé jejich vyskytu je pokryt dostupnym kapitédlem nebo pfrijetim
opatfeni ke sniZenf rizik, a soucasné aby byly naplnény cile definované Strategii EGAP.
Strategie fizenf rizik:

* zajistuje definovani kategorif (druhd) rizik a metod méreni rizik;

* uvadi, jakym zplsobem EGAP ridi kazdou prislusnou kategorii, oblast rizik a jakoukoli
potencialni agregaci rizik;

* stanovi limity fizeni rizik a limity investi¢niho portfolia v ramci prislusnych kategorii
rizik v souladu s rizikovym apetitem EGAP;

* popisuje spojitost s posouzenim celkovych pozadavk( na solventnost uvedenych
v ORSA reportu za prislusny rok s regulatornimi kapitalovymi pozadavky a s limity
rizeni rizik. Vystupem ORSA procesu je stanoveni rizikového apetitu EGAP, ktery se
odrazi v limitech pro fizenf rizik, limitech investi¢niho portfolia a také ve vysi kapita-
lovych pozadavkd;

* popisuje Cetnost a obsah pravidelného zatézového a zpétného testovani a situace,
které jsou dlivodem pro provedenf ad hoc zatézového testovani.

Hlavni zasady Fizeni rizik
* uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky;

¢ systém fizeni rizik se vztahuje ke véem cinnostem a procestim v EGAP, vcetné za-
vadéni novych prvkd. Mimoradny ddraz je kladen na pojistny proces s ohledem na
vyznamnost pojistného (upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systému
fizenf rizik rozumi Castecné rozdéleni odpovédnosti za fizenf rizik mezi jednotlivé
Useky, kdy nejvy33f podil odpovédnosti je pFifazen Useku Fizeni rizik, nicméné ope-
rativni fizeni nékterych rizik ¢i ¢asti rizik jsou i v odpovédnosti dalsich Usek{ nebo
vybord zfizenych predstavenstvem (napriklad pojistny vybor, Skodnfvybor, investi¢ni
vybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro datovou kvalitu). Ucelenost systé-
mu v oblasti decentralizovanych prvk{ zajistuje ORSA proces, pravidelné zpracovani

zprav o stavu a vyvoji (vsech) rizik a vyhodnoceni samotného systému fizenf rizik.

Kontinualni proces (soustavnost).

Rizenf rizik je kontinudIni proces, ktery se skldda z 6 z&kladnich fazi, kterymi jsou:
(1) identifikace rizika, (2) vyhodnoceni rizika, (3) mérenf (kvantifikace) rizika, (4) sledo-
vani (monitoring) rizika, (5) ohlasovani (reporting) rizika a (6) opatfeni k odstranéni

CisniZzenirizika. Faze fizeni rizik predstavuji cyklus, kdy se urcité faze mohou prolinat
i probihat soucasné.
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e)

* Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém fizenfrizik aktivné vyuziva pro fizeni rizik zatézové, resp. zpétné testovani. Pro
vyhodnocenif a méfeni jednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 scénare: stan-
dardni, pesimisticky a katastroficky (tj. zatéZovy test). ZatéZové a zpétné testovani
a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano ve vnitfnich predpisech tykajicich
se fizeni daného rizika. Zatézoveé testovani se provadiv periodicité ctvrtletni, pololet-
ninebo rocni. Zpétné testovani se provadiv minimalné ro¢ni periodicité a tyka se mi-
nimalné nastaveného hodnoceni/procesu fizeni pfislusnéno rizika. V ramci zpétné-
ho testovani jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim
procesu fizeni rizik oproti nastavenému systému rizenfrizik, které jsou evidovany dle
zvlastnich vnitinich predpisd, z hlediska jejich vlivu na zvysenf prislusného rizika. Na
zakladé vysledkd testovani jsou navrhovana v pripadé potreby opatreni, kterd jsou
schvalovana predstavenstvem. Jedné se o aktualizace vnitinich predpist a procest

.

tykajicich se Fizenf daného rizika, v pripadé potfeby i celého systému fizenf rizik.
« Uzké vazba na fizenf kapitalu (vypocet SCR)

EGAP provadi vypocet kapitalovych pozadavky, resp. SCR, mj. za Ucelem fizeni kapi-
talu porovnanim s kapitalovymi pozadavky uvedenymi v zakoné ¢. 58/1995 Sb., o po-

jistovani a financovani vyvozu se statni podporou.

EGAP v roce 2019 vyuZival se souhlasem Ceské narodni banky ¢astecny interni mo-
del pro vypocet SCR pro pojistné (upisovaci) riziko (,SCReur"), ktery byl pouzit pro
vypocet SCR poprvé ke konci roku 2017. Dale je vypoclteny SCR/SCRrur vyuzivan pri
upisovani pojisténi/zménach v pojisténi vybranych Obchodnich pripadd, resp. vyuziti
pro jejich schvalovani, v planovacim procesu, v ORSA procesu, pfi rozhodovani o pa-
sivnim zajisténf atp.

Rizikovy apetit

EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP ochoten prijmout. Obdobné, jako v pri-
padé ORSA, se jedna o trvaly proces, kdy je rizikovy apetit nastavovan v navaznosti na
Strategii EGAP, Strategii fizenf rizik a dale pak zejména ve vztahu k pojistnému (upiso-
vacimu) riziku v ndvaznosti na Koncepci upisovani pojisténi a tvorby technickych re-
zerv, v€etné fizeni rizik spojenych s upisovanim a tvorbou technickych rezerv. PFi zmé-
né Strategie EGAP by mél byt vzdy soucasné prehodnocen a pfipadné nové nastaven

i rizikovy apetit EGAP.

Schvélenfrizikového apetitu EGAP je v kompetenci pfedstavenstva, které tvorbu riziko-
vého apetitu EGAP aktivné ovliviuje.

Rizikovy apetit rovnéz napliuje pozadavky dané EGAP zakonem ¢. 58/1995 Sb., o po-
jistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve znénf pozdéjsich predpisd, napfi-
klad tim, Ze objem pfijatého rizika nesmi prfesahovat pojistnou kapacitu EGAP!.

1 Vroce 2016 byla stanovena pojistna kapacita EGAP na 230 mld. K¢, v roce 2017 na 240 mld. K¢,
pro rok 2018 na 211 mld. K¢ a pro rok 2019 byla stanovena ve vysi 188 mid. K¢.



f)

8)

Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Oblast kvanti-
tativnich kritérii je zamérena do oblasti zajisténi dostatecné likvidity, dosazeni vyrov-
nanosti kumulativniho hospodarského vysledku v dlouhodobém horizontu, nastaventi
limitd pro Fizenf rizik (napriklad fizenf rizika koncentrace na subjekt, odvétvi ¢i zemi),
limitd investi¢niho portfolia a dostatecnosti kapitalu. Oblast kvalitativnich kritérif je
zameérena na plnénf regulatornich poZzadavk( a trvalé udrzenif dévéryhodnosti EGAP
u klient(, bank ¢i zajistoven.

Rizikovy profil
zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

¢ Pojistné (upisovaci) riziko;

Trznf riziko;

Riziko fizenf aktiv a pasiv;

« Uvérové riziko;

Riziko investic;

Strategické riziko;

* Reputacni riziko;

Riziko regulatorni/compliance;
* Operacni riziko.

Kazdé z klicovych rizik je dale ¢lenéno na dilci rizika, pficemz Clenénf rizik respektuje
jak ¢lenénf dle pravnich predpis(, tak vyjadruje vysledky ORSA proces( provedenych
v EGAP v letech 2014-2019, které byly radné projednany statutarnimi organy EGAP
a reportovéany Ceské narodni bance.

Nasledné jsou uvedeny definice klicovych rizik a zplsob jejich fizent.

Pojistné (upisovaci) riziko

je rizikem ztraty vyplyvajicim z nedostatecnosti predepsaného pojistného jednak
u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobf a jednak u stavajicich
pojistnych smluy, které nepokryje oCekavané budouci Skodni zavazky z jiz vytvorenych
technickych rezerv. Je nejvyznamnéjsim rizikem v ¢innosti EGAP, a proto je jeho fize-
ni vénovana nejvétsi pozornost. Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho)
rizika je pak riziko koncentrace, které vyjadruje riziko ztraty plynouci z nedostatecné
diverzifikace pojistného portfolia (vici subjektu nebo jeho financni skupiné, odvétvi,
odvétvi v zemi, ¢i zemi).
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h)

EGAP fidi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

* prostrednictvim obezretné upisovaci politiky (rizikové analyzy - subjektd, financnich
skupin, odvétvi, zemfi, obchodnich pripad();

soustavou limitd pro Fizeni rizik, které zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia
ve vztahu k subjektu, financni skupiné subjektu, odvétvi, odvétvi v zemi, ¢i zemi;

* stanovenim podminek pojistnych smluv; napfiklad stanoveni technik snizeni rizik
v zavislosti na rizikovosti subjektl/ obchodniho pripadu a typu pojistného produktu
EGAP;

* vyhodnocenim vlivu vyznamnych obchodniho pfipadd z pohledu na dostate¢nost
kapitalu EGAP;

* ddslednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobf
po uzavrieni pojistnych smluv;

* uzaviranim zajistnych smluv se zajistiteli, zejména s ostatnimi ECA (,Export Credit
Agency”),

systematickym a dislednym vymahanim pohledavek.

Trzni riziko

je rizikem ztraty v disledku zmén trznich cen akcif a jinych trzné obchodovatelnych
aktiv, Urokovych sazeb a ménovych kurzd. Riziko trzni obecné vzniké z otevienych po-
zic v ménach, Urokovych sazbach a akciovych Ci jinych obchodovatelnych produktech
(napr. komodity a nemovitosti), které podléhaji vseobecnym i specifickym pohyblm
na trhu. Riziko trzni se Cleni na riziko Urokové, ménové, akciové, nemovitostni, riziko
rozpéti (Spread risk), riziko koncentrace z umisténych aktiv a riziko statnich dluhopisU.

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP definuje
jako riziko ztraty ze zmény hodnoty zplsobené odchylkou aktualnich ménovych kurzd
od ocekavanych. Ménové riziko EGAP souvisi zejména s pojistnymi smlouvami, které
jsou vazany na cizi ménu. Od roku 2019 je pojistna angazovanost EGAP sledovana pri-
marné v aktualnich ménovych kurzech. Ménové riziko souvisejici s pojistnymi smlouva-

mi se tak denné promita do vySe pojistné angazovanosti EGAP.

EGAP ménoveé riziko aktivné nezajistuje. Pouziva prirozeny hedging, kdy ziskané financ-
ni prostredky v cizich ménach jsou ponechany v cizi méné na cizoménovych Uctech
EGAP. Ménové riziko je také pFirozené sniZzovano vyplatami pojistného plnénf, které se
vztahuji k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na které byly dffve vytvoreny technic
ké rezervy nesouci v sobé& ménové riziko.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv a pasiv (podrobnéji je uvedeno
dale v textu).



Trznf rizika se rovnéz vztahuji k oblasti umistovani volnych finan¢nich prostredkd (in-
vestovani). Tato rizika jsou fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potaz-
mo Koncepcl Fizeni investi¢niho rizika, které mj. stanovujf limity investi¢niho portfolia

a maji vliv na jeho charakteristiku. Limity jsou pravidelné pfehodnocovany, monitoro-
vany a vysledky reportovany vedeni EGAP.

Trzni riziko je Uzce provazano s rizikem investic (viz nize).

Riziko Fizeni aktiv a pasiv
je rizikem ztraty, vyplyvajici z nevhodného fizenf aktiv spole¢nosti se zvlastnim zfete-
lem na povahu zavazkd, s cflem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko fizenf aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reportovano veden{ EGAP. K Fi-

zeni se pouzivaji gapové analyzy, véetné stresovych scénard, které se modeluji v EGAP
minimalné na Ctvrtletnf bazi.

* Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazk(m v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfrnimi predpisy EGAP drzi dostate¢nou ¢ast in-

vestovanych prostredk( v likvidnich a bonitnich financnich néstrojich, které slouzi
k pokrytf vyplat pojistného plnénf a pInéni dalsich zavazkd.

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tokd a vyhodnocuje dostatecnost likvid-
nich prostredkd (hotovosti a likvidnich finan¢nich nastrojd) k zajisténi svych splat-
nych zavazkd.

* Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazi, pokud se podminky (Casové, ménové,
Urokové) aktiv a pasiv vyznamné lisf, napf. v dobé pInénf zavazkd nejsou k dispozici
financnf prostredky v dostatecné vysi k jejich Uhradé nebo ziskani téchto prostredkd
znamena vynaloZenf vyznamnych dodatec¢nych nékladd; aktiva jsou umisténa v jiné
méné, nez je potreba k Uhradé zavazk( nebo pokud aktiva i pasiva vedena v jedné
méné, ale Uhrada pojistného pinénije zavisla na ménovém kurzu cizi mény; Urocena
aktiva jsou napriklad Urocena fixni/ variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP ovliviiu-
je vyvoj opacné nastavené Urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery
vyplyva ze skutecnosti, Ze aktiva EGAP jsou drZena zejména v CZK, zavazky EGAP
(technické rezervy vazané na pojistné smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany na
EUR, USD, vyjimecné na dalsi cizi mény. Ménovy nesoulad aktiv a pasiv se pak nepfiz-
nivé projevuje v navyseni kapitalového pozadavku na ménové riziko. Ménovy nesou-
lad se v roce 2019 projevoval pfedevsim v oblasti EUR, avSak postupné dochazelo
k jeho snizovani investovanim aktiv do EUR.
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»

k)

m)

Uvérové riziko

je rizikem ztraty ze zmény hodnoty, zplsobené odchylkou aktualnf Gvérové ztraty od
ocekévané, zplsobené neplnénim smluvnich zavazk({ protistranou/bankou, vyjimecné
napf. v pripadé placeni pojistného u restrukturalizace pojisténé pohledavky nebo v pfi-
padé placeni kupni ceny za postoupenf pohledavky az po Ucinnosti tohoto prevodu.

EGAP vyclenuje Uvérové riziko z divodu vyuzitl pasivniho zajisténi, které EGAP pravi-
delné vyuzivé jako jednu z technik snizovani pojistného (upisovaciho) rizika. Uvérové
riziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvatnich procedur vyhodnoceni bonity protist-
ran, stanovenim limit{ Fizeni rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem a reportin-
gem predstavenstvu EGAP. V pfipadé zjisténych nedostatkd jsou prijiména opatrent,
ktera jsou schvalovana predstavenstvem EGAP.

Riziko investic

je rizikem spojenym s investicemi, s vybérem nevhodné investic¢ni strategie a nevhod-
nym investovanim volnych finan¢nich prostredkd, v¢. investovanf do derivatd.

V EGAP je toto riziko Uzce spojeno s trznim rizikem.

Je Fizeno zejména prostrednictvim Strategie investovani, navazujici Koncepce fizeni in-
vesticniho rizika a dalsich vnitfnich predpis(, které mimo jiné obsahuji procedury rizent
rizika investic.

EGAP nevyuziva pri své ¢innosti investice do derivatd. Derivaty nevyuziva ani jako tech-
niku pro snizovani rizik.

Strategické riziko

je rizikem potencidlnf ztraty, zplsobené neefektivnim vedenim spolecnosti. Ke strate-
gickym rizikm EGAP fadi napriklad riziko vztahujici se k radné spravé a frizenf spolec-
nosti, riziko prekrocent rizikového apetitu nebo riziko vyplyvajici z neplnéni financné
obchodniho planu.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné rocné, vy-
hodnocovany a na zakladé vysledkd vyhodnocenf jsou prijfmana pfislusna opatreni,
v této oblasti tykajici se smérovani cinnosti EGAP.

Reputacni riziko

je rizikem ztraty subjektu vzniklé ze snizeni reputace na financnich trzich a riziko ztra-
ty davéry klientl. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, které EGAP
vénuje stale vyssi pozornost. Jedna se jak o zvefejiiovani informaci, tak i pravidelné po-
skytovani informacf Siroké verejnosti zejména pak profesnim a specializovanym pod-
nikatelskym sdruzenim napfiklad Ceské bankovnf asociaci, Ceské asociaci pojistoven,
Hospodarské komore, Svazu pramyslu a dopravy anebo primo vyvozclm apod.



n)

0)

Riziko regulatorni a compliance

je rizikem regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek finan¢nf ztratu, da-

le riziko ztraty v ddsledku nesouladu pojistovny se zékony, predpisy a pravidly, upravu-
jicimi chovani pojistoven.

EGAP vySe uvedena rizika dlsledné sleduje avyhodnocuje. V rémci implementace
Solvency Il byla doplnéna a aktualizovana predpisova zakladna a doslo k posflenf po-
staven( klicovych funkci (funkce Fizenf rizik, compliance, pojistné matematické a vnitrni
audit). EGAP ma zfizen Vybor pro audit.

Riziko operacni

je rizikem ztraty zplsobené vlivem nedostatk( ¢i lidského selhani, vnitfnich proces,
vnitrnich systém a vlivem vnéjsich udalosti. V rdmci EGAP je chdpano napriklad jako
riziko provozni, riziko pravni, riziko dokumentacni, riziko nespravné provedené ¢innosti
nebo riziko IT systéma.

Operacni rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitinich procest a predpisové

zakladny, nad nimiz existuji kontrolni procedury. Operacni rizika jsou v EGAP pravidel-
né vyhodnocovana minimalné s pdlro¢ni periodicitou. Na zékladé vysledkl vyhodno-
ceni mohou byt definovana nova rizika, ktera jsou nasledné podrobné monitorovana.
Dale jsou na zakladé vyhodnoceni operacnich rizik prijimana opatfeni k jejich snizeni.
Nicméné i pres adekvatninastaveni procest a prislusnych kontrol EGAP poskytuji kon-
trolni procedury a mechanismy rozumné vysokou, nikoliv absolutnf jistotu, Zze nedoslo

nebo nedojde k chybé nebo ztratam.
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Udaje k rozvaze

I1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Spolecnosti tvorily k 31. prosinci 2019 nasledujici

polozky:

I 1. ledna .. . - 31. prosince _.. . - 31. prosince
(tis. K¢) 2018 Pfirastky Ubytky 2018 Pfirastky Ubytky 2019
PofFizovaci cena
Software 43920 2107 0 46 027 1468 0 47 495
Ostatninehmotny 5 ;g5 814 0 5899 130 0 6029
majetek
Porizovacicena 44 go5 2921 0 51926 1598 0 53524
celkem
Opravky
Software 38 848 2205 0 41053 2553 0 43 606
Ostatninehmotny  ggq 119 0 5107 185 0 5292
majetek
Opravky celkem 43 836 2324 ] 46 160 2738 0 48 898
AL O 5169 5766 4626
hodnota

I.2. Investice
a) Pozemky a stavby
2019 Provozni Provozni Stavby Celkem
pozemky stavby
Pofizovaci cenak 1. 1. 2019 123202 601 628 0 724 830
PFirGstky 0 110 36 623 36 733
Ubytky 0 0 0 0
Pofizovaci cena k 31. 12. 2019 123 202 601738 36 623 761 563
Opravky k 1.1.2019 0 187 738 0 187 738
Odpisy a trvalé sniZzeni hodnoty 0 7283 0 7283
Ubytky oprévek 0 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2019 0 195 021 0 195 021
ZUstatkova cena k 1.1.2019 123202 413 890 0 537 092
ZUstatkova cena k 31. 12. 2019 123 202 406 717 36 623 566 542
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b)

<)

d)

Provozni Provozni

Redlna hodnota Stavby Celkem
pozemky stavby

2019 123202 419798 36623 579 623

2018 123202 419798 0 543 000

Spolecnost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem €. parce-
ly 2061 o vymeére 2 260 m?, zapsané na LV ¢. 198 katastralni Uzemi Nové Mésto.

Posledni ocenéni hodnoty pozemk( a budovy bylo provedeno na zakladé znaleckého
posudku vyhotoveného spolecnosti A-Consult plus, s.r.o. ke dni 6. prosince 2017.

V ramci procesu vymahani pohledavek Spolecnost nabyla komplex pro skladovani obi-
lovin o celkové vymére 5 836,5 m? v Mykolaivské oblasti, vesnici Berizky na Ukrajiné.
Ocenéni bylo stanoveno na zakladé znaleckého posudku vyhotoveného spolecnosti
DeVisu ke dni 11. breznu 2019.

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Akcie vydané finanéni instituci a nekétované na burzach cennych papirt

Pofizovaci cena 830 000 830 000
Redlna hodnota 830000 830 000
Pofizovaci cena celkem 830 000 830 000
Reédlna hodnota celkem 830 000 830 000

Akcie pFedstavuji podil Spole¢nosti na zékladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s.
ve vysi 16 %.

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. KE) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kétované na burze v €R

Pofizovaci cena 11320411 11217 227

Reélna hodnota 11 480 645 11 504 766

Dluhové cenné papiry vydané nefinancnimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Porizovaci cena 305 340 305 340
Redlna hodnota 330928 334245
Pofizovaci cena celkem 11 625 751 11 522 567
Reédlna hodnota celkem 11811573 11839 011

Depozita u financnich instituci

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Tuzemské banky 4229971 4365912
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1.3. Pohledavky

31. prosince 2019 Pohledavky Ostatni Pohledavkx
(tis. KE) za pojistniky  pohledévky z operaci Celkem
. zajisténi
Do splatnosti 14 478 15966 16 458
Po splatnosti 0 28743 0 28743
Celkem 14 29 221 15 966 45 201
Opravna polozka 0 -28714 0 -28714
Cista vyse pohledavek 14 507 15 966 16 487
31. prosince 2018 Pohledavky Ostatni Pohledavk){ Ik
(tis. K¢€) za pojistniky pohledavky zoperacl Celkem
: zajisténi
Do splatnosti 3658 229 727 16 747 3675703
Po splatnosti 0 34710 0 34710
Celkem 3658 229 35437 16 747 3710413
Opravna polozka 0 -34596 0 -34596
Cista vyse pohledavek 3658 229 841 16 747 3675817

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.11.

Vyznamny pokles vyse pohledavek k 31. 12. 2019 byl zplsoben zejména vyucto-
vanim zalohy na pojistné pInéni v obchodnim pripadu Adularya v souhrnné vysi
3 658 208 tis. K¢, kterd byla pFevedena na bankovni Gcet Ceské exporni banky, a.s,,
vedeny u CNB, v roce 2078.

Na Spole¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych
produktl. Tyto pohledavky jsou pfi prevodu na EGAP vykazany v ostatnich pohledév-
kach a v ostatnich vynosech v netechnickém Uctu v pofizovaci cené, kterou je dohod-
nuta vysSe pohledavky uvedena ve smlouvée o postoupeni. Nominalni hodnota pohleda-
vek je evidovana v podrozvahové evidenci.

Vroce 2019 dohodnutad hodnota pohledavek prevedenych na EGAP Cinila O tis. K&
(2018: 34 621 tis. K&).

Celkova nominalni hodnota pohledavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost od
pojistnik z titulu Skodnf udélosti k 31. prosinci 2019 ¢inila 3 323 771 tis. K¢ (2018:
2942 148 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2019 Cinily 28 714 tis. K& (2018: 34 710 tis. KZ).
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Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze analyzovat takto:

(tis. K¢) 2019 2018
Pocatecni zGstatek k 1. lednu 34596 49 122
Rozpusténi opravné polozky -1861 -14 633
PouZziti na odpis -4 021 0
Tvorba opravné polozky 0 107
Koneény zustatek k 31. prosinci 28714 34596

.. 7

I1.4. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez pozemky

a stavby

s s 1.ledna Seo - 31. prosince Soo - 31. prosince
(tis. K¢) 2018 PFiristky Ubytky 2018 PFiristky Ubytky 2019
Pofizovaci
cena
Pristroje 57285 1472 290 58 467 4267 0 62734
a zarizenl
Dopravn 5111 0 1342 3769 0 429 3340
prostredky
Umeélecka dila 625 0 0 625 0 0 625
Poskytnute 445 0 445 0 0 0 0
zalohy
Porizeni 0 0 0 0 87 0 87
majetku
Porizovaci 63 466 1472 2077 62861 4354 429 66 786
cena celkem
Opravky
Pristroje 55070 1327 290 56107 2295 0 58 402
a zarizenl
Dopravn 2476 1756 1342 2890 879 429 3340
prostfedky
ey 57 546 3083 1632 58 997 3174 429 61742
celkem
A O] 5920 3864 5044

hodnota
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I.5.

I1.6.

a)

b)

Prechodneé ucty aktiv

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Casové rozlisené vynosy 12 29

PFedplacené obchodni informace,
komunikacni a dalsi sluzby, 16 655 16 104
Clenské prispévky

Zasoby 1126 1433
Dohadné ucty aktivni 5511 118 380
Celkem 23304 135 946

Pokles vySe dohadnych Gctl aktivnich k 31. 12. 2019 je zplsoben zejména zUctovanim
dohadné polozky aktivni ve vysi 113 349 tis. K& natvorené k 31. 12. 2018, ktera pred-
stavovala vymozeni pohledavky vztahuijici se k obchodnimu pfipadu OOO Kuzminéckij
kirpi¢nyj zavod, kdy toto vymozeni ve vysi 113 349 tis. K¢ bylo pfipsano na bankovni
Ucet Spolecnosti v lednu 2019.

Vlastni kapital

Zakladni kapital

(tis. KC) Pocet (ks) 31.prosince 2019 Pocet (ks) 31. prosince 2018

Kmenové akcie v nominaini

hodnoté 1 mil. K¢, pIné splacené 4075 4075000 4075 4075000

Ostatni kapitalové fondy

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pojistné fondy 5065 199 4867 322
Ocenovaci rozdily 227107 271437
Ocenovaci rozdily celkem 5292 306 5 138 759

Spolec¢nost vytvari pojistné fondy v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani
financovani vyvozu se statni podporou o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim
kontrolnfm Uradu, ve znénf pozdéjsich predpisd, ve znéni pozdéjsich predpist.

V roce 2019 Spole¢nost neobdrzela dotaci ze statniho rozpoctu do pojistnych fond(
(2018: 4 330 300 tis. K&).



9]

d)

e)

f)

Ocenovaci rozdily

(tis. K¢€) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pozemky a stavby (bod 11.2.a) 19 242 19 242
Realizovatelné dluhové cenné papiry (bod I1.2.c) 211521 255 851
OdlozZena dan (bod I11.7.) -3 656 -3 656
Ocerovaci rozdily celkem 227 107 271437

Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

(tis. K&) 1.ledna PouZiti/  31. prosince PouZiti/  31. prosince
: 2018 prevod 2018 prevod 2019

Zakonny rezervni fond 0 0 0 10520 10520

Fond zabrany Skod 92 853 0 92 853 0 92 853

sociélni fond a fond 5901 1208 4693 1559 6252

generalniho reditele

Celkem 98 754 -1208 97 546 12079 109 625

Zisk po zdanéni
O zpUsobu Uhrady ztraty za rok 2019 ve vysi 2 380 124 tis. K¢ rozhodne valnd hromada.

Zisk ve vysi 210 397 tis. K¢ za rok 2018 a zpUsob jeho rozdélenf byl schvalen valnou
hromadou Spolecnosti dne 26. dubna 2019. Zisk byl pridélen ve vysi 197 877 tis. KC
do ostatnich kapitalovych fond(, ve vysi 10 520 tis. K¢ do rezervniho fondu a ve vysi
2 000 tis. K¢ do socialniho fondu.

ZajiSténi solventnosti Spolecnosti

Podle zakona ¢.58/1995 Sb. za zavazky Spolecnosti z pojisténi vyvoznich Uvérovych
rizik ruci stat; v pripadé poklesu hodnoty primarniho kapitalu Spolecnosti pod zako-
nem stanovenou vysi nebo pod vysi minimalniho kapitalového pozadavku doplni Mi-
nisterstvo financi do 6 mésict ode dne, kdy obdrzelo pisemnou zadost Spole¢nosti
o doplnéni kapitalu, aktiva Spole¢nosti v takové vysi, aby po uplynutf této Ihity bylo
zajisténo kryti solventnostniho kapitadlového pozadavku nebo minimalniho kapitalo-
vého pozadavku.
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II.7. Technicke rezervy

Rezerva brutto

31. prosince 2019 PFimé Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. K¢) pojisténi zajisténi zajisténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 4173 476 76 821 -884 797 3365 500
Rezerva na pojistna plnéni 10 254 259 0 0 10 254 259
Celkem 14 427 735 76 821 —-884 797 13619 759

Rezerva brutto

31. prosince 2018 PFimé Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. K¢) pojisténi zajiSténi zajisténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 4668 046 14731 -978 429 3704348
Rezerva na pojistna pInéni 11322088 151576 -90439 11383225
Celkem 15990 134 166 307 -1 068 868 15 087 573

Castky rezerv aktivniho zajisténi a podily zajistitele na technickych rezervéch jsou
podrobné uvedeny v bodé Il1.2.

a) Rezerva na pojistna plnéni nevy¥izenych pojistnych udalosti

(tis. KE) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Hrubd vySe rezervy na pojistné udalosti

hladsené, ale neuhrazené (RBNS) 9724271 10358028

Hrubd vyse rezervy na pojistné udalosti
nastalé, 529988 1115636
ale dosud nenahlasené (IBNR)

Rezerva na pojistna pInéni celkem 10 254 259 11473 664

Stanoven( vyse rezerv na pojistna plnénf zahrnuje fadu odhadl a predpokladd. Spo-
le¢nost individualné posuzuje a odhaduje vysi pojistného pInéni pro jednotlivé rizikové
obchodni pripady na zakladé dostupnych informaci.

57



Celkova vySe rezerv se ve srovnani se stavem k 31. 12 2018 snizila, a to o 1 562 399 tis. K¢
v hrubé vysi. Tento pokles predstavuje predevsim pokracujici odskodrovani historic
kych pojistnych udalosti. V relativnim vyjadfeni tak pozorujeme pokles hodnoty tech-
nickych rezerv o 9,8 %.

Pokles rezervy na pojistna plnénf nevyrizenych pojistnych udalosti neodpovida v celé
vySivyplacenému pojistnému plnéni, protoze doslo k vyznamnému dotvareni RBNS re-
zervy u pojistné udalosti ,Adularya” (vystavba tepelné elektrarny v Turecku pro spolec-
nost Adularya Enerji Elektrik financovana Ceskou exportni bankou, a. s.). Vye rezervy
RBNS tykajici se tohoto pfipadu je stanovena jakozto souhrn ocekavanych budoucich
plnéniv roce 2020 a letech nasledujicich snizenych o predpokladanou zpétné ziskatel-
nou hodnotu zajisténi. Vzhledem k tomu, ze realizace zajisténi je spojena s prodejem
celého projektu, existuje urcita mira nejistoty spojena s realizaci prodeje. Pokles vyse
technickych rezervvsak nenfspojen pouze se zménou u technickych rezerv na pojistna
plnéni, ale taktéZ s rezervou na nezaslouzené pojistné. V roce 2019 se podarilo prede-
psat pojisté ve vysi 489 mil. K¢, coZ je v porovnanis rokem 2018 vyrazny pokles a s tou-
to skutecnosti se poji i pokles rezervy na nezaslouzené pojistné o necelych 495 mil. K¢.
V ramci rezervy na pojistna plnénf dale doslo k posunu u pasivné zajisténych pojist-
nych udalosti. K31.12. 2019 jiz EGAP netvori Zadné rezervy na pojistna plnénf, které by

byly pasivné zajistény, a proto je hodnota zajisténi v této casti nulova.

©e0e 0000 0
e0e 0000
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b)

Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pIlnéni

Odhad celkovych nakladl na pojistna plnéni:

Hrubad vy3e celkovych Skodnich zavazkii k 31. prosinci 2019 (tis. KE)
Pojistna pInéni vznikla v roce
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Celkem
Ke konci
ticetniho 847087 | 3193344 | 1199934 | 3017333 | 4172351 | 3812040 | 6237607 | 7075866 | 7905122 | 1811192 | 2193836 626 065
obdobi
1 rok pozdgji 728389 | 3284399 | 1051802 | 1653676 | 2738530 | 4320779 | 5615082 | 4078155 | 11187338 = 315160 | 1357139
2 roky pozd€ji = 497419 | 3362862 | 1552583 | 1671794 | 2772319 | 4561706 | 6227234 | 4465807 @ 11981343 317913
3 roky pozdéji = 497326 3305802 | 1657331 1965863 | 3031569 3967902 6086024 | 4819525 = 15055578
4 roky pozdéji = 486357 3378313 | 1695991 | 2095028 | 3229270 4411434 | 6501617 | 4906090
5 let pozdéji 436357 | 3438807 | 1562582 | 2000665 | 2964953 | 4409223 | 6497427
6 let pozdéji 486357 | 3436143 | 1597015 | 2091603 | 2966362 | 4562009
7 let pozdéji 486357 | 3424855 | 1629358 | 2085648 | 2967221
8 let pozdéji 486357 | 3412010 | 1629358 | 2097201
9 let pozdéji 486357 | 3420323 | 1629358
10 let pozdéji 486357 | 3420503
11 let pozdgji 486357
Soucasny
odhad
::kclzl(::)vé 486357 | 3420503 | 1629358 | 2097201 | 2967221 | 4562009 | 6497427 | 4906090 | 15055578 = 317913 | 1357139 626065 44440718
pojistna
plnéni
Kumulovana
vyplacend
pojistna -486357 -3420503 |-1629358 |-2085648 -2967221 \-4222463 |-5936 155 |-4228352 | -7600612 | -174844 | -1311483 0 -34580854
plnéni
k 31. 12. 2019
Rezerva na
naklady
Spojene se 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 304304 394395
zpracovanim
pojistnych
udalosti
Celkova
uyse rfzen! 0 0 0 11553 0 339546 561272 677738 7454966 143069 45656 1020459 10 254 259
na pojistna
plnéni
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Hruba vy3e celkovych Skodnich zévazki k 31. prosinci 2018 (tis. KE)
Pojistna pInéni vznikla v roce
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Celkem
g;::l:" deetntho o6 | wromr 3193344 119993 301733 4172351 381200 6237607 707586 | 790512 1811192 219383
1 rok pozdéji 682610 = 728389 | 3284399 | 1051802 | 1653676 | 2738530 | 4320779 | 5615082 | 4078155 11187338 | 315160
2 roky pozdéji 672964 | 497419 | 3362862 | 1552583 | 1671794 | 2772319 | 4561706 @ 6227234 | 4465807 | 11981343
3 roky pozdéji 396310 497326 | 3305802 | 1657331 | 1965863 | 3031569 | 3967902 @ 6086024 | 4819525
4 roky pozdéji 401082 | 486357 | 3378313 | 1695991 | 2095028 | 3229270 |« 4411434 | 6501617
5 let pozdgji 400408 | 486357 | 3438807 | 1562582 | 2000665 | 2964953 @ 4409223
6 let pozdéji 401041 486357 | 3436143 1 1597015 | 2091603 | 2 966 362
7 let pozdéji 401041 1 486357 | 3424855 | 1629358 | 2085648
8 let pozdéji 401041 1 486357 | 3412010 | 1629358
9 let pozdéji 402075 1 486357 | 3420323
10 let pozdéji 401041 486357
11 let pozdgji 401041
Soucasny odhad
nakladdi na
. 401041 486357 | 3420323 | 1629358 | 2085648 | 2966362 4409223 | 6501617 | 4819525 | 11981343 | 315160 | 2193836 | 41198 241

celkové pojistna
plnéni
Kumulovana
vyplacena

S | —401041 | -486357 |-3369766 |-1629358 -2 085648 |-2941083 -3932751 |-5149675 -3836305  -5368652 | -174844 | -694833 | -30058 760
pojistna plnéni
k31.12. 2018
Rezerva na
néklady spojené
se zpracovanim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 334183 334183
pojistnych
udalosti
Celkovd
:’;’:;::; 0 0 50557 0 0 25279 476472 1351942 983220 6612691 140316 1833187 11473664
plnéni

Zmeéna v odhadech nebo predpokladech pouzitych pro odhad vyse rezerv na pojistnd plnéni mdize

vést k vyznamné zméné potrebnych rezerv.

Celkova pojistna angazovanost ¢inila k 31. prosinci 2019 121,0 mld. K¢, pficemz koncentrace péti
nejvétsich pripadd cinila 33,4 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripad
(31. prosince 2018: 141,8 mld. K¢, pricemz koncentrace péti nejvétsich pripadl

a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 70,6 mid. K¢).

0 pak 51,6 mid. K¢
¢inila 46,9 mld. K¢
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11.8.

11.9.

Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K&) , Rezervana Rezerva na Celkem
nezaslouZené pojistné pojistna pInéni
K 1. lednu 2018 4718 499 16 311 002 21029 501
Tvorba 1164829 2468 235 3633064
Pouziti -1200 551 -7 305573 -8506 124
K 31. prosinci 2018 4682777 11 473 664 16 156 441
Tvorba 480 646 2004 591 2485237
Pouziti -913126 -3223996 -4137122
K 31. prosinci 2019 4 250 297 10 254 259 14 504 556

Vyznamna hodnota pouZitf rezervy na pojistna plnéni za roky 2019 a 2018 je spoje-

na predevsim s vysokou hodnotou vyplacenych pojistnych pInénf pojisténym, pficemz
tvorba rezerv souvisi predevsim s Upisem nového obchodu a tvorbou rezerv na nové

nebo zhorsujici se pojistné udalosti.

Ostatni rezervy

Ostatnirezervy k 31. prosinci 2019 predstavuji rezervu na nevybranou dovolenou.
Zmeénu stavu této rezervy Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 2019 2018
K 1. lednu 2567 2211
Tvorba 1913 2567
Pouzitf -2 567 -2211
K 31. prosinci 1913 2567

Zavazky

(tis. K¢€) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 49 402
Zavazky z operaci zajisténi 0 47
Ostatni zavazky 100 721 106 316
Véritelé celkem 100 721 155 765




Splatnost zavazk( Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Dlouhodobé zavazky

- splatné nad 5 let 0 0

-splatné od 1 -5 let 0 0

Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 100 721 155765

Celkem 100 721 155 765

Spole¢nost neeviduje Zddné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpece-
ni, prispévku na statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a dano-
vych nedoplatkd.

Ostatnf zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky k zaméstnancim ze zavislé cinnosti 14158 12579
Ostatni zavazky vici zaméstnancim 0 0
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojistén{ 6838 6132
OdloZeny dafiovy zavazek 59390 60 759
Ostatni danové zavazky 4323 4107
PFijaté provozni zalohy 4506 4506
Ostatni zavazky 11506 18233
Celkem 100 721 106 316

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.11.

11.110. Prechodné Ucty pasiv

(tis. K¢€) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vydaje pfistich obdobi 958 2 846
Dohadné poloZzky pasivni 11026 3681820
Celkem 11984 3684 666

Vyznamny pokles vyse dohadnych poloZek pasivnich byl zplsoben zejména zUctova-
nim dohadné polozky pasivni z roku 2018 ve vysi 142 122 tis. EUR, tj. 3 656 077 tis. K&
na naklady na pojistna pIinéni k obchodnimu pfipadu Adularya v Cervnu 20719.



11111, Transakce se spriznénymi stranami

Kromé transakci dale uvedenych v bodé Il1.2. se Spole¢nost podilela na téchto
transakcich se spriznénymi stranami:

Vysledkové transakce

(tis. K&) 2019 2018
CEB

PFimé hrubé predepsané pojistné 71619 863 436
Fakturace z ndjemni smlouvy 22927 21414
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 92 223
Ostatni prefakturace 18 117
Urokové vynosy 27 476 10 165
e e ey metens 55 R
Vynosy celkem 196 011 1299 288
Tvorba rezervy na pojistna plnéni -1363315 0
Rozpusténi rezervy na pojistna plnéni 1565 800 3391737
Pojistna pInéni -3383147 -5423711
Celkem -3230610 -2 093 767
CMZRB

Urokovy vynos 6 698 8970
Celkem 6 698 8970

* Ostatni vynosy v roce 2018 obsahovaly predpoklddané vymozZzeni pohledavky ve vysi 113 349 tis. K¢ vzta-
hujici se k obchodnimu pfipadu OO0 Kuzminéckij kirpi¢nyj zavod zalctované prostrednictvim dohadné
polozky aktivni (bod I1.5.). Tato ¢astka byla pfipsana na bankovni Gi¢et EGAP v lednu 2019.

Spolupréace tykajici se pojidtovaci ¢innosti mezi spole¢nosti CEB a spole¢nosti EGAP

byla realizovana na zakladé zakona ¢. 58/1995 Sb. a v souladu s obchodnimi podminka-
mi Spole¢nosti. Ostatni transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.
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Spolecnost vykazovala tyto z(statky se spriznénymi stranami:

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
CeB

Bé&Zné ucty 63 596 25089
Terminové vklady 1840807 652 214
Jiné pohledavky 18 3658221

Zavazky -7818 -10572*
Celkem 1896 603 4324 952
RBNS 8398972 8524973
IBNR 437 969 514453
Celkem 8 836 941 9 039 426
CMZRB

B&zné ucty 18 20
Terminové vklady 485 882 999 980
Celkem 485 900 1000 000

* Zavazky k 31. 12. 2018 neobsahuji dohadnou polozku pasivni ve vysi 142 222 tis. EUR, tj. 3 656 077 tis. K¢ na
naklady na pojistna plnéni k obchodnimu pfipadu Adularya.

BE&zné Ucty a terminoveé vklady jsou Uroceny trznimi drokovymisazbami. Ostatni pohle-
davky a zavazky vaci spriznénym strandm vznikly za srovnatelnych podminek a troko-
vych sazeb jako s jinymi klienty.
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1. Doplnujici udaje
k vykazu zisku a ztraty

I11.7. Nezivotni pojisteni
2019
. | Zmenastavu g naklady ) )
. PFedepsané rezervy na .. 7 Hrubé provozni
(tis. K¢) PR . s na pojistna PR
hrubé pojistné nezaslouZené Inéni vydaje
pojistné P
Pojisténi Gavéru
(odvétvi 14) - pojisténi 369 308 695 672 3393799 208 491
se statni podporou
Pojisténi zaruky (kauce) 5336 9251 7564 39907
(odvétvi 15)
Pojisténi rznych
financnich ztrat 114018 -272 444 57012 26 605
(odvétvi 16)
Celkem 488 662 432 479 3458 375 275 003
2018
y | Zmenastavu e naklady ) )
s PFedepsané rezervy na .. 7 Hrubé provozni
(tis. K&) PR S na pojistna s
hrubé pojistné nezaslouZené L vydaje
s pInéni
pojistné
Pojisténi avéru
(odvétvi 14) - pojisténi 1334808 -8672 2347313 213949
se statni podporou
Pojistén{ zaruky (kauce)
(odvétvi 15) 8966 -28 586 -28161 40516
Pojisténi rtiznych
financnich ztrat
(odvétvi 16) 36 655 72980 18 800 27011
Celkem 1380 429 35722 2337952 281476

Geografické €lenéni hrubého predepsaného pojistného

Veskeré predepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na Uze-

mi Ceské republiky.



1.2, Zajisténi

a) AktivnizajiSténi

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Technické rezervy vztahujici se k aktivnimu zajisténi 76 821 166 307
(bod 11. 7.)

PFedepsané hrubé pojistné 1579 4029
Naklady na pojistna pInéni -69 384 -136 566
Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajisténi -89 486 -211 496
Provize z aktivniho zajisténi =151 -385
Vysledek aktivniho zajisténi -157 442 -344 418

b) Pasivni zajiSténi

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Podil technickych rezerv pokryty zajiSténim (bod 11.7.) 884797 1068 868
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim -141 412 -267 837
Podil zajistitelG na nakladech na pojistna pinéni 32562 66 052
Posl|l zalJ|st|teIu na zmeéneé stavu rezervy na nezaslouzené 93632 13 201
pojistné

Podil zajistiteld na zméné stavu rezervy na pojistna pinéni -90 439 -46 443
Provize ze zajiSténi 22693 43040

Saldo pasivniho zajisténi -270 228 -191 987




II1.3. Spravnirezie

(tis. K&) 2019 2018
Osobni naklady 208 757 207 903
Ostatni spravni naklady 30913 32219
Odpisy dlouhodobého majetku 5912 5407
Provozni néklady budovy 10 648 13368
Informacni a komunikacni sluzby 5445 4163
Poradenstvi a ostatni ovérovaci sluzby 2987 5665
Ovéreni statutarni Ucetni zavérky 1385 1385
Spravni reZie celkem 266 047 270 110

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, postovné a telekomu-
nikace, naklady na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy, opravy a Udrzbu budovy.
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1.4, Zameéstnanci a vedouci pracovnici

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zpdsobem:

(tis. K&) 2019 2018
Odmeény ¢lent statutarnich a dozoréich organd 14292 14909
Mzdy a odmény vrcholného vedeni 37963 45123
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnanct 107 125 99 633
Socialnf a zdravotn{ pojistén{ 49 377 48 238
Osobni naklady celkem 208 757 207 903
Poet zaméstnancti 2019 2018
Pocet zaméstnancul bez ¢lend vrcholného vedeni 96 94
Pocet ¢lent vrcholného vedeni 17 19
Celkem 113 113
Prepocteny prdmérny evidencni pocet zaméstnancl kromé vedeni 113 119
Pocet ¢lent predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozord¢i rady 5 9/5
Pocet ¢lent vyboru pro audit 3 3

Cleny statutarnich a dozor¢ich organd se rozumi ¢lenové predstavenstva, dozordi rady
avyboru pro audit. V roce 2019 byla vyplacena mési¢ni odména pro stavajici cleny

orgadnl a ro¢ni odmeéna s odloZenou splatnosti pro stavajici i byvalé ¢leny orgédnd na
zakladé smluv o vykonu funkce.

V daném roce akciondri neposkytli ¢clenlim predstavenstva, ¢lenlim dozor¢i rady ani
¢lendm vyboru pro audit Zadné zélohy, pajcky, Uvéry ani zaruky.

Predstavenstvo povérilo své jednotlivé ¢leny vykonem Fizeni svérenych Usekd.

Cleny vrcholného vedent jsou klicové funkce a dal3f osoby s klicovou funkci - zamést-
nanci spolec¢nosti. Vroce 2019 byly vyplaceny ro¢ni odmény s odlozenou splatnosti pro

stavajici i byvalé ¢leny vrcholného vedeni.
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I1.5.

I11.6.

Informace 0 odmeéndach statutarnim auditortim

Odména statutarnimu auditorovi je obsazena ve spravnich nakladech Spolecnos-
ti. Celkova odména statutarnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spolecnosti cini
1394 tis. K& (2018: 1 468 tis. K¢&). Sklada se z nasledujicich polozek:

(tis. K&) 2019 2018
Povinny audit 1385 1385
Jiné neauditorské sluzby 8 83
Odména celkem 1394 1468

Ostatnf vynosy

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vynosy z vymoZenych a postoupenych pohledavek 308 847 1245238
Kurzové zisky 29311 52 345
Najemné a souvisejici sluzby 27019 25623
Fbo(fgf;ini a pouziti opravnych poloZek k pohledavkdm 5 882 14633
PouZziti ostatnich rezerv (bod 11.8.) 2567 2211
Ostatni 251 1237
Ostatni vynosy celkem 373877 1341 287

Vynosy z vymozenych pohledavek obsahuji vyplaceny podil zajistitele na vymozené

pohledavce v souvislosti s pojistnou udalosti ve vysi 1 274 tis. K (2018: 75 319 tis. K&).
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I11.7. Dan z prijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K&) 2019 2018
Ztrata/Zisk pred zdanénim -2380124 210397
Vynosy nepodléhajici zdanéni -8426 -17182
Danoveé neuznatelné néklady 17 054 21867
Danovy zaklad -2371496 215 082
Danova ztrata - pouZitf 0 215082
Zména stavu odloZzeného dariového zavazku 1369 1392
Dani z pFijmu ve vykazu zisku a ztraty 1369 1392

Odlozena danova pohledavka (+) a zavazek (=) k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018
byly vypocteny sazbou dané ve vysi 19 % a Ize je analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2019 2018

OdloZeny darnovy zavazek

Precenéni budov a pozemkU ve vlastnim kapitalu (bod I1.6.c) -3 656 -3 656
Zrychlené danové odpisy, opravné polozky, rezervy -55734 -57103
OdloZeny darnovy zdvazek celkem -59 390 -60 759
Darové ztraty 2897 687 3099 846
Ostatni 6799 7 675
OdloZena dariova pohledavka celkem 2904 486 3107 521
Potencidlni Cista odloZena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) 2 845 096 3046 762

Potencialni odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018 nebyla
zaluctovana, protoze podle vedeni Spolecnosti nenf jeji uplatnéni v budoucnosti prav-
dépodobné. K 31. prosinci 2019 Spole¢nost vykazala odlozeny danovy zavazek ve vysi
59 390 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018 ve vySi 60 759 tis. K¢) zejména z titulu rozdilné Ucetni
a danové hodnoty provoznich nemovitosti.



V. Ostatni udaje

IV.1. Mozné budouci zavazky

Vedeni Spolec¢nosti si nenfvédomo zadnych potencidlnich zavazk( Spole¢nosti
k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018.

IV.2. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na Ucetni zaverku k 31. prosinci 2019, s vyjimkou téch, které jiz tato Ucetni zavérka
obsahuje.

IV.3. Schvaleni

Ucetnf zavérka byla schvédlena pfedstavenstvem a byla z jeho povéFeni podepséna
16. brezna 2020.

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
a generalni feditel a nameéstek generalniho reditele
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- 11. Zprava predstavenstva
0 podnikatelské Cinnosti
spolecCnosti a o stavu jejiho

v  majetku za rok 2019

Vroce 2019 uzavrel EGAP pojistné smlouvy o celkovém objemu 40,19 mld. K& EGAP podpofil
celkem 63 exportér( pfi jejich vyvozu sméfujicim do 35 zemi. V rdmci teritoridlnf diverzifikace
byly vroce 2019 podporeny nové projekty sméfujici mimo jiné do Turecka, Thajska, Mongolska
a Uzbekistanu. Oziveni bylo zaznamenano i na tradicnich trzich Ruska, Béloruska a Ukrajiny. Dalsi
vyznamné exportnf projekty predstavovaly pokracovani vyvozu trolejbusd do Loty$ska, dodavky
signaliza¢niho a zabezpecovaciho zafizeni pro Zeleznici do Béloruska, dodavky automobil( do Bul-
harska ¢i modernizaci nemocnice v Papui-Nové Guineji. Nékolik vyznamnych vyvoznich projekt’ do
africkych zemf projednavanych a schvalenych v roce 2019 bude s ohledem na pfipravu potifebné

dokumentace uzavfeno v roce 2020.

produkt | - pojisténi investic v zahranici s celkovym objemem vice jak 30 mld. K¢, jenz se na novém

obchodu podilel 76 %. Primérné se jednalo o pokracujicf investice v Cing, Indii, Gruzii a Rusku. Nové
byla podporena rozsahla investice do vystavby vodni elektrarny v Turecku.

Celkem bylo uzavieno 140 pojistnych smluy, z toho nejvice smluv bylo uzavieno na pojistny pro-
dukt B - pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru, ktery je rovnéz hojné vyuzivan
ze strany malych a strednich podnikd.

EGAP se jiz tradi¢né soustredil i na akvizi¢ni ¢innost a podporu MSP. V roce 2019 podpofil EGAP 78
pripadd s MSP. Nizsi pocet podporenych pripadd s MSP byl dan primérné pozastavenim pojisto-
vani na Kubu. Podporeny byly pfedevsim vyvozy do Ruska a na Ukrajinu. Podafilo se pojistit i dve
stredoasijské zeme - Mongolsko a Uzbekistan a jihoamericky Ekvador.

Snizujici se celkova rizikovost EGAP je zfejma z poklesu pojistné angazovanosti, ktera cinila
k31.12. 2019 celkem 121 mld. KC. Z hlediska teritorialniho rozlozeni se na celkové angazovanosti
nejvétsl mérou podilela angazovanost na Uzemi Azerbajdzanu (17 % z celkové hodnoty pojistné
angazovanosti), Ruska (15 %), Turecka (13 %), Slovenska (12 %), a Cl’ny (6 %). Celkem 72 % angaZova-
nostiv roce 2019 pripadlo na banky, zbylych 28 % pak na nebankovni subjekty, vyvozce a investory.
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V roce 2019 bylo vymoZeno 546 mil. K¢, z toho 310 mil. K¢ tvofily pohledavky vymoZzené po vyplaté
pojistného plnéni. Klesajicl objem vymozenych pohledavek je dan postupnym ukoncovanim vyma-
hanf u drive nahladsenych rozsahlych pojistnych pripadd. Nejvyssi vymozené ¢astky byly realizova-
ny na Kubé, Ukrajiné a v Rusku.

Rok 2019 ukoncil EGAP se ztratou ve vysi -2,38 mld. K¢, kterd byla zplsobena primarné dodatec-
nou tvorbou technickych rezerv na pojistnou udalost Adularya. Diky dostatecné kapitalové rezer-
vé, vytvorené v minulych letech, byl EGAP schopen ztratu absorbovat bez nutnosti dotace do po-
jistnych fond. Do budoucna ocekavame ziskové hospodarent; nadale bez nutnosti statnich dotaci.
Vroce 2020 Cekaji EGAP dalsi vyzvy, primarné v oblasti zmén celkového nastaveni systému pod-
pory vyvozu v CR. EGAP by se mél stat 100% vlastnikem Ceské exportni banky. Zarovern by mél byt
novelizovan zakon ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou. EGAP se
bude snazit promitnout veskeré zmeény tak, aby je Cesky vyvozce nepocitil a rozsah a dostupnost
sluzeb zUstaly nezménény.

Zprava predstavenstva o podnikatelske cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

AN
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" 12, Zpréva o vztazich

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou

a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale téZ ,propojené osoby”) za obdobi

od 1.1.2019 do 31. 12. 2019, zpracovana podle ustanoveni § 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb.,
V obchodnich spole€nostech a druZzstvech (zakon o obchodnich korporacich).

12.1. Identifikacni Udaje spolecnosti (ovladané osoby)

Obchodni firma:
Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (dale téz ,EGAP")

Sidlo spolecnosti:
Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Identifikacni Cislo:
45279314

Danové identifikacni Cislo:
CZ45279314

Zapis v obchodnim rejstFiku:
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka

1619

Zakladni kapital:
4075000 000,- K¢ (splaceno: 100 %)

Forma akcii:
akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné

Identifikacni Eisla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie:
1000 000,- K¢

Pocet hlast spojenych s akcii:
jeden hlas
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12.2.

12.21.

12.2.2.

Popis vztahlU mezi propojenymi osobami
(struktura vztahd, Uloha ovladané osoby
a zpUsob a prostredky ovladan)

Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou

EGAP mé jediného akcionafe - stat - Ceskou republiku, kterd je ve vztahu k EGAP
osobou ovladajici. Stat vykonava sva akcionarska prava primo, prostrednictvim Mini-
sterstva financi, které je drzitelem 4 075 hlasd.

Zastupci Ministerstva financi, Ministerstva prdmyslu a obchodu a Ministerstva zahra-
nicnich véci jsou cleny dozorci rady EGAP, jejimz prostrednictvim stat, kromé primého

vykonu akcionarskych prav, rovnéz vykonava funkci ovladajici osoby.

Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce 2019 soucasné, podle znalosti EGAP, ovlada-

jici osobou nasleduijicich osob:

» SeveroCeské mlékarny a.s. Teplice
+ Ceskéa exportni banka, a.s.

* Ormilk a.s. v likvidaci (v konkursu zruSeném po splnéni rozvrhového usnesent); vy-
maz z verejného rejstriku 21. 9. 2019

* MUFIS a.s.

+ CEZ a. s; vzhledem k vysokému poctu obchodnich korporaci pfimo nebo nepfimo
ovladdanych spole¢nosti CEZ, a. s. odkazuje EGAP na webové stranky spole¢nosti CEZ,
a. s., kde je seznam ovladanych spole¢nosti uverejnén

» CEPS, as.
* Kongresové centrum Praha, a.s.

+ Vyzkumny a zkuSebnfletecky Ustav, a.s., kterd jako jediny akcionar sou¢asné ovladala
VZLU TECHNOLOGIES, a.s., VZLU TEST, a.s. a SERENUM, a.s.

VIPAP VIDEM KRSKO d.d.; 14. 11. 2019 pfevod akcil na nabyvatele neovladaného Ces-
kou republikou - Ministerstvem financf

* HOLDING KLADNO a.s. v likvidaci”

« CEPRO, as.

GALILEO REAL, k.s. (komplementarem je IMOB a.s.)
* IMOB a.s.
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12.2.3.

12.3.

12.31.

12.3.2.

a)

« MERO (R, a.s., kter4 jako jediny spole¢nik sou¢asné ovladdala MERO Germany GmbH
 Podplrny a garancni rolnicky a lesnicky fond, a.s.

* PRISKO a.s., ktera jako jediny akcionaf soucasné ovladala OKD, a.s., pficemz OKD, a.s.
jako jediny akcionar souc¢asné ovladala OKD, HBZS, a.s.

* THERMAL - F, ass.

o Letisté Praha, a. s, ktera jako jediny akcionar soucasné ovladala Czech Airlines Han-
dling, a.s., Czech Airlines Technics, a.s. a B. aircraft, a.s.

« Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.

(dale ,dalsi ovlddana osoba”).
EGAP ve skupiné ovladanych osob provadi podporu exportu formou pojisténi vyvoz-
nich dvérovych rizik.

Uéasti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po cely rok 2019 16% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni ban-
ky, a.s. (dale ,CEB"). 84 % z&kladniho kapitalu CEB vlastnil stat - Ceska republika.

Obchodni vztahy s propojenymi osobami

Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP (ovladanou osobou) a smlouvy
ucinné v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Vztahy EGAP se statem nesly nad rédmec vztah( obvyklych mezi akciondrem a EGAP
a vztah vyplyvajicich z aplikace zékona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vy-
vozu se statni podporou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvy3sim kontrolnim
Uradu, ve znénf pozdéjsich predpisd (dale jen ,zékon ¢. 58/1995 Sb.").

Z4dné smlouvy mezi stdtem a EGAP nebyly v roce 2019 uzavfeny, a ani nebyly v G¢in-
nosti.

Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB
Jednani uéinéna v poslednim tGéetnim obdobi na popud nebo v zajmu CEB

V roce 2019 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistnd pinénf z pojistnych smluy, dale
EGAP hradil CEB Gcelné vynaloZené naklady na vymahani pohledévek v souvislosti s li-
kvidaci pojistnych udalosti. Ze strany CEB byly na EGAP postoupeny penézni prostied-
ky uhrazené dluznikem z Gvérovych smluv po vyplaceni pojistného plnéni. EGAP pfijal
od CEB pojistné, respektive poplatky dle smluv uvedenych nize pod pismenem b).

EGAP v roce 2019 nevystupoval vii¢i CEB v pozici ovlddajici osoby, a to ani se statem,
nebot EGAP nejednal v roce 2019 ve shodé se statem pfi vykonu hlasovacich prav

EGAP v CEB.



b) Pojistné smlouvy a dodatky k pojistnym smlouvam s CEB uzaviené v obdobi
od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pocet Charakteristika smluv / dodatkd
1 Nova jednorazova pojistna smlouva typu If
3 Dodatky k pojistnym smlouvam typu Z
5 Dodatky k pojistnym smlouvam typu D
2 Nové limitni pojistné smlouvy typu Bf
11 Celkem nové jednorazové a limitni pojistné smlouvy a dodatky
3 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2019 k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf

Celkem nova pojistna rozhodnuti vydana k limitnim pojistnym smlouvam
(V€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

Celkem poéet novych pojistnych smluv, dodatkt k pojistnym smlouvam uzavienych
14 v r. 2019 a pojistnych rozhodnuti k pojistnym smlouvdm uzavienym v roce 2019
(v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

c) Pojistné smlouvy s CEB v G¢innosti k 31. 12. 2019 (v€etné& smluv uzavienych
v roce 2019)

Pocet Charakteristika smluv

1 Jednorazové pojistna smlouva typu Bf

1 Jednorazova pojistna smlouva typu If

8 Jednorazové pojistné smlouvy typu Z

1 Jednorazova pojistna smlouva typu F

33 Jednorazové pojistné smlouvy typu D
44 Celkem jednorazové pojistné smlouvy v tcinnosti k 31. 12. 2019

12 Limitni pojistné smlouvy typu Bf véetné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam
18 Limitni pojistné smlouvy typu D v€etné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam

Celkem limitni pojistné smlouvy a pojistna rozhodnuti vydana k limitnim pojistnym
30 smlouvam (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z pfedchozich let)
v ucinnosti k 31. 12. 2019

Celkovy pocet pojistnych smluv (v€etné pojistnych rozhodnuti k limitnim pojistnym

74 smlouvam), jeZ byly v uéinnosti k 31. 12. 2019




d) Smlouvy Géinné (uzaviené s CEB) v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Smlouvy o Upraveé prav a povinnosti - 15

Smlouvy o postoupeni pohledavky - 3

Smlouvy o smircim fizeni - 4 (1 uzaviena v roce 2019)
Smlouva o prodlouzeni promlceci Ihdty - 1

Prikazni smlouva - 1

Dohoda o narovnani - 1

Dohoda o prodlouzeni ¢ekaci doby - 1 (uzaviena 2019)

Smlouva o bankovnim Uc¢tu - 1 (uzaviena 2019)

e) Dalsismlouvy s CEB Géinné v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

* Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 1. 4. 1998

* Smlouva o pouzivani kompatibilnfho média v platebnim styku ze dne 6. 11. 2000

* Smlouva o zfizovani vkladovych Gctl a o pravidlech a podminkéch pro ukladanf
terminovanych vkladd s individudlnf drokovou sazbou na vkladové Ucty
ze dne 1. 12. 2005

» Dohoda o spolupraci pfi pojistovani obchodnich pfipadl - predexportnich Gvérl
proti riziku jejich nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplatnénti,
poskytnutych pro malé a stfedni podniky ze dne 26. 6. 2008

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 6. 10. 2009

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 10. 12. 2009

« Memorandum o spolupraci pri podpore ¢eskych vyvozcli ze dne 14. 12. 2011
* Smlouva o komer¢nich béznych Gctech ze dne 23. 4. 2014
* Ramcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne 4. 4. 2014
12.3.3. Smlouvy sdalSimi ovlddanymi osobami u¢inné vobdobi od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 6. 10. 2009

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani
ze dne 10. 12. 2009
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* Ramcova smlouva o terminovanych vkladech ze dne 23. 12. 2016
* Smlouva o zfizenf a vedenf specidlniho bézného Uc¢tu ze dne 23.12. 2016

+ Memorandum o partnerstvi a spolupréaci mezi CMZRB, EGAP a CRA
ze dne 11.10. 2017

* Smlouva o internetovém bankovnictvi ¢. 01/2019/IB ze dne 27. 3. 2019

SKODA PRAHA a.s., kterou jako jediny akcionarF ovladala CEZ, a. s.
* Smlouva o zajisténi konzervacnich praci a bezpec¢nostnich a protipozarnich opatrenti
ze dne 6. 8. 2018

12.3.4. Soudni (arbitrazni) spory

V roce 2019 nebyl veden zadny soudni spor nebo arbitrazni fizeni s CEB.

12.4. Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo EGAP prohlasuje, ze EGAP nema uzavreny v poslednim Ucetnim obdo-
bi s ovladajici osobou zadné smlouvy, a ze veskeré vztahy byly uskute¢nény v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 58/1995 Sb.

S CEB a dal$imi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou ma EGAP uzavieny pou-
ze smlouvy v ramci béznych obchodnich vztah(, které nezaklddaji nevyhodné posta-
veni EGAP, CEB, ani dalSich ovladanych osob. Vzhledem k vyse uvedenému Ize konsta-
tovat, Ze EGAP nevznikly ze vztahl mezi propojenymi osobami zadné zvlastni vyhody,
nevyhody ¢i rizika nad rémec obchodnich vztahd. Predstavenstvo déle prohlasuje, Ze
v poslednim Ucetnim obdobf ovladajicl osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfi-
jetl opatreni nebo uzavrenf takové smlouvy, ze které mize EGAP vzniknout majetkova

djma.

Predstavenstvo EGAP prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zprave jsou pravdivé a jsou v nf
uvedeny vsechny zjistitelné Udaje o propojenych osobach.

Ing. Jan Prochazka JUDr. Ing. Marek Dlouhy

predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel a namestek generalniho reditele



13. Organy spole¢nosti
k31.12.2019

Dozorci rada

(se zménami v pribéhu roku 2019)

Ing. Julius Kudla predseda od 8. brezna 2019
Clen od 28. dubna 2016

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc. mistopredseda od 28. kvétna 2015,
¢len od 30. dubna 2015 (konec plvodniho mandatu
30. dubna 2019, dne 1. kvétna 2019 obnoveno ¢lenstvi,
7. Cervna 2019 znovuzvolen mistopredsedou)

Ing. Eduard MufFicky Clen od 1. kvétna 2018
Mgr. Martin Pospisil Clen od 27. srpna 2019
Ing. Martin Tlapa, MBA ¢len od 4. zari 2015 do 4. zari 2019,

¢lenstvi obnoveno od 13. listopadu 2019

Ing. Zdené&k Nekula ¢len od 30. dubna 2015 do 30. dubna 2019
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Predstavenstvo

(se zménami v pribéhu roku 2019)

Ing. Jan Prochazka
generalni reditel

predseda od 17. prosince 2012
Clen od 17. prosince 2012

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
nameéstek generalniho reditele
a vedouci obchodniho Useku

mistopfedseda od 8. Unora 2016
Clen od 28. brezna 2013

Ing. Martin RGZicka
nameéstek generalniho reditele
a vedouci Useku fizeni rizik

Vybor pro audit

(se zménami v pribéhu roku 2019)

¢len od 1. Cervence 2016

Ing. Pavel Zavitkovsky

predseda od 30. kvétna 2016,
¢len od 28. dubna 2016

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

mistopredseda od 25. ledna 2017,
¢len od 21. prosince 2016

Ing. FrantiSek Linhart

¢len od 1. kvétna 2018
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k31.12.2019
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15. Zprava nezavisléeho
auditora

KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
Exportni garanéni a pojiStovaci spoleénost, a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Uéetni zavérky spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci
spole¢nost, a.s. (déle také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu
0 zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v uéetni
zéavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy v této ugetni zavérce.

Podle nageho nazoru prilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spoleénosti k 31. prosinci 2019 a nakladli a vynos( a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kongici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi t¢etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditordi Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu
se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi
auditu Gcetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ugetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&mto zalezitostem nevyjadfujeme.

ke KPMG soudem v Praze DIC €Z699001996
organizacni jednotce. oddil C, vioZka 24185 ID dalové schranky: 8h3gtra

KPMG Goské republika Audit, s.r.o., Elen silé nezavislych &lenskych spole&nosti KPMG Obchadni rejstfik vedeny 1E0 49819187
y i ive (,KPMG 1), Svycarske y
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Dostatecnost rezervy na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udélostni ve vys$i 10 254 mil. CZK
k 31.12.2019 (11 322 mil. CZK k 31.12.2018);

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé 1.3 f) a 2.7. prilohy ucetni zavérky Spolecnosti.

Hlavni zélezitost auditu Jak byla dana zalezitost auditu reSena

Rezerva na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udélosti je
uréena ke kryti zavazk( z pojistnych
udalosti:

- jiz  vzniklych, ale  dosud
nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hladenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

VySe uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, 2e Spoleénost stanovuje
komplexni predpoklady a usudky k
odhadu vy$e této rezervy.

Spoleénost individualné posuzuje a
odhaduje vysi pojistného pinéni pro
jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zékladé individualniho posouzeni a
odhadu vySe plnéni pro jednotlivé
rizikové obchodn{ pfipady, u kterych
dosud nedoslo k ohlaSeni pojistné
udalosti ze strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve vySi
celkové  ocekavané  Skody pro
Spole¢nost.

Vys8i riziko nedostateCnosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spole¢nost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
uvérd, bankovnich zaruk, a
zahrani¢nich investic). VySe rezerv je ve
velké mife ovlivnéna subjektivnim
posouzenim nejistych budoucich
udalosti, zejména posouzenim
kreditniho rizika u jednotlivych pfipadu.

V ramci feSeni uvedené zalezitosti
auditu  jsme provedli pfedevsim
nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a
pfedpoklady pro stanoveni vySe této
rezervy a posoudili pfipadné zmény vigi
minulému uéetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  Ucinnost  kontrol  nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
pfipad(, ktery slouzi k odhadu rezerv na
pojistna plnéni nevytizenych pojistnych
udalosti.

Na z&kladé informaci ze $kodnich spisti
a dotazovani zaméstnancl
odpovédnych za stanoveni vy3e této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych tvert provedli nasledujici:

- posoudili  jsme, zda vyse
zauctované IBNR a RBNS
rezervy na pojistna plnéni piné
kryje  zavazky  Spoleénosti
v porovnani se znehodnocenymi
avéry ve vzorku,

- prezkoumali jsme hlavni
pfedpoklady vedouci k uréeni
rezervy na pojistna  plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti,
a to zejména pravdépodobnost
navratnosti a hodnotu
relevantniho zajisténi.

V ramci testovani rezervy na pojistna
plnéni jsme detainé analyzovali
vysledek likvidace pojistnych udalosti a
vhodnost odhadll  pouzitych pro
stanoveni rezervy v predeslych




Riziko je dale ovivnéno faktem, ze  OPdoPich:

Spole¢nost pojistuje exportni Cinnost i
do zemi s vy$§im politickym a
bezpeénostnim rizikem.

Posoudili jsme rovnéz dostate¢nost
Udaji zveiejnénych v bodé 2.7. pfilohy
uéetni zaverky.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo uéetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich predpisti na formalni nalezZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Uetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi ugetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidinf) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepietrzitého trvani pii sestaveni udetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada ve
spolupraci s vyborem pro audit.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud l|ze realné pfedpokiadat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé téetni zavérky na jejim
zéakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nhasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti G&etni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadiit nazor na G¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadid a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni tUcetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni



informace existuje vyznamna (materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na8i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah UGcetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Uucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, kterd jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovn&z poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohtaseni
o tom, Ze jsme splnili pfisludné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal§ich zalezitostech, u nichZ se Ize reainé domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zélezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu dcetni zavérky
za b&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném pripadé usoudime, ze
bychom o dané zaleZitosti neméli v nadi zpravé informovat, protoZe Ize realné otekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
z&jmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014 uvadime vnasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Urcéeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 22. srpna 2019 uréila valnd hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 4 roky.
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Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok k uéetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodateénou zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 16. biezna 2020
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spoleénosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 3.5 v pfiloze v uéetni zavérce.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolen4 je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zéavérky
spole€nosti Exportni garanénl a pojistovaci spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2019, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 16. bifezna 2020

WHG" Cuho ,U/’.J/LL M Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika‘Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢&islo 2195



16. Identifikacni udaje

Obchodni firma:

Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

Pravni forma:

akciova spolecnost

Identifika€ni Cislo:

45279314

Danové identifikacni Cislo:

CZ45 2793 14

Zapis v obchodnim rejstFiku:

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze oddil B, viozka 1619

Datum zapisu do obchodniho rejst¥iku:

1. ¢ervna 1992

Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejst¥iku:

4075 000 000 K¢

Forma akcii:

akcie jsou v zaknihované podobé, verejné
neobchodovatelné’

Identifikacni islo cennych
papirt (ISIN):

CZ0008040508

Druh, forma, podoba a pocet
emitovanych akcii s uvedenim
jejich jmenovité hodnoty:

4075 ks akcif na jméno ve jmenovité hodnoté
1000 000 K¢

> o

SloZeni akcionaru:

Ceska republika je jedinym akcionafem

Pocet organizacnich jednotek:

EGAP se necleni na dalsi jednotky?

Sidlo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Web: WWW.egap.cz

Bankovni spojeni:

41908111/0100 u Komercni banky, Praha 1

1V roce 2019 EGAP nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

2 EGAP nema pobocky ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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