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JVODNI SLOVO

Vazeni export

& 4

eri,

cteneé banky, drazi pratelé
ceskeho exportu,

ricaty rok spolupréce ceskych exportérl s po-

jistovnou EGAP bude bohuZel navzdy spojen

s necekanou humanitarni a prenesené takeé
ekonomickou katastrofou. Vojensky konflikt na Ukraji-
né Sokoval cely demokraticky svét a nasledné uvalené
ekonomické sankce negativné ovlivnily mnoho subjek-
td, mimo jiné i fadu Ceskych exportné orientovanych
podnikd. Ukrajina, Rusko a Bélorusko se 24. Ginora staly
prakticky ze dne na den nefinancovatelnymi a pohle-
davky z téchto trhd se okamzité propadly do kategorie
nejvysstho ohroZenf nesplacenim. EGAP dlouhodobé
sniZuje angazovanost v Rusku, kde je nynf ve srovna-
ni s rokem 2017 jeho expozice pouze Ctvrtinova. | tak
ale tato expozice na zacatku konfliktu predstavovala
nezanedbatelnou castku. Spole¢né s angazovanosti
na Ukrajiné a v Bélorusku se tak ocitly v ohrozenf{ ob-
chodnf aktivity podstatné ¢asti dosavadnich trhl pojis-
tovny. Navzdory probihajicimu vojenskému konfliktu se
ovsem diky usilovné praci pojistovny a spolufinancuji-
cich bank daff obchodnf pfipady v zemich zasazenych
valkou Castecné splacet. Od zacatku konfliktu angazo-
vanost EGAP v Rusku, Bélorusku a na Ukrajiné klesla
o vice nez 3 miliardy K& Navzdory nasemu spolecné-
mu Usilf je ovsem zrejmé, Ze fada pohledavek zlstane
nesplacena. Dobrou a podstatnou zpravou je, ze EGAP
zUstavé schopen kompenzovat tyto pojistné udélosti
z prostredkd vlastniho hospodarent. | presto, Ze bylo
nutné na fadu pojistnych pripadd vytvorit rezervy, za-
koncila pojistovna hospodareni ziskem 832 milion{ K¢.
Za vybornou bilanci stojf pfedevsim velmi dobry vysle-
dek v oblasti zaruk COVID Plus, poskytovanych v letech
2020 a 2021. Diky zlepSenf kreditni kvality u téchto dluz-
nik bylo v lofiském roce tfeba vytvorit nizsi rezervy ke
kryti pfipadnych Skod, coZ se pozitivné promitlo do
hospodarského vysledku pojistovny.

Za Ucelem zmirnéni ekonomickych dopadl souviseji-
cich s valkou na Ukrajiné poskytuje pojistovna od kon-
ce roku 2022 exportné orientovanym firmam zaruky
EGAP Plus. Rozpocet nového garancniho programu po-
¢itd s krytim Gvérd do celkové vyse az 6,25 miliardy K¢.

Navzdory vojenskému konfliktu, ktery zastavil vyvoz
do vyznamnych teritorif, dosahl objem nové uzavfe-
nych pojistnych smluv a rozhodnuti 41,2 miliardy K¢
oproti planovanym 36,5 miliardam K¢. Celkové EGAP
tak loni uzavrel 117 pojistnych smluv a rozhodnuti,
z nichZ 27 sméfovalo na podporu malych a stfednich
podnikd. Jednalo se napfiklad o pojisténi vyvozu ob-
rébéciho centra do Turecka, lozZisek do Indie, projekt
byznysového centra v Uzbekistanu, pojisténi dodavek
piva do Izraele ¢i zavlazovacich Cerpadel do Egypta.

EGAP je Uspésny také prfi vymahani dfive nesplace-
nych pohledévek. Z obchodnich pfipadd, které skon-
¢ily v minulosti pojistnou udalosti, se loni pojistovné
podarilo ziskat ¢astku 1,9 miliardy korun, nejvic za po-
slednich 5 let.

Zavérem mi, prosim, dovolte se s Vami prostfednic-
tvim tohoto Uvodniho slova také rozloucit. Jedenacté
Uvodni slovo je zaroven z titulu predsedy predstaven-
stva EGAP mym poslednim. V porovnani s predeslymi
deseti roky EGAP v pravé uplynulé ,desetiletce” zvysil
o pétinu objem novych obchodnich pripadd, ztrojna-
sobil objem vymoZzenych pohledavek a Skodnf pomér
snizil témér na Ctvrtinu.

Jsem presvédcen, Ze EGAP je spolehlivym partnerem
Ceského exportu, dobfe fungujici instituci, a Ze o tom

svedcii cisla uplynulého roku.

Jan Prochazka
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ZAKLADNI PREDSTAVEN{ SPOLECNOSTI

| navzdory sloZité globalnf politické i ekonomické situ-
aci se EGAP podafilo v mnoha smeérech dostat svym
plandm a cilm, stanovenym pro rok 2022, a v nékolika
pripadech je dokonce i prekonat.

EGAP zakoncil rok 2022 s agregatnim hospodarskym
vysledkem ve vysi 832 mil. K¢, pficem? z této hodno-
ty pfipadé ztrata 155 mil. K& na hlavni ¢innost pojistént
a zisk 987 mil. K¢ z vedlejsi ¢innosti poskytovani zaruk
COVID Plus a EGAP Plus.

Z obchodniho pohledu se v disledku pozastaveni po-
jistovani do valkou prfmo zasaZenych zemf a operativnf
pfipravy nového produktu U - zaruka EGAP Plus nepo-
dafilo dosahnout plvodné planovanych cild ohledné
predepsaného pojistného. Pfiprava mnoha anticipova-
nych obchodnich pfipadl se navic de facto nezastavila,

Tabulka 1
Vybrané vysledky v oblasti pojisténi za rok 2022

ale byly pouze odsunuty na rok 2023, kdy se predpokla-
dé jejich findlnf realizace. Na druhou stranu predevsim
diky produktu | - Pojisténf investic v zahrani¢i objem

pojisténého obchodu oproti roku 2021 celkové vzrostl.

Vyjimecny byl pro EGAP rok 2022 i z pohledu likvidace
pojistnych udalostf, v ramci které EGAP vymohl pres
1,9 mld. K¢, coZ je vysledek o vice jak 1,2 mld. K¢ lepsf
nez v predchozim obdobi. Rok 2022 se tak z pohledu
vymahani zafadil mezi ty nejuspésnéjsi v celé historii
fungovani EGAP. Dil¢im Uspéchem je v tomto ohledu
také realizace vymozeni u OP Adularya, ktera se na vysi
vymoZenych pohledavek v roce 2022 podilela nejvice.
Mezi teritoria dluznikd, u kterych doslo k nejvyssim ob-
jemdm vymozeni, se kromé Turecka vyznamnou mérou
podilely napf. Rusko ¢i Gabun, a to v ramci vymozenfjak
pred vyplatou, tak po vyplaté pojistného plnéni.

(v mil. Ké/ks) 2022 2021
Hospodarsky vysledek* -155 1526
Vlastni kapitél 9485 9649
Dotace do pojistnych fondd 0 0
Pojistény objem exportu 41165 34113
Pocet uzavienych smluv™ 117 251
Pocet podporenych exportérd 51 72
Pocet zemf, do kterych sméroval podpofeny export 39 54
Predepsané hrubé pojistné 92 481
Pojistnd angazovanost 89 258 95830
Vyse technickych rezerv (Cista) 7969 8343
Naklady na pojistna plnénf 2624 -544"
Objem vymozenych pohledavek pred a po vyplaté pojistného plnénf 1912 693

*  Vysledek hospodareni je rozdélen na dvé ¢asti, kdy tabulka ¢. 1 prezentuje vysledky spjaté s pojistovaci ¢innosti bez vlivl
vysledkd poskytovéni zaruk, které jsou oddélené prezentovany nize v tabulce ¢. 2.

** Vyznamny pokles oproti roku 2021 je zplsoben predevsim ukoncenim vyjimky pro kratkodobé pojistovani do EU.

*** 73porna hodnota je zplsobena rozpousténim rezerv, pfedevsim rezervy na pojistna pinéni.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022



ZAKLADNI PREDSTAVEN{ SPOLECNOSTI

Vysledek z hlavni pojistovaci ¢innosti byl kromé jiz vyse
zminéného vymahani ovlivnén predevsim vyznamnou
tvorbou technickych rezerv souvisejicich se Spatné se
vyvijejici situaci ve valkou zasazenych zemich. Zaporny
vysledek hospodarenf zejména v ddsledku této tvorby
nedokazaly zvratit ani pozitivni faktory, jimiz byly v roce
2022 napf. posilujici domaci ména ¢i nadstandardni vy-
nosy z investic v dUsledku rostoucich trokovych sazeb.
| pfes mirnou ztratu se spole¢nosti dafilo v pribéhu
celého roku plnit kapitalové pozadavky s dostatecnou
rezervou, a proto se EGAP opét obesel bez statnich do-

taci do pojistnych fondd.

Tabulka 2

Ztrata z pojistovaci ¢innosti byla nadmiru kompenzova-
na vysokym ziskem z ¢innosti poskytovani zaruk COVID
Plus. V ramci programu COVID Plus nyni dochazi uz pouze
k monitoringu aktivnich smluv, pfipadné k jejich likvidaci.
Program EGAP Plus je naopak ve fazi prijimanf a schvalo-
vani novych zaruk, pficemz toto poskytovanfje dle aktual-
né platné legislativy mozné az do konce roku 2023.

I kdyz zadné nové zaruky nebyly v roce 2022 v ramci ani
jednoho z téchto dvou program poskytovéany, doslo
vlivem zlepSovani situace dluznikd k rozpousténi pri-
sludnych rezerv na zaruky, coZz soubézné s Urokovymi
vynosy vygenerovalo zisk témér 1 mld. K&

Vybrané vysledky v oblasti poskytovani zaruk EGAP Plus a COVID Plus za rok 2022

(v mil. Kc/ks) 2022 2021
Hospodarsky vysledek 987 -1084
Fond zaruk COVID Plus (hodnota ke konci roku)” 2676 3760
Fond zaruk EGAP Plus (hodnota ke konci roku)” 500 X
Vklad do fondu na kryti zavazk( z poskytnutych zaruk™ 500 0
Zarucni angazovanost (hodnota ke konci roku) 13977 16 509

Pozn.: Detailni vysledky ¢innosti spjaté s poskytovanim zaruk jsou uvedeny v bodech I1.11. a 11.12 pFilohy k Gcetni zavérce.

* Do vy3e FondU neni promitnut hospodarsky vysledek za dany rok.
** Vklad do Fondu zaruk EGAP Plus v prosinci 2022.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022






TWEEN E°__\D CREDIT INS;
GUARANT ND INSURANG ~  DRPORATIO

V Unoru se uskutecnilo zasedani Prazského
klubu Bernské unie v Dubaji. Pfi té prileZitosti
podepsal pfedseda predstavenstva Jan Prochazka
Memorandum o porozuméni s exportni
pojistovnou SAE Etihad Credit Insurance, které
umozni bliz8i spolupraci obou instituci.

HEALTH FORUM
CZECH REPUBLIC - AFRICA

Na konferenci Health Forum Czech Republic - Africa
poféadanou Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ve spolupréci

s EGAP a komerénimi bankami v Praze prijely v kvétnu delegace
osmi africkych statd. Projednévaly se moznosti dodavek
Ceskych firem do zdravotnického sektoru danych zemi.

Na téma byznysu a dopadu valky na
Ukrajiné diskutoval v ramci ¢ervnové
debaty platformy AlterEko Mikul&s Pycha,
reditel Odboru strategickych Fizeni.

EGAP VYROCNI ZPRAVA 2022
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V Cervnu usporadal EGAP u pfilezitosti vyroci
30 let od svého zaloZeni mezinarodni ECAs

konferenci na téma ,Current Challenges of e
Export Financing”, které se mezi vystupujicimi = "7;5-‘ ~
zUcastnili zastupci evropskych ECAs z Némecka, B R @
Rakouska, Polska, Madarska, Itélie &i Svycarska. R ‘«\ .
— A W,
| pac= N
". ‘M‘I’;_

Jako tradi¢né se v srpnu konal v Ceskych
Budéjovicich veletrh Zemé Zivitelka, kde
nechybéli zastupci EGAP v Cele s feditelem
Odboru akvizic a pojisténi dodavatelskych
Gvérd Janem Dubcem.

- - V druhé poloviné roku predsedala Ceska
republika Radé Evropské unie. PFedsednictvi
v pracovni skupiné EU pro vyvozni Gvéry tak
od francouzskych kolegl pfevzal Josef Jirkal,
feditel Odboru mezinarodnich vztahd.




V Fijnu se opét konal Mezinarodni
strojirensky veletrh v Brné& a EGAP byl
i tento rok sou¢asti Ceské narodni expozice
spolu s ostatnimi institucemi podporujicimi

Cesky export, vyrobu a vyzkum.

1"

Rok 2022 byl z hlediska mezinarodnich

cest zakoncen bilateralnim jednanim

s rakouskou ECA OeKB, na kterém se

feSila budouci spoluprace, strategie

podpory vyvozu ¢i mozné povalecné

obnovy Ukrajiny, ale i témata tykajici se

Zivotniho prostredi, CSR ¢i PR aktivit. ’

B&hem veletrhu byly na Ceské narodni expozici pfedstaveny
i projekty podporované v ramci spole¢ného projektu
,Podpora exportu vysledki vyzkumu a vyvoje” instituci

TACR, EGAP, CzechTrade, N&rodn{ rozvojova banka. Na
fotografii zleva Michal Pluta, marketingovy reditel NRB,

Petr Konvalinka, pfedseda TACR, JiFi Jirasek, predseda
predstavenstva NRB, David Havli¢ek, finan¢ni Feditel EGAP,
Jan Prochézka, predseda predstavenstva EGAP, Jifi Holoubek,
¢len predstavenstva Svazu priimyslu a dopravy CR.

e T

7 Eu2022CZ
B

‘ esidency of the Council
ropean Union
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VIZE A STRATEGIE EGAP

Exportnf garancnf a pojistovaci spole¢nost, a.s., je ofi-
cialni exportni Uvérovou agenturou (tzv. ECA) Ceské
republiky, jejimz poslanim je podpora proexportn{
orientace Ceské ekonomiky. EGAP byl zaloZzen v Unoru
1992 a svou Ulohu tak pInf jiz pres 30 let, béhem kte-
rych pomohl zrealizovat vyvoz v hodnoté presahujicf
1 bilion K.

EGAP je jednou z klicovych instituci viadni proexportni
politiky, nebot nabizf konkrétni produkty umoznujici za-
jistént rizik a financovani obchodnich pripadd ceskych
vyvozcl a investord. Stoji casto na konci statni podpory
exportnich pripadd, kdy rozhoduje o Uspéchu ceského
exportéra ¢i investora v mezinarodni konkurenci prave
struktura financovani. Svym pojisténim dokaze EGAP
privést do systému ostatnf financnf instituce, coz zvy-
Suje pakovy efekt podpory exportu. EGAP svou ¢innos-
tf v8ak nekonkuruje komercnimu sektoru, naopak ho
doplfuje v pfipadé, Ze mu nezbyva kapacita, kapital Ci
rizikovy apetit. S ohledem na fakt, Ze tento rizikovy ape-
tit komercnich hracd zpravidla klesa v dobé ekonomic-
kych krizi, m& EGAP silny proticyklicky charakter, ktery
se vyznamné projevuje i nynf v dobé energetické krize,
vysoké inflace a valecného konfliktu na Ukrajiné nebo
historicky v dobé nejhorsiho stavu pandemie covid-19.
Tento proti-cyklicky charakter je dale umocnén faktem,
Ze EGAP je instituce ze 100 % vlastnéna statem a ma
prostrednictvim specialnich zdkond Siroké moZnosti,
jak rychle a automaticky reagovat na potreby trhu.

Diky rozséhlé siti kontaktl s institucemi zamérujicimi
se na podporu exportu v Ceské republice i v zahranif
mlzZe EGAP zprostifedkovat podporu vyssimu poctu
podnikatel( a firem. V pfipadé, Ze se jedna o velky ob-
chodni pfipad se zahrani¢nim podilem, mlze EGAP
vyuZzit zajisténi u exportnich agentur v zahrani¢i nebo
v budoucich letech opétovné komercnich zajistiteld,
kterych bylo historicky za Ucelem maximalizace pod-
pory ¢eského exportu taktéz vyuzivano. Ddlezitym seg-
mentem jsou také malé a stfedni podniky, pro které je
mimo pojisténi exportniho rizika také velkym pfinosem
poradenstvi a zkuSenosti, které jim EGAP mUzZe nabid-
nout. Pro zjednodu$eni mohou malé a stfedni podniky
(MSP) vyuzit méné administrativné i nakladove narocny
proces pojisténi, tak i pfipadné likvidace skod a zrych-
lené vyplaty pojistného pInéni. Pravé zjednodusovani,
automatizace a snizovani administrativni zatéze jsou
jednim z hlavnich pribéznych cill EGAP pro aktuélnf

i nasledujici roky.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

Uloha EGAP ve vztahu k trznfm subjektdim je podp@irna,
zisk je vytvaren primarné u vyvozcl a investord, tedy
v rdznych sektorech ceské ekonomiky, které profitujf
z exportu, ktery se diky podpofe EGAP uskutecnuje.
Presto EGAP usiluje o finan¢ni stabilitu a snazi se dosah-
nout dlouhodobé vyrovnanosti svého hospodareni tak,
jak vyzaduje Konsensus OECD. Z tohoto dlvodu jsou
pojistné sazby kalkulovany tak, aby v dlouhodobém ho-
rizontu zajistily vyrovnané hospodareni EGAP. K tomu
prispiva i kvalitni Fizenf rizik, které zajistuje dostatec-
nou diverzifikaci prijimanych rizik a spravné ohodnoce-
ni kreditnf kvality protistran, stejné jako efektivnffeSenf
pojistnych udélosti a s tim spojené vymahani pohleda-
vek. | pfesto ale EGAP v roce 2022 v ramci standardni
pojistovaci ¢innosti dosahl mirné zaporného vysledku
hospodareni, coz vsak tuto dlouhodobou vyrovnanost
hospodareni nenarusuje, protoZe tato ztrata je vyva-
Zena vyrazné ziskovym hospodafenim z predchoziho
roku. VyvaZzenost hospodafeni u pojistovaci cinnosti
pak potvrzuje mimo jiné i Skodnf pomeér za poslednich
10 let, ktery se stabilné drzi pod hranici 100 %.

EGAP se momentalné fidi strategif stanovenou na roky
2021-2025, je7 se zamérfuje predevsim na posilenf kon-
kurenceschopnosti ¢eskych exportérl na zahrani¢nich
trzich, financni vyrovnanost a dostatecnou kapitalovou
vybavenost, snizeni Skodniho poméru, expertni hod-
nocenf rizik a diverzifikaci ¢eského vyvozu. Podpora by
méla fungovat napfi¢ sektory, méla by byt maximalné
prizplsobena potrebam jednotlivych exportérd a do-
drZovat principy spolecenské odpovédnosti, v ramci
¢ehoz by mél byt kladen dlraz na podporu ekologic-
kych a socialné prinosnych projekt(. Ddlezitym prvkem
v této oblasti, o ktery musf Ceské republika usilovat, je
dostatecna diverzifikace exportu tak, aby pfipadné se-
Ihanf jednotlivych zahranic¢nich trhd nevedlo k oslabenf
Ceské ekonomiky jako celku. Pravé v uplynulém roce
jsme mohli pozorovat realizaci takového rizika se kte-
rym se musel EGAP, a s nim i cela Fada Ceskych expor-
tér(, vyporadat. V tomto ohledu EGAP vyviji maximalnf
Gsill a proaktivné poméha ceskym exportérim hledat
nové trhy pro odbyt jejich produkce mimo zemé zasa-
Zené valkou.

Kromé vysSe zminéného se EGAP také snazi prispi-
vat k udrzitelnému rozvoji moderni spolecnosti, coz
predstavuje velmi ddleZitou Cast strategie na roky
2021-2025. V tomto kontextu je kladen ddraz na vsech-
ny tfi oblastiv rémci tzv. ESG (Environmental, Social, and
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corporate Governance) aktivit. Ekologicky dopad své
¢innosti se EGAP snazi zmirnovat napriklad pomoci mi-
nimalizace spotreby materidlu a produkovaného odpa-
du, Usporami ve spotiebé energie, ekologickou likvidaci
elektroodpadu ¢i podporou biodiverzity. S projektem
stfeSnfho chovu veel se EGAP aktivné zapoijil do celona-
rodnfsoutéze Ceny SGDs 2022 (kategorie Zména klima-
tu). JelikoZ je cesta k uhlikové neutralité ddlezitou sou-
Casti kazdého odpovédného podniku, doslo v EGAP ke
zméreni uhlikové stopy provozované ¢innosti a nasled-
né bude tato stopa snizovana realizaci offsetovych pro-
jektd v podobé vybranych opatreni, kterd primo aktiv-
né prispivaji ke snizovani mnozstvi sklenfkovych plyn(
v atmosfére. V ramci socialni oblasti se EGAP zaméfuje
napfiklad na vysoké pracovni standardy, rovné prilezi-
tosti, vzdélavani zaméstnancd, zpétnou vazbu pro za-
méstnance, kterou mohou vyuZit pro svij dalsi rozvoj,
v neposledni fadé se EGAP Ucastni také rlznych cha-
ritativnich sbirek a projektd. Ekonomické udrzitelnos-
ti se EGAP snaZzi dosahnout zejména prostrednictvim
transparentnosti, efektivniho fizenim rizik, kvalitnich
protikorupc¢nich mechanism@ ¢i udrzovanim dobrych
vztah( s klienty a obchodnimi partnery, a to vse v sou-
ladu s pravidly povolené podpory dle EU a OECD.

EGAP se dafi dlouhodobé posilovat spolecenskou od-
povédnost ve svych procesech a vice ji propagovat
vletné zapojeni zaméstnancd pri ziskdvani napadd na
nové projekty a opatfenf v této oblasti a zaroven i pfi
jejich realizaci.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

V roce 2022 byla zavedena nova opatfeni, kterd majf
za cil snizit spotfebu elektrické energie v reakci na
probihajici energetickou krizi. Diky témto opatfenim
se podafilo snizit spotfebu zemniho plynu o zhruba
20 % a spotfebu elektrické energie 0 3 % (v porovnani
s poslednim ,pfedcovidovym®” rokem bez vétsiho poctu
povinnych dnl na home office se jedna o Usporu az
18 %). Nadale jsou také v upravené mife uplatfovana
opatfeni snizujici pravdépodobnost ndkazy onemocné-
nim covid-19 zavedena v roce 2021.
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Tabulka 3
Produktové portfolio EGAP v roce 2022

Rozdéleni podle produktt

B Pojisténf kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru

(o Pojisténf stfrednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

Bf Pojisténf bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

cf Pojisténf bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru
D Pojisténfvyvozniho odbératelského Gvéru

E Pojisténf potvrzeného akreditivu

F Pojisténf Uvéru na pfedexportnf financovanf

If Pojisténf Uvéru na investici v zahranici

| Pojisténfinvestic v zahranici

Vv Pojisténf proti riziku nemoznosti plnéni smlouvy o vyvozu

z Pojisténf bankovn( zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

ZA/ZAS Aktivni zajisténf

G Zaruka COVID Plus

u Zaruka EGAP Plus

Od 1. 1. 2022 doslo k ukonceni programu poskytova-
ni zaruk COVID Plus, a v pribéhu roku tak probihala
pouze spréva jiz uzavienych smluv. V priibéhu prosince
2022 byl vsak pripraven a spustén novy zarucnf pro-
gram EGAP Plus, ktery ma za cil podpofit firmy, které se
dostaly do potiZi pfimo ¢i neprimo v disledku vazného
naruseni hospodérstvi zplsobeného probihajici valkou
na Ukrajiné.

V ramci pojistovaci ¢innosti byl nejvyuzivanéjsim pro-
duktem v roce 2022 produkt Z - pojisténf bankovnich
zaruk; v ramci tohoto produktu bylo uzavfeno 37 po-
jistnych smluv. Tento produkt zaznamenal vyrazny na-
rdst jiz v predchozim roce 2021 a vysokou poptévku si
udrzelivroce 2022.

Druhym nejvyuzivanéjsim produktem byl produkt B - po-
jisténi kratkodobych dodavatelskych Gvérd. Tento pojist-
ny produkt je ve velké mife vyuzivan malymi a stfednimi
podniky pro kryti jejich pohleddvek za zahrani¢nimi od-
bérateli. V ramci tohoto produktu bylo uzavieno celkem
32 obchodnich pripadd. U tohoto produktu vsak zaroven
doslo oproti pfechozimu roku k vyraznému poklesu, ktery
je v&ak dan ukoncenim docasné vyjimky Evropské komise,
jez umoznovala pojisténi vyvozu do zemi Evropské unie,

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

a dale vypadkem klicovych exportnich destinaci Ruska,
Béloruska a Ukrajiny, kam v minulych letech smérovala
velkd ¢ast pojisténi kratkodobych dodavatelskych Gverd.

Dale jsou v portfoliu EGAP zastoupeny tradi¢ni pojist-
né produkty urcené ceskym exportérlm, investorim
a bankam pro pokryti rizik souvisejicich s exportem.
U jednotlivych produktl probihd pribéznd moder-
nizace a predevsim automatizace, kterd napomaha
rychlejsimu a efektivnéjsimu vyrizovani zadostf klientd.
V roce 2022 probihaly préce na modernizaci pojistnych
podminek produktu E - pojisténf potvrzeného akredi-
tivu, které majf za cil tento produkt zatraktivnit a také
zjednodusit proces uzavirani jednotlivych pojistnych
smluv. V prabéhu roku 2022 také probihala aktualizace
pojistnych podminek u Z - pojisténi bankovnich zaruk,
u kterého byla rozsffena moznost pojisténf o dalsf typy
zaruk, souvisejicich nejen s vyvozem, ale i s Ceskymi in-
vesticemi v zahranici.

Dal3iho rozsitenf se dockala i sluzba ,Klikni pro Export"
- online prostredf pro nase klienty. Nové Ize pres tuto
sluzbu podéavat i Oznameni o hrozbé pojistné udalosti,
hlasit Cerpani a spléatky pojisténych Gvérd a pripravuje
se zarazeni dalsich produktd, tentokrat bankovnich.
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Online systém KLIKNI PRO EXPORT je pfistupny na adrese
https://eol.egap.cz.

V roce 2022 bylo uzavieno 16 smluv u produktu | - po-
jisténf investic proti politickym rizikdim, coZ je z pohle-
du poctu jako jiz tradi¢né stabilnf vysledek. V tomto
portfoliu jsou jak drobnégjsi investice, tak i rozsahlé
projekty velkych investord. Produkt If - pojisténi in-
vesti¢nfho Uvéru se vyuziva u investi¢niho financovani

Graf 1
Pocet uzavienych smluv v roce 2022 (v ks)
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dlouhodobého charakteru do zemi se stfednf a vyso-
kou mirou investi¢nich rizik. Proto i pfes nizky pocet
sjednanych pojistnych smluv tento produkt nabizf ban-
kam zadanou kapacitu, ktera doplniuje komercni trh.
Pripravy investi¢nich zamérd jsou velmi sloZité a kazdé
nové sjednané pojistént je vysledkem pfipravy podkla-
dd a obchodnich jednani, které trvaji mésice, v nékte-
rych pripadech iroky.
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OBCHODNI VYSLEDKY

Na turbulentni vyvoj svétové ekonomiky

a zménu situace na cilovych trzich ceského
exportu reaguje EGAP flexibilitou pfi
poskytovani pojisténi financovani vyvozu

a investic, modernizaci stavajicich produktu
pojisténi a jejich digitalizaci.

Tak, jak se méni moZnosti a potreby ceskych vyvozci a investord, prizptsobuje i EGAP svoji
obchodni politiku a alokuje potrebné kapacity. Kromé toho jsme v roce 2022 predstavili
Jiz druhy zdrucni program EGAP Plus, navazujici na predchozi uspésny program COVID
Plus. Klasickd podpora financovani vyvozu a investic je tak doplnéna o podporu likvidity
vyvozné orientovanych podnikd.

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
vedouci Useku obchodniho

g
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Obchodnf ¢innost roku 2022 byla silné ovlivnéna nece-
kanou agresf Ruska vUci Ukrajing, kterd zasadnim zpU-
sobem poskodila infrastrukturu a hospodarstvi Ukraji-
ny a dosavadni politické i ekonomické vztahy s Ruskem
a Béloruskem. Soucasné nové zavedené mezinarodnf
sankce vUci Rusku a Bélorusku zastavily moznost finan-
covanf a pojistovani vyvozu a investic do téchto dvou
zemi. VSechny tfi zemé byly dlouhodobé vyznamnymi
destinacemi, kam sméfoval Cesky export a investice
s pojisténim EGAP, a tudiZ se toto omezenivyrazné pro-
mitlo do celkového vyvoje a struktury pojisténi nového
obchodu vroce 2022. Kromé zavedeni novych sankcf je
velkym problémem rlst cen vstupnich material(, zbozi
a energil, takze vedle hledani novych teritorii a odbé-
rateld EGAP tento rok s ¢eskymi exportéry resil také
otdzku promitnuti téchto faktor( i do jiz pojisténych,
ale i rozpracovanych obchodnich pripad(. Predevsim
u dlouhodobéjsich infrastrukturnich projektd, jejichz
realizace leckdy zapocala jiz pfed ¢i na zac¢atku pande-
mie covid-19, byla otazka navyseni ceny projektu, a po-
tazmo vyse financovani a pojistenti, klicovou k Uspesné-
mu dokoncenf projektu. U novych a projednavanych
projektd se narlst cen projevil pfedevsim v prejedna-
vani podminek se zakaznfkem, coZ zapficinilo, Ze se
mnohé planované projekty realizané posunuly v rémci
roku 2022 nebo az do dalSich let.

Oproti lonskému roku je patrny vyrazny propad poctu
pojisténych dodavatelskych a odbératelskych Gveérg,
coz mélo také vliv na celkovy pocet uzavienych smluv
a pojistnych rozhodnuti, ktery v roce 2022 dosahl 117.
Pfedepsané pojistné, vcetné odmeén za zaruky COVID
Plus, Cinilo v tomto roce 126 mil. K& Tento vysledek je
dan predevsim niz$im poctem uzavienych dlouhodo-
bych odbératelskych Gvér(, jejichZ realizace se posu-
nula v ¢ase, a nepomohl tomu ani vyznamny narUst za-
jmu o pojisténi zaruk a investic. Zajem o toto pojisténf
pochopitelné rostl s ohledem na nejistotu zptsobenou
valecnym konfliktem a globalnim rlstem cen. Nicméné
vybér pojistného u tohoto produktu vzhledem k vyraz-
né nizsimu riziku plné nekompenzuje planovanou vysi
vybraného pojistného z pojisténi odbératelskych Gve-
rd. Celkové je ale vysledek pojisténého vyvozu a inves-

tic pfesahujici 41 mld. K¢ Uspéchem a jedna se o solidni

pojistény objem v ramci trendu poslednich péti let.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

V rdmci zaruc¢nf cinnosti EGAP do konce roku 2021 po-
skytoval zaruky COVID Plus. Od roku 2022 jiz neni moz-
né nové zaruky poskytovat. Nicméné program splnil
svlj cil a pomohl mnoha firmam prekonat krizi zpUso-
benou pandemif covid-19. Vroce 2022 bylo vidét patrné
zlepSenf finan¢nf situace mnoha firem, které Uvér zaru-
Ceny zarukou od EGAP casto predcasné splatily, a an-
gazovanost tak klesla o témér 3 mld. K&. Ke konci roku
EGAP spustil novy zaru¢ni program EGAP Plus. Jedna se
0 obdobny protikrizovy program, jako byl COVID Plus,
co se tyCe podminek i UcCelu programu, ktery ma po-
moci s likviditou firmam postizenym primo ¢i nepfimo
vaznym narusenim hospodarstvi zplsobenym konflik-
tem na Ukrajiné. Samotné spusténi programu EGAP
Plus probéhlo v prosinci 2022, kdy EGAP rovnéz obdr-
Zel prvni zadosti o tyto zaruky. Program dle soucasnych
podminek pobézf az do konce roku 2023.

V rémci akvizi¢ni ¢innosti EGAP spolupracuje s celou
fadou spolec¢nosti, se kterymi poradéa rizné seminére
a business snidang, kde se budouci klienti dozvi napf.
novinky z oblasti pojisténi. Novinkou v oblasti distri-
buce produktl je navézani spoluprace s pojistovacimi
makléri, které by se mélo projevit v prébéhu roku 2023.
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Graf 2

Struktura pojistnych produktd v portfoliu EGAP k 31. 12. 2022 dle poc¢tu smluv

D-29,7%

V-0,9%

1f-0,9%

F-1,3%

1-5,0%

Cf-6,0%

ZA-7,6%

V portfoliu EGAP z hlediska poc¢tu smluv dlouhodobé
prevlada pojisténi odbératelskych a dodavatelskych
Gvérd. Od lonského roku se na nejvyssi pricky co do po-
¢tu smluv opét vratil produkt Z - pojisténi bankovnich
zaruk, o ktery byl enormnf zéjem. V roce 2022 bylo po-
jisténi zaruk dokonce nejvice poptavanym produktem
EGAP. Na rlst poptéavky po pojisténf bankovnich zaruk
a predexportnich Gvér( ze strany bank dokézal EGAP
pruzné zareagovat, o ¢emz svéd¢i uzavreni 38 novych
pojistnych smluv téchto typu. Jednalo se jak o zaruky
pro malé a stfedné velké podniky, tak i objemové vét-
Si obchodni pripady, prevazné v sektoru strojirenstvi
a energetiky. | pres tézkosti Ceskych vyvozcl s udrze-
nim ziskovosti a ¢asovych harmonogram( béZicich
i novych projektd Uspésné pokracovaly dodavky, k nimz
se vazou pojisténé bankovni zaruky, v pribéhu celého
roku. Odolnost osvédcenych ceskych vyrobcd a vyvoz-
cl proti trznim fluktuacim je tak na dobré Grovni. Trend
rdstu téchto produktl bude podle ocekavani pokraco-
vativroce 2023.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

7-26,8%

BaBf-21,8%

Pred zahajenim ruské invaze na Ukrajinu bylo na pocat-
ku roku 2022 uzavfeno nékolik vyznamnych obchod-
nich pripadd pojisténi vyvozd na Ukrajinu, Béloruska
a Ruska. V dalsich mésicich jiz CeSti exportéfi hledali
nové alternativnf trhy, diky cemuZ se na prednich mfs-
tech umistil Kazachstan, nasledovany Mauritiem a Tu-
reckem. U ostatnich zemfi se jednalo spiSe o jednotlivé

pripady.
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Graf3

Procentni podil zemf na celkovém objemu podporenych exportnich Uvérd (produkty B, Bf, Cf a D) v roce 2022

Ostatni zemé 8,1 %

Indie 2,9 %

Norsko 3,5 %

Maroko 4,9 %

Turecko 5,2 %

9
5
-

\ g

Mauritius 8,7 %

Ukrajina 13,5 %

Stabilita vysledk( pojisténi investic a investi¢nich Gvé-
rd pokracovala i v roce 2022. Dominantni podil na cel-
kovém vysledku investic ma opét pojistny produkt | -
pojisténi dlouhodobé provozovanych investic Ceskych
firem v zahranicnf proti teritoridinim rizikm. Ani terito-
rialni skladba se neménila - prevladaji 3 velka teritoria,
Indie, Gruzie a Cina, kde jsou pojitovany objemové nej-
rozsahlejsiinvestice. Pokud jde o projekty investic v no-
vych teritorifch, v roce 2022 doslo k pojisténi vyznamné
Ceské investice a investi¢niho Uvéru v Saudské Arabii,
kterd by méla navazat na drivéjsi ispéchy Ceskych firem
v teritoriu Blizkého vychodu, a pojisténi mensi ceské in-
vestice v Uzbekistanu, ktery se jevi byt stale vice atrak-
tivnim trhem v soucasné nestabilni geopolitické situaci.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

Bélorusko 20,6 %

Rusko 17,4 %

Kazachstan 15,3 %

Z hlediska angazovanosti investicniho pojisténi pretr-
vava vyznamny podil Turecka (v grafu 4 neni zachyceno,
nebot pojistky sjednané v minulych letech do Turecka
mély zatim jednorazovy charakter), kde jsou pojistény
vyznamné investice ve vodnf energetice, které pokra-
Cuji v UspéSném provozu. Rovnéz role Turecka jako
investi¢niho teritoria se zda byt v soucasné dobé na
vzestupu.
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Graf 4
Podil zemfi na celkovém objemu pojisténfinvestic a investi¢nich Gvérl, uzavienych v roce 2022

Saudska Arébie - 0,1 % \/ Mexiko - 0,1 %

Uzbekistan - 0,2 %

Rusko - 9,7 %

Cina-22,8% Indie - 36,7 %
Gruzie-30,4%

Graf 5

Podpora MSP dle zemf{ v ramci objemu vyvozu podpofeného v roce 2022

Ostatni zemé-6,9 %

Madarsko - 2,7 %

Slovinsko - 3,0 %

Uzbekistan - 31,5 %
Kazachstan-6,7 %

|
v

Gruzie-8,3% Mexiko - 13,1 %

Bélorusko - 9,7 % Rusko - 11,4 %

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022
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I'v roce 2022 pokracovala podpora malych a stfednich
podnikd. Uzavieno bylo celkem 27 pojistnych smluv do
17 zemi. Z celkového poctu pojistnych smluv se tak jed-

na o témér ctvrtinu.

AngaZovanost, predstavujici souhrnny objem viech
aktualné krytych vyvoznich rizik (véetné poskytnutych
z&ruk), doséhla ke dni 31. 12. 2022 vyse 103,2 mld. K¢,
z toho pojistna angazovanost ¢inni 89,3 mld. K¢ Sou-
Casné se postupné méni zemé na prednich prickach
pojistné angazovanosti, které jsou vidét v grafu 6. Do

Graf 6
Teritorialnf ¢lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2022

Ostatni zemé - 29,6 %

Indonésie - 3,4 %

Ghana-4,9%

Gruzie-6,1%

Indie - 6,3 %

popredi se dostalo Slovensko s Tureckem, a preskocily
tak Rusko a Azerbajdzan, které Zebricku vévodily po né-
kolik let. Setrvaly pokles angazovanosti na Rusko trva jiz
od anexe Krymu. Zasadni pro EGAP je postupna diver-
zifikace pojistného portfolia, kdy se na celkové angazo-
vanosti podilf stale vice novych zemi, a tudiz vyznamné
kleslo riziko koncentrace. Podil Zadné ze zemf aktualné
nepresahuje 13 %, pricemz velké podily patff zemim
s nizkym teritorialnim rizikem (Slovensko, Cina, Indie,
Indonésie), coZ je pozitivni vysledek.

Slovensko - 12,7 %

Turecko - 11,6 %

Cina-9,1%

Azerbajdzan - 8,5 %

Rusko -7,9 %

Pozn.: Neobsahuje angazovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022
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Graf7
Klientska struktura hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2022

Nebankovni subjekty - 35 %

Ceska exportni banka, a.s. - 26 %

" " Ceska spofitelna, a.s. - 8 %

Ostatni bankovni subjekty - 6 %

HSBC Continental Europe,
Czech Republic-2%

Erste Group Bank AG - 3 %

o Komer¢ni banka, a.s. - 6 %
Oesterreichische Kontrollbank

Aktiengesellschaft - 4 %

Ceskoslovenska obchodnibanka, a.s. -6 %

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.-4 %

Pozn.: Neobsahuje angazovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus

V klientské strukture nedoslo oproti lonskému roku
k vyrazné zméné. Opét vzrostl pocet nebankovnich
subjektl v rdmci pojistného portfolia, coz je dano na-
rlstem pojisténi investic a poklesem pojisténi odbéra-
telského Gveru ,D".

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022
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Mezinarodni aktivity

Pokud jde o bilateralni spolupraci s partnerskymi ECAs,
dafilo se po obchodnf strance naplnovat jiz uzaviené
ramcové dohody o zajisténf a memoranda o spolupra-
ci, prestoze v pribéhu roku 2022 samotného nedo-
Slo k uzavreni dalsi nové smlouvy. | vécné naplnovani
jiz uzavrenych dohod je nedilnou soucasti bilateralni
spoluprace mezi ECAs a dalsimi entitami podilejicimi

se na financovani obchodnich aktivit. RAmcové zajistné
smlouvy usnadnujf provadénf zajisténi (aktivnf i pasivni
pozice) mezi ECAs pfi zajistovan( jednotlivych narod-
nich dodavek. Memoranda o spolupraci, kromé moz-
nosti sdflenf zkuSenosti, predstavuji z obchodniho hle-
diska nejen cestu k poskytovanf zajisténi (garance), ale
usnadnuji i spolupraci s financujicimi bankami, jejichz
transakce pak z pohledu EGAP majf Iépe identifikova-
telny rizikovy profil. Obecné pak vzajemna spoluprace
na Urovni ECAs a obdobnych subjektl umoznuje sdilenf

rizik v pfipadé spolecnych transakci na tfetich trzich.

V prabéhu roku 2022 se uskutecnila dvé bilateralnf
setkanf se Svycarskym SERV a rakouskou OeKB. Tako-
vato setkanf jsou klfi¢ova pro vzajemné sdileni zkuse-
nosti a prohlubovani vzajemné spoluprace mezi ECAs.
Svycarsko i Rakousko jsou z pohledu Ceské republiky
partnerskymi ekonomikami, které vykazuji prekryv
v produkénich kapacitach, coz skyta nejen potencial
pro vzajemnou spolupréci vyvozcl pfi exportnich pro-
jektech do tretich zemli, ale také pfi tésnéjsi spolupraci
v oblasti zajisténi mezi ECAs podilejicich se na financo-
vanf takovychto spole¢nych vyvoznich transakci. Takto
Uzka spoluprace pokracuje s témito a dalsimi blizkymi
ECAs iv oblasti nastavenfvhodnych a dlouhodobé udr-
Zitelnych cen poskytovanfexportni podpory (pojistnych
sazeb) a téZ v ramci standardizace kreditniho hodnoce-
ni protistran pfi cenotvorbé, kterad by méla svoji granu-
laritou a nastavenim odpovidat trznim standarddm.

Druha polovina roku 2022 byla pfedevsim ve znamenf

Ceského predsednictvi v Radé EU (CZ PRES). V pribéhu
tohoto obdobf zastupci EGAP zastitovali za CR aktivity

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

tykajici se ¢Cinnosti Pracovnf skupiny Rady EU pro vyvoz-
ni Uvéry, kterou v ramci CZ PRES vedli. V zari 2022 se
vramci CZ PRES v Praze uskutecnilo neformalni zaseda-
ni Pracovni skupiny Rady EU pro exportnf Gvéry (CWG),
coz je tradi¢ni akce probihajici v predsednické zemi.
Neformalni zasedani se vécné zamérilo na moznosti
spoluprace mezi institucemi oficialné podporeného fi-
nancovani a pojistovani (ECAs) a institucemi ptsobicimi
v oblasti rozvojového financovanf (DFIs).

V rémci OECD se v roce 2022 podafilo dohodnout na
ro¢nim prodlouzeni specifické a Casové omezené vyjim-
ky (do listopadu 2023) ze soucasnych pravidel Konsen-
su OECD. Podle této prodlouzené Upravy bude nadale
docasné mozné snizenf akontace az na 5 % hodnoty vy-
vozniho kontraktu z nynéjsich 15 % za podminky, Ze se

bude jednat o transakce vaci viadnim kupujicim.

V prébéhu roku 2022 také pokracovalo plsobeni za-
stupce EGAP na postu predsedy Prazského klubu
Bernské unie Uvérovych a investi¢nich pojistoven (BU),
které vyprsi aZz ke konci roku 2023. | toto je nepochyb-
nym ocenénim dlouhodobé aktivity EGAP jako ¢lena BU
a Prazského klubu BU.
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| pFes vale€ny stav na Ukrajiné vyvolany
agresi Ruska byl rok 2022 v oblasti
vymahani pojiSténych pohledavek

pro EGAP velmi aspéSnym. V roce 2022
bylo vymoZeno vice jak 1,9 mld. K¢,
coz je s ohledem na podminky roku 2022
vynikajici vysledek. Na druhou stranu
je faktem, Ze se v roce 2022 zvysSil pocet
nové evidovanych pojistnych udalosti.

Vice neZ tri Ctvrtiny z celkového poctu novych pojistnych uddlosti souvisi se zemeémi, kte-
ré jsou do vdlecného konfliktu zapojeny (Rusko, Bélorusko a Ukrajina). Nicméné i u nové
vzniklych pojistnych uddlosti se v fadé pripadd podarilo zabrdnit hrozici Skode, a sniZit tak
riziko budoucich vyplat pojistného plnéni.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
vedouci Useku financniho a sprdvy pojistnych uddlosti

g
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K 31. 12. 2022 EGAP spravoval pohledavky souvisejict
s feSenymi pojistnymi udélostmi v celkové vysi pres
36 mld. K& V porovnani s koncem roku 2021 se jedna
0 pokles o zhruba 3 mld. K& To je dano zejména mi-
moradnym vysledkem v oblasti vymahani pojisténych
pohledavek a poCtem ukoncenych pojistnych udalostf.
Na druhé strané je nutné konstatovat, ze v porovnanf
s rokem 2021 doslo k viditelnému nardstu poctu nové
nahlasenych pojistnych udalosti. Celkem bylo v roce
2022 nové nahlaseno 31 pojistnych udalosti, z nichz 24
souvisf se zemémi, které jsou zapojeny do valecného
konfliktu na Ukrajiné (10 pojistnych udalostf se vztahu-
je k pohleddvkam na Uzemf napadené Ukrajiny, 7 po-
jistnych udalostf k pohleddvkam v Rusku a 7 pojistnych
udalosti vzniklo v Bélorusku).

Graf 8

Celkové plvodni hrozici Skoda u nové hldsenych pojist-
nych udalosti predstavovala ¢&stku presahujici 1,4 mld.
K¢ Celkem 7 pojistnych udalosti se podafilo Uspésné
vyresit jeSté pred vyplatou pojistného plnéni. Tim se
plvodné hrozici Skodu z nové hldsenych pojistnych
udalostf podafilo snfzit témér o polovinu.

Struktura zemf, ve kterych EGAP eviduje spravované
pohledavky, je velice podobna, jako tomu bylo v roce
2021. Nejvice pohledavek je i ke konci roku 2022 evido-
vano v Rusku a Turecku.

Objem spravovanych pohledavek dle jednotlivych zemi k 31. 12. 2022 (v mil. K&)
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Za cely rok 2022 odskodnil EGAP svym klientdm neza-
placené pohledavky v celkové vysi pres 1,9 mld. K. Ve
srovnani s rokem 2021 doslo k poklesu celkové vypla-
cené Castky o cca 50 mil. K¢ a z pohledu financniho se
jednalo v praméru o pojistné udéalosti nizsiho rozsahu.

V roce 2022 EGAP vyplatil také plnénf u tff zaruk uza-
vienych v ramci programu COVID Plus, avsak jejich vy-
plata byla spojena se selhanim jediného dluznika. Cel-
kovy objem vyplat na tyto zaruky predstavuje Castku
236 mil. K& Skodnf prébéh zérueniho portfolia COVID
Plus tedy prozatim vykazuje pozitivnéjsi priibéh oproti
plvodnim ocekavanim, nicméné nejvétsi sumy splatek
dluznikd jsou pldnovény na nasledujici 2 roky a pravé ty
mohou ovlivnit findInf vysledky tohoto jiz skonceného
podplrného programu.

Graf 9
Vyplacena pojistna pInénf dle zemiv roce 2022 (v mil. K&)
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Obdobné jako v roce 2021, i v roce 2022 pfipada nej-
vyraznéjsi objem vyplacenych pojistnych plnéni na
Turecko, a to z vice nez 53 %. V nominalnim vyjadreni
tato suma presahuje 1 mld. K& V souvislosti s pojistny-
mi udalosti FeSenymi na Uzemi Ruska bylo vyplaceno
celkem 702 mil. K& Tato vyplacena pojistna plnénf se
tykala predevsim pojistnych udalosti pochazejicich z let
2015 a 2016.

Prevazna Cast z celkové vyplacenych pojistnych pinénf
v roce 2022, stejné jako v predeslych letech, souvisela
s pojistnym produktem D - pojisténfvyvozniho odbéra-
telského Gvéru. V procentualnim vyjadrenf predstavo-
vala pojistna pInénfk produktu typu D 95 % z celkového
objemu vyplacenych pojistnych pInéni.

29 20 17

Turecko Rusko Vietnam
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Celkovy objem vymoZenych pohledavek v roce 2022
dosahl rekordni vyse. Celkem se podarilo za cely rok
vymoct 1,9 mld. K¢, tedy o 1,2 mld. K¢ vice nez v roce
2021. Pohledavky vymozené po vyplaté pojistného pl-
nénf dosahly hodnoty témér 1,4 mld. K¢ a tvorf hlavn{
¢ast celkového objemu vymoZenych pohledavek. Po-
hledavky vymoZené pred vyplatou pojistného plnén,
tzv. zabrany skod, presahly za rok 2022 vysi 0,5 mid. Ke.

V oblasti vymahani pohledavek se podafilo dosahnout
skute¢né mimoradného vysledku. Vysledek v oblasti
vymahani pohledavek velmi pozitivné ovlivnil posun
v FeSenf pojistné udalosti Adularya, u které se podarilo
pojisténé CEB prodat souvisejici pohledévku. Z pojist-
nych udalosti, FeSenych na Gzemi Ruska, se podafilo
ziskat vice nez 700 mil. K& Podarilo se dokoncit nékterd

Graf 10

Vymozené pohledavky a jejich historicky vyvoj v letech (v mil. K¢)
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insolvencnf fizenf a z nich inkasovat vynos, ale také se
nékterym vyznamnym dluznikdm dafi i nadéle plnit
dojednané splatkové kalendare. Prvotni obava, ktera
vznikla po vypuknutf konfliktu na Ukrajiné, Ze splatky
pohledavek z Ruska se zastavi, se nenaplnila. Dluznici
maiji, v fadé pripadl, snahu své zévazky plnit. Na druhé
strané negativn{ vliv na objem vymoZenych pohleda-
vek z Ruska majf ruska administrativni opatfent, ktera
omezuji objem financnich prostredkd prevadénych do
zahranici.
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Graf 11

VymozZené pohledavky pred vyplatou a po vyplaté pojistného plnénf dle zemfv roce 2022 (v mil. K¢)
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Struktura vymoZenych pohleddvek z teritoridlniho po-
hledu doznala v porovnani's rokem 2021 urcitych zmén.
Vedle jiz zminéného pripadu Adularya v Turecku a po-
jistnych udalosti v Rusku plynul dal3f vyznamny objem
vymozenych pohledavek z Gabunu. Je$té pfed vyplatou
pojistného plnénf se podafilo ziskat 263 mil. K& z pohle-
davek vymoZenych po terminu jejich splatnosti a neby-
lo tedy nutné vyplacet pojistné pInéni. Nicméné tento
dluznik je v prodleni s platbou dalSich splatek a rizika
zde tak pretrvavaij.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022






RIZENT RIZIK A RIZIKOVY PROFIL

V roce 2022 se EGAP mimo béZné ukoly

a reakce na sloZité vyzvy v pribéhu roku
(jako je napfiklad valka na Ukrajiné)
zaméril na celospolecenskou poptavku
po trvalé udrZitelnosti i v jeho Fizeni rizik,

ktera zejména identifikuje a omezuje rizika

~ Ve

prijimana k pojisténi.

Dopad problematiky Zivotniho prostredi, socidini odpovédnosti a trovné fidiciho a kont-
rolniho systému (ESG) je nepfimy, jelikoZ jej nezanechdvd EGAP, ale prenesené se takovy do-
pad vytvdri prostrednictvim cinnosti EGAP, tedy podpory rozvoje exportni ¢innosti Ceskych
podnikatelskych subjektd. EGAP tak hledd odpovédi, jak problematiku Zivotniho prostredi,
socidlni odpovédnosti a drovné fidiciho kontrolniho systému sprdavné promitnout v hod-
nocenich bonity subjekt(i a obchodnich pripadd. Takové nastavenf je ale velmi obtizné,
JelikoZ v hodnoceni bonity, resp. tveruschopnosti spolecnosti ¢i stdtu je problematika ESG
relativné novym fenoménem, jeji dopady nejsou podepreny dostatecné dlouhou casovou
fadou a rovnéz existuje stdle velkd nejistota, zda dnes pfiznivé hodnocené jevy nemohou
nabyvat vyrazné negativnich hodnot v budoucnosti, a to v disledku omezeni zdroji ¢i
zmeéné priorit pro jejich alokaci.

Ing. Martin Ruzicka
vedouci Useku Fizenf rizik

g
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Rok 2022 v oblasti Fizenf rizik vyznamné ovlivnilo me-
zindrodnf déni, konkrétné ruska agrese vici Ukrajing,
kdy se nastala situace promitla zejména do prehodno-
cenf a doplnénf zpdsobu stanovenf ratingd a limitd na
zemé a subjekty zasazené zminénou agresi. Zaroven
bylo nutno reagovat na sankce uvalené na Rusko a Bé-
lorusko a na vybrané subjekty z téchto zemf. Obecné
doslo k doplnénf procesU fizenf rizik pri stanoveni ra-
tingC a limitd tak, aby na obdobnou situaci, at nastane
v jakémkoliv teritoriu, efektivnéji reagovaly.

Dal$im dusledkem ruské agrese vaci Ukrajiné bylo
koncem roku 2022 v navaznosti na nafizeni vlady
¢. 364/2022 Sb., schvélenf poskytovani zaruk EGAP
Plus. Rizenf rizik EGAP tak bylo nové doplnéno i o fizenf
rizik spojenych s poskytovanim tohoto produktu.

Ruské& agrese vuci Ukrajiné se promitla do vyznamné-
ho rlstu cen ropy a zemniho plynu, v dlsledku ¢ehoz
doslo k vyraznému nérlstu cen energif se vSemi nega-
tivnimi ddsledky do hospodareni firem i domacnosti.
| pfes opatfeni prijata jednotlivymi staty (i koordinova-
né napr. v ramci EU) Ize ocekavat nepriznivy dopad na
rfadu firem, které mohou v disledku téchto skutecnostf
ukoncit svoji ¢innost.

VSechny uvedené nepfiznivé dopady se zatim dle pr-
votnich odhad( ve stavajicim pojistném portfoliu EGAP
neprojevily. Samozfejmé nastaly komplikace pfi splace-
ni pojisténych pohledavek v teritoriich zasazenych kon-
fliktem, v téchto teritoriich byl nahlasen i nejvyssi pocet
novych pojistnych udalosti, nicméné v roce 2022 byl
stav pojistného portfolia pomérné stabilni, coz je zfej-
mé z grafll 12 az 16, které jsou uvedeny nize v této ¢asti.

Rizikovy apetit EGAP

V navaznosti na cile fizenf rizik pracoval EGAP v roce
2022 v oblasti pojistovani, stejné jako v predchozich
letech, s rizikovym apetitem odvozenym od pojistné
kapacity, ktera byla v zakoné o statnim rozpoctu jiz pro
rok 2020 stanovena ve vysi 188 mld. K¢ (pro oblast po-
jistovani) a letech 2021 a 2022 zUstala ve stejné vysi.

V roce 2022 doslo k planované validaci ratingového

modelu CR pro hodnocenf nebankovnich subjektd,
ktera je provadéna pravidelné kazdé dva roky na noveé

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

Vliv pandemie nemoci covid-19 na ¢innost EGAP v roce
2022 jiz odeznival, nové zaruky COVID Plus jiz poskyto-
vany nebyly. Dffve poskytnuté zaruky tohoto tytu byly
aktivné monitorovany a bonita subjektl (dluznikd) pra-
videlné prehodnocovana. Oproti plivodnimu ocekavant
se portfolio zaruk COVID Plus v roce 2022 vyvijelo Iépe,
coz je patrné z grafli uvedenych nize v této ¢asti.

EGAP v roce 2022 Uspésné naplnhoval cile definované
v Koncepci informacnich a komunikacnich technologif
a zajisténf jejich bezpelnosti. V ramci uvedené koncep-
ce proved!| nezbytné kroky, at uz z hlediska aktualizace
pouZzivanych technologif nebo zavedeni novych princi-
pl a procest vedouci k udrZenf bezpec¢nosti provozu
informacnich systém( EGAP.

Rizeni vdech rizik, kterym je EGAP vystaven, byla
ivroce 2022 vénovana nalezitd pozornost. V roce 2022
se EGAP zacal ddslednéji vénovat ESG riziku, a to jak
vztahujicimu se k samotné spolecnosti EGAP, tak k jeho
¢innosti jako pojistovny. V EGAP byl mimo jiné schvalen

souhrnny dokument vztahujici se k Fizenf ESG rizika ob-
sahujici hlavnf cile a kroky vedoucf k jejich pInéni, které
EGAP povazuje za potfebné v dalsim obdobf postupné

realizovat.

Z pohledu jiz upsanych rizik pozoroval EGAP oproti
roku 2021 zhodnocenf devizového kurzu domaci mény
V(¢ ménam zahrani¢nim, coZz ma dopad na snizenf
(precenéni) zavazkd v K& Plvodni zdvazky jsou totiz
v pojistnych smlouvach témér vyhradné upsany v cizf
méneé a pojistné plnénf je poskytovano v Kc.

dostupnych datech. Vzhledem k vojenské agresi Ruska
na Ukrajiné a naslednému zastaveni pojistovani ob-
chodnich pripad’ do Ruska byla validace ratingového
modelu pro toto teritorium odlozZena.
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Rizikovy profil pojistného portfolia EGAP

Na kvalité pojistného portfolia EGAP se v roce 2022
projevila vojenska agrese Ruska na Ukrajiné. Primérny
vazeny rating a jim vyjadrené kreditnf riziko aktivnich
subjektd v pojistném portfoliu k 31. 12. 2022 se z Urov-
né BB zhorsil na BB- (méreno dle skaly S&P ratingd).
Tato situace ukazuje skutecnost, ze EGAP jako ECA po-
jistuje komercné nepojistitelna rizika, coz ve skute¢nos-
ti odrazi rating BBB+ a horsi.

Graf 12
Struktura pojistného portfolia podle ratingd k 31. 12. 2022
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V nésledujicich grafech je z réznych Ghld pohledu pre-
zentovana rizikovost aktualniho pojistného portfolia
EGAP (bez zapoctenf poskytnutych zaruk COVID Plus).
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BBB-13,16 %

BB - 25,68 %
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Graf 13
Struktura pojistného portfolia podle pravdépodobnosti selhani k 31. 12. 2022
(méreno podle zbytkové splatnosti jednotlivych pojistnych smluv)
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Pozn.: Do vypoctu pravdépodobnosti defaultu nejsou zahrnuty smlouvy v PU, v aktivni spravé a subjekty s ratingem D.

Graf 14
Struktura pojistného portfolia k 31. 12. 2022 dle velikosti jednotlivych obchodnich pfipad
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Graf 15
Struktura pojistného portfolia dle kategorii rizika zemi dle OECD k 31. 12. 2022
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Graf 16

Struktura pojistného portfolia dle typd subjektd, na které je upsano riziko k 31. 12. 2022
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Suverénni subjekt - 21,94 %
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Bankovni subjekt - 2,66 %

Nebankovni subjekt - 54,47 %
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Rizikovy profil portfolia zaruk

Vroce 2022 jiz nové zaruky COVID Plus poskytovany ne-
byly. DFive poskytnuté zaruky byly aktivné monitorova-
ny a bonita subjektl (dluznikd) pravidelné prehodnoco-
véna. Oproti roku 2021 doslo ke zlepsenf primérného

Graf 17
Struktura portfolia zaruk podle rating(i k 31. 12. 2022
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vazeného ratingu z Urovné B na BB-. Nasledujici grafy

shrnujf zakladnf rizikové parametry u portfolia poskyt-

nutych zaruk v ramci programu poskytovan{ zaruk
COVID Plus.

BBB+ az BBB-- 15,35 %

BB+ aZ BB- - 26,30 %



a4

RIZENT RIZIK A RIZIKOVY PROFIL

Graf 18
Objemova struktura angazovanosti zaruk dle velikosti jednotlivych zaruk k 31. 12. 2022
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VYHLED NA DALSI ROKY

V roce 2023 je nutno pocitat s pokracujicim vypadkem
trhd Ruska a Béloruska v dlsledku platnych evropskych
a mezinarodnich sankci, které zakazuji statni podporu
exportu do téchto zemi a zna¢né komplikuji plateb-
ni styk. Zaroven bude z hlediska financovani exportu
tézce dosazitelny i ukrajinsky trh, a to z déivodu pokra-
Cujiciho vale¢ného konfliktu, znicené infrastruktury,
nelehké ekonomické situace a pokracujici devizové re-
gulace. Zasadni proto bude hledanf alternativnich trhi
Ceskymi vyvozci a investory, které bude EGAP aktivné
podporovat svymi nastroji pojisténf financovani vyvozu
a investic a podporou vyvozné orientovanych podnikd
prostfednictvim zaruk EGAP Plus a produktd pojistént
predexportnich Gvérd a bankovnich zéruk.

Zaroven se v roce 2023 ocekava realizace nékolika vy-
znamnych obchodnich pfipad( do oblasti jihovychodni
Asie a na africky kontinent. Tyto pfipady by mély byt
podporeny pojisténim odbératelskych Gvérd poskyt-
nutych pfimo na suverénni riziko daného statu. V seg-
mentu kratkodobého pojisténi dodavatelskych Gvér(
oCekavame pokracovani nastoleného trendu z druhé
poloviny roku 2022 v poptavkach po pojisténf do stfe-
doasijskych zemf a na Blizky vychod.

Kromé tradi¢nich pojistnych produktd bude po cely rok
2023 mozné vyuzit program zaruk EGAP Plus, ktery na-
vazuje na jiz ukonceny Uspésny program COVID Plus.
Spusténf programu EGAP Plus probéhlo jiz v prosinci
2022 na zakladé novely zakona ¢. 58/1995 Sb. Jedna se
o zarucni program urceny vyvozclim, exportné orien-
tovanym podnikim a vyrobclim v segmentu stredné
velkych a velkych firem. Garantované Gvéry jsou urcené
pro posilenf likvidity firem prostfednictvim provoznich
ainvesti¢nich Gvérd.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022

Kromé zaveden( programu EGAP Plus prinesla novela
zakona ¢. 58/1995 Sb. také rozsifeni oblasti poskytova-
ni pojistovani (a financovani) vyvozu s podporou statu
o podporu vyvozné orientovanych podnikd. V praxi se
jedné o rozsfreni pojistnych produktd ,F* a ,Z" také na
tuzemské transakce pro spolec¢nosti, jejichZ podil ex-
portu na celkovych roc¢nich trzbéach z prodeje vyrobkd,
poskytovanisluzeb a z prodeje zbozi za posledni tcetn{
obdobi ¢inil minimalné 25 %. Nasazeni této novinky se
ocekava v prvni poloviné roku 2023.



06/1999 Sb.,
pristupu k informacim




POSKYTOVANI INFORMACI

Tabulka 4
Poskytovaniinformaci podle zdkona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pristupu k informacim, ve znénf pozdéjsich predpisd,
zarok 2022

Pocet podanych Zadosti o informace 3

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnutf zadosti 2 (Vz,to.hvo,v ! p.rlpfade odmitnuti
¢asti zadosti o informace)

Pocet podanych odvolani proti rozhodnutf (1]

Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu ve véci prezkoumanf
zdkonnosti rozhodnutf o odmitnuti Zddosti o poskytnutfinformace

Prehled viech vydajl vynalozenych v souvislosti se soudnimi Fizenimi
o prévech a povinnostech podle uvedeného zékona, a to véetné nékladd (1]
na své vlastni zaméstnance a nakladl na pravni zastoupeni (v K¢)

Vycet poskytnutych vyhradnich licenci 0

Pocet stiznosti podanych podle § 16a uvedeného zékona 0
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

31. prosince 2022

31. prosince 2021

(tis. K&) Hruba vySe Uprava

I. AKTIVA

B. Dlouhodoby nehmotny majetek 1.1, 61048 56 206 4842 4592

C. Investice 1.2. 19442532 186302 19256230 18761134

Cl Pozemky a stavby, z toho: 730802 186302 544500 562204
1. Pozemky 127 679 127 679 123202
2. Stavby 603123 186302 416 821 439002
a) provoznf investice 603123 186 302 416 821 393438

C.In. Jiné investice 18711730 18711 730 18 198 930
1,’Akde a ostatmlcennle papiry s proménlivym 330000 830000 330000
vynosem, ostatni podily
2. Dluhové cenné papiry ocenované redlnou 6237 456 6237 456 6291 805
hodnotou
5. Depozita u finan¢nich instituct 11644 274 11 644274 11077125

E. DluZnici 11.3. 175 142 71832 103310 1297

L Pohligda\fk.y z operaci pfimého pojisténf 0 0 "
- pojistnici

ENL Ostatni pohledavky 175142 71832 103310 1283

F. Ostatni aktiva 3277 222 65016 3212206 4048041
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek

FlL uvadeény v polozce ,C.I. Pozemky a stavby”, 11.4. 68 948 65016 3932 3954
a zasoby

£l Hotovost na Gctech uvﬂnancnlch instituci 3208 274 3208 274 4044087
a hotovost v pokladné

G. Pfechodné ucty aktiv 11.5. 21461 21461 23890

Gl Ostatni pfechodné ucty aktiv, z toho: 21461 21461 23873
a) dohadné polozky aktivn{ 4795 4795 4961

AKTIVA CELKEM 22977405 379356 22598049 22838954
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31. prosince 2022 31. prosince 2021

(tis. Kc) Bod
1I. PASIVA
A. Vlastni kapital 11.6. 13648 458 12325634
Al Z&kladnf kapital 5575000 5575000
AV Ostatni kapitalové fondy 7055511 6200 511
AV. Rezervnifond a ostatnf fondy ze zisku 185724 108 342
AVIL. Zisk nebo ztrata bézného Gcetniho obdobi 832223 441781
C. Technické rezervy 11.7. 7969 078 8342760
C1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 1819262 2818862
a) hruba vyse 2276276 3433752
b) hodnota zajisténf (-) 457 014 614 890
C3. Rezerva na pojistna plnéni nevyrizenych pojistnych udalostf: 6149816 5523898
a) hruba vyse 6279 285 5540429
b) hodnota zajisténi (-) 129 469 16 531
E. Rezervy 11.8. 636 871 1657011
E.3. Ostatnirezervy 636 871 165701
G. Véritelé 11.9. 125763 100 519
GV. Ostatni zavazky, z toho: 125763 100 519
a) danoveé zavazky a zavazky ze socidlniho zabezpecenf 8131 70013
H. Pfechodné Gcty pasiv 11.10. 217 879 413030
H.l. Vydaje pristich obdobf a vynosy pristich obdobf 216 399 404048
H.IIL Ostatni pfechodné ucty pasiv, z toho: 1480 8982
a) dohadné polozky pasivni 1480 8982
PASIVA CELKEM 22598 049 22838954
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Vykaz zisku a ztraty
za rok konc€ici 31. prosince 2022

1. TECHNICKY UCET 2022
K NEZIVOTNIMU POJISTENI
Mezisoucet

(tis. KE) Zakladna

Vysledek

Zakladna

Mezisoucet

2021

Vysledek

1. ZaslouZené pojistné, ociSté&né od zajisténi:

a) predepsané .1, 92 424
hrubé pojistné

b) pojistné

postoupené 1.2.

zajistiteldm (-)

Mezisoucet 92 424
€) zména stavu
hrubé vyse Rezervy
na nezaslouzené
pojistné (+/-)

1157 476

d) zména stavu
Rezervy na
nezaslouzené
pojistné, podil
zajistiteld (+/-)

-157 876

Mezisoucet 999 600

Vysledek 1092024

2. Pfevedené vynosy z investic z Netechnického Gctu

(polozka lll. 6.) 179777

480877

-48 962

382521

-99 261

431915

283260

715 175

91315

3. Ostatni technické vynosy, oCiSté€né od zajisSténi 462

542

4. Naklady na pojistna pInéni, o€iSténé od zajisténi:
a) naklady na pojistnd plnénf:
aa) hruba vyse 1998 818
bb) podil zajistiteld (-) 373
Mezisoucet 1998 445

b) zména stavu Rezervy na pojistna pInéni (+/-):

aa) hruba vyse
bb) podil zajistiteld (-)

Mezisoucet

Vysledek 1.1,

49 EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022
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112938

625918

2624363

2078632

266

-2 659 845

-37 493

2078366

-2622352

-543 986
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I. TECHNICKY UCET
K NEZIVOTNIMU POJISTENI

(tis. KE) Zakladna Mezisoucet

Vysledek

Mezisoucet

Vysledek

7. Cista vyse provoznich nakladd:

a) porizovaci naklady na

L 10779 14006
pojistné smlouvy
) spravni reZie I11.3. 264429 244 881
d) provize od zajistiteld o 1896

a podily na ziscich (<)

Vysledek 275208 253991
8. Ostatni technické naklady, ociSténé od zajisténi 951 928
10. Vysledek Technického Gctu k neZivotnimu pojisténi -1628 259 1096 099
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11l. NETECHNICKY UCET 2022 2021

(tis. K¢€) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

1. Vysledek Technického tGctu

k neZivotnimu pojiSténi (poloZka I. 10.) -1628259 1096099
3.Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich investic 367371 150 581

€) zmény hodnoty investic 377 166 258 044

Vysledek 744 537 408 625
5. Naklady na investice:

a) naklady na spréavu investic, véetné trokd 8942 9495

b) zmény hodnoty investic 364 836 230520

Vysledek 373778 240015
6. Prf.vod vynost _zwlnye’stlc navTechnlcky ucet 179777 _91315
k neZivotnimu pojisténi (polozkal. 2.)
7. Ostatni vynosy 111.6. 2976 301 1051693
8. Ostatni naklady 1.7. 696 918 1781451
9.Dan z prijmu 8. 4427 1581
z b&Zné €innosti
10. Zisk nebo ztrata z b&Zné cinnosti po zdanéni 837679 445 216
15. Ostatni dané neuvedené v pfredchazejicich polozkach 5456 3435
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 832223 441781
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok konc€ici 31. prosince 2022

Ostatni Ostatni
Zakladni kapitalové Ocenovaci fondy Rezervni Neuhrazena
(tis. K¢) kapital fondy rozdily ze zisku fond ztrata Celkem
Zistatek
5575000 6 685 075 100 056 98 641 10520 -477 274 11992018

k 1. lednu 2021
Uhrada ztraty 0 -477274 0 0 0 477 274 0
z minulého roku
PouZitf socidlniho
fondu a fondu 0 0 0 -819 0 0 -819
generalniho feditele
Ocerovaci rozdily 0 0 -107 346 0 0 0 -107 346
Ziskza dcetnt 6. 0 0 0 0 0 441781 441781
obdobf
Zustatek

L 5575000 6207 801 -7 290 97 822 10520 441781 12325 634
k 31. prosinci 2021
Rozdéleni HV 2021 0 363994 0 1500 76 287 -441 781 0
Vilady ze statniho ¢ 0 500000 0 0 0 0 500 000
rozpoctu
Pouziti socidlniho
fondu a fondu 11.6. 0 0 0 -405 0 0 -405
generalniho reditele
Ocenovaci rozdily 0 0 -8995 0 0 0 -8 995
Ziskza dcetnt 1.6, 0 0 0 0 0 832223 832223
obdobf
Zustatek 5575000 7071795 16285 98917 86807 832223 13648457

k 31. prosinci 2022
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. OBECNY OBSAH

1.1.

Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,EGAP") byla zaloZzena pod-
pisem zakladatelské smlouvy dne 10. Gnora 1992 v souladu s usnesenim vlady CSFR €. 721/1991 o pro-
gramu na podporu exportu a byla zapséna do obchodniho rejstfiku dne 1. Cervna 1992. Ministerstvo
financi vydalo EGAP v roce 1992 povoleni k podnikéni v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v disledku
pfijeti nového zékona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvia o zméné nékterych souvisejicich zakond, novym
povolenim Ministerstva financi ze dne 21. bfezna 2002 k provozovani pojistovaci, zajistovaci ¢innosti
a ¢innostf souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spolecnosti je pojistovani Uvérovych rizik se statni podporou
na zakladé zakona ¢. 58/1995 Sbh., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou (dale ,zakon
¢. 58/1995") a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znénf pozdéjsich
predpistl, ve znénf pozdéjsich predpist (dale ,zakon & 166/1993“). Dne 27. dubna 2016 bylo Ceskou
narodni bankou vydano osvedceni podle ¢l. Il bod 2 zdkona ¢. 220/2015 Sb., kterym se ménil zékon
€. 166/1993 a které osvédcovalo skutecnost, Zze EGAP je opravnén provozovat ode dne nabytf G¢innosti
zakona €. 220/2015 Sb. ¢innosti na zakladé predchoziho povolent.

Novela zékona €. 166/1993 provedena zakonem ¢. 214/ 2020 Sb., kterd nabyla Ucinnosti dne 29. dubna
2020, rozsifila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk za splaceni Gvéru vyvozc(, vyrobnich a obchodnich
podnikd. Tyto zaruky poskytuje Spole¢nost jako mimoradné opatreni' s cilem zmirnéni hospodarskych
a socidlnfch dlisledk(i pandemie covid-19. U¢el a rozsah zéruk, podminky jejich poskytnuti, vysi krytf
nesplacené Uveérové jistiny a postup vyplaceniveskerych penéznich prostredkl ze statniho rozpoctu ve
prospéch EGAP z titulu poskytovanf zaruk je pak upraven naffzenfm viady ¢. 215/2020 Sb., o provedenf
nékterych ustanoveni zdkona ¢. 58/1995, ve znéni pozdéjsich predpist.

V roce 2022 byl nové zaveden produkt zaruka EGAP Plus, ktery je svoji strukturou stejny, jako tomu bylo
u zéruk COVID Plus. Jednd se o zaruky za splacenf novych Gvérd, poskytovanych ¢eskym firmam v ramci
statni podpory hospodarstvi v reakci na agresi Ruska v{ci Ukrajiné k zajisténi vyssi dostupnosti likvidity.
MozZnost poskytovat tyto zaruky definuje zédkon ¢. 363/2022 Sb., konkrétnéjsf postupy a pravidla poskyto-
vani urcuje Nafizenf vlady ¢. 364/2022 Sb., pricemzZ v roce 2022 nebyly ze strany EGAP poskytnuty 74dné
zaruky za splacenf novych Gvérd. Poskytovéani téchto zéruk tak bude technicky probihat az v roce 2023
a s koncem tohoto roku bude poskytovani ukonceno. Vzhledem k tomu, Ze v roce 2022 byl aktivné tento
produkt zavadén, eviduje EGAP v tomto roce souvisejici pocatecni naklady. Analogicky pak EGAP eviduje
Urokové vynosy za rok 2022, které jsou spojeny s investovanim volnych financnich prostredkd Fondu zaruk

EGAP Plus.

Stat (Ceska republika) jako jediny akcionaf vykonaval své prava ve Spole¢nosti prostfednictvim jediného
Ustredniho organu statni spravy a tim je:

Ministerstvo financi CR 100 %

Statutdrnim organem Spolecnosti je pfedstavenstvo. Spole¢nost zastupuje predseda predstavenstva
nebo alespon dva ¢lenové predstavenstva.

Spole¢nost se organizacné a funkéné ¢lenf na Useky - Usek generalniho feditele, Usek Fizenf rizik, Usek
obchodnf a Usek finanéni a spravy pojistnych udalosti - a ty dale na odbory. Zasady vnitfnf organizace,
postaveni, pdsobnost a odpovédnost jednotlivych organizacnich Gtvar a vedoucich zaméstnancl je
dana Organizanim radem EGAP.
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1.2.

Spole¢nost nemé organizac¢ni slozku v zahranici.

Sidlo spolecnosti
Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1

Clenové pFedstavenstva k 31. prosinci 2022

Predseda: Ing.Jan Prochazka, Praha 5
Mistopredseda: JUDr. Ing. Marek Dlouhy, Praha 10
Clen: Ing. Martin R{zi¢ka, Praha 5

Clenové dozoréi rady k 31. prosinci 2022

Predsedkyné: Mgr. Veronika Pefinova, Praha 6
Mistopredseda: Mgr. Martin Pospisil. Praha 8
Clenové: Ing. Karel Fila, M.Sc., Praha 4

Mgr. Dominik Griiza, Brno
Mgr. David Satke, Praha 10

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Pri vedenf Ucetnictvi a sestavovani Ucetni zavérky Spolecnost postupovala v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi (déle jen ,zdkon 563/1991 Sb."), ve znéni pozdéjsich predpisl, vyhlaskou
¢. 502/2002 Sb., kterou se provadeji nektera ustanovenf zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisl, pro ucetnf jednotky, které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb."),

Ceskymi Ucetnimi standardy pro Gcetnf jednotky, které Gctuji podle vyhlasky 502/2002 Sb., ve znénf
pozdéjsich predpist a dal$imi souvisejicimi predpisy.

Ucetnictvl Spole¢nosti je vedeno tak, aby Gcetni zavérka sestavend na jeho zakladé podavala vérny
a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a finan¢ni situace Spolec¢nosti.

Ucetnf zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Gcetnf jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti

a Ze unfnenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo jf zabranovala v této ¢innosti pokraco-
vat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Ucetni z&vérce a v priloze jsou zaokrouhleny na tisfce ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak, a Ucetni zavérka nenf konsolidovana.
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1.3. DuleZité Gcetni metody

a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je prvotné ocenén porizovacf
cenou, ktera zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku do soucasného stavu a mista, snizenymi
v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budo-
vy jsou klasifikovany v ramci investic (bod 1.3.b).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je odpisovan (linedrné nebo zrych-
lené&) po dobu jeho predpoklddané Zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 80 000 K¢
a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 6 000 K¢ je povazovan za hmotné a nehmotné zaso-
by a je odepsén do nékladl pri spotiebé.

Jsou uplathovany tyto ro¢nf odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky

Software 4
Ostatni nehmotny majetek 5
Vypocetn{ technika 3
Movity majetek k budové 4-5
Zarizenivzduchotechniky 8
Stroje, pfistroje 3-6
Nabytek 6
Osobni automobily 3

V piipadé, Ze zlistatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje jeho
odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvorena opravna polozka.

Néaklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nenmotného majetku se Uctuji pfimo do
nékladl. Technické zhodnocenf jednotlivé majetkové polozky prekracujici 80 000 K¢ ro¢né je aktivovano.

Odpisovy plan je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovén na zékladé
ocekévané doby Zivotnosti a predpoklddané zistatkové hodnoty majetku.

b) Investice
Spolec¢nost klasifikuje jako investice:
* pozemky a stavby;

* investice do cennych papiry;
* depozita u financnich institucf.
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Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako investice a k okamzZiku pofizenf se ocenuji pofizovacimi cenami.
Pozemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovnomérné po odhadovanou dobu zivotnosti, ktera byla
stanovena na 60 let. Odpisy a pfipadné znehodnocenfijsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
,Naklady na spravu investic”, pfipadné znehodnoceni pozemkd a staveb je zahrnuto v polozce ,Zména
hodnoty investic".

Ocenovaci rozdil tykajici se pozemkd a staveb evidovany v poloZce A. IV. Ostatni kapitdlové fondy Spo-
le¢nost postupné prevede do polozky vykazu zisku a ztraty ,Zména hodnoty investic” v zavislosti na
dobé odepisovan.

Investice do cennych papiri

Cenné papiry byly pfi pofizenf ocenény porizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumf cena, za kterou byl
cenny papir pofizen, véetné nakoupeného alikvétniho Grokového vynosu a pfimych nakladd souviseji-
cich s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize maklérim, poradciim nebo burzam). Cenné papiry jsou
Uctovany k datu vyporadant.

Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papird rozumf nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach
a nabfhajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie
nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizen
0 nabéhly kupon k okamZiku pofizenf cenného papiruy;

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizo-
vaci cenou.

Spolec¢nost provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych papirl. Prémie
¢i diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti metodou
efektivni drokové miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papird drzenych do splatnosti a dluhopist neurcenych k ob-
chodovani jsou k rozvahovému dni pfecenovany na redlnou hodnotu.

Spolec¢nost zaradila veskeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych cennych papiru.
Cenné papiry, o kterych je Uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, se pro Ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry ocenované realnou

hodnotou proti Gc¢tdm naklad( a vynost nebo cenné papiry realizovatelné a cenné papiry drzené do
splatnosti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou musi splfnovat jednu z nasledujicich podminek:

a) cenny papir je klasifikovan k obchodovant;

b) cenny papir je pfi prvotnim zauctovanf Ucetnf jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou.
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9]

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je finan¢nfm aktivem a pojistovna se
rozhodne jej takto klasifikovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocenovany realnou hodnotou
proti Gctlm nékladd a vynos(, ani cenny papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny
k obchodovant.

Redlnou hodnotou se rozumf trzni hodnota, ktera je vyhldSena na tuzemské ¢i zahranic¢nf burze nebo na
jiném verejném (organizovaném) trhu. Spolecnost pouZiva trznf hodnotu, kterd je vyhlasena k okamziku
ne pozdejsimu, nez je datum ucetni zaverky (rozvahovy den), a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li
trzni hodnota k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je realnd hodnota stano-
vena metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné na zékladé obecné uznédvanych ocenovacich modeld,
pokud tyto ocenovaci modely zajistujf pfijatelny odhad trzni hodnoty.

Neni-li objektivné mozné stanovit redlnou hodnotu, povazuje se za tuto hodnotu ocenéni zpUsoby pod-
le § 25 zakona 563/1991 Sbh. ZpUlsoby podle § 25 se ocenf i majetek a zavazky neuvedené v odstavci 1,
neni-li dale stanoveno jinak. Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym vynosem, na néz se nevzta-
huje ustanovenf odstavce 1, se oceni ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se
sestavuje Ucetnf zavérka, pofizovaci cenou zvySenou nebo snizenou o Urokové vynosy nebo naklady;
zahrnuje-li ocenéni pohledédvek uvedené vynosy nebo néklady, mdze byt zvySeno nebo snizeno stejnym
zpUsobem.

Zména reédlné hodnoty cennych papird ocenovanych proti Gctlim nakladd a vynosd se Uctuje vysled-
kové. Zména redlné hodnoty cennych papir( realizovatelnych se U¢tuje proti i¢tdm vlastniho kapitalu
v ramci polozky ,Ocenovaci rozdily” v ,Ostatnich kapitalovych fondech”.

V dUsledku novely zakona ¢. 58/1995 a zékona ¢. 166/1993, ve znéni pozdéjsich predpisd, ve znéni poz-
déjsich predpisd, kterd nabyla Gcinnosti dne 29. dubna 2020, Spole¢nost nemUze investovat penézni
prostredky do finan¢nich nastroj na finan¢nim trhu.

Depozita u financnich instituci

Depozita u finan¢nich institucf se k rozvahovému dni ocenuji realnou hodnotou. Zmeény reédlné hodnoty

depozit u financnich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatnf pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté sni-
Zené o opravnou polozku k pohleddvkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spolecnost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se ocenuji repro-
dukéni cenou pohledéavky snizenou o vysi predpokladanych nékladd na jejich vymozeni. Vykazuji se
v Ostatnich pohledéavkéach oproti Ostatnim vynostm v netechnickém Gctu. Jsou-li néklady na vymoZzenf
pohledavek vyssi nez reprodukeni cena, nevykazujf se tyto pohledavky v rozvaze. Dodatecné vymozené
Castky nad rédmec vykazané vyse pohledavek se vykazujf v G¢etnim obdobf, ve kterém doslo k prijetf plat-
by, a to v Ostatnich vynosech v netechnickém uctu. Odpis pohledavek se vykazuje v Ostatnich nakladech
v netechnickém uctu.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich
s pojistovaci cinnosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti se Skodnf udalostf) se vykazuje
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mezi ostatnimi technickymi naklady, resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténf téchto opravnych polozek
ani odpis pohledavek neovliviuji hrubé predepsané pojistné.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které byly na Spolecnost po-

stoupeny v souvislosti se Skodnf udalosti nebo nesouvisejf jednoznacné s pojistovaci cinnosti, se vyka-
zuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady, resp. vynosy.

Trvalé nebo dlouhodobé sniZeni hodnoty aktiv

Spolecnost provadf k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého snizeni hodnoty aktiv, ktera
nejsou precenovana na realnou hodnotu, a aktiv, ktera pfecenovana jsou, ale zména realné hodnoty
je UCtovana rozvahoveé. Trvalé nebo dlouhodobé snizeni hodnoty daného aktiva je promitnuto nejprve
v ocenovacich rozdilech vykazanych ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkoveé.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zalctovany devizovym kurzem vyhlaSovanym
Ceskou néarodnf bankou (,CNB") platnym v den transakce.

Financ¢ni aktiva a pasiva uvadena v cizich ménach jsou prepoctena na ceské koruny devizovym kurzem
zvefejnénym CNB k rozvahovému dni.

Technické rezervy

Ucty technickych rezerv zahrnuiji ¢astky prevzatych zévazkd z titulu platnych pojistnych smiluv a jejich
Ucelem je zabezpecit kryti zavazkd vznikajicich z pojistnych smiuv. Technické rezervy jsou oceriovéany
redlnou hodnotou v ndvaznosti na poZadavky ¢eskych predpisd, jak je popséno nize.

Spolecnost vytvarela nasledujici technické rezervy:
Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z ¢asti
predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim tcetnim obdobim. Spole¢nost pouziva k od-
hadu rezervy metodu ,pro rata temporis”. Rezerva se navic rozpousti v pripadé tvorby Skodnf rezervy
na dané pojistné smlouvé. Soucastf rezervy na nezaslouzené pojistné je také rezerva na hrozicf ztraty

z pojisténti (pro pripad nepostacitelnosti pojistného).

Vzhledem k ustanovenf vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., musi mit pojistovna vytvorené technické rezervy
s ohledem na cely rozsah své ¢innosti a v dostatecné vysi tak, aby byla schopna v kterémkoli okamziku

dostat svym zévazklm vyplyvajicim z jiz uzavienych pojistnych nebo zajistovacich smluv.

K overenf této skutecnosti provadf pojistovna test postacitelnosti technickych rezerv. Vzhledem k tomu,

Ze zakon o pojistovnictvi ani navazujici vyhlasky takto vymezenou postacitelnost rezerv podrobnéji ne-

upravuji, vychazi metodika testovani ve Spolec¢nosti z existujicich osvédcenych postupl v rdémci Mezi-
narodnich standard( G¢etniho vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS) a Ceské spole¢nosti aktudrd.

Na zakladé testovani postacitelnosti Rezervy na nezaslouzené pojistné dochazf k tvorbé/rozpoustént
rezervy na hrozici ztraty z pojisténi (tzv. LAT rezervy - Liability Adequacy Test). Hodnota této rezervy
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zajistuje, Ze celkova vyse Rezervy na nezaslouZené pojistné pokryva veskeré ocekavané naklady spoje-
né s budoucimi Skodnimi udalostmi. Hlavnim parametrem vstupujicim do vypoctu dostatecnosti této
rezervy je rozdil mezi vysi oCekavané ztraty z pojisténi a nespotfebovanou, resp. nezaslouzenou ¢asti
pojistného vykazaného v ramci Rezervy na nezaslouzené pojistné. OCekavana ztrata zavisi na pravdeé-
podobnosti selhanf dluznika, pfip. rucitele (PD) a na ztraté pri selhani (LGD) a souvisejici expozici pfi

selhani (EAD).

Tato Rezerva na hrozici ztraty z pojisténf byla k 31. 12. 2022 vyjimecné tvorena v kladné vysi a upo-
zornuje tak na mirné se zhorsujici kreditni kvalitu pojistného portfolia. Nejedna se v3ak o vyznamnou
nepostacitelnost Rezervy na nezaslouzené pojistné ke konci roku 2022, v relativnim vyjadrenf jde o cca
5% nepostacitelnost.

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti je dana sumou ocekavanych vyplat pojist-
ného plnéni nahlasenych pojisténym snizenych o spolulicast, ocekavané vymozeni a o pfipadné kra-
cenf néroku pojisténého. Tato hodnota je urcena ke krytf zavazk( z pojistnych udélosti v nasledovném
clenént:

» do konce bézného ucetniho obdobi vzniklych, hlaSenych, ale vtomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

» do konce bézného Ucetniho obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahldsenych a nesplacenych pohledavek ponizenych o spoluticast pojis-
téného, pripadné kracenf naroku pojisténého a o soucasnou hodnotu budoucich ¢astek z vymoZent.

IBNR se stanovi v ndvaznosti na pojistné pripady vzniklé pfed a nahlasené po konci Ucetniho obdobi.

Redlnd hodnota IBNR rezervy se vypocitava pomoci pojistné-matematickych a statistickych metod.

Rezerva na pojistna pInéni rovnéz zahrnuje veskeré ocekavané vylohy souvisejici se zpracovanim pojist-
nych pInéni. Tyto vylohy jsou vycisleny pomoci pojistné-matematickych metod a pro rok 2022 byly tvo-
feny ve vysi 4,3 % z celkové brutto Rezervy na pojistna pInéni. Tato procentualni hodnota je kazdorocné
aktualizovana a k 31. prosinci 2022 se mirné zménila a nové je stanovena na drovni 3,0 %, pficemz tato

hodnota bude standardné pouZivéna v pribéhu roku 2023.
Pfedepsané hrubé pojistné

PFedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré castky uhrazené podle pojistnych smluv béhem ucetniho
obdobi, nebot dle vieobecnych obchodnich podminek EGAP se pojistna smlouva stava platnou az da-
tem Uhrady pojistného. Pojistné je vykazano nezavisle na skutecnosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela
nebo z¢asti k pozdéjsim ucetnim obdobim, a bez ohledu na pfipadné ¢astecné nebo plné kracenf pojist-

ného pInéniv disledku vyznamného poruseni pojistnych podminek.
Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistnad pInéni se Gctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznanf (stanoveni) vyse

plnénf. Tyto naklady zahrnujf i néklady Spole¢nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti.
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Rozdéleni vynost a nakladd mezi technické Géty a netechnicky ucet

Néaklady a vynosy vzniklé béhem obdobf se Uctuji v ndvaznosti na to, zda souvisi ¢i nesouvisi s pojistovact
¢innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojistovaci ¢innostf se Uctuji na pfislusné technic
ké ucty. VSechny ostatnf naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém Gctu. Na netechnickém Gctu
jsou rovnéz vykazovany naklady a vynosy spojené s poskytovanim zaruk COVID Plus jako mimoradného
opatreni s cilem zmirnéni hospodérskych a socidlnich ddsledkd pandemie onemocnéni covid-19 a rov-
néz naklady a vynosy spojené s poskytovanim zaruk EGAP Plus jako podpora ve formé zaruk za splacenf
novych Gvérd poskytnutych ceskym firmam v rdmci statni podpory hospodarstviv reakci na agresi Rus-
ka vUci Ukrajiné k zajisténi vyssi dostupnosti likvidity.

PFevod vynost z investic

Na technicky UcCet jsou pfevadény pouze vynosy z investic odpovidajici technickym rezervam. Podil tech-
nickych rezerv na souhrnnych investicich je aplikovén na Cisté vynosy z investic, tedy na rozdfl vynosd
a ndkladd na investice vykazovanych ve vykazu zisku a ztraty na netechnickém Uctu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojiSténi a socialni fond
Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd.

Spolecnost prispivé svym zaméstnanclim na penzijni pripojisténi do prispévkové definovanych penzij-
nich fond{ a na kapitélové Zivotni pojisténi. Tyto prispévky jsou Uctovany primo do osobnich nékladd
v ramci spravni rezie.

Spolec¢nost vytvari socidini fond na krytf socidlnich potieb zaméstnancd a dale fond generélniho feditele
na odmény za mimoFadné vykony. V souladu s G¢etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice nenf pfidél
do socidlnfho fondu a fondu generalniho feditele vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdélenf zis-
ku. Cerpani socialniho fondu a fondu generalniho Feditele rovnéz nenf vykazano ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako snizeni fondu v prehledu o zménach vlastniho kapitalu. Socidlni fond a fond generainiho reditele
tvorf soucast vlastniho kapitalu a nenf vykazan jako zavazek.

Aktivni a pasivni zajisténi
Aktivni zajiSténi

Transakce a zdstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym zplsobem jako u po-
jistnych smluv.

Pasivni zajisténi

Zajistné aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zlstatkové hodnoté technickych rezerv krytych pred-

métnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténf se vykazujf v pofizovaci hodnoté.
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Zmeény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu

zisku a ztraty uvadeéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spolecnost pravidelné zjiStuje potencialni snizenf hodnoty pohledavek ze zajisténf a zajistnych aktiv
vztahujicich se k technickym rezervam. V pfipadé, Ze jejich Gcetni hodnota presahuje odhadovanou
uzZitnou hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvorena opravna polozka.

OdloZena dan

OdloZena dan se vykazuje u viech prechodnych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavaz-
ku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové metody. OdloZena dariova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskim

v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava

jejf realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z ocefiovacich rozdilt vykézanych ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve
vlastnim kapitalu.

Odlozeny danovy zavazek se zapocCte s odloZzenou danovou pohledavkou pouze v pfipadé, Ze jejich oce-
kavana realizace probéhne ve stejném zdanovacim obdobf.

Transakce se spfiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spolecnosti se rozumt:

podniky, které se Spole¢nostf tvoFf skupinu podnik{l. Spole¢nost tvorf skupinu s Ceskou exportnf bankou, a.s.
(dale ,CEB")

statni financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztah(: Narodni rozvojové banka, a.s.,
difve Ceskomoravské zéruenf a rozvojova banka, a.s. (dale ,NRB");

Clenové predstavenstva, dozorci rady, vyboru pro audit a vedeni Spole¢nosti a osoby blizké témto
osobam.

Pri urcovani spriznénych osob je kladen dlraz predevsim na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv
pouze na pravnf formu.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodu I113.

Fond zabrany Skod

Fond zabrany Skod se tvofi v pfipadé dosazeni zisku pfidélem po zdanéni, a to pouze vybérové na kon-
krétnf obchodnf pfipady s cilem zabranit vétSimu rozsahu Skod.
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Poskytovani zaruk v ramci programu COVID Plus

Novela zakona ¢. 58/1995 a zdkona ¢. 166/1993, ve znénf pozdéjsich predpis(, ve znéni pozdéjsich pred-
pisd, kterd nabyla cinnosti dne 29. dubna 2020, rozsffila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk za splacenf
Gvéru vyvozcl, vyrobnich a obchodnich podnik(.

Zaruky poskytovala Spole¢nost jako mimoradné opatreni do konce roku 2021 s cflem zmirnéni hospo-
déafskych a socidlnich disledk pandemie onemocnénf covid-19. U¢el a rozsah zéruk, podminky jejich
poskytnuti, vySi kryti nesplacené Uvérové jistiny a postup vyplaceni veSkerych penéznich prostred-
ki ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak upraven nafizenim vlady
¢. 215/2020 Sb, ve znéni pozdéjsich predpisd.

VSechny Ucetnf transakce spojené s poskytovanim zaruk jsou v Ucetnictvi evidovany oddélené od pojist-
ného portfolia prostrednictvim samostatného Ucetniho okruhu. Ve vykazu zisku a ztraty jsou naklady
avynosy vykazovany na netechnickém Gctu prostiednictvim Uctd ostatnich nakladd a ostatnich vynosu.

* Odména za poskytnuti zaruk

Odmeény za poskytnuti zaruk jsou Uc¢tovany na Ucty pohledéavek a vynosU ke dni Uhrady vystavené
faktury za tuto odménu. Odmény jsou casové rozlisovany prostfednictvim prechodnych Gctl pasiv
rozpocitanim ¢astky odmény pripadajici na budouci obdobi.

O poplatcich souvisejicich s poskytnutim zéruk je na Gcty pohledavek a vynost Gctovano ke dni vysta-
ven( faktury za poplatky.

* Naklady vznikajici v souvislosti s poskytovanim zaruk

Do nékladl jsou Uctovany primo priraditelné naklady plynouci z ¢innosti poskytovani zaruk a déle pak
pomérna ¢ast provoznich nékladd vztahujicich se k poskytovani zaruk dle stanoveného alokac¢niho
klice.

* Rezerva na nepostacitelnost odmén

Rezerva na nepostacitelnost odmeén je vykazovana na rozvahovém Uc¢tu v ramci ostatnich rezerv. Me-
todika vypoctu vychazi primarné z aktudini hodnoty poskytnuté zaruky a souvisejicich ratingC (prav-
dépodobnosti selhani) jednotlivych protistran, které EGAP pravidelné aktualizuje dle nejdostupnéjsich
dat a vysledkU protistran. Vypocet této rezervy je zalozen na kalkulaci ocekavané ztraty analogicky jako
je tomu u Rezervy na hrozici ztraty z pojisténi, a to individualné pro kazdou zaru¢nf smlouvu. Hodnota
kazdé poskytnuté zaruky (EAD) je modelovana do budoucich obdobi dle schvaleného harmonogramu
azdo konce své splatnosti, prficemz na tyto hodnoty jsou aplikovany pravdépodobnosti selhani (PD) dle
nejaktualnéjsich dostupnych rating(l. Hodnota LGD je stanovena v souladu s historickymi zkusenostmi
EGAP tykajicich se podpory exportnich odvétvi na drovni 50 %. Vypocet EL je poté proveden jednotlivé
u kazdé poskytnuté zaruky a vyslednd hodnota Rezervy na nepostacitelnost odmeén je ziskana snize-
nim EL o nezaslouzenou cast inkasované odmeény za poskytnuti zaruky, jez je UcCtovana prostrednic

tvim vynosU pristich obdobf (VPO).
Rovnice pro vypocet oekavané ztraty z poskytnutych zaruk: EL = PD x LGD x EAD

Rovnice pro vypocet Rezervy na nepostacitelnost odmen ze zaruk: RnNO = EL - VPO
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Poskytovani zaruk v ramci programu EGAP Plus

Novela zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovanivyvozu se statni podporou a o doplnéni zdkona
¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znéni pozdéjsich predpisy, ve znéni pozdéjsich pred-
pisd, kterd nabyla Gc¢innosti dne 30. listopadu 2022, rozsifila ¢innost EGAP o poskytovani zaruk v rdmci
statni podpory hospodarstvi v reakci na agresi Ruska vaci Ukrajiné.

Ucel a rozsah z&ruk, podminky jejich poskytnuti, vysi kryti nesplacené Gvérové jistiny a postup vyplécenf
veskerych penéznich prostredkd ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je
pak upraven nafizenim vlady ¢. 364/2022 Sb, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Program EGAP Plus byl spustén dne 30. 11. 2022, poskytnutf zaruk predpokladédme v roce 2023.

VSechny UcCetni transakce spojené s poskytovanim zaruk jsou v Ucetnictvi evidovany oddélené od pojist-
ného portfolia prostfednictvim samostatného Ucetniho okruhu. Ve vykazu zisku a ztraty jsou naklady
a vynosy vykazovany na netechnickém Gctu prostiednictvim Gctd ostatnich nakladd a ostatnich vynosu.

* Odména za poskytnuti zaruk

Odmeény za poskytnuti zaruk jsou Uc¢tovany na Ucty pohledéavek a vynos( ke dni Uhrady vystavené
faktury za tuto odménu. Odmény jsou casové rozlisovany prostfednictvim prechodnych Gctl pasiv
rozpocitanim ¢astky odmeény pfipadajici na budouci obdobf.

O poplatcich souvisejicich s poskytnutim zéruk je na Ucty pohledévek a vynosd ictovano ke dni vysta-
ven( faktury za poplatky.

* Naklady vznikajici v souvislosti s poskytovanim zaruk

Do néklad jsou Gctovany piimo prifaditelné naklady plynouci z ¢innosti poskytovani zéruk a déle pak

pomérna ¢ast provoznich nékladl vztahuijicich se k poskytovani zaruk dle stanoveného alokacniho klice.
* Rezerva na nepostacitelnost odmén

Rezerva na nepostacitelnost odmeén je vykazovana na rozvahovém Uc¢tu v ramci ostatnich rezerv.
Metodika vypoctu vychazi primarné z aktudinf hodnoty poskytnuté zaruky a souvisejicich rating(i
(pravdépodobnosti selhanf) jednotlivych protistran, které EGAP pravidelné aktualizuje dle nejdostup-
néjsich dat a vysledk( protistran. Vypocet této rezervy je zalozen na kalkulaci o¢ekdvané ztraty (EL)
analogicky jako je tomu u Rezervy na hrozici ztraty z pojisténi, a to individualné pro kazdou zarucni
smlouvu. Hodnota kazdé poskytnuté zaruky (EAD) je modelovana do budoucich obdobi dle schvale-
ného harmonogramu az do konce své splatnosti, pficemz na tyto hodnoty jsou aplikovany pravdépo-
dobnosti selhani (PD) dle nejaktudlingjsich dostupnych ratingll. Hodnota LGD je stanovena v souladu
s historickymi zkusenostmi EGAP tykajicich se podpory exportnich odvétvi na drovni 50 %. Vypocet
EL je poté proveden jednotlivé u kazdé poskytnuté zaruky a vyslednd hodnota rezervy na nepostaci-
telnost odmeén je ziskana snizenim EL 0 nezaslouzZenou ¢ast inkasované odmeény za poskytnutf zaruky
(Uctovano prostrednictvim vynosU pristich obdobi).

Rovnice pro vypocet oekavané ztraty z poskytnutych zaruk: EL = PD x LGD x EAD

Rovnice pro vypocet Rezervy na nepostacitelnost odmen ze zaruk: RnNO = EL - VPO
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaven{ Ucetni zaverky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenf Ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem

zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany
v pfiloze Ucetnf zavérky, ale nejsou zachyceny v Ucetnich vykazech.

Zmény a odchylky od tcetnich metod a postupt

V roce 2022 Spole¢nost neprovedla zadné dalsi zmény Ucetnich metod a postupd, béhem Ucetniho ob-
dobf nepouzila zadnych odchylek od téchto metod a postupd a neprovedla zadné opravy chyb minulych
let.

Rizeni rizik
Legislativni ramec

EGAP prfi vymezeni systému fizeni rizik a definovani jednotlivych druh@ rizik vychazi ze zékona

¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, a navazujicich prévnich predpist, ktery-
mi se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi, ve znénf pozdéjsich predpisd, a z pravnich
predpist Evropské unie, predevsim pak ze smérnice Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne
25.11. 2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency Il) v aktualnim znénti,
Narizeni komise v prfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice
Solvency Il a navazujicich provadécich predpist (Obecné pokyny EIOPA, provadéci nafizenf komise), ve
v aktudlnim znénf.

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem jeho ¢innosti souvisejicich s podporou vyvozu pro-
stfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich Uverovych rizik. EGAP pfi fizeni rizik soucasné s vyse uve-
denymi pravnimi predpisy respektuje ustanoveni zakona ¢. 58/1995 a o dopInéni zakona ¢. 166/1993, ve

znéni pozdéjsich predpist.

V roce 2020 byl zakon ¢. 58/1995 novelizovan s tim, Ze tento zakon povéruje EGAP poskytovanim zaruk
za splacenf Gvéru vyvozcd, vyrobnich a obchodnich podnikd, kde zarukami za splaceni Gvéru vyvozcd,
vyrobnich a obchodnich podnikd se rozumi zéruky za splaceni jistiny Gvér( na provoz, pracovni kapital,
na inovaci a na zkvalitnénf vyroby a za Gcelem udrzenf podnikéni poskytnutych vyvozc@im, vyrobnim
a obchodnim podnikdm. Tyto zaruky poskytoval EGAP do konce roku 2021 jako mimoradné opatient
s cilem zmirnéni hospodérskych a socidlnich disledk pandemie covid-19. Zaruky byly v roce 2022 jiz
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pouze splaceny a bonita dluznikd je pravidelné prehodnocovéna za Ucelem spravného stanoveni rezerv

souvisejicich se zminénymi zarukami.

K dalsf novelizaci zakona ¢. 58/1995 doslo v zavéru roku 2022, kdy byl EGAP povéfen poskytovanim
zaruk za splacenf Gvérd vyvozcl, vyrobcl a vyvozné orientovanych podnikd.

Ucel a rozsah z&ruk, podminky jejich poskytnuti, vysi kryti nesplacené Gvérové jistiny a postup vypléceni
veskerych penéznich prostfedkl ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk
stanovf vldda svymi narizenimi.

Rizika prijatd v ramci této ¢innosti nejsou povazovana za pojistna rizika, resp. vystavovani vyse zminé-
nych zaruk se nepovazuje za pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik dle zakona ¢ 58/1955 Sb. a nepouZije se
na néj zakon upravujici pojistovnictvi. Pro zajisténi odborné ¢innosti vystavovan( a spravy zaruk EGAP
vyuzival a vyuziva primérené svij zavedeny funkeni systém fizenf rizik pro pojistovaci ¢innost.

Systém Fizeni rizik

Systém fizenf rizik je definovany v dokumentu Strategie Fizenf rizik schvaleném predstavenstvem. Orga-
nizacnf usporadani systému Fizenf rizik, v€etné zaclenénf funkce ffzeni rizik na Urovni ¢lena predstaven-
stva, je obsazeno v Organizacnim radu EGAP.

Systém fizenf rizik zahrnuje (1) jasné definovanou Strategii fizenf rizik, kterd je v souladu se Strategif
EGAP; a (2) koncepce, které provadéji predmétnou strategii, tj. zajistuji definici a kategorizaci podstat-
nych rizik, a pokryvaji cely proces Fizenf rizik od identifikace rizik, pres jejich vyhodnocovani, sledovan,

vnitfni ohlasovani rizik az po prijimani relevantnich opatfeni. Na Strategii fizenf rizik ¢i jednotlivé kon-

cepce navazujiv pfipadé potreby dalsi vnitfni predpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni proces fizenf
rizik v dil¢i oblasti.

Soucasti systému fizenf rizik je pravidelné provadéni ORSA procesu, tj. vlastniho posouzenif rizik a sol-
ventnosti, ktery je upraven vlastni koncepci. ORSA proces propojuje fizenf rizik a Fizeni celkové sol-
ventnostnf pozice EGAP do budoucna. V koncepci ORSA procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady,
kterymi jsou:

* Casovani ORSA procesu a ro¢ni frekvence plného procesu ORSA, ktery navazuje na auditované financ-
ni vysledky za posuzovany rok;

* vycet hlavnich vstupl do ORSA procesu;

 popis dil¢ich krokd ORSA procesu, resp. popis jednotlivych aktivit probihajicich v rdmci ORSA procesu
a Ukoll z néj vyplyvajicich, véetné zplsobu provedeni zvolenych zatézovych testl a analyzy jejich vy-
sledkd, vymezeni/prezkoumani rizikového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzenivhodnosti
nastavenych limitd pro fizenf rizik, zhodnoceni sou¢asného systému rizeni rizik a predpisové zaklad-
ny, identifikace a vyhodnocenf klicovych rizik, popisu aktudlnf solventnostnf a kapitélové pozice atd.;

* popis roli a odpovédnosti jednotlivych organizacnich Gtvard EGAP v ORSA procesu, a

* popis dokumentace ORSA procesu.
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EGAP -

V ndvaznosti na prislusna ustanoveni zékona ¢. 277/2009 Sb. je zpracovana predpisova zakladna, ktera
splfiuje pozadavky Solvency Il.

V roce 2022 byl opét kladen zvyseny dlraz na oblast datové kvality. Novym prvkem v roce 2022 v oblasti
fizeni rizik bylo zaméfenf se na implementaci fizenf ESG (environmental, social and corporate gover-
nance) rizika. EGAP se dil¢imi ¢astmi ESG rizika zabyval i v minulosti, napf. pfi hodnoceni/posuzovanf
subjektd a investic/obchodnich pripadd s pojisténim nad 2 roky, kdy peclivé sledoval pInénf pozadavk(
v oblasti zivotniho prostredf a celkové udrzitelnosti dle podminek stanovenych OECD, nebo pfi vlastni
provozni ¢innosti. Nicméné uceleny pohled, jak je vyZadovén regulacf EU a potazmo Ceskou nérodni
bankou zacal byt implementovan zejména v roce 2022.

Strategie Fizeni rizik

Stanovuje zasady pro Fizenfrizik tak, aby se EGAP vystavoval pouze rizikdim, které je schopen fidit a v pri-
padé jejich vyskytu je pokryt dostupnym kapitalem nebo pfijetim opatfeni ke snizenf rizik, a soucasné
aby byly napInény cile definované Strategii EGAP. Strategie fizeni rizik, mj.:

* zajistuje definovani kategorif (druhd) rizik a metod mérent rizik;

» uvadi, jakym zpUsobem EGAP Fidi kazdou pfislusnou kategorii, oblast rizik a jakoukoli potencidlnf
agregaci rizik;

 stanovf limity Fizenf rizik v ramci pfislusnych kategorif rizik v souladu s rizikovym apetitem EGAP;

* popisuje spojitost s posouzenim celkovych poZadavk( na solventnost uvedenych v ORSA reportu za
prislusny rok s regulatornimi kapitalovymi pozadavky a s limity fizenf rizik. Vystupem ORSA procesu je
stanovenirizikového apetitu EGAP, ktery se odrazi v limitech pro rizenirizik, a také ve vySi kapitalovych
pozadavkd;

* popisuje Cetnost a obsah pravidelného zatéZzového a zpétného testovani a situace, které jsou dlvo-
dem pro proveden{ ad hoc zatéZového testovani.

Hlavni zasady Fizeni rizik
* Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém fizenf rizik se vztahuje ke véem cinnostem a procesdim v EGAP, véetné zavadéni novych prvkd.
Mimoradny dlraz je kladen na pojistny proces s ohledem na vyznamnost pojistného (upisovaciho) ri-
zika. Decentralizovanymi prvky se v systému fizenf rizik rozumf ¢astecné rozdéleni odpovédnosti za
Fizenf rizik mezi jednotlivé Useky, kdy nejvy$si podil odpovédnostije pFirazen Useku Fizent rizik, nicméné
operativni fizeni nékterych rizik ¢i ¢asti rizik jsou i v odpovédnosti dalich Usek( nebo vybord zfizenych
predstavenstvem (napfiklad pojistny vybor, Skodnf vybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro da-
tovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti decentralizovanych prvk{ zajistuje ORSA proces, pravidelné
zpracovani zprav o stavu a vyvoji (vsech) rizik a vyhodnoceni samotného systému fizeni rizik.

* Kontinudlni proces (soustavnost)

Rizent rizik je kontinudlni proces, ktery se skladé z 6 zakladnich fazi, kterymijsou: (1) identifikace rizika,
(2) vyhodnocenf rizika, (3) mérenf (kvantifikace) rizika, (4) sledovani (monitoring) rizika, (5) ohlasovanf
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(reporting) rizika a (6) opatfeni k odstranénf ¢i sniZenf rizika. Faze fizenf rizik predstavuji cyklus, kdy se
urcité faze mohou prolinat i probihat soucasné.

* Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém fizenf rizik aktivné vyuZiva pro fizenf rizik zatézové, resp. zpétné testovani. Pro vyhodnocenf
a mérenf jednotlivych rizik jsou pouZivany minimalné 3 scénéare: standardni, pesimisticky a katastro-
ficky (tj. zatézovy test). Zatézoveé a zpétné testovani a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano
ve vnitfnich pfedpisech tykajicich se Fizeni daného rizika. Zatézové testovani se provadi v periodici-
té Ctvrtletnf, pololetni nebo rocni. Zpétné testovani se provadi v minimalné rocnf periodicité a tyka
se minimalné nastaveného hodnoceni/procesu fizenf pfislusného rizika. V ramci zpétného testova-
nf jsou vyhodnocovany rovnéz odchylky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizenf rizik oproti
nastavenému systému fizenf rizik, které jsou evidovany dle zvlastnich vnitfnich predpist, z hlediska
jejich vlivu na zvysenf prislusného rizika. Na zakladé vysledk{ testovani jsou navrhovéna v pfipadé
potreby opatrenf, kterd jsou schvalovana predstavenstvem. Jedna se o aktualizace vnitfnich predpist
a procest tykajicich se fizenf daného rizika, v pfipadé potfeby i celého systému Fizenf rizik. Zpétné
testovant, které je provadéno minimalné 1x rocné, se tyka také zplsobu stanovenf maximalnich limitd
na subjekty, finan¢nf skupiny, zemé, odvétvi a odvetvi v zemi.

+ Uzké vazba na Fizenf kapitalu (vypocet SCR)

EGAP provadf vypocet kapitdlovych pozadavkd, resp. SCR, mj. za Ucelem fizenf kapitalu porovnanim
s kapitélovymi pozadavky uvedenymi zakoné ¢. 58/1995.

EGAP v roce 2022 vyuzival se souhlasem Ceské narodni banky ¢aste¢ny interni model pro vypocet
SCR pro pojistné (upisovaci) riziko (,SCRPUR"), ktery byl pouzit pro vypocet SCR poprvé ke konci roku
2017. Déle je vypocteny SCR/SCRPUR vyuZzivan pfi upisovani pojisténi/zménach v pojisténi vybranych
Obchodnich pripadd, resp. vyuziti pro jejich schvalovani, v planovacim procesu, v ORSA procesu, pfi
rozhodovanf o pasivnim zajistént, pfi stanovovani vybranych pojistovacich limitd na zemi a pfivypoctu
rizikové prirazky.

Rizikovy apetit

EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP ochoten prijmout. Obdobné, jako v pfipadé ORSA, se
jedna o trvaly proces, kdy je rizikovy apetit nastavovan v navaznosti na Strategii EGAP, Strategii fizenf
rizik a dale pak zejména ve vztahu k pojistnému (upisovacimu) riziku v ndvaznosti na Koncepci upisovanf
pojisténf a tvorby technickych rezery, vetné fizenf rizik spojenych s upisovanim a tvorbou technickych
rezerv. Pfi zméné Strategie EGAP by mél byt vzdy soucasné prehodnocen a pripadné nove nastaven
i rizikovy apetit EGAP.

Schvalenf rizikového apetitu EGAP je v kompetenci predstavenstva, které tvorbu rizikového apetitu
EGAP aktivné ovliviuje.

Rizikovy apetit rovnéz napliuje pozadavky dané EGAP zakonem ¢. 58/1995, ve znéni pozdéjsich predpi-
st, napfiklad tim, Ze objem pfrijatého rizika nesmf pfesahovat pojistnou kapacitu EGAP'.

1 Pojistna kapacita EGAP pro rok 2020 byla na zakladé usneseni viady CR v bifeznu 2020 navy$ena na 330 mid. K¢, a to v souvislosti
s rozhodnutim o poskytovani produktu Zaruky COVID Plus (188 mld. K¢ na pojistovaci ¢innost a 142 mld. K¢ na zarucni ¢innost). VySe pojistné
kapacity EGAP na pojistovaci ¢innost byla stejnd i v roce 2021 a v roce 2022. Pojistna kapacita na rok 2023 ¢ini 218 mld. K¢, a to nezménénych
188 mld. K¢ na pojistovaci ¢innost a 30 mld. K& na ¢innost poskytovani zaruk COVID Plus a zaruk EGAP Plus).
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Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kvalitativnich kritérif. Oblast kvantitativnich kritérif
je zaméfena na zajisténi dostatecné likvidity, dosazeni finan¢nf stability a dlouhodobé vyrovnanosti
hospodareni, resp. dosazeni vyrovnanosti kumulativniho hospodarského vysledku v dlouhodobém
horizontu, nastavenf limitl pro Fizenf rizik (napf. fizenf rizika koncentrace na subjekt, odvétvi ¢i zemi)
a dostatecnosti kapitalu, resp. dodrzenf signalnf hranice pro minimalni vysi Dostupného primarniho
kapitélu. Oblast kvalitativnich kritérif je zamérena na pInéni regulatornich pozadavkl a trvalé udrzenf

ddveéryhodnosti EGAP u klient(, bank ¢i zajistoven.

Rizikovy apetit v oblasti poskytovanf zaruk (jak COVID Plus, tak EGAP Plus), tj. jejich Ucel a rozsah, pod-

minky jejich poskytnuti, vysi kryti nesplacené Uvérové jistiny stanovi viada svym narizenim.

Od roku 2021 EGAP stanovuje rizikovy apetit také pro operacnf riziko, a to pomoci pfedstavenstvem
schvalenych a ro¢né na zakladé navrhu Useku Fizent rizik pfehodnocovanych Kli¢ovych rizikovych in-
dikatord (dale také ,KRI"), resp. u nich nastavenych hodnot predstavujicich tolerovanou, prijatelnou ci
neprijatelnou miru operacniho rizika (mezi KRI patfi napf. maximalinf podil ztrat z OR (operacniho rizika)
na spravni rezii za poslednich 12 mésicd, maximéalni pocet a doba trvani zdvad klicovych aplikaci za
poslednich 12 mésici nebo hodnota Skody zplsobené imyslnym nebo nedmysinym internim/externim

lidskym selhanim).
Rizikovy profil
Zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

* Pojistné (upisovaci) riziko;

* Trzniriziko;

* Riziko fizenf aktiv a pasiv;

+ Uvérové riziko;

 Strategické riziko;

* Reputacni riziko;

* Riziko regulatornf/compliance;
* Operacni riziko;

* ESG riziko, t]. riziko tykajici se udrzitelnosti.

Kazdé z kli¢ovych rizik je dale ¢lenéno na dil¢i rizika, pficemz Clenénfrizik respektuje jak ¢lenénf dle prav-
nich predpisd, tak vyjadfuje vysledky ORSA procest provedenych v EGAP v letech 2014-20222, které
byly Fadné projednany statutarnimi orgény EGAP a reportovany Ceské nérodni bance.

Koncem roku 2022 bylo z vyse uvedeného d@vodu do rizikového profilu nové vélenéno ESG riziko, které
je definovano jako udalost nebo situace v environmentalnf nebo socidlnfi oblasti nebo v oblasti spravy
a fizenf, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny nepfiznivy dopad na hodnotu
investice nebo na hodnotu zavazku (pozn. riziko je hodnoceno ve vztahu ke klientlim a také ve vztahu
k EGAP).

Nésledné jsou uvedeny definice klicovych rizik a zplsob jejich Fizent.

2 ORSA proces za rok 2022 probiha, ORSA report k 31. 12. 2022 bude CNB doruéen do 30. 6. 2023.
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Pojistné (upisovaci) riziko

Je rizikem ztraty vyplyvajicim z nedostatecnosti pfedepsaného pojistného jednak u pojistnych smluv
sjednanych v nasledujicim ucetnim obdobf a jednak u stavajicich pojistnych smluv, které nepokryje oce-
kavané budouci Skodni zavazky z jiz vytvorenych technickych rezerv. Je nejvyznamnéjsim rizikem v ¢in-
nosti EGAP, a proto je jeho fizenf vénovana nejvétsf pozornost. Do tohoto rizika patfi i riziko vyplyvajicf
z uzaviraného aktivniho zajisténf. Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika jsou pak
riziko koncentrace, které vyjadruje riziko ztraty plynouci z nedostate¢né diverzifikace pojistného portfo-
lia (v(¢i subjektu nebo jeho financni skuping, odvétvi, odvétvi v zemi, ¢i zemi) a riziko nejistoty v ¢asovan,
frekvenci a velikosti budoucich $kod, coz je riziko vyplyvajici z nejistoty v casovani, frekvenci a velikosti
budoucich skod, v¢. kurzového rizika ve vztahu k dluznikm/ruciteldm.

EGAP ridi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

* prostrednictvim obezretné upisovaci politiky (rizikové analyzy - subjektd, financnich skupin, odvétvi,
zemfi, obchodnich pripadd);

* soustavou limitl pro Fizenf rizik, které zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia ve vztahu k subjektu,
finan¢nf skupiné subjektu, odvétvi, odvétvi v zemi, ¢i zemi;

» stanovenim podminek pojistnych smluyv; napfiklad stanovenitechnik sniZzenirizik v zavislosti na riziko-
vosti subjekt(l/ obchodniho pfipadu a typu pojistného produktu EGAP;

* vyhodnocenim vlivu vyznamnych obchodnich pfipadd z pohledu na dostatecnost kapitalu EGAP,

+ dlslednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymi v obdobi po uzavienf pojist-
nych smiuy;

* uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,Export Credit Agency");
* systematickym a dlslednym vyméahanim pohledavek.
TrZni riziko

Je rizikem ztraty v dlsledku zmeén trznich cen akcif a jinych trzné obchodovatelnych aktiv, Grokovych
sazeb a ménovych kurzd. Riziko trzni obecné vzniké z otevrenych pozic v ménéach, Urokovych sazbach
a akciovych ¢i jinych obchodovatelnych produktech (napf. komodity a nemovitosti), které podléhajf vie-
obecnym i specifickym pohyblm na trhu. Riziko trznf se ¢leni na riziko Urokové, ménové, akciové, nemo-

vitostni, riziko rozpéti (Spread risk).

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP definuje jako riziko ztraty
ze zmény hodnoty zpUsobené odchylkou aktuélnich ménovych kurzd od ocekévanych. Ménové riziko
EGAP souvisf s pojistnymi smlouvami, které jsou vazany na cizi ménu. Od roku 2019 je pojistna anga-

zovanost EGAP sledovana primarné v aktualnich ménovych kurzech, a tak se ménové riziko souvisejici
s pojistnymi smlouvami denné promita do vySe pojistné angazovanosti EGAP.

EGAP ménové riziko aktivné nezajistuje. Pouziva pouze pfirozeny hedging, kdy ziskané financnf pro-
stfedky v cizich mé&nach ponechava dle moznosti na cizoménovych Gctech EGAP. Mé&nové riziko je
také prirozené snizovano vyplatami pojistného plnéni, které se vztahujf k pojistnym smlouvam v cizich
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ménach a na které byly dffve vytvofeny technické rezervy nesouci v sobé& ménové riziko. Za poslednf

3-4 roky takto EGAP snizil ménovy gap na ménée nez polovicni hodnotu, pficemz tento klesajici trend
nadale pokracuje.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv a pasiv (podrobnéji je uvedeno dale v textu).

Trzni rizika se rovnéz vztahuji k oblasti ukladani volnych finan¢nich prostredkd (investovani). Tato rizika
jsou fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Koncepci fizeni investi¢niho rizika, nic-
méné se po novele zakona ¢. 58/1995 Sb., kterou se vyznamné omezila investi¢ni cinnosti EGAP mimo
ukladani prostredkd u Ceské narodni banky, vyznamné snizila.

Riziko Fizeni aktiv a pasiv
Je rizikem ztraty vyplyvajici z nevhodného fizenf aktiv spolecnosti se zvlastnim zfetelem na povahu za-
vazkd, s cllem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko fizenf aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reportovano vedeni EGAP. K Fizenf se pouzivajf

gapové analyzy, vcetné stresovych scénér, které se modeluji v EGAP minimalné na ctvrtletni bazi.
* Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostét finan¢nim zévazkm v dobé, kdy se stanou splatny-
mi. EGAP je vystaven kazdodennimu cerpanf svych dostupnych penéznich zdrojd a vzdy existuje urci-
té riziko, Ze Uhradu zévazkl nelze provést vcéasnym zpUsobem za vynalozeni primérenych nakladd.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi predpisy EGAP drzi dostatec¢nou ¢ast financnich prostredkd
na Uctech v Ceské ndrodni bance, pifpadné v dalich finan¢nich institucf (se souhlasem Ministerstva

financi CR) a v likvidnich a bonitnich finan¢nich nastrojich (do splatnosti).

EGAP pravidelné provadi analyzy penéznich tok a vyhodnocuje dostatec¢nost likvidnich prostredkd

.o

(hotovosti a likvidnich finan¢nich nastrojd) k zajisténi svych splatnych zavazkd.
* Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k némuz dochazf, pokud se podminky (Casové, ménové, drokové) aktiv a pa-
siv vyznamné lisi, napf. v dobé pInéni zavazkl nejsou k dispozici finan¢ni prostredky v dostatecné
vysi k jejich Uhradé nebo ziskani téchto prostredkd znamend vynaloZeni vyznamnych dodatec¢nych
naklad(; aktiva jsou umisténavjiné méné, nez je potreba k Uhradé zavazk{ nebo pokud aktiva i pasiva
vedena v jedné méné, ale Uhrada pojistného pInénf je zavisla na ménovém kurzu cizi mény; Urocena
aktiva jsou napriklad Urocena fixni/variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP ovliviiuje vyvoj opacné
nastavené urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery vyplyva ze skutec-
nosti, ze aktiva EGAP jsou drZena spiSe v CZK, zavazky EGAP (technické rezervy vazané na pojistné
smlouvy v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR, USD, vyjimecné na dalsi cizi mény. Ménovy ne-
soulad aktiv a pasiv se pak projevuje v navyseni kapitalového pozadavku na ménové riziko. Nicméné
vysledny dopad je omezen tim, Ze EGAP je povinen drzet kapitalovy pozadavek jen ve vysi 30 % SCR,
tzn. Ze plny dopad ménového rizika, resp. ménového nesouladu aktiv a pasiv tak na EGAP nedopada..
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)]

k)

m)

Uvérové riziko

Je rizikem ztréty ze zmény hodnoty, zpdsobené odchylkou aktudini Gvérové ztraty od ocekavané, zplsobené
neplnénim smluvnich zavazk{ protistranou/bankou, vyjimecné napr. v pripadé placenf pojistného u restruk-
turalizace pojisténé pohledavky nebo v pripadé placeni kupni ceny za postoupeni pohledavky az po Ucin-
nosti tohoto prevodu.

EGAP vyclenuje Gvérové riziko z dGvodu vyuziti pasivniho zajisténi, které EGAP vyuziva jako jednu z technik
snizovanf pojistného (upisovaciho) rizika. Uvérové riziko je v EGAP Fizeno nastavenim adekvétnich proce-
dur vyhodnocenf bonity protistran, stanovenim limit( fizenf rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem

a reportingem predstavenstvu EGAP. V pfipadé zjisténych nedostatkd jsou prijimana opatreni, kterd jsou
schvalovana predstavenstvem EGAP.

Strategické riziko

Je rizikem potencidlni ztraty, zplsobené neefektivnim vedenim spolecnosti a ve vazbé na vnéjsi ekono-
mické prostredi. Ke strategickym rizikim EGAP Fadi napfiklad riziko vztahujici se k fadné spravé a fizenf

spolecnosti, riziko prekrocenf rizikového apetitu, riziko vyplyvajicf z neplnéni finan¢né obchodniho planu
nebo riziko dlouhodobé finan¢nf udrzitelnosti.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné ro¢né, vyhodnocovany a na

zakladé vysledkd vyhodnoceni jsou prijimédna pfislusna opatreni, v této oblasti tykajici se smérovani
¢innosti EGAP.

Reputacni riziko

Je rizikem ztraty Spolecnosti vzniklé snizenim reputace na financnich trzich a riziko ztraty d@véry kli-
entd. Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikacf, které EGAP vénuje stéle vyssi pozornost.
Jedna se jak o zverejnovani informaci, tak i pravidelné poskytovanf informaci Siroké verejnosti zejména
pak profesnim a specializovanym podnikatelskym sdruzenim napfiklad Ceské bankovnf asociaci, Ceské
asociaci pojistoven, Hospodéarské komore, Svazu primyslu a dopravy anebo pfimo vyvozcdm apod.

Riziko regulatorni a compliance

Je rizikem regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek financnf ztratu, dale riziko ztraty

v disledku nesouladu pojistovny se zékony, predpisy a pravidly, upravujicimi chovani pojistoven.

EGAP vyse uvedené rizika ddsledné sleduje a vyhodnocuje. V rdmci implementace Solvency Il byla dopl-
néna a aktualizovana predpisova zakladna a doslo k posileni postaveni klicovych funkci (klicové funkce
dle regulace: funkce fizenf rizik, compliance, pojistné matematické a funkce vnitfniho auditu; klicova
funkce dle vyhodnocenf EGAP: klicova funkce financni a spravy pojistnych udalosti). EGAP ma zfizen
Vybor pro audit.
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n)

Riziko operacni

Je rizikem ztréty vyplyvajici z nepfimérenosti nebo selhani vnitinich procesd, zaméstnanct nebo osob
¢innych pro EGAP, systém( nebo z vnéjsich udalosti. V radmci EGAP jsou jako podrizika rizika opera¢niho
nyni fazena rizika pravnf a nové riziko fizenf informacnich a komunikac¢nich systém, jakoZto rizika pri-
mo uvedend v obezfetnostnich pravidlech. Identifikovana operacnf rizika jsou v EGAP vyhodnocovana
v rdmci Katalogu OR. Od roku 2021 probiha fizenf operac¢niho rizika v EGAP dle procesu.

Nadale vsak plati, ze operacnf rizika jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich procesd a pred-

pisové zakladny, nad nimiz existuji kontrolni procedury. Operacni rizika jsou v EGAP pravidelné vyhod-
nocovana minimalné s pdlro¢ni periodicitou. Na zékladé vysledkd vyhodnoceni mohou byt definovana
nova rizika, ktera jsou nasledné podrobné monitorovana. Dale jsou na zékladé vyhodnocenf operacnich
rizik prijimana opatreni k jejich snizeni. Nicéné i pres adekvatni nastaveni procest a prislusnych kon-

trol EGAP poskytuji kontrolni procedury a mechanismy rozumneé vysokou, a nikoliv absolutnt, jistotu, ze
nedoslo nebo nedojde k chybé nebo ztratam.
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Il. Doplnujici udaje k rozvaze

1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Spole¢nosti tvorily k 31. prosinci 2022 nasledujici polozky:

1.ledna 31. prosince 31. prosince

(tis. K€) 2021 PFirdstky Ubytky 2021 Prirastky Ubytky 2022

Pofizovaci cena

Software 49294 1728 0 51022 875 0 51897
Ostatninehmotny ¢ 5g¢ 1076 0 7662 1489 0 9151
majetek

Pofizovacicena g g5 2804 0 58684 2364 0 61048
celkem

Opravky

Software 45 624 2649 0 48272 1664 0 49936
Ostatninehmotny g 4q¢ 323 0 5820 450 0 6270
majetek

Opravky celkem 51120 2972 0 54092 2114 0 56 206
Zustatkova 4760 4592 4842
hodnota

11.2. Investice
a) Pozemky a stavby
Provozni Provozni

2022 pozemky stavby Stavby Celkem
Porizovaci cena k 1. 1. 2022 123202 603 038 69 646 795 886
Prirdstky 4 477 85 0 4562
Ubytky 0 0 69 646 69 646
PofFizovaci cena k 31. 12. 2022 127 679 603 123 0 730802
Opravky k 1.1.2022 0 209 600 24082 233682
Odpisy 0 7309 0 7309
Snizeni hodnoty opravné polozky 0 30607 0 30607
Ubytky opravek 0 0 24082 24082
Opravky k 31. 12. 2022 0 186 302 0 186 302
ZGstatkova cena k 1. 1. 2022 123202 393438 45 504 562 204
Zustatkova cena k 31. 12. 2022 127 678 416 821 0 544 500

Provozni Provozni
Reédlna hodnota pozemky stavby Stavby Celkem
2022 127 679 416 821 0 544500
2021 123202 419798 45564 588564
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b)

9]

Spolec¢nost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem ¢. parcely 2061 o vymeére
2260 m? zapsané na LV ¢ 198 katastralnf izemi Nové Mésto.

Poslednfocenénfhodnoty pozemk( a budovy bylo provedeno na zakladé znaleckého posudku vyhotove-
ného spolec¢nosti A-Consult plus, spol s r.o. vroce 2022. Hodnota pozemku byla navysena o 4 477 tis. KC.
Hodnota budovy byla navy3ena o 30 607 tis. K¢, a to sniZzenfm opravek ve stejné vysi.

V rémci procesu vymahani pohledéavek Spolecnost nabyla v roce 2019 komplex pro skladovanf obilovin
o celkové vymére 5 836,5 m? v Mykolaivské oblasti, vesnici Berizky na Ukrajiné. Komplex byl vykazan

v ramci polozky stavby, v roce 2022 doslo k jeho prodeji.

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. KE) 31. prosince 2022 31. prosince 2021

Akcie vydané finané&ni instituci a nekétované na burzach cennych papira

Porfizovaci cena 830000 830000
Redlnd hodnota 830000 830000
PofFizovaci cena celkem 830000 830000
Realna hodnota celkem 830000 830000

Akcie predstavujf podil Spole¢nosti na zékladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. ve vy3i 16 %.

Redlnou hodnotu akcif nebylo mozné k rozvahovému dni spolehlivé urcit, z tohoto divodu jsou akcie
vykazany v pofizovaci cené. Spole¢nost provadi vzdy k rozvahovému dni test na snizeni hodnoty.

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. Kc) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Dluhové cenné papiry vydané vladnim sektorem a kétované na burze v CR

Pofizovaci cena 5993 857 6142 268
Redlnd hodnota 5933293 5985929

Dluhové cenné papiry vydané nefinan€nimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Pofizovaci cena 305340 305340
Redlnd hodnota 304163 305876
Pofizovaci cena celkem 6299 197 6447 608
Realna hodnota celkem 6 237 456 6291805

V dlsledku novely zékona ¢. 58/1995 a o doplnéni zdkona ¢. 166/1993, ve znéni pozdéjsich predpis(, kte-
rd nabyla Ucinnosti dne 29. dubna 2020, Spole¢nost nemdze investovat penézni prostfedky do financ-
nich nastrojd na finan¢nim trhu. Penéznf prostredky jsou proto zhodnocovany prostfednictvim depozit
u CNB a na Uctech u finanénich instituci s ud&lenym souhlasem Ministerstva financi CR. Spole¢nost od
nabyti i¢innosti vyse uvedeného zékona neprovedla Zadné nové akvizice dluhovych cennych papir.
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d) Depozita u finan¢nich instituci
(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Tuzemské banky 11644274 11077125

Narlst depozit u finan¢nich instituci je zplsoben zejména zhodnocovanim penéznich prostredk( ziska-
nych ze splacenych statnich dluhopist.

11.3. Pohledavky

31. prosince 2022 Pohledavky Ostatni

(tis. K¢) za pojistniky pohledavky Celkem
Do splatnosti 0 146 428 146 428
Po splatnosti 0 28714 28714
Celkem 0 175 142 175 142
Opravna polozka 0 -71 832 -71 832
Cista vyse pohledavek 0 103 310 103 310

31. prosince 2021 Pohledavky Ostatni

(tis. K¢€) za pojistniky pohledavky Celkem
Do splatnosti 14 1283 1297
Po splatnosti 0 28714 28714
Celkem 14 29997 30011
Opravna polozka 0 -28714 -28714
Cista vySe pohledavek 14 1283 1297

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.13.

Na Spole¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd. Tyto
pohledavky jsou pfi pfevodu na EGAP vykazany v ostatnich pohledédvkach a v ostatnich vynosech v ne-
technickém Uctu v pofizovaci cené, kterou je dohodnuta vyse pohledavky uvedena ve smlouvé o po-

stoupeni. Nominalni hodnota pohledavek je evidovana v podrozvahové evidenci.

V roce 2022 dohodnuta hodnota pohledavek prevedenych na EGAP ¢inila 0 tis. K¢ (2021: 0 tis. K&).

Celkova hodnota pohledéavek bezplatné postoupenych na Spole¢nost od pojistnikd z titulu Skodnf udéa-
losti k 31. prosinci 2022 Cinila 4 707 727 tis. K& (2021: 4 878 500 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2022 ¢inily 28 714 tis. K& (2021: 28 714 tis. K¢). Tyto pohledavky
jsou pIné vyopravkované.
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V souvislost s insolvenci Sberbank a.s. byla prevedena do pohleddvek hodnota zlstatku bézného Uctu
a termfnovaného vkladu u této bankovnf instituce. Pohledédvka byla prihldSena do insolvencniho fizenf.
Z dlvodu opatrnosti byla k této pohledévce natvorena opravna polozka ve vysi 30 %.

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

Po&ate&ni zstatek k 1. lednu 28714 28714
Rozpusténi opravné polozky 0 0
Pouziti na odpis 0 0
Tvorba opravné polozky 43118 0
Koneény zustatek k 31. prosinci 71832 28714

Il.4. Dlouhodoby hmotny majetek,
jiny neZ pozemky a stavby

1.ledna 31. prosince 31. prosince
(tis. K&) 2021 PFirtstky 2021 2022
PoFizovaci
cena
Pristroje. 62908 575 15 63468 2170 83 65555
azarizeni
Dopravni 3340 0 0 3340 0 664 2676
prostredky
Umélecka dila 625 0 0 625 0 0 625
Porizeni 87 4483 4570 0 2347 2255 92
majetku
Porizovaci 66 960 5058 4585 67 433 4517 3002 68 948
cena celkem
Opréavky
Pristroje. 57541 2613 15 60139 2284 83 62 340
azarizenl
Dopravni 3340 0 0 3340 664 2676
prostredky
LY 60 881 2613 15 63479 2284 747 65016
celkem
ARG 6079 3954 3932
hodnota
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11.5. Prechodné ucty aktiv

(tis. Kc) 31. prosince 2022 31. prosince 2021

Casové rozlisené vynosy 3 16

Predplacené obchodnfinformace,

komunikacnf a dalsi sluzby, ¢lenské prispévky 15900 17947
Zasoby 763 966
Dohadné ucty aktivni 4795 4961
Celkem 21461 23890

11.6. Vlastni kapital

a) Zakladni kapital

31. prosince 2022 31. prosince 20201

Pocet (ks) (tis. K¢) Pocet (ks) (tis. KC)

Kmenové akcie v nomindalinf

. . p . 5575 5575000 5575 5575000

hodnoté 1 mil. K¢, pIné splacené
b) Ostatni kapitalové fondy

(tis. Kc) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pojistné fondy 3895413 2447 457
Fond na kryti z&vazk{
z poskytovanych zaruk COVID Plus 2676383 3760 344
Fond na kryti z&vazk{
z poskytovanych zaruk EGAP Plus >00000 0
Ocenovaci rozdily -16 285 -7 290
Ostatni kapitalové fondy celkem 7 055 511 6200511

Spolecnost vytvari pojistné fondy v souladu se zédkonem ¢&. 58/1995 o doplnénf zdkona ¢. 166/1993,
ve znéni pozdéjsich predpisU.

V roce 2022 Spolecnost neobdrZela dotaci ze statniho rozpoctu do pojistnych fondd (2021: O tis. K&).

Novela zédkona ¢. 58/1995 a o doplnéni zédkona ¢. 166/1993, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterd nabyla
Uc¢innosti dne 30. listopadu 2022, rozsifila ¢innost EGAP o poskytovan( zéruk v rémci statni podpory
hospodarstvi v reakci na agresi Ruska vici Ukajiné. V souladu s narizenim vlady ¢. 364/2022 Sb. byl dne
23.12. 2022 poskytnut ze statniho rozpoctu prvotni penézni vklad ve vy3i 500 000 tis. K& do fondu na
krytf zdvazk{ z poskytovanych zaruk EGAP Plus.
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) Ocenovaci rozdily
(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pozemky a stavby (bod 11.2.3) 54326 19 242
Realizovatelné dluhové cenné papiry (bod 11.2.c) -60 289 -22876
Odlozené dan (bod I11.7.) -10322 -3656
Ocenovaci rozdily celkem -16 285 -7 290

Rlst ocenovacich rozdill u realizovanych dluhovych cennych papird je ovlivnén vyvojem cen na financ-
nich trzich, zejména u dluhopist s variabilnim Grocenim, které nejvice ovlivnilo vyznamné navysovanf
Urokovych sazeb ze strany ménovych autorit. Vliv na vysi ocenovacich rozdild mé rovnéz zkracujici se
doba do splatnosti cennych papird a pripadnd maturita v prdbéhu obdobi.

d) Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

1.ledna Pouziti/ 31. prosince Pouziti/ 31. prosince
(tis. KC) 2021 prevod 2021 prevod 2022
Z&konny rezervnf fond 10520 0 10520 76 287 86807
Fond zébrany Skod 92 853 0 92 853 0 92 853
socidinifond a fond 5788 -819 4969 1095 6064
generalniho reditele
Celkem 109 161 -819 108 342 77 382 185724

e) Zisk po zdanéni

O zpUsobu rozdéleni zisku za rok 2022 ve vysi 832 223 tis. K¢ rozhodne valnd hromada Spolec¢nosti.

Zisk ve vysi 441 781 tis. K¢ za rok 2021 a zpUsob jeho rozdélenf byl schvélen valnou hromadou Spo-

le¢nosti dne 29. dubna 2022 nasledovné:

Ostatni Ostatni
kapitalové fondy Rezervni
(tis. K¢) fondy ze zisku fond Celkem
Rozdéleni HV 2021 363994 1500 76 287 441781
Rozdéleni HV z poj. ¢innosti 2021 1447 955 1500 76 287 1525742
Rozdéleni HV ze zaruk 2021 -1 083 961 -1 083 961
f) Zajisténi solventnosti Spole€nosti

Podle zakona ¢. 58/1995 Sb. za zavazky Spolec¢nosti z pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik rucf stat; v pri-
padé poklesu hodnoty primarsniho kapitalu Spole¢nosti pod zakonem stanovenou vysi nebo pod vysi
miniméalniho kapitélového pozadavku doplni Ministerstvo financi do 6 mésic ode dne, kdy obdrzelo pi-
semnou z&dost Spolec¢nosti o doplnéni kapitélu, aktiva Spolecnosti v takové vysi, aby po uplynuti této Ihd-
ty bylo zajisténo kryti solventnostniho kapitalového pozadavku a minimalnfho kapitdlového poZadavku.
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11.L7. Technické rezervy

Rezerva brutto

31. prosince 2022 Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. K¢) zajisténi zajisténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 2211355 64 921 -457 014 1819262
Rezerva na pojistna plnénf 6075534 203751 -129 469 6149 816
Celkem 8286 889 268672 -586 483 7969 078
31. prosince 2021 Rezerva

(tis. K¢) ji ji éni netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 3324356 109 396 -614 890 2818862
Rezerva na pojistna plnénf 5397761 142 668 -16 531 5523898
Celkem 8722117 252064 -631421 8342760

Céstky rezerv aktivniho zajisténi a podily zajistitele na technickych rezervach jsou podrobné uvedeny

v bode lll.2.
a) Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti
(tis. Kc) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
astal, e Gomu oA 2ne (BN 1839055 451 940
Rezerva na pojistna pInéni celkem 6 279 285 5540429

Stanovenivyse rezerv na pojistna plnéni zahrnuje fadu odhadt a predpoklad(l. Spole¢nost individualiné
posuzuje a odhaduje vysi pojistného plnénf pro jednotlivé rizikové obchodnf pfipady na zakladé dostup-
nych informacf.

Celkova vySe technickych rezerv se ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2021 snizila, a to o zhruba
374 mil. KE v Cisté vysi. Na tento pokles méla vliv predevsim trojice nésledujicich faktor:

a) U Rezervy na nezaslouzené pojistné doslo v Cisté vysi oproti stavu k 31. 12. 2021 ke znatelnému po-
klesu. Tento pokles je zplsoben predevsim faktem, Ze v roce 2022 se podarilo predepsat pojistné ve
vysi zhruba 92 mil. K&, avsak zaslouzené pojistné tuto hodnotu vyznamné prevysuje, a proto dochazf
k poklesu Cisté vySe Rezervy na nezaslouzené pojistné o cca 1 mld. K& Takto vyznamné rozpusteni
Rezervy na nezaslouzené pojistné je dano také zvySenou frekvenci hlaSenf pojistnych udalosti v tom-
to roce.

b) U hodnoty Rezervy na pojistna plnénf doslo naopak k jejfmu navyseni, a to predevsim u IBNR rezervy.

Oproti stavu k 31. 12. 2021 doslo k jejimu vice jak ¢tyfndsobnému nardstu (tzn. o témér 1,4 mid. k),
a to mimo jiné v disledku zhorsovenf situace nékterych dluznik( v souvislosti s véalkou na Ukrajiné.
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U RBNS rezervy naopak oproti minulému stavu doslo k mirnému sniZeni o zhruba 650 mil. K¢, a to

napf. z titulu prabézného vyplaceni pojistnych plnéni v rdmci aktivné odskodriovanych pojistnych

udalosti.

) V ramci Rezervy na pojistna plnénf dale doslo k mirnému posunu u pasivné zajisténych pojistnych

udalostf. K 31. 12. 2022 EGAP opét vykazuje rozdilnou vysi hrubé a ¢isté Rezervy na pojistna plnénf

(a na nezaslouzené pojistné), pricemz k tomuto datu cinf podil zajistiteld na obou technickych re-

zervach dohromady 586 mil. K& (k 31. 12. 2021: 631 mil. K&). Vyznamnéjsi ¢ast pasivniho zajisténf
se presunula k Rezervé na pojistnd pInéni, coz je dano vyse zminénym nérlstem frekvence hlasenf
pojistnych udalosti.

b) Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pInéni

Odhad celkovych naklad( na pojistna plnéni:

Hrubd vy3e celkovych Skodnich zavazki k 31. prosinci 2022

(tis. KE)

Pojistna pInéni vznikla v roce

2011 2012 2013 2015 2016 2017 2018 2 2020 2021 2022 Celkem
Ke konci
e ) 3017333 4172351 3812040 6237607 7075866 7905122 1811192 2193836 626065 917711  7ADA5 2589150
ucetniho obdobi
1 rok pozdji 1653676 2738530 430779 5615082 4078155 11187338 315160 1357140 80371 4748 32547
2 roky pozdgji 167179 2772319 4561706 622723 44G5807 11981343 317913 1749834 85071 4748
3 roky pozdji 1965863 3031560 3967902 6086024 4819525 1505579 390648 1803207 89481
4 roky pozdji 2095008 3229270 4411434 6501617 4906090 15297634 390648 1803207
5 let pozdgji 2000665 2964953 4409223 6497428 4940417 14785085 390648
6 let pozdgji 2091603 2966362 4562000 6402321 508075 1534513
7 let pozdgji 2085648 297222 4570098 6402321 5042633
8 let pozdji 2007201 2967222 4559707 6402321
9 let pozdji 200549 2967222 4572435
10 let pozdji 2085648 2967222
11 let pozdji 2085648
Soucasny odhad
nikladii na celkovd 2085648 2967222 4572435 6402321 5042633 1535132 390648 1803207 89481 4748 30547 2589150 41615172
pojistna plnéni
Kumulovana
vyplacend pojistnd 2085648 2967222 ~4487618 6402321 4832772 12310054 300648 1803207 64070 4748 117706 52765 -35518779
plngni k 31. 12. 2022
Rezerva na
nakdady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18289 182892
se zpracovanim
pojistnych udélosti
et 0 0 84817 0 209861 3035078 0 0 25411 0 204841 2719277 6279285

na pojistn plnéni
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Hodnota budoucich pojistnych plnénf v prvnim roce vykazovaného obdobi obsahuje vzdy i ¢ast odpovidajici zavaz-
k&im ve formeé IBNR rezery, které nemaji presny rok nahlaseni, ale jsou soucasti Rezervy na pojistna plnéni. Po uplynu-
tf jednoho roku viak tato hodnota nenf nadéle vykazovéna v prislusném roce vzniku pojistné udélosti, vyjma pripadd,
kdyby se riziko IBNR naplnilo a doslo by tak k nahlaseni pojistné udalosti.

Hruba vySe celkovych Skodnich zavazki k 31. prosinci 2021 (tis. KE)

Pojistna pInéni vznikla v roce

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Celkem

:‘(e'eI:::"I:(i) obdobi 1199934 3017333 4172351 3812040 6237607 7075866 7905122 1811192 2193836 626065 917711 742 445
1 rok pozdéji 1051802 1653676 2738530 4320779 5615082 4078155 11187338 315160 1357140 80371 4743
2 roky pozdéji 1552583 1671794 2772319 4561706 6227234 4465807 11981343 317913 1749834 85071

3 roky pozdéji 1657331 1965863 3031569 3967902 6086024 4819525 15055579 390648 1803207

4 roky pozdéji 1695991 2095028 3229270 4411434 6501617 4906090 15297634 390 648

5 let pozdéji 1562582 2000665 2964953 4409223 6497428 4940417 14785085

6 let pozdéji 1597015 2091603 2966362 4562009 6402321 5058075

7 let pozdéji 1629358 2085648 2967222 4570098 6402321

8 let pozdéji 1629358 2097201 2967222 4559707

9 let pozdéji 1629358 2105449 2967222

10 let pozdéji 1629358 2085648

11 let pozdéji 1629358

Soucasny odhad

nékladi na celkova 1629358 2085648 2967222 4559707 6402321 5058075 14785085 390648 1803207 8507 4748 742445 40513536
pojistna plnéni

Kumulovana
vyplacend pojistna -1629358 -2085648 2967222 -440209% -6402321 -4722309 -10684002  -390648 -1803207 43785 4748 66178 -35201523
plnéni k 31. 12. 2021

Rezerva na

naklady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28417 228417
se zpracovanim

pojistnych udalosti

Celkovd vjSe rezery 0 0 0 157610 0 335765 4101083 0 0 41286 0 904684 5540429

na pojistnd pInéni

Zména v odhadech nebo predpokladech pouzitych pro odhad vyse rezerv na pojistné plnéni maze vést k vyznamné
zméné potrebnych rezerv.

Celkové pojistnd angazovanost Cinila k 31. prosinci 2022 89,3 mid. K¢, pricemz koncentrace péti nejvétsich pripadd

¢inila 32,8 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 49,2 mid. K¢ (31. prosince 2021: 95,8 mld. K¢, pficemz
koncentrace péti nejvétsich pripadd cinila 33,7 mlid. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 49,6 mld. K¢).
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11.8.

Zménu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na

nezaslouZené

(tis. K¢) pojistné
K 1.lednu 2021 3816 272
Tvorba 443 550
Pouziti -826 070
K 31. prosinci 2021 3433752
Tvorba 209563
Pouziti -1367039
K 31. prosinci 2022 2276 276

Rezerva na
pojistna plnéni

8200274

450 244

-3110089

5540429

3879757

-3140901

6 279 285

12016 546

893 794

-3936 159

8974181

4089320

-4507 940

8555561

Hodnota pouZitl Rezervy na pojistna plnénf presahujici 3,1 mld. K¢ za rok 2022 je spojena predevsim

s vysokou hodnotou vyplacenych pojistnych plnénf pojisténym (bezmala 2 mld. K¢) a se zménami od-
hadd vymahatelnosti u nékterych pojistnych udélosti, pficemz tvorba u této rezervy souvisi primarné
s tvorbou rezerv na nové nebo zhorsujici se pojistné udalosti v ramci IBNR rezervy. U Rezervy na neza-
slouzené pojistné je tvorba pfimo spojenad s hodnotou predpisu pojistného nebo vyjimecné s ukonce-
nim pojistné udalosti a presunem takoveé pojistné smlouvy do bezeSkodnf kategorie. PouZiti Rezervy na

nezaslouzené pojistné odpovida ¢asovému rozpoustenf historicky inkasovaného pojistného a v ¢ase je

pomérné stabilni. Skokové navyseni mdZe vznikat jen v souvislosti s novou pojistnou udalosti u pojistné
smlouvy s vyznamnou hodnotou Rezervy na nezaslouzené pojistné, coz je pripad roku 2022, a proto
v roce 2022 pozorujeme nadmérné pouZiti této rezervy oproti pvodnimu ocekavant.

Ostatni rezervy

Ostatni rezervy k 31. prosinci 2022 predstavuji Rezervu na nepostacitelnost odmén z poskytnutych
zaruk COVID Plus a Rezervu na nevyfizené vyplaty z poskytnutych zaruk v ramci programu COVID Plus
a dale rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu téchto rezerv Ize analyzovat takto:

Rezervy souvisejici

s poskytovanim

(tis. Kc) zaruk COVID Plus
K 1. lednu 2021 289 299
Tvorba 1619 662
Rozpusténi -254 344
K 31. prosinci 2021 1654617
Tvorba 74 460
Rozpusténi -1094 617
K 31. prosinci 2022 634 460

Rezerva na
nevybranou
dovolenou

2909

2395

-2909

2395

241

-2395

241

Celkem

292 208

1622057

-257 253

1657012

76 871

-1097012

636 871

V rémci rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk COVID Plus nebyla k 31. 12. 2022 vykazana Rezerva
na nepostacitelnost odmeén z poskytnutych zaruk COVID Plus vyplyvajici ze zmény ocekavané ztraty
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11.9.

od momentu poskytnuti zaruky, kterd reaguje na vyvoj jednotlivych zaru¢nich smluv v portfoliu EGAP
a souhrnné pak vyhodnocuje jejich postacitelnost, respektive nepostacitelnost. Rezerva na nepostaci-
telnost odmeén z poskytnutych zaruk COVID Plus predstavuje rozdil mezi oCekavanou ztratou z poskyt-
nutych zaruk a hodnotou vynost pristich obdobi. Vy3e této rezervy tedy ¢inila 0 K& k 31. prosinci 2022
(k 31. prosinci 2021: 618 793 tis. K&). Dvodem k vykazani rezervy v nulové vysi je fakt, ze k 31. 12. 2022
oCekavané vynosy ze zaslouZenych odmén prevysuji oCekdvanou ztratu z poskytnutych zaruk; Rezer-
va na nepostacitelnost je tedy zdpornda, ovsem v Ucetnictvi se z opatrnostnich ddvod( v zaporné vysi
nevykazuje.

K 31. prosinci 2022 byla natvofena Rezerva na nevyrizené vyplaty ze zaruk COVID Plus, a to vzhle-
dem k hrozicimu zesplatnéni nékterych zarucenych Gvér( ve vysi 634 460 tis. KE. (k 31. prosinci 2021:
1 035 823 tis. K¢&). Pokles je spojen zaprvé s realizaci vyplaty u jedné volané zéaruky z dlvodu selhanf
dluznika a zadruhé s mirnym zlep$enim kreditni kvality dluznik( u poskytnutych zaruk, které byly drive

zarazeny do skupiny s vy$3im stupném rizikovosti a byla na né tvorena odpovidajici rezerva.

Zavazky

(tis. K¢€) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Z&vazky z operaci pfimého pojisténf 0 0
Z&vazky z operaci zajisténi 0 0
Ostatnf zévazky 125763 100 519
Véritelé celkem 125763 100 519

Splatnost zavazkU Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 125763 100 519
Celkem 125763 100519

Spolecnost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, prispévku na
statnf politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych nedoplatkd.
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Ostatnf zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Zavazky k zaméstnanclm ze zavislé ¢innosti 16 588 16 412
Z&vazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 8658 8097
OdloZeny dafovy zavazek 67 697 56 605
Ostatni danové zavazky 4956 531
Prijaté provozni zélohy 6458 4526
Ostatni zavazky 21406 9568
Celkem 125763 100 519

Zavazky se spfiznénymi osobamijsou uvedeny v bodé I1.13.

11.10. PFechodné ucty pasiv

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Vydaje pristich obdobf a vynosy pfistich obdobf 216 399 404048
Dohadné polozky pasivni 1480 8982
Celkem 217 879 413030

Snizenivyse vydajl pristich obdobi bylo zplisobeno odictovanim casového rozliseni odmény za poskyt-
nutf zaruky v ramci programu COVID Plus pfipadajici na aktualnf obdobi.
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11.11. Transakce z €innosti poskytovani zaruk v ramci
programu COVID Plus

V ramci ¢innosti poskytovani zaruk COVID Plus se Spolecnost podilela na téchto transakcich:

Vysledkové transakce

(tis. K¢) 2022 2021
<O et/ bEAnm deeinim abdsbim o7 2o
Poplatky z poskytovan{ zaruk 0 1291
Urokové vynosy 47612 37361
Kurzové zisky 11 535 4009
Vynosy celkem (bod I11.6.) 1350907 570 026
Pfimo prifaditelné provozni naklady -333 -2 050
Alokované provozni naklady -7 308 -15977
Naklady na plnéni ze zaruk -236 077

Kurzové ztraty -19426 -16 298
Néklady spojené s umisténim docasné volnych prostiedk -22178 0
Tvorba Rezervy souvisejici s poskytovanim zaruk COVID Plus (bod 11.8.) -74 460 -1619 662
Néklady celkem -359782 -1653987
Hospodarsky vysledek z €innosti poskytovani zaruk 991 125 -1083 961

Nejvyznaméjsi nakladovou polozku tvofi vyplata pojistného plnéniv ¢astce 235 822 tis. K.
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Na rozvahovych Gctech vykazovala Spolecnost z ¢innosti poskytovani zaruk COVID Plus tyto z(statky:

31. prosince 31. prosince
(tis. K¢) 2022 2021
Bézné ucty 281895 715347
Depozita u finan¢nich institucf (bod 11.2.d) 4236 487 4022178
Pohledavky z operaci zaruk (bod 11.3.) 0 125
Aktiva celkem 4518 382 4737 650
Fond na kryti zavazkd z poskytovanych zaruk (bod 11.6.b) 2676383 3760344
Vlastni kapital celkem 2676383 3760344
Rezerva na nepostacitelnost odmén z poskytnutych zéruk (bod 11.8.) 634 459 1654617
Z&vazky (bod 11.9.) 72 20
Zavazky vUci pojistné ¢asti z titulu alokace nékladl ze spravni rezie 1799 33517
Vydaje pristich obdobf 0 34
Vynosy pfistich obdobi (bod 11.10.) 214543 403 245
Rezervy a zavazky celkem 850873 2061267

Angazovanost z poskytnutych zaruk k 31. prosinci 2022 cinila 13 977 mil. K (k 31. prosinci 2021:
16 509 mil. K¢), objem poskytnutych zéaruk zlstal od 31. 12. 2021 nezménén (k 31. prosinci 2021:
18 085 mil. KQ).
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11.12. Transakce z €innosti poskytovani zaruk v ramci
programu EGAP Plus

V ramci pripravy na ¢innosti poskytovan{ zaruk EGAP Plus se Spolecnost podilela na téchto transakcich:

Vysledkové transakce

(tis. K¢) 2022
Vynosy z odmeén za poskytovani zaruk souvisejici s béznym Gcetnim 0
obdobim

Poplatky z poskytovan{ zaruk 0
Urokové vynosy 120
Kurzové zisky 0
Pouziti Rezer\{y nalnepostaéite\nost odmeén 0
z poskytovanych zaruk (bod 11.8.)

Vynosy celkem (bod I11.6.) 120
Pfimo prifaditelné provozni naklady 0
Alokované provozni naklady -3915
Kurzové ztraty 0
Tvorba Rezervy na nepostacitelnost odmén z poskytovanych zaruk 0
(bod 11.8.)

Naklady celkem -3915
Hospodarsky vysledek z €¢innosti poskytovani zaruk -3795
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Na rozvahovych Gctech vykazovala Spolecnost z ¢innosti poskytovani zaruk EGAP Plus tyto zdstatky:

31. prosince

(tis. K¢) 2022
Bézné ucty 20000
Depozita u finan¢nich institucf (bod 11.2.d) 480120
Pohledavky z operaci zaruk 0
Aktiva celkem 500 120
Fond na kryti zavazkd z poskytovanych zaruk (bod 11.6.b) 500000
Vlastni kapital celkem 500 000
Rezerva na nepostacitelnost odmén z poskytnutych zaruk 0
Zavazky 0
Zavazky vci pojistné ¢asti z titulu alokace ndkladl ze spravni rezie 3915
Vydaje pristich obdobf 0
Vynosy pfistich obdobf 0
Rezervy a zavazky celkem 3915

Vroce 2022 Spolec¢nost vynalozila naklady souvisejici s pfipravou programu EGAP Plus ve vy3i 3 915 tis. K¢,
samotné zaruky budou po odsouhlasen{ zadosti poskytovany po 1. 1. 2023.
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11.13. Transakce se spriznénymi stranami

Kromé transakcf déle uvedenych v bodé lI.2. se Spolecnost podilela na téchto transakcich se sprizné-

nymi stranami:

Vysledkové transakce

(tis. K¢) 2022 2021
CEB

PFimé hrubé predepsané pojistné 19313 23484
Fakturace z ndjemni smlouvy 18 059 17 950
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 75 96
Ostatni prefakturace 2 97
Urokové vynosy 24877 11 008
Vynosy celkem 1050508 145 755
Rozpusténi Rezervy na pojistna pInénf 1211971 2221677
Pojistna plnénf -1747077 -1729159
Celkem -552 052 472 387

Spoluprace tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi CEB a EGAP byla realizovéna na zakladé zakona

€. 58/1995 Sb. a v souladu s obchodnimi podminkami Spole¢nosti. Ostatnf transakce byly realizovany

za béznych trznich podminek.

Spolec¢nost vykazovala tyto zUstatky se spriznénymi stranami:

Vysledkové transakce

31. prosince 2022

31. prosince 2021

(tis. K&)

CEB

BéZné ucty 14014 320
Terminové vklady 1717003 1933163
Jiné pohledéavky 0 1
Z&vazky -19 068 -6 867
Celkem 1711949 1926 617
RBNS 3134210 4286 849
IBNR 353054 412 386
Celkem 3487264 4699 235

Bé&zné Ucty a terminové vklady jsou Uroceny trznimi Urokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky
v(ci spriznénym strandm vznikly za srovnatelnych podminek a Grokovych sazeb jako s jinymi klienty.
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[ 4 r r

l1l. Doplnujici udaje
k vykazu zisku a ztraty

I11.1. Nezivotni pojiSténi

2022

Prfedepsané
hrubé
(tis. Kc) pojistné

Zména stavu
hrubé vyse
Rezervy na

nezaslouZené

pojistné

Hrubé
LEINEL)Y Hrubé
na pojistna provozni
pInéni vydaje

Pojisténf Gvéru
(odvétvi 14) - pojistént 15667
se statni podporou

Pojisténi zaruky (kauce)

(odvétvi 15) 16940

Pojisténi rliznych
finan¢nich ztrat 59 817
(odvétvi 16)

Celkem 92424

954933

11868

32799

999600

-2 345294 209101

88 39 664

-392 468 26443

2737674 275 208

2021

Prfedepsané
hrubé
(tis. K¢) pojistné

Zména stavu
hrubé vyse
Rezervy na

nezaslouZené

pojistné

Hrubé
naklady Hrubé
na pojistna provozni
pInéni vydaje

Pojisténf tvéru

(odvétvi 14) - pojistént 390 757 398 348 -551 129 197 667
se statni podporou

Pojisténi zaruky (kauce) 53576 -36 468 23949 36732
(odveétvi 15)

Pojisténi rlznych

finan¢nich ztrat 36 544 20 641 -54033 24488
(odvétvi 16)

Celkem 480 877 382521 -581213 258 887

Z&porna vyse hrubych ndkladd na pojistnd pinéni k 31. prosinci 2021 je zpUsobena zejména pouzitim
Rezervy na pojistna plnénf (bod I1.7).

Geografické clenéni hrubého predepsaného pojistného

Vedkeré pfedepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na tizemf Ceské republiky.
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I11.2. ZajiSténi

a) Aktivni zajiSténi

(tis. Kc) 31. prosince 2022

Technické rezervy vztahujici se

31. prosince 2021

k aktivnimu zajisténi (bod I1. 7.) 268672 252064
Pfedepsané hrubé pojistné 73 51455
Néklady na pojistna plnénf -6989 -172 536
Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajisténi 16 608 107 770
Provize z aktivniho zajisténf 38 -5332
Vysledek aktivniho zajiSténi 9730 -18 643
b) Pasivni zajisténi
(tis. K¢) 31. prosince 2022  31. prosince 2021
Podil technickych rezerv pokryty zajiSténim (bod 11.7.) 586 483 631421
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistiteldm 0 -48 962
Podil zajistiteld na ndkladech na pojistna pinéni 373 266
Podil zajistiteld na zméné stavu Rezervy na nezaslouzené pojistné -157 875 -99 261
Podil zajistiteld na zméné stavu Rezervy na pojistna plnénf 112 937 -37 493
Provize ze zajisténi 0 4896
Saldo pasivniho zajisténi -44 565 -180 554

I11.3. Spravni rezie

Spravni reZie

Alokovano

do ostatnich nakladt

(tis. K&)

Osobni ndklady 196 519 196 157 10763 11 655
Ostatni spravni naklady 32457 23453 181 1683
Odpisy dlouhodobého majetku 4338 4470 61 1115
Provozni néklady budovy 18753 13531 31 0
Informacni a komunikacni sluzby 9239 5165 139 1224
Poradenstvi a ostatnf ovérovaci sluzby 1852 1008 0 78
Ovéreni statutarni Ucetnf zaverky 1271 1097 48 222
Spravni reZie celkem 264 429 244881 11223 15977
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Ostatni spravninaklady zahrnujf zejména naklady na cestovné, spotieba materidlu a telekomunikace, nakla-
dy na pojisténi osob i majetku, vzdélavaci kurzy a opravy a UdrZzbu majetku.

Naklady souvisejici s poskytovanim zaruk COVID Plus a zaruk EGAP Plus jsou prvotné zalctovany na Ucty

spravni rezie a nasledné jsou alokovéany na Ucet ostatnich nakladd netechnického Gctu. Vyse alokovanych
nékladl je stanovena na zékladé pravidelné aktualizovaného vnitfniho predpisu.

I11.4. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Osobni ndklady Ize analyzovat nasledujicim zpdsobem:

(tis. K<) 2022 2021
Odmeény ¢lend statutarnich a dozorcich organ 16 457 15575
Mzdy a odmény vrcholného vedeni 34317 35833
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnancl 106 893 107 063
Socidlnf a zdravotni pojisténf 49 615 49 341
Osobni ndklady celkem 207 282 207 812
Pocet zaméstnancu 2022 2021
Pocet zameéstnancl bez ¢len( vrcholného vedent 93 98
Pocet ¢lent vrcholného vedenf 13 14
Celkem 106 112
Prepocteny primérny evidencni pocet zaméstnanct kromé vedeni 106 112
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lend dozorci rady 5 5
Pocet ¢lend vyboru pro audit 3 3

Cleny statutarnich a dozor¢ich organ( se rozumi ¢lenové predstavenstva, dozor¢f rady a vyboru pro

audit. V roce 2022 byla vypldcena mési¢ni odmeéna pro stavajici ¢leny orgénd, ro¢nf a tfiletd odména
s odloZenou splatnosti pro stavajici i byvalé ¢leny organti na zékladé smluv o vykonu funkce.

V daném roce akcionari neposkytli clendm predstavenstva, ¢clenéim dozor¢i rady ani ¢lendim vyboru pro
audit 7Zadné zélohy, pajcky, Gvéry ani zaruky.

Jednotlivi ¢lenové predstavenstva jsou povéreni predstavenstvem vykonem Fizenf svéfenych Usek(.

Cleny vrcholného vedenf jsou kli¢ové funkce a dalsi osoby s klicovymi funkcemi - zaméstnanci spo-

le¢nosti. V roce 2022 byly vyplaceny ro¢nf odmeény s odloZenou splatnostf pro stavajici i byvalé ¢cleny
vrcholného vedent.
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111.5. Informace o odménach statutarnim auditorum

Odména statutarnimu auditorovi je obsazena ve spravnich nakladech Spolecnosti. Celkova odmé-
na statutarnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spolecnosti za rok 2022 cinila 1 319 tis. K¢ (2021:
1319 tis. K¢). Sklada se z nasledujicich poloZek:

(tis. K&) 2022 2021
Povinny audit 1319 1319
Jiné neauditorské sluzby 0 0
Odména celkem 1319 1319

I1.L6. Ostatni vynosy

Ostatnf vynosy Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Vynosy z vymozenych a postoupenych pohledavek 1366133 413582
Kurzové zisky 202 397 38463
Vynosy z ¢innosti poskytovanf zéruk (bod 11.11.) 256 411 315682
Ndjemné a souvisejicf sluzby 25669 26525
Pouziti ostatnich rezerv (bod 11.8.) 1097012 257 253
Vynosy z prodeje majetku 28119 1
Ostatni 560 187
Ostatni vynosy celkem 2976 301 1051693
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I11.7. Ostatni naklady

Ostatnf naklady Ize analyzovat takto:

(tis. Kc) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Provozni naklady spojené se zarukami COVID Plus 289238 18027
Kurzové ztraty 183619 136 740
Provozni naklady budovy 4635 4489
Tvorba ostatnich rezerv (bod 11.8.) 76 870 1622056
Tvorba opravnych poloZek, odpis pohledavek 96 948 0
ZUstatkova cena prod. majetku 45565 0
Ostatni 43 139
Ostatni naklady celkem 696 918 1781451

Spole¢nost eviduje pohledavku za Sberbank CZ, pfihlasenou do insolvencniho Fizeni, ve vysi 143 727
tis. K& Predpoklad vymahatelnosti pohledavky byl stanoven na 70 % a byla vytvofena opravna poloz-

ka ve vysi 30 % prihlasené pohledavky tj. 43 118 tis. K¢, zohlednujici aktualnf riziko ztraty z probfhajicf
insolvence.

111.8. Dan z pFijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Zisk / ztrata pred zdanénim 832223 441781
Vynosy nepodléhajici zdanéni -1097 124 -257 233
Polozky zvysujici zéklad dané 193 071 1625294

Snizenf zakladu dané plynoucf z rozdild stavu

technickych rezerv 530084 438003
Danovy zaklad -601914 2247 845
Danova ztrata - pouZzitf 0 2 247 845
Zména stavu odlozeného darového zévazku 4427 1581
Dafi z pFijmu ve vykazu zisku a ztraty 4427 1581

Pro Spolecnost v roce 2022 nebude vyplyvat danova povinnost vztahujici se k dani z prijmu pravnickych
osob.
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OdloZena danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 2021 byly vypocteny
sazbou dané ve vysi 19 % a Ize je analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2022 2021
Precenéni budov a pozemkU ve vlastnim kapitalu (bod 11.6.c) -10322 -3 656
Zrychlené danové odpisy, opravné polozky, rezervy -57375 -52 949
OdloZeny darnovy zavazek celkem -67 697 -56 605
Danové ztraty 609 306 1251352
Ostatni 137 050 321733
OdloZena dariova pohledavka celkem 746 356 1573085
Potencidlni Cista odloZena darova pohledavka (+) / zavazek (-) 678 659 1516 480

K 31. prosinci 2022 Spole¢nost vykazala odlozeny dafovy zavazek ve vysi 67 697 tis. K (k 31. prosinci
2021 ve vysi 56 605 tis. K&) zejména z titulu rozdilné Ucetnf a danové hodnoty provoznich nemovitosti.
OdloZena danova pohledavka ostatni ve vysi 137 050 tis. K¢ je vykazana zejména z titulu tvorby rezervy
na plnéni ze zaruk.

Spolecnost disponuje k 31. prosinci 2022 danovymi ztratami ve vysi 3 206 873 tis. K (k 31. prosinci 2021:
5186 196 tis. K¢).

Do odloZené danoveé pohledavky nenf promitnut efekt zdporného precenénf dluhovych cennych papf-
rd (pro Ucely vypoctu odloZené darnové pohledavky je relevantni pouze precenéni vykdzané od 1. led-
na 2018, kdy Spolecnost zacala toto precenéni vykazovat v rdmci vlastniho kapitdlu, toto precenénf
je u vech dluhovych cennych papir(l zaporné). Ddvodem je to, Ze vzhledem k ¢asovému horizonty,
v jakém jsou tyto cenné papiry splatné, nenf uplatnéni této pohledavky v budoucnu pravdépodobné.

Vysledna potencialni odloZzend dafova pohledavka k 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 2021 nebyla za-
Uctovana, protoze podle vedeni Spolecnosti neni jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné, a to
z dlvodu vysoké meziro¢ni volatility operativniho zisku nebo ztraty spole¢nosti. Odlozeny danovy zéva-
zek nenf kompenzovan zejména z ddvodu jiného ¢asového priibénu ve srovnéni s odlozenou danovou
pohledavkou.
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V. Ostatni udaje

IV.1. MoZné budouci zavazky

Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych potencidlnich zdvazk( Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 ani
k 31. prosinci 2021.

IV.2. Jiné skutecnosti

IV.3.

IV.4.

Spole¢nost opétovné vyhodnotila veskeré mozné disledky vyplyvajici z jiz témér rok trvajici ruské invaze
na Ukrajinu, pficemz jako hlavnfjsou povaZzovana rizika ¢astecného nebo kompletniho selhanf protistran
v zasazenych zemich a s tim rostoucf pocet i objem pojistnych udalosti. Tato rizika v3ak nejsou v tuto chvili
pro Spolecnost nova a v uplynulych 12 mésicich se jednoznacneé ukazalo, Ze dluznici v zasazenych zemich
chtéji své zavazky nejen splécet, ale v nékolika pripadech je i predsplacet z dévodu ocekévanych sank¢-
nich omezeni platebnich kanal. Na zakladé ziskanych zkuSenosti tak Spolecnost nadale zastava nazor,

Ze pokracujici vale¢ny konflikt dale vyznamné neovlivni Ucetni zavérku za rok koncici 31. prosincem 2022.

Spolec¢nost vzhledem k zdkonnym ddvodim danym stéatni zarukou definovanou v § 8 zékona ¢. 58/1995,
kdy existuje z&konné povinnost Ministerstva financf CR doplnit Spole¢nosti chybéjici prostfedky do po-
jistnych fondd ve Ihaté 6 mésicl od podani zadosti EGAP a déle pak s ohledem na svou likvidnf situaci
v oblasti disponibilnich hotovostnich prostredkd, které povazuje ke pInénf svych zavazkd za dostatecné,

VEri predpokladu nepretrzitého pokracovani ve své ¢innosti.

Nasledné udalosti

Dne 20. bfezna 2023 byl pfedsedou predstavenstva a generalnim feditelem spolecnosti zvolen pan
Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA.

Kromé vyse uvedeného k okamZiku sestavenf Ucetnf zavérky nejsou vedeni spolecnosti znamé zadné
jiné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Schvaleni

Ucetnf z&vérka byla schvélena pFedstavenstvem a byla z jeho povéFenf podepsana 27. bfezna 2023.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA JUDr. Ing. Marek Dlouhy
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
a generalni feditel a naméstek generalniho reditele
EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022



¢ cinnosti spolecnosti
0 majetku za rok 2022




98

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Oblast pojiStovani

Vroce 2022 uzaviel EGAP pojistné smlouvy o celkovém
objemu 41,2 mid. K¢ a podporil celkem 51 exportér(
pri jejich vyvozu smérfujicim do 39 zemi. V ramci teri-
toriainf diverzifikace byly v roce 2022 podporeny nové
i pokracujici projekty smérujict mimo jiné do Gruzie, In-
die, Ciny, Kazachstanu, Turecka a na Mauritius. Naopak
vlivem valecného konfliktu doslo k utlumenf pojistovani
do Ruska, Béloruska a na Ukrajinu. Mezi nejvyznamneéj-
S obchodnf pripady patfi mimo jiné podpora vystavby
nové tovarny pro vyrobu chladiv ve Francii, podpora
vystavby nemocnic v Ghané, pojisténi vyvozu vstriko-
vacich cerpadel v Bélorusku, pojisténi dodavky ddlnich
lokomotiv do Kazachstanu apod.

téného objemu byl produkt pojisténf investic. Primarné
se jednalo o pokracujici investice v Indii, Gruzii a Ciné.
Z hlediska poctu uzavienych pripadd byl nejuspésné;jsi
produkt pojisténf bankovnich zaruk.

EGAP se ale jiz tradicné soustredil takeé i na akvizi¢nf
¢innost a podporu malych a stfednich podnik (MSP).
V roce 2022 podporil EGAP 27 obchodnich pripadd
s MSP. Podporeny byly vyvozy napfiklad do Uzbekis-
tanu, Mexika, Ruska, Béloruska (pfed pocatkem valec-
ného konfliktu), ale také treba do Madarska, Slovinska
nebo Kazachstanu.

Ve srovnani s rokem 2021 doslo k mirnému poklesu po-
jistné angazovanosti, zaroveri doslo ke zménam v ramci
jejfho rozlozeni. Nejvétsf zménu predstavoval propad
Ruska (z plivodnich 13,3 % pod hranici 8 %), nejvétsi za-
stoupenfvramciangazovanostimatim padem Slovensko
(12,7 %), které je nasledovano Tureckem (11,6 %), Cinou
(91 %) a Azerbajdzéanem (8,5 %). Celkemn 65 % klientské
angazovanosti v roce 2022 pripadlo na banky, zbylych
35 % pak na nebankovnf subjekty, vyvozce a investory.

Vroce 2022 bylo vymozeno 1,9 mld. K¢, coZ predstavu-
je vice jak 275% néardst oproti roku 2021. Z této sumy
predstavuje 1 366 mil. K¢ objem vymozeni po vyplaté
pojistného pInénf. VymoZzené pohledavky ve vysokych
objemech byly i pres slozitou politicko-ekonomickou
situaci realizovany v Turecku, Rusku, Gabunu ¢i Ghané.

Rok 2022 ukoncil EGAP s mirné zapornym vysledkem
hospodareni ve vysi-155 mil. K€ za hlavni pojistovaci ¢in-
nost. Pricinou této ztraty byla predevsim vyznamna tvor-
ba rezerv na pojistna plnéni, souvisejici s nejistym vyvo-
jem pripadl ve vélkou zasazenych zemich. Na zmirnénf
dopadU této tvorby rezerv se podilely predevsim vysoké
Castky vymozenych pohledavek, priznivy vyvoj domaci
mény Ci vysoké Urokové vynosy z investic. Po strance
kapitalu je tak EGAP stale dostatecné vybaven a do bu-
doucna neocekava potrebu prijfmani statnich dotaci.

Oblast poskytovani zaruk

Kromé standardnf pojiStovaci ¢innosti se v roce 2022
EGAP nadale vénoval také protikrizové cinnosti posky-
tovanf zaruk na podporu likvidity. Poskytovani zaruk
COVID Plus bylo definitivné ukonceno 31. 12. 2021, tato
¢innost tak vroce 2022 zahrnovala jednak monitoring Ci
likvidaci aktudlné spravovanych zaruk COVID Plus a jed-
nak také pripravu a spusténi nového produktu zaruka
EGAP Plus. Nepochybné dobrou zpravou v této oblasti
je, ze v prabéhu roku 2022 nedoslo k plvodné oceka-
vanému zhorseni ekonomické situace prijemcd zaru-
Cenych Gvérl, coz zapficinilo vyznamné rozpousténf
rezerv souvisejicich se zarukami a spole¢né s nizkymi
vyplatami byl vysledkem zisk ve vysi 987 mil. K. Byla
tim tak témeér pIné kompenzovana ztrata z pfedchoziho
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roku, ktera cinila zhruba 1,1 mld. K. Vysledek ze zaruk
vSak nemél dopad na kapitalovou solventnostni pozici
EGAP a byl v celé své vysi zahrnut do Fond( ze zéruk,
jeZ byly za timto Ucelem vytvoreny v roce 2020, respek-
tive vroce 2022.
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ZPRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviadanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovla-
danymi stejnou ovladajici osobou (dale téZ ,propojené osoby”) za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022,
zpracovana podle ustanoveni § 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech

(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist.

12.1.1dentifikacni tdaje spolecnosti
(ovladané osoby)

Obchodni firma:
Exportni garancni a pojiStovaci spole¢nost, a.s. (dale téz ,EGAP")

Sidlo spolecnosti:
Praha 1, Vodickova 34/701, PSC 111 21

Identifikacni Cislo:
452 79 314

Danové identifikacni Cislo:
CZ45279314

Zapis v obchodnim rejstfiku:
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital:
5575000 000,- K (splaceno: 100 %)

Forma akcii:
akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné

Identifikani Eisla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie:
1000 000,- K¢

Pocet hlasu spojenych s akcii:
jeden hlas
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12.2.

12.21.

12.2.2.

Popis vztahu mezi propojenymi
osobami (struktura vztahu,
uloha ovladané osoby a zplisob
a prostredky ovladani)

Vztah mezi ovladajici osobou a oviddanou osobou

EGAP mé jediného akcionafe - stat - Ceskou republiku, které je ve vztahu k EGAP osobou ovl&daji-
cl. Stat vykonava sva akcionarska prava primo, prostrednictvim Ministerstva financi, které je drzitelem
5575 hlast.

Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajicf osoba EGAP, byl v roce 2022 soucasné, podle znalosti EGAP, ovladajicf osobou, popf.

zfizovatelem u nasledujicich osob:

SeverocCeské mlékarny a.s. Teplice

Ceské exportni banka, a.s.

MUFIS a.s.

CEZ, a. s.; vzhledem k vysokému poctu obchodnich korporaci pfimo nebo nepiimo ovlddanych
spole¢nosti CEZ, a. s. odkazuje EGAP na webové stranky spole¢nosti CEZ, a. s., kde je seznam
ovladdanych spolecnosti uverejnén

CEPS, a.s.

Kongresové centrum Praha, a.s.

Vyzkumny a zkusebni letecky Ustav, a.s., ktera jako jediny akciondf soucasné ovladala
VZLU TECHNOLOGIES, a.s., VZLU TEST, a.s. a SERENUM, a.s.

HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci"

CEPRO, a.s.

GALILEO REAL, k.s. v likvidaci (komplementarem je IMOB a.s. v likvidaci)

IMOB a.s. v likvidaci

MERO CR, a.s., kterd jako jediny spole¢nik soucasné ovlddala MERO Germany GmbH

PRISKO a.s., kterd jako jediny akcionar soucasné ovladala OKD, a.s., pficemz OKD, a.s. jako jediny
akciondr soucasné ovlddala OKD, HBZS, a.s.

THERMAL-F, a.s.

Letisté Praha, a. s., kterd jako jediny akcion&r soucasné ovladala Czech Airlines Handling, a.s.,
Czech Airlines Technics, a.s. a B. aircraft, a.s.

Narodnf rozvojova banka, a.s.

(dale ,dalsi ovliadana osoba").

EGAP ve skupiné ovlddanych osob provadi podporu exportu formou pojisténivyvoznich Gvérovych rizik.
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12.2.3.

12.3.

Ucasti EGAP v obchodnich korporacich
EGAP vlastnil po cely rok 2022 16% podil na zdkladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (dale ,CEB").

84 9% zakladniho kapitalu CEB vlastnil stat - Ceskd republika.

Obchodni vztahy s propojenymi

osobami

12.31.

12.3.2.

a)

Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP (ovladanou osobou) a smlouvy G€inné v obdobi
od 1.1.2022 do 31. 12. 2022

Vztahy EGAP se statem nesly nad ramec vztah( obvyklych mezi akciondfem a EGAP a vztah( vyplyva-
jicich z aplikace zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve znénf
pozdéjsich predpist (déle jen ,zdkon ¢. 58/1995 Sb.").

Mezi EGAP a Ceskou republikou - Ministerstvem financi byla dne 16. 9. 2020 uzaviena smlouva o spravé
investi¢nich néstrojd.

Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB

Jednani u¢inéna v poslednim Giéetnim obdobi na popud nebo v zdjmu CEB

V roce 2022 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna pInéni z pojistnych smiuv, dale EGAP hradil CEB Gicelné
vynalozené naklady na vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych udélosti. Ze strany CEB byly
na EGAP postoupeny penézni prostfedky uhrazené dluzniky z Gvérovych smluv po vyplacenf pojistného

plnéni. EGAP pfijal od CEB pojistné, respektive poplatky dle smluv uvedenych nize pod pismenem b).

EGAP v roce 2022 nevystupoval vi¢i CEB v pozici ovladajici osoby, a to ani se statem, nebot EGAP nejednal
vroce 2022 ve shodé se statem pri vykonu hlasovacich préav EGAP v CEB.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2022
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b) Pojistné smlouvy a dodatky k pojistnym smlouvam s CEB uzaviené v obdobi od 1. 1. 2022
do 31. 12. 2022

Pocet Charakteristika smluv / dodatkt

9 Dodatky k pojistnym smlouvam typu Z

1 Nové limitni pojistné smlouvy typu Bf

2 Nové limitni pojistné smlouvy typu D

18 Dodatky k pojistnym smlouvam typu D

30 Celkem nové jednorazové a limitni pojistné smlouvy a dodatky

4 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2022 k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf
13 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2022 k limitnim pojistnym smlouvéam typu D

Celkem nova pojistna rozhodnuti a jejich dodatky vydané k limitnim pojistnym

17 smlouvam (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

Celkem poéet novych pojistnych smluv, dodatki k pojistnym smlouvam uzavienym
47 v r. 2022 a pojistnych rozhodnuti k pojistnym smlouvam uzavienym v roce 2022
(vE. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z predchozich let)

c) Pojistné smlouvy s CEB v Ginnosti k 31. 12. 2021 (véetné& smluv uzavienych v roce 2021)
1 Jednorazova pojistna smlouva typu If
7 Jednorazové pojistné smlouvy typu Z
23 Jednorazové pojistné smlouvy typu D
31 Celkem jednorazové pojistné smlouvy v G€innosti k 31. 12. 2022
12 Limitni pojistné smlouvy typu Bf véetné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam
28 Limitni pojistné smlouvy typu D v€etné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam

Celkem limitni pojistné smlouvy a pojistna rozhodnuti vydana k limitnim pojistnym
40 smlouvam (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam z pfedchozich let)
v t€innosti k 31. 12. 2022

Celkovy pocet pojistnych smluv (v€etné pojistnych rozhodnuti k limitnim pojistnym

7 smlouvam), jeZ byly v G€innosti k 31. 12. 2022
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d) Smlouvy G€inné (v€etné uzavienych) v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Smlouvy o Uprave prav a povinnosti - 15

Smlouvy o postoupeni pohledéavky véetné 2 dodatk( ke smlouvé - 11

Smlouvy o smir¢im fizeni - 3

Smlouva o prodlouzeni promlceci Ihlty - 1

Dohoda o prodlouzeni ¢ekacf doby - 1

Dohoda o narovnani -3

Dohoda o smiru -1

Dohoda o spole¢ném postupu - 1

Prikaznf smlouva - 1

Smlouva o bézném uctu - 1

e) Dal3i smlouvy s CEB G¢inné v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

* Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 1. 4. 1998

* Smlouva o pouzivani kompatibilnfho média v platebnim styku ze dne 6. 11. 2000 (ukoncena 30. 11. 2022)

* Smlouva o zfizovani vkladovych Gctl a o pravidlech a podminkach pro uklddani terminovanych
vkladd s individudlnf Grokovou sazbou na vkladové Gcty ze dne 1. 12. 2005, véetné dodatku €. 1
ze dne 15. 8. 2018, dodatku ¢. 2 ze dne 17. 4. 2019, dodatku ¢. 3 ze dne 30.9.2020 a dodatku ¢. 4
ze dne 17.6.2022

» Dohoda o spolupraci pri pojistovani obchodnich pripadl - predexportnich tvér( proti riziku jejich
nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplatnéni, poskytnutych pro malé a stfedni podniky
ze dne 26. 6. 2008

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfednfho podnikani ze dne 6. 10. 2009

* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfednfho podnikani ze dne 10. 12. 2009

* Memorandum o spolupraci pfi podpore ¢eskych vyvozcli ze dne 14. 12. 2011

* Smlouva o komercnich béznych Gctech €. 21684 ze dne 23. 4. 2014, v¢etné dodatku ¢. 1 ze dne
10. 8. 2020 a dodatku €. 2 ze dne 7. 10. 2020

* Ramcova smlouva o obchodovani na financnim trhu ze dne 4. 4. 2014

* Dohoda o do¢asném pridéleni zaméstnancd ze dne 28. 5. 2020 (dohoda ukoncena 30. 9. 2022)

* Smlouva o ochrané a nezverejnovani divérnych informaci ze dne 1. 6. 2020

* Smlouva o spolec¢ném zadani verejné zakazky ze dne 30. 6. 2020

* Smlouva o centralizovaném zadavani verejné zakazky - mobilni telekomunikacnf sluzby - ze dne
10.9. 2021
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12.3.4.

12.4.

* Smlouva o prefakturaci podilu na nakladech na spole¢nou akci ,Diskuze u kulatého stolu” dne
16.6.2022 ze dne 12. 7. 2022

* Smlouva o pfipravé expozice v ramci Mezindrodniho strojirenského veletrhu ze dne 20. 9. 2022

* Smlouva o prefakturaci podilu na cateringu a spoleCenském veceru béhem Mezindrodnfho
strojirenského veletrhu Brno 2022 ze dne 25. 10. 2022

Smlouvy s dalSimi ovlddanymi osobami Gcinné v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Narodni rozvojova banka, a.s.

» Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani ze dne 6. 10. 2009

+ Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikanf ze dne 10. 12. 2009

- Memorandum o partnerstvi a spolupréaci mezi CMZRB, EGAP a CRA ze dne 11. 10. 2017

Soudni (arbitrazni) spory

V roce 2022 nebyl veden z4dny soudnf spor nebo arbitrazni Fizenf s CEB.

Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo prohlasuje, ze EGAP nema uzavreny v poslednim Ucetnim obdobi s ovladajici osobou
zadné smlouvy (vyjma vySe uvedenych) a veskeré vztahy byly uskutecnény v souladu s platnymi prav-
nimi predpisy, zejména zékonem ¢. 58/1995 Sb. S CEB a dalsimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou mé EGAP uzavreny pouze smlouvy v ramci béZnych obchodnich vztah(, které nezakladaji nevy-
hodné postaveni EGAP, CEB ani dal3ich ovladdanych osob. Vzhledem k vySe uvedenému Ize konstatovat,
7e EGAP nevznikly ze vztah( mezi propojenymi osobami zadné zvlastni vyhody, nevyhody ¢i rizika nad
rdmec obchodnich vztah(. Predstavenstvo déle prohlasuje, Ze v poslednim Ucetnim obdobf ovlddajic
osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila prijeti opatfeni nebo uzavieni takové smlouvy, ze které mdze

EGAP vzniknout majetkova Ujma.

Predstavenstvo prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpravé jsou pravdivé a jsou v nf uvedeny vsechny zjis-
titelné Udaje o propojenych osobach.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA JUDr. Ing. Marek Dlouhy
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
a generalni feditel a nameéstek generalniho reditele
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ORGANY SPOLECNOSTI

Dozorci rada

(se zménami v pribéhu roku 2022)
Mgr. Veronika PeFinova predsedkyné od 4. listopadu 2022
Clenka od 1. ffjna 2022

Mgr. Martin Pospisil mistopfedseda od 2. zarf 2022
¢len od 27. srpna 2019

Ing. Karel Fila, M.Sc. Clen od 1. zari 2022

Mgr. Dominik Griiza ¢len od 1. srpna 2022

Mgr. David Satke Clen od 1. Cervence 2022

Ing. Julius Kudla predseda od 11. kvétna 2020 do 30. zarf 2022

¢len od 29. dubna 2020 do 30. zarf 2022

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc. mistopfedseda od 7. Cervna 2019 do 30. Cervna 2022
Clen od 1. kvétna 2019 do 30. Cervna 2022

Ing. Eduard Muficky Clen od 1. kveétna 2018 do 1. kvétna 2022

Ing. Martin Tlapa, MBA ¢len od 13. listopadu 2019 do 31. srpna 2022

Predstavenstvo

(se zménamiv prabéhu roku 2022)

Ing. Jan Prochéazka predseda od 18. prosince 2017, znovu 21. prosince 2022
(vedoucf Useku generalnfho Feditele) Clen od 18. prosince 2017, znovu 19. prosince 2022
JUDr. Ing. Marek Dlouhy mistopfedseda od 5. dubna 2018

(vedouci Useku obchodniho) ¢len od 29. brezna 2018

Ing. Martin RUZicka Clen od 2. Cervence 2021

(vedouci Useku fizent rizik)

V 4 [ ]
Vybor pro audit
(se zménami v pribéhu roku 2022)
Ing. Pavel Zavitkovsky predseda od 6. kvétna 2020
¢len od 28. dubna 2016, znovu 29. dubna 2020

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA mistopfedseda od 25. ledna 2017, znovu 13. ledna 2021
Clen od 21. prosince 2016, znovu 21. prosince 2020

Ing. FrantiSek Linhart Clen od 1. kvétna 2018, znovu 1. kvétna 2022
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ORGANIZACNI STRUKTURA
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
Exportni garanéni a pojiStovaci spoleénost, a.s.

Zpréava o auditu Gcetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky spolegnosti Exportni garanéni a pojistovaci
spoleCnost, a.s. (dale také ,Spolecnost) sestavené na zakladé éeskych ugetnich
predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu
0 zmeénach viastniho kapitélu za rok konéici 31. prosincem 2022 a piilohy v Gdetni
zaverce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této GCetni zavérce.

Podle naseho nézoru pfiloZzeng ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 a nakladi a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kon¢ici 31. prosincem 2022 v souladu s éeskymi G¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014] a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadn& dopln&né a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena t&mito predpisy je
podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorll Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisii. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zélezitosti, které byly podle nageho odborného tsudku pi
auditu Ucetni zaverky za b&Zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a glen globalni sité Obchodni rejstfik vedeny IO 49619187
nezavislych ¢lenskych spoletnosti KPMG pridruzenych ke KPMG Interational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001986
anglicke privatni spole€nosti s ruéenim omezenym zérukou. eddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Dostatecnost rezervy na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistné pinéni nevyfizenych pojistnych udélosti ve vysi 6 150 mil. CZK
k 31.12.2022 (6 524 mil. CZK k 31.12.2021); zména stavu rezervy na pojistna pinéni
nevyrizenych pojistnych udélosti ve vysi 626 mil. K¢ za rok konéGici 31.12.2022 (2 622

112

mil. K¢ za rok konéici 31.12.2021).

Dal$i informace jsou uvedeny v bodé 1.3 f) a il.7. pfilohy Géetni zévérky Spoleénosti,

Hfavni zaleZitost auditu

Rezerva na pojistna pinéni nevyfizenych
pojistnych udalosti je uréena ke kryti
zavazkl z pojistnych udalosti:

- jiz vzniklych, ale dosud
nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hia8enych, ale
dosud nezlikvidovanych
(RBNS).

Spole¢nost individualné posuzuje a
odhaduje vysi pojistného pInéni pro
jednotlivé rizikové obchodni piipady na
zékladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zakladé individualniho posouzeni a
odhadu vyse pinéni pro jednotlivé rizikové
obchodni pfipady, u kterych dosud
nedoslo k ohladeni pojistné udalosti ze
strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve vysi celkové
ocekavané skody pro Spoleénost.

Vys8i riziko nedostate€nosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, kterd Spole¢nost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
uvéru, bankovnich zaruk, a zahranicnich
investic). VySe rezerv je ve velké mife
ovlivnéna  subjektivnim  posouzenim
nejistych budoucich udélosti, zejména
posouzenim  kreditniho  rizika u
jednotlivych pfipadd.

Riziko je dale ovlivnéno fakiem, ze
Spole€nost pojistuje exportni ¢innost i do
zemi se zvySenym politickm a
bezpetnostnim rizikem.

Vy$e uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k vysi
pfislusnych ¢astek a vzhledem k tomu, ze
Spoleénost stanovuje komplexni
pfedpoklady a tsudky k odhadu vyse této

rezervy.

Jak byla dana zalezitost auditu fesena

V ramci feSeni uvedené =zaleZitosti
auditu jsme ve spolupraci s nasimi
specialisty na pojistnou matematiku
provedli, kromé jiného, nasledujici
postupy:

s Kriticky jsme zhodnotili metodiku pro
stanoveni vy3e této rezervy
v navaznosti na relevantni
pozadavky na finanéni a regulatorni
vykaznictvi a posoudili pfipadné
zmeény VvO& minulému Uéetnimu
obdobi.

e Testovali jsme navrh, implementaci
a provozni uginnost vybranych
hlavnich kontrol nad monitoringem
jednotlivych  pojistnych  pfipad(,
ktery slouzi k odhadu a ovéfeni
rezerv na pojistna plnéni
nevyrizenych pojistnych udalosti.

e Na zakladé informaci ze $kodnich
spist a dotazovani zaméstnanci
odpovédnych za stanoveni vyse této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich

pojisténych avert provedli
nasledujici:
- posoudili jsme, zda vyse

zauctované IBNR a RBNS rezervy
na pojistnd pinéni piné kryje
zavazky Spole¢nosti v porovnani
se znehodnocenymi Gveéry ve
vzorku,

- pfezkoumali jsme hlavni
pfedpokiady vedouci k ureni
rezervy na pojisina  plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti, a
to zejména pravdépodobnost
navratnosti a hodnotu relevantniho
zajisténi.

e Posoudili jsme pfiméfenost rezervy
na pojistna pinéni porovnanim
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skuteénych  vysledkl  likvidace
pojistnych  udédlosti s pGvodné
ogekavanymi vysledky.

e Posoudili jsme rovnéz dostateCnost
udaj zvefejnénych v bodé I11.7. v
pfiloze ucetni zavérky Spoleénosti
tykajicich se vy3e uvedenych rezerv
a jejich soulad s kvalitativnimi a

kvantitativnimi poZzadavky
relevantnich standard finanéniho
vykaznictvi

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo UCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidé statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s udetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o G€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky
pravnich pfedpisil na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), {j. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ugetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospeéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécne nespravnosti. V rémci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.



Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
téetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ugetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ugetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uetni zavérky je statutdrni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Getni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole€nosti nebo ukoncéeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou
realnou mozZnost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.
Za sledovani procesu Ugetniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Géetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiélni) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obszhujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodil nebo chyb a povaZuji se
za vyznamneé (materiaini), pokud lze redlné pfedpoklaédat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uzivatelé ugetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny tusudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nagi

povinnosti:

s Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Géetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZz doslo v disledku podvodu, je v&tsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutami organ Spoleénosti uved!
v pfiloze v Ucetni zavérce.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uéetni
zaverky statutédrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
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podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v Ucetni zévérce, a pokud tyto informace nejsou dostategné, vyjadit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah ugetni zavérky, vEetné prilohy,
adale to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spréavou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme
v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splinili pfislusné etické poZzadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich z&leZitostech, u nichZ se Ize reaingé domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfene spravou a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu Géetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiZ predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nadi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné oéekavat,
ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad piinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

Vsouladu s ¢&lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 5637/2014 uvadime vnasi zpravé nezdvislého auditora nasledujici informace
vyZzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

UrGeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 21. dubna 2021 uréila valna hromada Spole&nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepfetrzité 7 let.



116

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nas
dodatenou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 16. bfezna 2022
vyhotovili dle Elanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014.

Spole€nosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné jiné sluzby.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zavérky
spoleCnosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2022, na
jehoz zakladé& byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

A=

Kere CJ&< W M (4/1‘59, Jindfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni Cislo 2059

V Praze, dne 27. bfezna 2023
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Obchodni firma:

Exportni garan¢ni a pojidtovaci spolecnost, a.s.

Pravni forma:

akciova spole¢nost

Identifika€ni islo:

45279314

Dariové identifikacni Cislo:

CZ452793 14

Zapis v obchodnim rejstFiku:

zapsano v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B, vlozka 1619

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:

1. Cervna 1992

Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku:

5575000000 K&

Forma akcii:

akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neobchodovatelné!

Identifika&ni Eislo cennych papira (1SIN):

Cz0008040508

Druh, forma, podoba a pocet emitovanych akcii
s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

5575 ks akcif na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢

SloZeni akcionara:

Ceska republika je jedinym akcionarem

Pocet organizacnich jednotek:

EGAP se neclenf na dal3i jednotky?

Sidlo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420)222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Web: www.egap.cz

Bankovni spojeni:

2103011/0710 u Ceské narodni banky

1
2

Vroce 2022 EGAP nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

EGAP nema pobocky ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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