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UVODNIi SLOVO

Vazeni
obchodni partneri,

Cesky export je v dobré kondici a dokazuji to i loriska cisla
EGAP. Ceské firmy opét obsazuji zahranicni trhy a my jsme
hrdi, Ze mazeme byt u toho. V oblasti obchodu jsme loni
zaznamenali desetilety rekord, a dokonce dosdhli druhého
nejlepsiho vysledku v celé historii pojistovny. Celkem Cesti vy-
vozci s podporou EGAP realizovali export a investice v objemu
68,9 mld. K¢, coZ je pro EGAP velky uspéch z pohledu napl-
néni hlavniho cile své existence, a to maximalizovat podporu
Ceskych exportér. Na rekordu se podili napriklad doddvka
technologii pro zdvlahovy systém v Egypté, pojisteni provozni
linky na zvyseni rocni produkce vagdnd ¢i mensi obchodni
pripady, jako je vyvoz zemédélské techniky do Kazachstanu.

Loni jsme také poprvé realizovali transakci - v radu nékolika
miliard korun - urcenou pro vyvozné orientovany podnik, a to
diky legislativni zméné, kterd nové umoZzriuje pojistovat dvery
na provoz ¢ investice v Cesku pro firmy, jejichZ trzby jsou tvo-
reny minimdiné z jedné Ctvrtiny vyvozem. Ukazuje se, Ze zdjem
Ceskych exportéri o pojisténi takovych uverd je zivy, a jsem
presvédcen, Ze uloha a vyznam nového produktu ddle poroste.

Na rekordnich obchodnich vysledcich se podili také zdruc-
ni program EGAP Plus, realizovany prdvé v loriském roce.
Byl urceny ceskym exportujicim firmdm, které se potykaly
s negativnimi ekonomickymi dopady v ddsledku vdlky na
Ukrajiné. Exportéri tak v prabéhu roku 2023 nacerpali tve-
ry v objemu vice neZ 6,7 mld. KC. Jednalo se o pomoc urce-
nou napriklad pro zachovdni vyroby letadel Ci jizdnich kol
a mnoho dalsich; celkem bylo poskytnuto 61 zdruk.

Loni se ném také s podporou viddy Ceské republiky poda-
rilo obnovit pojistovdni vyvozu na Ukrajinu. V Cervenci uz
Jjsme zacali prijimat prvni Zddosti o pojisténi krytd takzva-
nym Fondem Ukrajina. V roce 2023 jsme prijali vice neZ

» jit na OBSAH

30 Zddosti v poZadované hodnoté presahujici 374 mil. K¢,
podepsano je 9 pojistnych smiuv. Typicky se jednd o Ceské
vyrobce zemédélské techniky a potravindrskeé firmy.

Dalsi ddlezitou a rovnéZ dobrou zprdvou je, Ze jsme hos-
podareni roku 2023 zakoncili rekordnim ziskem ve vysi
1,8 mld. K¢. Velkou cdsti se na tomto vysledku podilely vy-
nosy z vymozeni pohleddvek, kdy se z obchodnich pripadd,
které v minulosti skoncily pojistnou uddlosti, podarilo ziskat
témér 1,3 mld. K¢, pricemZ podstatnd cdst plyne také z Rus-
ka. Tam jsme béhem loriského roku sniZili svou angaZova-
nost o dalsi 3,5 mld. K¢. Angazovanost v Rusku tak cini uZ jen
3,4 % naseho pojistného portfolia.

Hovorime-li o vymadhdni pohleddvek a portfoliu, je treba
zminit také zdrucni program COVID Plus. Jeho prostrednic-
tvim exportéri ve 110 obchodnich pfipadech nacerpali od
komercnich bank v dobé pandemie 22 mld. K¢. Ackoli pro-
gram, ktery pomohl zachrdnit fadu vyznamnych provozd,
pocital jen s cdstecnou ndvratnosti, zdruky jsme museli za-
tim vyplatit pouze ve 3 pripadech a 70 % zarucenych po-
hleddvek jiz bylo dluzniky uhrazeno. Medidlné znamd je zde
vyplacend zdruka za dver pro Liberty Ostrava, a. s. V tomto
pripadu jsme v pozici velmi dobre zajisténého veéritele a po-
stupujeme s cilem minimalizovat negativni dopady.

Uspéchdi v lonském roce bychom ale nedosdhli bez Vds -
nasich obchodnich partnerd, a za to Vdm ndlezi nase diky.
Stejné tak patri diky nasim zaméstnancim, kteri v loriském
roce odvedli obrovsky kus prdace a mimo jiné zviddli hladce
reorganizaci, kterou jsme prosli.

Jsme rddi, Ze i v roce 2023 byl EGAP stabilnim a spolehlivym
partnerem Ceskych vyvozcd.

David Havlicek
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ZAKLADNIi PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

Rok 2023 ukoncil EGAP s celkovym
kladnym vysledkem hospodareni
ve vysSi 1 816 mil. KC Hospodareni
EGAP tak jiz druhym rokem po sobé
skoncilo ziskem, pficemz za rok
2023 byl nejvyssi za celou historii
EGAP. Tento vysledek Ize rozdélit na
3 ¢asti, ato na zisk z hlavni pojistova-
ci ¢innosti ve vysi 1 550 mil. K¢, zisk
z ¢innosti poskytovani zaruk COVID
Plus ve vysi 267 mil. K¢ a ztratu z ¢in-
nosti poskytovani zaruk EGAP Plus
ve vysi =T mil. KE.

Dllezitym Uspéchem bylo znovu
umoznéni pojistovani vyvozu na
Ukrajinu v ramci Fondu Ukrajina.
Za UcCelem zlepSenf situace Ceskych

vyvozcl doslo na zakladé usnesenf

Tabulka 1

vlddy Ceské republiky ¢. 525 ze dne
12. 7. 2023 ke kapitalovému posile-
ni EGAP a k pokynu Ministerstva fi-
nanci Ceské republiky, jako jediného
akcionare EGAP, k obnoveni posky-
tovani pojisténi vyvozu zbozi a slu-
7eb na Ukrajinu. Timto je mimo jiné
napliiovan strategicky cil viddy CR,
a to podporovat valkou zasazenou
Ukrajinu. Do Fondu Ukrajina, pilot-
niho projektu v této oblasti, bylo za
timto Ucelem nacerpano 239 mil. K&
ze strany Ministerstva financf a dal-
Sich 100 mil. K& bylo poskytnuto
z vlastnich zdroj& EGAP. EGAP tento
fond analyticky eviduje jako specialni
kapitalovy fond urceny na podporu
vyvozu na Ukrajinu, ktery urcuje ri-
zikovy apetit a soucasné maximalni

Vybrané vysledky v oblasti pojisténi za roky 2022 a 2023

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

pojistnou kapacitu tohoto nového
programu.

V roce 2023 bylo uzavfeno celkem
130 pojistnych smluv v celkovém ob-
jemu 63,0 mld. K& Dalsich 61 smluv
bylo uzavfeno v ramci programu
zaruky EGAP Plus, a to v celkovém

objemu prevysujicim 6,0 mld. K¢.

Bylo pojisténo celkem 99 vyvozcl
(z toho 48 novych vyvozcl), jejichz
podporeny export sméfoval do cel-
kem 37 zemi. Objem predepsaného
pojistného dosahl vyse 638 mil. K¢,
dalsich 303 mil. K¢ bylo inkasovano
na odménach za poskytnuté zaruky

EGAP Plus.

(v mil. Ké/ks) 2023 2022
Hospodarsky vysledek 1550 -155
Vlastnf kapital 11 298 9485
Fond Ukrajina 339 0
Dotace do pojistnych fond 0 0
Pojistény objem exportu 62952 41165
Pocet uzavienych smluv 130 M7
Pocet podporenych exportérd” 53 51
Pocet zemi, do kterych sméfoval podporeny export 37 39
Pfedepsané hrubé pojistné 638 92
Pojistna angazovanost (hodnota ke konci roku) 106 641 89258
VySe technickych rezerv (Cistd) 6 497 7969
Naklady na pojistna pInénf 245 2624
Objem vymozenych pohledavek pred a po vyplaté pojistného plnéni 1008 1912

* Jedna se o Udaj za zaruky COVID Plus i EGAP Plus.

» jit na OBSAH
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Celkova angazovanost k31.12. 2023
dosahovala hodnoty 1179 mid. K¢,
z Cehoz 5,1 mld. K¢ tvori angazova-
nost spojenad s produktem zaruka
COVID Plus a 6,1 mld. K¢ tvori an-
gazovanost spojena s produktem
zaruka EGAP Plus (geograficky jsou
tyto zarucni podpory bez vyjimek
poskytnuty ceskym firmam sidlicim
na Uzemi CR) a zbyvajici ¢ast ve vy3i
106,7 mld. K¢ pfipada na pojistné
portfolio. Ze standardnich pojist-
nych produktd pak geograficky nej-
vetsi ¢ast pojistné angazovanosti
nalezi Indonésii (22,0 %), Turecku
(12,2 %) a Slovensku (10,2 %). V roce
2023 tak nadéale dochéazelo k pokra-
Cujici geografické diverzifikaci port-
folia EGAP, zvlasté pak k (Uspésné)

Tabulka 2

EGAP
v Rusku a Bélorusku z ddvodu pro-

snaze redukovat expozici

bihajici valky na Ukrajiné.

Doslo k mirnému meziro¢nimu na-
rdstu objemu novych pojistnych
udalosti (pfedevsim ve spojitosti
s pripady v Ghané), avsak v poctu
novych pojistnych udalosti doslo ke
sniZzeni na méné nez polovinu opro-
ti roku 2022. Z pojistnych udalosti
a volanych zaruk vyplatil EGAP té-
meér 3,3 mld. K& ve prospéch svych
klientd. Uspésnym byl rok 2023 pro
EGAP také z pohledu vymahani. Vy-
mozené pohledavky z pojistnych
udalosti presahly 1 mld. K& k tomu
bylo vymozeno vice nez 270 mil. K&
z pripadd vyplacenych zéruk COVID

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Plus. Tyto vysledky predcily oceka-
vani z pocatku roku a vyznamné
k nim prispélo efektivni vymahani
pohledavek z novych pripadd, vznik-
lych az v roce 2023.

Poskytovan( zaruk COVID Plus bylo
ukonceno k 31. 12. 2021 a nadale
probiha pouze monitoring aktivnich
smluv, pfipadné jejich likvidace. Za-
ruky v ramci programu EGAP Plus
byly v prdbéhu roku 2023 aktivné
poskytovany, nicméné k 31.12. 2023
doslo k ukonceni tohoto programu
a déle se tento program dostava do
stejné faze, jako je tomu u programu
COVID Plus.

Vybrané vysledky v oblasti poskytovani zaruk EGAP Plus a COVID Plus za roky 2022 a 2023

(v mil. K&/ks) 2023 2022
Hospodarsky vysledek® 266 987
Stav Fondu zaruk COVID Plus (hodnota ke konci roku)™ 3668 2676
Stav Fondu zaruk EGAP Plus (hodnota ke konci roku)™ 496 500
Pocet poskytnutych zaruk EGAP Plus 61 X
Objem poskytnutych zaruk EGAP Plus 6 025 X
Objem inkasovanych odmén za poskytnutf zaruk EGAP Plus 303 X
Zarucni angazovanost (hodnota ke konci roku)® 11 240 13977
Objem vymozenych pohledavek pfed a po vyplaté pInénf ze zaruk” 273 0

Pozn.: Detailnf vysledky ¢innosti spjaté s poskytovanim zaruk jsou uvedeny v bodech 11.11.

* Jedna se o Udaj za zaruky COVID Plus i EGAP Plus.
** Do vyse Fondd nenf promitnut hospodarsky vysledek za dany rok.

» jit na OBSAH

a l112. prilohy k Ucetnf zavérce.



EGAP 2023
V OBRAZECH



EGAP 2023 V OBRAZECH

SOCIACE 7S

EXPORTERU

Hajime zajmy

HANA HIKELOY '\y

o sk

€
Na dubnové konferenci Asociace
exportéri seznamil predseda
predstavenstva David Havlicek vyvozce
s moznosti pojisténi pro vyvozné
orientované podniky.

Na dubnové konferenci k investicim

a prileZitostem na africkém trhu
predstavily ceské firmy delegacim z Etiopie,
Ghany, Jihoafrické republiky, Keni a Zambie
svou nabidku produktl a sluzeb. MoZnosti
pojisténi pro exportni zakazky do Afriky
predstavili zastupci EGAP.

Udalosti roku 2023 byla ¢ervnova
konference Claims and Recoveries
Specialist Meeting, kterou organizoval
EGAP pod zastitou Bernské unie. Do Prahy
zavitala stovka specialist na likvidaci
pojistnych udalosti a vymahani
pohledavek z vice nez 45 statd svéta.

€V
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Semperflex Optimit zahdjil v cervnu
stavbu haly pro prvni uhlikové neutraini
vyrobu hydraulickych hadic na svété.
Projekt za vice nez 2,5 miliardy je

prvni transakci EGAP uréenou

pro vyvozné orientovany podnik.

Prvnim vyvozcem, ktery vyuZzil

pojisténiv rdmci Fondu Ukrajina, byl

v srpnu BEDNAR FMT pro dodavku
Sirokozabérovych kultivator pady.
ReportaZ pro Udalosti €T s jednatelem
firmy Ladislavem Bednarem a predsedou
predstavenstva EGAP Davidem Havlickem
se natacela ve vyrobnim zavodé firmy

v Rychnové nad KnézZnou.

€
Na bilateralni jednani s EGAP pfijeli do
Prahy v z&fi némecti kolegové z Euler
Hermes AG. Se zastupci EGAP si vyménili
zkuSenosti, porovnali trendy v exportu
obou zemi ¢i pFedstavili novinky, které
obé pojistovny zavadi. UdrZovani kontaktu
s ostatnimi ECAs je nepostradatelnou
soucasti mezinarodnich aktivit.
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€

Za pFitomnosti pfedsedy vlady Ceské
republiky Petra Fialy a predsedy vlady
Uzbekistanu Abdulla Aripova podepsali
na Mezinarodnim strojirenském veletrhu
v Fijnu 2023 predstavitelé uzbeckého
Ministerstva investic, prdmyslu

a obchodu, EGAP a Ceské exportni
banky memorandum, které usnadni
Eeskym vyvozcam pfistup k zakazkam
v Uzbekistanu.

€

Na otazky exportér( a bank ,Jak bezpecné
na Ukrajinu” odpovidal pfedseda
predstavenstva David Havlicek v rdmci
programu Ceské narodni expozice na
Mezinadrodnim strojirenském veletrhu

v Brné. O zkuSenostech s Fondem
Ukrajina hovoril také viadni zmocnénec
pro rekonstrukci Ukrajiny Tomas Kopecny
a financni feditelka spole¢nosti BEDNAR
FMT Lucie Novakova.



VIZE A STRATEGIE
EGAP
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Exportni garanc¢nf a pojistovaci spo-
le¢nost, a.s., predstavuje oficialni
exportni Uvérovou agenturu Ceské
republiky, pojmové znamou pod
zkratkou ECA. Jejim zakladnim po-
slanim je posilit exportni zaméreni
Ceské ekonomiky. Vznikla v Unoru
1992 a stala se klicovym hracem ve
vladni proexportni politice. EGAP

nabizi konkrétni produkty, které

slouZi k zajistént rizik a financovani
obchodnich pripadd ceskych vyvoz-
cl ainvestord.

V mnohych pfipadech EGAP zauji-
ma rozhodujici pozici na konci statni
podpory exportnich pripadl, coz
ma vyznamny vliv na Uspéch ces-
kych exportérd a investor(l v mezi-
narodni konkurenci, zejména skrze
optimalizaci finan¢nf struktury. Diky
svému pojisténi je EGAP schopen
dovést k podpore exportu i dalsi
financni instituce, coz zvysuje efek-
tivitu podpory. Poskytovana forma
podpory je ze své podstaty navrat-
na, tudiz napliuje potrebu ceské
ekonomiky prejit ze silné dotacni
ekonomiky na ekonomiku navrat-
nych finan¢nich néstrojd, coz je
v budoucich letech vzhledem ke sni-
zovani evropskych dotaci nevyhnu-
telné pfi udrzenf stejné miry pod-
pory (bez multiplikacnich faktor
nedosazitelné). Dllezité je podotk-
nout, ze EGAP neni konkurentem
komercniho sektoru, ale spise jeho
dopliikem v pripadech, kdy komerc¢-
ni sektor nedokadze samostatné
zajistit potfebnou kapacitu, kapital
nebo projevit dostatecny rizikovy
apetit.

Vzhledem k tomu, Ze rizikovy apetit
komercnich pojisStoven a zajistoven
obvykle klesa v obdobi ekonomic
kych krizi, m& EGAP téz vyrazné pro-
ticyklicky charakter. Tato skute¢nost

» Jit na OBSAH

je patrna i nyni v obdobi energe-
tické krize, vysoké inflace a valec-
ného konfliktu na Ukrajing, stejné
jako historicky béhem nejhorsi faze
pandemie covid-19. Kromé toho je
proticyklicka povaha podtrzena sku-
tecnosti, ze EGAP je 100% statem
vlastnénou instituci se Sirokymi pra-
vomocemi podporovanymi special-
nim zakonem a nafizenimi, coz mu
umoznuje rychle reagovat na aktu-
alnf potreby trhu.

Diky rozsahlym vazbam s instituce-
mi podporujicimi export jak v Ceské
republice, tak i v zahranici, ma EGAP
schopnost zprostfedkovat podporu
pro Siroké spektrum podnikateld.
V pripadé vyznamnych obchodnich
pfipadd s mezindrodnim podilem
mUze EGAP vyuzit zajisténi posky-
tované exportnimi dvérovymi agen-
turami v zahranici, coZ napomaha
maximalizaci podpory ceského ex-
portu. Malé a stfedni podniky jsou
rovnéz dllezitym segmentem, pro
néjz EGAP prinasi nejen pojisténi ex-
portniho rizika, ale i cenné poraden-
stvi a zkuSenosti. Pro tyto subjekty
nabizi EGAP nejen méné administ-
rativné a nakladové narocny proces
pojisténi, ale také rychlejsf likvidaci
Skod a urychlenou vyplatu pojistné-
ho plnéni. Aktualné i do budoucna
se EGAP zaméfuje na zjednodusen,
automatizaci a snizovani administ-
rativni zatéze jako jedny z klicovych
pribéznych cill vyplyvajicich ze
soucasnych trendd a poptavky trhu.

EGAP plni podplrnou ulohu ve
vztahu k trznim subjektlm, pricemz
pridand hodnota vznika primarné
u podporenych vyvozcl a inves-
tord napfic¢ rlznymi sektory ceské
ekonomiky. Presto EGAP usiluje
o financ¢ni stabilitu a snazl se do-
sahnout dlouhodobé vyrovnanosti

"RAVA 2023

svého hospodarenitak, jak vyZaduje
Konsensus OECD. Z tohoto ddvodu
jsou pojistné sazby kalkulovany tak,
aby v dlouhodobém horizontu za-
jistily vyrovnané a tim dlouhodobé
udrzitelné hospodareni EGAP. K této
vyrovnanosti prispiva efektivni fize-
ni rizik, zajistujici adekvatni diverzifi-
kaci pfijimanych rizik a spravné hod-
noceni kreditni kvality protistran,
spolu s ucinnym fesenim pojistnych
udalosti a naslednym vymahanim
pohledavek.

EGAP v soucasné dobé uplatnuje
strategii na obdobi 2021-2025, kte-
ré se zaméruje na posileni konku-
renceschopnosti ¢eskych exportérd
v zahranici, posilenf financni stability
a dostatec¢né kapitalové vybavenos-
ti, snizenf Skodniho poméru, kon-
posuzovani
rizik a diverzifikaci ¢eského vyvozu.

tinualni  zkvalitnovani
Podpora EGAP ma byt rozprostre-
na napfic¢ rdznymi odvétvimi a co
nejvice prizplsobena individudinim
potfebam jednotlivych exportér(
a investorl, v rdmci ¢ehoz by mél
byt kladen ddraz na podporu eko-
logickych a socialné pfinosnych pro-
jektd. Klicovym prvkem, ke kterému
by méla Ceska republika sméfovat,
je adekvatni diverzifikace exportu,
aby pfipadné selhani jednotlivych
zahrani¢nich trh neohrozilo stabili-
tu Ceské ekonomiky jako celku.

Velmi dlleZitou C¢asti  strategie
EGAP na roky 2021-2025 je pfispi-
vat k udrzitelnému rozvoji moderni
spolec¢nosti, v ramci ¢ehoz je kladen
ddraz na vsechny tri oblasti ESG
(Environmental, social a governan-
ce). V ramci oblasti ,Environmental”
EGAP snizuje svij ekologicky dopad
napriklad prostfednictvim minima-
lizace spotfebovaného materialy,
Uspor energii, snizovani spotreby
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plastu a podpory biodiverzity for-
mou stfeSniho chovu vcel. Aktivné
se také snazi snizit uhlikovou stopu,
napriklad prostrednictvim offseto-
vych projektl. EGAP spolupracuje se
spole¢nostmi Remobil, z.s., a REMA
Systém, a.s., coz poskytuje moznost
ekologicke likvidace elektroodpadu.
V ramci snizovani spotreby energie
a také podpory zdravi zaméstnanc(
se EGAP Ucastnil projektu Do prace
na kole a Tyden bez vytaht, v téchto
aktivitach planuje pokracovat i do
budoucna. Oblast ,Social” je napl-
novana prostrednictvim vysokych
pracovnich standard(, rovnych pfri-
lezitosti, podpory rozvoje zameést-
nancl a také Ucasti na charitativnich
sbirkach a projektech. V oblasti ,Go-
vernance” je kladen dlraz na trans-
parentnost, efektivni fizenf rizik,
kvalitni protikorupcni mechanismy
¢i udrzovani dobrych vztaht s klien-
ty a obchodnimi partnery, a to vse
v souladu s pravidly povolené pod-
pory dle EU a OECD.

» Jitna

EGAP se dafi dlouhodobé posilo-
vat spolecenskou odpovédnost ve
svych procesech a vice ji propago-
vat, véetné zapojeni zameéstnancu
pfi ziskavani ndpadd na nové pro-
jekty a opatfeni v této oblasti a za-
roven i pfi jejich realizaci. K dosa-
hovani cill ve v3ech oblastech ESG
napomaha také clenstvi v Asociaci
spolecenské odpovédnosti, které
prinasi inspiraci, podporu v realiza-
ci projektd, cenny zdroj informacf
a moznost vzdélavat se v rdmci rlz-
nych workshop.

RAVA 2023



PRODUKTOVE
PORTFOLIO
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Tabulka 3

Produktové portfolio EGAP v roce 2023

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Rozdé&leni podle produktt

B Pojisténf kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uveru

(o Pojisténf stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru

Bf Pojisténf bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského Uvéru

cf Pojisténf bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

D Pojisténfvyvozniho odbératelského Uveru

E Pojisténf potvrzeného akreditivu

E Pojisténi Gvérd na predexportni financovani - Gvérd vyvozné orientovanym podniklim na zvySovani mezindrodnf

konkurenceschopnosti a Gvérd na financovani vyroby pro vyvoz

If Pojisténf Uvéru na investici v zahranici

1 Pojisténfinvestic v zahranicf

Vv Pojisténf proti riziku nemoznosti pInénf smlouvy o vyvozu
z Pojisténf zéruk spojenych s vyvozem a investicemi
ZA/ZAS  Aktivni zajistén{

U Zaruka EGAP Plus

V roce 2023 nastaly dvé vyznamné
skutecnosti v produktovém portfo-
liu EGAP. Jednou z nich bylo poskyt-
nuti prvnich zaruk v ramci zaru¢niho
programu EGAP Plus, ktery mél za
cil podpofit firmy, které se dostaly
do potizi pfimo ¢i neprimo v ddsled-
ku vazného naruseni hospodarstvi

zpUsobeného probihajici valkou na
Ukrajiné. V druhé poloviné roku pak
bylo v ramci pojistného produktu
F spusténo pojistenf tvérd na pro-
vozni financovani ¢i investice v tu-
zemsku pro vyvozné orientované
podniky za Ucelem zvySovani jejich
mezinarodni konkurenceschopnos-
ti. Tato nova varianta produktu se
jiz kratce po zavedeni ukazala jako
v praxi velmi poptavana.

V ramci pojistovaci ¢innosti byl nej-
vyuzivanéjsim produktem v roce
2023 produkt Z - pojisténi bankov-
nich zaruk spojenych s vyvozemain-
vesticemi; v rdmci tohoto produktu
bylo uzavieno 49 pojistnych smluv.

» ity

Tento produkt zaznamenal vyrazny
narlst jiz v predchozim roce. V roce
2024 se pripravuje dalSi moderniza-
ce tohoto produktu, a sice rozsireni
0 moznosti pojistovat zaruky pro vy-
vozne orientované podniky.

Po nékolika letech poklesu se dostal
do popredi produkt D - pojisténi
vyvozniho odbératelského Uvéry,
ktery byl spolec¢né s produktem B
- pojisténi kratkodobych dodavatel-
skych Gvérd druhym nejvyuzivangj-
Sim produktem. Produkt D je ¢asto
vyuzivan v pfipadé vétsich dodavek
strojirenského, infrastrukturniho
¢i dopravniho charakteru vcetné
dodévek ndhradnich dild a sluzeb.
U produktu B doslo oproti precho-
zimu roku k poklesu, ktery je dan
vypadkem klicovych exportnich de-
stinaci Ruska, Béloruska a Ukrajiny,
kam v minulych letech smeéfovala
velka cast pojisténi kratkodobych
dodavatelskych Gvera.

Dale jsou v portfoliu EGAP zastou-
pojistné produkty
urcené ceskym exportérim, inves-

peny tradicni

tordm a bankdm pro pokryti rizik
souvisejicich s exportem a investi-
cemi v zahranici. V ramci pojisténi
investic a jejich financovani jsou
dlouhodobé stabilné vyuzivany pro-
dukty pojisténi investic proti terito-
rialnim rizikdm a pojisténi dverd na
investice. Zatimco Uvérd na investi-
ce jsou pojistovany obvykle pouze
jednotky za rok, trvalejsi a v pod-
staté casové neohranicené vyuziti
ma klasicky produkt I, ktery zajistuje
ochranu ceskych investic v zahra-
nic¢i pred teritorialnimi riziky, ktera
jsou mimo kontrolu investor(. Oba
produkty patff mezi hlavni produkty
konkurenceschopnost
Ceskych firem v zahranici. Vyznam

podporujici

ochrany investic v poslednich letech
dale stoupa, nebot trva nestabilita
globalnich dodavatelskych Fetéz-
cl a ceské firmy jsou tak motivo-

vany investovat do dalsi lokalizace



vyroby v zahranici co nejblize konec-
né spotrebé pfi soucasném posileni
kontroly nad zajisténim vstupl do
vyroby.

U jednotlivych produktd probiha
pribéznd modernizace a prede-
v§im automatizace, ktera napomaha
rychlejSimu a efektivnéjsimu vyfizo-
vani z&ddostf klient(.

Vroce 2023 doslo u vsech produkt(
ke sjednoceni mény pojistné smlou-
vy s podkladovou vyvozni ¢i Uvéro-
vou smlouvou. V praxi tak mohou
novi klienti vyuzit smluvniho inka-
sa pfipadného pojistného plnéni
v podkladové cizi méné, a tim se
kompletné zbavit ménového rizika.
Mimo to EGAP pristupuje ke stan-
dardizaci jednorazového odskod-
néni pfi pojistné udalosti u dlouho-
dobych odbératelskych Gverl, coz

Graf 1

je spojeno s pozadavkem bank ak-
celerovat splacenf v pfipadé selhani
dluznika. U novych pojistnych smluv
tak toto bude dalsi vitanou novinkou

predevsim ze strany spolupracuji-
cich komercnich bank.

Dale byly v minulém roce digitalizo-
vany pojistné produkty Bf - Pojisténi
bankou financovaného kratkodobé-
ho vyvozniho dodavatelského Gveé-
ru a Z - pojisténi bankovnich zaruk
spojenych s vyvozem a investicemi,
a zadatelé o pojisténi tak mohou za-
dat prostfednictvim portalu ,KLIK-
NI PRO EXPORT", ktery je dostupny
z webovych stranek EGAP. Kromé
toho byly dokonceny prace na mo-
dernizaci pojistnych podminek pro-
duktu E - pojisténi akreditivu, které
tento produkt zatraktivnily a také
zjednodusily proces uzavirani jed-
notlivych pojistnych smiuv.

Pocet uzavienych smluv v roce 2023 (v ks)
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EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Sluzba ,KLIKNI PRO EXPORT" - onli-
ne prostredi se pro klienty postup-
né rozsifuje o nové produkty a také
ziskava nové funkcionality. Nové Ize
pres tuto sluzbu, kromé jiz zavede-
nych zadosti, zaslat pozadavek na
prescoring' pro pojistné produkty
Bf a Z. V kratké dobé se pak planuje
také nasazeni produktu F - pojistén{
uver na predexportni financovani
- Gvérl vyvozné orientovanym pod-
nikdm na zvySovani mezindrodnf
konkurenceschopnosti a Uvérd na
financovani vyroby pro vyvoz, a to
jak zadost o pojisteni, tak zadost
0 prescoring.

Online systém KLIKNI PRO EXPORT
je pfistupny na adrese
https://eol.egap.cz.

D | \

1 Zkracené analytické vyhodnoceni stanovujici nezavazny indikativnf limit a rating.

» jit na OBSAH

cf Bf If
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V roce 2023 doslo k oziveni
poptavky po pojisteni bankovnich
zdruk za zdvazky vyvozci vici
jejich zahranicnim odbératelim
a opétovnému ndristu pojisténi
odbératelskych tvérii.

Oba produkty indikuji, Ze po obdobi urcitého dtlumu
Zpusobeného nejistotou na svétovych trzich v uplynulych letech
se Ceskym vyvozcim opét dafi ziskdvat vyznamné zakdzky,
které vyzaduji zapojeni sofistikovanéjsich produktd
financovani vcetné pojisténi EGAP.

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
vedouci Useku obchodniho

1

19 » it na OBSAH
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7 hlediska obchodnich vysledkd byl
rok 2023 i pres pokracujici valku na
Ukrajiné rekordnim. Celkem bylo
uzavieno a vydano 191 pojistnych
smluv, rozhodnutf a zaruk EGAP Plus.
Hrubé predepsané pojistné vcetné
odmén za zaruky EGAP Plus cinilo
941 mil. K& Na tomto vysledku ma
velmi vyznamny podil produkt pojis-
téni odbératelského Uvéru, v jehoz
ramci bylo uzavieno celkem 21 po-
jistnych smluv souvisejicich s pojiste-
nim Gvérd v objemu vice nez 21 mld.
KE. Jednalo se o nékolik objemové
rozsahlych transakdi, které byly pro-
jednavany nékolik predchazejicich
let, a téZ o nékolik mensich pripadd.

Na celkovém objemu se vyznam-
nou mérou, stejné jako v minulych
letech, podilel produkt pojisténi in-
vesticv zahranici s celkovym poctem
16 uzavienych a vydanych smluv
a rozhodnuti. Ddle pak produkt
pojisténi bankovnich zaruk, ktery
byl nejvice vyuzivanym pojistnym

If-0,5%

V-21%

F-2,6%

Bf-2,6 %

1-4,6%

Cf-51%

| |
.

produktem. V jeho ramci bylo uza-
vieno celkem 49 pojistnych smluv.

Produkt pojisténi  kratkodobého
vyvozniho dodavatelského Uvéru
se postupné vraci k témér predco-
vidovym ¢islam. Trvajici niz&i pocet
pojisténych transakci je ovlivnén
predevsim agresi Ruska v0ci Ukra-
jiné a navaznymi sankcemi, které
znemoznily financovani a pojisto-
vani vyvozu a investic do Ruska
a Béloruska. Jak tyto dveé zemé, tak
i Ukrajina byly po dlouhou dobu
vyznamnymi obchodnimi partnery
Ceskych exportér( ainvestord, a tim
i teritorii, kde byl tento typ pojisténi
EGAP hojné vyuzivan.

Kromé pojistnych produktd posky-
toval EGAP v roce 2023 také zaruky
EGAP Plus, a to na zakladé narizenf
¢.364/2022 Sb., prijatého viadou CR
na konci roku 2022 v reakci na geo-
politické napéti a skokovy néardst
cen energetickych surovin. O tuto

Graf 2
Struktura pojistnych produktl
v portfoliu EGAP k 31.12. 2023
dle poctu smluv

B-51%

ZA-5,4%

» jit na OBSAH

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

zaruku byl extrémni zdjem, coz
prostredk(
v programu jiz cca v poloviné roku.
Celkem bylo vystaveno 61 zaruk za
vice nez 6 mld. K& Tento program
mél za cfl pomoci s likviditou firmam

zapfi¢inilo  vycerpani

postizenym pfimo i nepfimo vaz-
nym narusenim hospodéarstvi zpd-
sobenym konfliktem na Ukrajiné.

V ramci akvizi¢ni ¢innosti EGAP spo-
lupracuje s celou fadou spolecnostf,
se kterymi porada rlizné seminéare
a business snidané, kde se budouci
klienti dozvi napf. novinky z oblasti
pojisténi. Dalsi akce jsou poradany
ve spolupraci s Hospodarskou ko-
morou a nekterymi ministerstvy.
Novinkou v oblasti distribuce pro-
duktl je navéazani uzsi spolupréace
s pojistovacimi makléfi a faktorin-
govymi spolecnostmi, které by se
mélo v nasledujicich letech projevit
narlstem poctu pojisténych ob-
chodnich pripadd urcenych primo
pro exportéry.

Z-46,9%

D-251%
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V roce 2023 pokracoval trend pred-
choziho roku a velky zajem byl pre-
devsim o pojistny produkt Z - pojis-
téni bankovnich zaruk. Kromé toho,
Ze byl tento produkt v ramci pojist-
nych produktl nejvice Zzadanym,
tak je také v portfoliu EGAP i nejvice
zastoupenym produktem. Oproti
roku 2022 doslo v roce 2023 k na-
rdstu poctu uzavienych pojistnych
smluv typu Z o0 12 kust na 49. Velkou
zasluhu na tom ma mimo jiné mo-
dernizace vseobecnych podminek,

Ostatni zemé - 18,0 %

Ekvador - 4,0 %

N

Indie - 4,0 %

JAR-4,0%

Senegal -4,0 %

Turecko - 6,0 %

kterd v minulych letech probéh-
la, diky cemuz se stal produkt vice
atraktivnim. Jednalo se jak o zaruky
pro malé a stfedné velké podniky,
tak i objemové vétsi obchodni pfipa-
dy, prevazné v sektoru strojirenstvi
a energetiky. Do budoucna predpo-
kladame, ze rlst poptavky u tohoto
produktu bude pokracovat.

V' prehledu vybranych produktd
z pohledu geografického c¢lenéni

exportniho pojisténi (graf ¢. 3) se na

Graf 3
Procentni podil zemi na celkovém
poctu podporenych exportnich
Uvérd (produkty B, Bf, Cf a D)

v roce 2023

prvnich dvou mistech, stejné jako
v lonském roce, umistil Mauricius
a Kazachstan. Na treti misto se do-
stala Indonésie, kam smérovaly pre-
devsim vyvozy pojisténé odbératel-
skymi Gvéry, a na dalSim misté byla
Ukrajina s dodavkami zemédélské
techniky a potravinarskych vyrobkd
pojisténé v ramci Fondu Ukrajina.
U ostatnich zemf $lo spiSe o dodav-
ky jednorazového charakteru.

Mauricius - 20,0 %

Kazachstan -12,0 %

Indonésie - 10,0 %

Slovensko - 8,0 %

» jit na OBSAH

Ukrajina - 10,0 %
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V grafu €. 4 je zachycen rocni pojisté-
ny objem investic v zahranic¢ia Gvérd
na investice. Meziro¢né doslo k dil-
¢im zménam, kdy vlivem poklesu an-
gazovanosti v Rusku a Upisu nového
pojisténi v Turecku se pravé Turecko
dostalo na ctvrté misto za dosud

dominantnf Indi, Gruzii a Cinu. Opét
jsou nejvétsi objemy v klasickém po-
jisSténi typu | pouze proti teritorial-
nim rizikdm, zatimco pojisténi typu
If, tj. bankovnich Gvérd na investice,
bylo reprezentovano pouze jednim
mensim pfipadem. Lze konstatovat,

Ostatnizemé - 5,2 %

Turecko - 15,8 %

Cina-18,7 %

» jit na OBSAH

Graf 4
Podil zem{ na celkovém objemu

pojisténi investic a investicnich
Uvérd, uzavienych v roce 2023

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Ze zdjem o pojisténi investic majl
dlouhodobé spise vétsi a zkusenéj-
i investofi, kteff jsou si vice védo-
mi nardstajicich teritoridlnich rizik
v soucasné sloZité geopolitické si-
tuaci a jsou ochotni se proti témto
rizikm pojistit.

Indie - 30,9 %

Gruzie - 29,4 %
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Podpora MSP v roce 2023 je zob-
razena v grafu ¢ 5. Podle poctu
pojistnych smluv je nejvétsi zajem
o teritorium Kazachstanu, nasledu-
je Senegal a Slovensko. Nové se zde

objevuji také teritoria, ktera EGAP
vminulosti pfilis nepojistoval a ktera

nové vyvozci poptavaji s ohledem
na zmeénu orientace a odchod z te-
ritoria Ruska a Béloruska. Jedna
se o JAR, Bulharsko a Uzbekistan.
V ramci MSP tak bylo uzavfeno cel-

kem 29 pojistnych smluv do 13 zemi.

Ostatnizemé - 13,8 %

Bulharsko - 3,4 %

JAR-3,4%

Mexiko - 6,9 %

Uzbekistan - 6,9 %

Indie - 10,3 %

Pozn.: Neobsahuje hodnoty v souvislosti se zarukami v programu COVID Plus a EGAP Plus.

» jit na OBSAH

Graf 5
Podpora MSP dle zemi
v ramci poCtu uzavienych
pojistnych smluv v roce 2023

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Kazachstan - 20,7 %

Senegal - 13,8 %

Slovensko - 10,3 %

Turecko - 10,3 %
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V' rozdéleni pojistného portfolia
z hlediska teritoridlni angazovanosti
(graf ¢. 6) doslo meziro¢né k néko-
lika vyznamnym zménam. Na prv-
ni misto se vlivem Upisu nového
objemného pojisténi v roce 2023
dostala Indonésie, kterd odsunula

dosavadni nejvyznamneéjsi teritoria

Ostatni zemé - 25,8 %

Rusko - 3,4 %

Ghana-4,2%

Gruzie - 5,0 %

Turecko a Slovensko na druhé, resp.
treti misto. Déle je jednoznacné po-
tvrzen trend minimalizace angazo-
vanosti EGAP v Rusku, které se pro-
padlo ke 3 % na celkovéem portfoliu
a jeho podil bude vzhledem k neu-
zavirani nového pojisténi dale klesat
(pricem? jesté v roce 2022 bylo na

Graf 6
Teritorialnf ¢lenénf hrubé pojistné
angazovanosti k 31.12. 2023

Indie - 5,3 %

‘Q.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

patém misté s podilem témér 8 %).
Lze konstatovat, Ze portfolio zemi
je ke konci roku pomérné vyvazené,
kdy nadale plati, Ze co do objemu
nejvetsi pojisténa teritoria se vy-
znacuji pomérné priznivym profilem
z hlediska teritorialnich rizik.

Indonésie - 22,0 %

Turecko - 12,2 %

Slovensko - 10,2 %

Cina-6,4 %

Azerbajdzan - 5,5 %

Pozn.: Neobsahuje angaZovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus a EGAP Plus.

» jit na OBSAH
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V klientské struktufe je znatelny
opétovny narlst objemd pojisté-
ni D - pojisténf vyvozniho odbéra-
telského Uvéru (klasicky bankovni
produkt), v dlsledku c¢ehoz doslo
k poklesu podilu nebankovnich kli-
entld. Mezi bankovnimi klienty je

Nebankovni subjekty - 28,9 %

Ostatni bankovni subjekty -
5,5 %

Erste Group Bank AG - 2,0 %

Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft - 2,9 %

historicky stale na prvni misté Ces-
ka exportnibanka, a.s., jejiz podil na
celkové angazovanosti EGAP vSak
i nadale klesa. Oproti tomu dlou-
hodobé narlstd podil komercnich
bank: v pofadf druha Ceska spofitel-
na, a.s., a treti UniCredit Bank Czech

Graf 7
Klientska struktura hrubé pojistné
angazovanosti k 31.12. 2023

€

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Republic and Slovakia, a.s., jejichz
podil se u kazdé zvysil oproti roku
2022 o cca 5 %. Kromé tohoto znac-
ného rdstu si polepsily také ctvrtd
Komer¢nf banka, a.s., a paté Cesko-
slovenska obchodni banka, a.s.

Ceska exportni banka, a.s. - 18,6 %

Ceska sporitelna, a.s. - 12,7 %

UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. - 8,6 %

COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
pobocka Praha - 5,5 %

Komercni banka, a.s. - 8,4 %

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - 6,9 %

Pozn.: Neobsahuje angaZovanost z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus a EGAP Plus.

» jit na OBSAH
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Mezinarodni aktivity EGAP

Pokud jde o bilateralni spolupradi,
v prébéhu roku 2023 EGAP uzavrel
4 memoranda o spolupraci, resp.
dohody o spolupraci, a to s Etihad
Credit Insurance (Spojené arabské
emiraty, Dubaj), Development Bank
of Kazakhstan JSC (Kazachstan), Af-
rican Trade Insurance Agency (pan-
-africkad pojistovaci instituce s cen-
tralou v Keni) a spoletnée s Ceskou
exportni bankou, a.s., také s Mini-
sterstvem investic, prlimyslu a ob-
chodu (Uzbekistan).

Nejen uzavirani novych dohod, ale
i vécné naplnovani téch jiz uzavre-
nych je nedilnou soucasti bilateralni
spoluprace mezi ECAs a dalsimi en-
titami podilejicimi se na financovani
obchodnich aktivit. Ramcové zajist-
né smlouvy usnadnuji sdilenf rizika
spole¢nych obchodl mezi ECAs pfi
zajistovani jednotlivych narodnich
dodavek. Memoranda o spolupraci
kromé moznosti sdileni zkuSenosti
predstavuji z obchodniho hlediska
nejen cestu k poskytovanf zajisténi
(garanci), ale usnadnuji i spolupra-
ci s financujicimi bankami, jejichz

transakce pak z pohledu EGAP maji
Iépe identifikovatelny rizikovy profil.

Obecné pak vzajemna spoluprace
na urovni ECAs a obdobnych sub-
jektd umoznuje sdilenf rizik a infor-
maci v pripade spolecnych transakci
na tretich trzich. Tato spoluprace se
déle prohlubuje jesté vice v pfipadé
potreby spolecného reSeni hrozi-
cich pojistnych udalosti a Skod.

» jit na OBSAH

V prdbéhu roku 2023 se uskutecnilo
tradicni bilateralni setkani s némec
kymi kolegy ze statnf casti spolec-
nosti Euler Hermes. Rovnéz probéh-
lo bilateralnf setkanf zastupcl EGAP
a japonské NEXI, pfi které byl pfito-
men i pfedstavitel Ceské pobocky ja-
ponské vladni agentury JETRO. Tako-
vato setkanf jsou klicova pro sdileni
zkuSenosti a prohlubovani zejména
obchodnf spoluprace mezi ECAs.

Standardné pokracovala také prace
v ramci struktur EU, kde zastupci
EGAP za CR zastituji aktivity tykajicf
se ¢innosti Pracovni skupiny Rady
EU pro vyvozni dvéry. V ramci jed-
nanf na Urovni této pracovni skupi-
ny jsou také formulovany postoje
za EU Participanty pro zasedanf
Participantl v OECD, kde je EGAP
také ¢inny jako zastupce za CR. To
se tyka i dalsich entit souvisejicich
s OECD a oficialné podporenym fi-
nancovanim a pojistovanim vyvoz-
nich dverd.

Dllezitou udalosti uplynulého roku
byla modernizace znéni Konsen-
su OECD, ktery stanovuje ramcova
pravidla pro oficialné podporené
exportni Gvéry a jejich pojisténi. Od
Cervence 2023 je tak nové k dispo-
zici vyrazné flexibilnéjsi nastaveni
pravidel financovani vyvozu, coz
napomaha dosahovani vyssi kon-
kurenceschopnosti vyvozcl z vy-
spélych zemf pfi financovani téchto
jejich aktivit. Mezi hlavni oblasti mo-
dernizace Konsensu patff:

- navysenf maximalnich Ihdt
splatnosti,

+ moznosti zvysené flexibility
souvisejici s profily splaceni a

+ zplosteni kiivky pojistnych
sazeb Upravou modelu pro
jejich stanovovani.

V' rémci Participantd se v OECD
v prosinci 2023 podafilo shodnout
na novém znéni specifické a casoveé
omezené vyjimky (platné jeden rok
do zacatku prosince 2024) ze sou-
Casnych pravidel Konsensu OECD.
Podle této prodlouzené Upravy bude
nadale docasné mozné snizenfakon-
tace az na 5 % hodnoty vyvozniho
kontraktu z nynéjsich 15 % za pod-
minky, Ze se bude jednat o transakce
v{ci viadnim kupujicim (tzv. sovere-
ign buyers) ze zemfi kategorie Il spa-
dajicich do klasifika¢nich stupnia 5, 6
a 7. Pfedpoklada se, ze tyto transak-
ce budou vyuZzivat zaruky ze strany
Ministerstva financi nebo centralni
banky dovazejici zemé. Tuto flexibili-
tu neni nutné kompenzovat néjakym
dalsim zpUsobem, napriklad nards-
tem pojistné sazby.

Ke konci roku 2023 bylo také zavr-
Seno dvouleté plsobeni zastupce
EGAP na postu predsedy Prazské-
ho klubu celosvétové Bernské unie
uvérovych a investi¢nich pojistoven
(BU). | toto je nepochybnym ocené-
nim dlouhodobé aktivity EGAP jako
¢lena BU a Prazského klubu BU.
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Celkovy vysledek v oblasti
vymahani pohledavek za rok 2023
ve vysi 1,3 mld. K¢ se radi
v historii EGAP k nadstandardnim.

Pritom po rekordnim roce 2022 byla ocekavani pro nasledujici
spravovanych na zacdtku roku 2023, které predstavovaly pouze
omezeny potencidl vynost do konce roku. K vyznamnému objemu
vymoZenych pohleddvek nad plvodnim ocekdvdnim tak prispél
zejména efektivni postup vymahdni pohleddvek z pojistnych uddlostf
a zdruk nové vzniklych prdveé az v roce 2023. Rychlost feseni pripadd
Je pfitom faktorem, ktery k celkové vymahatelnosti pfispiva velmi

vyznamné a vétsinou vede také k redukci souvisejicich ndkladd.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
predseda predstavenstva

» jit na OBSAH
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K 31. 12. 2023 spravoval EGAP pfi-
mo nebo ve spolupraci s pojisteny-
mi portfolio pohledavek v objemu
39 mld. K¢, tedy o cca 3 mld. K¢ vice
nez v roce pfedchozim.

Celkovy pocet nové nahlasenych
pojistnych udalostf a volanych zaruk
byl v porovnani s rokem 2022 vyraz-
né nizsi, v pfedchozim roce jich bylo
nahldSeno 31, pficem? v roce 2023
pouze 13. Nicméné v objemovém

Graf 8

vyjadreni jde o nardst témér 6 mld.
K& Ten je dan zejména objemem
pohledavek feSenych v ramci pojist-
nych udalosti vzniklych v souvislosti
s vyhlaSenou platebnf neschopnostf
Ghany. Na nardstu objemu spravo-
vanych pohledavek se vyrazné po-
dili i pohledavka v souvislosti s vy-
placenou zarukou COVID Plus za
spolecnosti Liberty Ostrava a.s.

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Stejné jako v minulych letech evidu-
jeme z regionalniho pohledu nejvy-
znamnéjsi objem pohledavek z po-
jistnych udélosti z pojisténi vyvoz(
do Ruska a do Turecka. U obou téch-
to zemi jsme zaznamenali pokles na
konci roku 2023 v porovnani s ro-
kem 2022, coz je dano objemem vy-
mozenych pohledavek a v pfipadé
Ruska obecné ukoncenim pfipad(
s maximalizaci vymahatelnosti, coz
je prioritou EGAP v tomto teritoriu.

Objem spravovanych pohledavek dle jednotlivych zemi k 31. 12. 2023 (v mil. K<)
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Celkovy objem vyplat pojistnych pl-
néni a vyplat ze zaruk za rok 2023
dosahl ¢astky témeér 3,3 mld. KE
Objem vyplacenych plnéni z ex-
portniho pojisténi i zaruk byl srov-
natelny. Z pojistnych udalosti bylo

Graf 9

vyplaceno 1,7 mld. K&, s tim Ze nej-
vetSi ¢ast této Castky (cca 85 %) tra-
di¢né pripadla na pInéni k pojistné-
mu produktu D. Na volané finan¢ni
zaruky, konkrétné se jednalo o 2 za-
ruky v ramci programu COVID Plus,

Vyplacena pojistna plnéni dle zemi v roce 2023 (v mil. K¢)

1400
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1045
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200 163

Turecko  Bélorusko

Rusko

158
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bylo vyplaceno celkem 1,6 mld. K¢.
Z toho plnéni k zaruce za spole¢nost
Liberty Ostrava a.s. bylo ve vysi té-
meér 1,5 mld. KC.

85 82
- 38 36 20 3
Vietnam  Ukrajina Ghana Gabun  Bangladés Brazilie

Pozn.: Neobsahuje plnéni z poskytnutych zaruk v programu COVID Plus a EGAP Plus.

» jit na OBSAH



VYMAHANI A LIKVIDACE $KOD

Celkovy vysledek v oblasti vyma-
hani pohledavek cini za rok 2023
celkem 1,3 mld. K& Z pohledavek
u pojistnych udalosti nové nahlase-
nych v roce 2023 a u zaruk volanych
v roce 2023 bylo vymozeno 436 mil.
K¢ Tyto nove feSené pripady se tedy

Graf 10

na celkovém vysledku vymahani za
rok 2023 podilejl nadstandardné

vysokym podilem 34 %. Zkraceni

reseni novych pripadd Ize ilustrovat
i na tom, ze dalsich témér 111 mil.
K& vymozenych pohledavek pripada
na pojistné udalosti evidované az

Vymozené pohledavky a jejich historicky vyvoj v letech (v mil. K&)
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v prosinci 2022, takze vymoZzené po-
hledavky z novych pojistnych uda-
losti a zaruk (tedy vzniklych v pribé-
hu roku 2023 nebo v samém zavéru
roku 2022) ¢inf celkem 547 mil. K¢

1366
546
844
437
424
274
2020 2021 2022 2023

B Pohledavky vymoZené po vyplaté pojistného pinéni

| Pohledavky vymoZené pfed vyplatou pojistného pInéni (zabrana)

Pozn.: Obsahuje vymozené pohledavky i z ¢innosti poskytovani zaruk COVID Plus a EGAP Plus.

31 »
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Z pohledu teritoridlniho byl nejvy-
znamnéjs{ objem pohledavek vy-
moZen na Uzemf Ruska. Novinkou je
Ceska republika na druhém mistg,
kde se nove jedna o pohledavky vy-
mozené z vyplacenych zaruk z pro-
gramu COVID Plus. V predchozich

Graf 11

letech byly z hlediska objemu po-
hledavky vymozené na tzemi Ceské
republiky spiSe marginalnf.

Dalsi  viditelnou zménou oproti
predchozimu roku je 213 mil. K¢ po-

hledavek vymozenych z pojistnych

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

udalosti v Bélorusku. Jedna se o po-
jistné udalostivzniklé v prosinci roku
2022 a zacatkem roku 2023. Zdejsi
expozici, stejné jako v Rusku, se
EGAP snazf redukovat.

VymoZené pohledavky pred vyplatou a po vyplaté pojistného plnéni dle zemi v roce 2023 (v mil. K¢&)

600

500

367

400

300 262

200

100

Rusko

20
I

Bélorusko Turecko

145
0
132
21
17
I 7 0 5
0 0 6 2
| -
Gabun  Ukrajina Egypt Hokgkong Ghana Ostatni

B Pohledavky vymoZené po vyplaté pojistného pinéni

| Pohledavky vymoZené pfed vyplatou pojistného pInéni (zabrana)

» jit na OBSAH



RIZENT RIZIK
A RIZIKOVY PROFIL



34

RiIZENIi RIZIK A RIZIKOVY PROFIL EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Rizeni rizik v roce 2023
zachovdvalo plivodni rizikovy apetit
a primeérenost akceptace rizik
s ohledem na hlavni poslani EGAP
podporovat cesky export.

Hranice limitd nejsou pfilis restriktivni, ale dcinné
proti nadmérné koncentraci, a akceptace rizik prokazuje
zdravou zdkladnu s mirnou preferenci suverénnich zahranicnich rizik,
coZ odpovidd evropskym trenddm exportnich uvérovych pojistoven.
Evropskym trendim odpovidd rovnéz posun EGAP
smérem k pojistovdni Gvért na predexportni financovani

investic ¢i provoz vyvozné orientovanych podniku.

Ing. Martin RUZicka
vedouci Useku fizenf rizik

» jit na OBSAH
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Rizeni v3ech rizik, kterym je EGAP
vystaven, byla i v roce 2023 vénova-
na nalezita pozornost.

Rok 2023 v oblastifizenirizikinadale
ovlivhovalo mezinarodni geopolitic-
ké napéti a vyssi ceny energetickych
surovin. V reakci na geopolitické
napéti a skokovy narst cen ener-
getickych surovin pfijala vlidda CR
koncem roku 2022 usneseni, jimz
bylo schvaleno poskytovani zaruk
EGAP Plus jako pomoc podnikim
pfimo i nepfimo postizenych val-
kou na Ukrajiné ¢i dopady narlstu
cen vyroby elektrické energie, resp.
energetickych surovin. V navaznos-
ti na poskytovani zaruk EGAP Plus
byla v roce 2023 prijata pravidla pro
hodnoceni a schvalovani rizik souvi-
sejicich se zminénym produktem.

Za podminek stanovenych prislus-
nym usnesenim viddy CR a na zakla-
dé rozhodnuti jediného akcionare
EGAP bylo v druhé poloviné roku
2023 v omezené mife obnoveno po-
jistovani vyvozu na Ukrajinu, resp.
bylo obnoveno pojistovani export-
nich pohledavek se splatnosti do
jednoho roku pfi splnéni podminky
pozitivniho individualniho hodnoce-
ni pojistitelnosti dovozce ze strany
EGAP a pfi splnéni dalsich vstup-
nich podminek danych souvisejicim
narizenim vlady. Akceptace rizik do
této zemé, resp. maximalni objem

V navaznosti na cile fizenf rizik pra-
coval EGAP v roce 2023 v oblasti po-
jistovani, stejné jako v predchozich
letech, s rizikovym apetitem odvoze-
nym od pojistné kapacity, ktera byla

v z&dkoné o statnim rozpoctu jiz pro

» Jit na OBSAH

pojisténf pohledavek, je viak ome-
zen vysi financnich prostredkd ur-
Cenych pro toto pojistent (v celkové
hodnoté 339 mil. K&). V navaznosti
na poskytovanizaruk EGAP Plus byla
vroce 2023 prijata také pravidla pro
hodnoceni a schvalovani rizik souvi-
sejicich se zminénym produktem.

V minulych letech ocekavané nepri-
znivé dopady vySe zminéné valky na
Ukrajiné se ve stavajicim pojistném
portfoliu EGAP vyznamné neproje-
vily. Urcité komplikace pfi splaceni
pojisténych pohledavek v teritoriich
zasazenych konfliktem se vyskytly,
nicméné i v roce 2023 byl stav po-
jistného portfolia EGAP stabilni, coz
je zfejmé z grafli 12 az 16, které jsou
uvedeny niZe v této ¢asti.

Vliv pandemie nemoci covid-19 na
¢innost EGAP jiz v roce 2023 nebyl
témer patrny. Dfive poskytnuté za-
ruky COVID Plus byly nadale aktiv-
né monitorovény a bonita subjektd
(dluznikd) pravidelné prehodnoco-
véna. Rada zaruk COVID Plus jiz byla
v roce 2023 splacena a celkové se

portfolio téchto zaruk vyviji Iépe,
nez bylo predikovano.

V roce 2023 dale doslo, na zakla-
dé novelizace zakona ¢ 58/1995
Sb. U¢inné k 1. 12. 2022, k imple-
mentaci zmény pojisténf Uvérl na

rok 2020 stanovena ve vysi 188 mld.
K¢ (pro oblast pojistovani) a letech
2021 az 2023 zlstala ve stejné vysi.

V roce 2023 nedoslo k zadné Upra-
vé ratingovych modell pouzivanych

predexportni financovani, konkrét-
né bylo toto pojisténi rozsifeno
0 pojisteni provoznich a investicnich
averl poskytnutych vyvozné orien-
tovanym podnikdm na zvySovanf
mezinarodni konkurenceschopnosti
(pozn. vyvozné orientovany podnik
musi vykazat minimalné 25% po-
dil vyvozu na rocnich trzbach). Pro
pojisténi investi¢nich a provoznich
Uverld vyvozné orientovanym podni-
kiim se systém fizenf rizik nijak ne-
ménil, byly tedy vyuzity standardni
nastroje a metody hodnocenf rizik
domadcich subjektl s dlrazem na
vyuziti pfimérenych mitigantd rizik

ve formeé technik zajistovani rizik.

V oblasti informacnich a komunikac-
nich technologii (IKT) se v roce 2023
EGAP zaméril zejména na zlepSeni
fungovani informacnich systém,
kdy cilem bylo zajistit adekvatni
podminky pro plnéni obchodnich
cill EGAP jak pri béZzném fungovan,
tak v pripadé vzniku nepredvida-
telnych udalosti. Pro tyto pfipady
EGAP vyuzival jednak prvky tech-
nického zabezpeceni a jednak na-
stavené interni procesy zajistujici
pravidelny monitoring informacnich
systémd a souvisejicich hrozeb, ak-
tualizaci informacnich systémd, je-
jich nezbytnou udrzbu, pravidelné
testovanf a rozvoj.

v EGAP. Dalsi validace ratingového
modelu CR pro hodnoceni neban-
kovnich subjektl, kterd je prova-
déna pravidelné kazdé dva roky na
nové dostupnych datech, je plano-
vana na rok 2024.
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V roce 2023 postupné pokracovala
implementace fizeni ESG rizik, a to
jak vztahujicl se k samotné spole¢-
nosti EGAP, tak k jeho ¢innosti jako

pojistovny.

Z pohledu jiz upsanych rizik pozoro-
val EGAP oproti roku 2022 stagnadi,
pripadné spiSe mirné znehodnoceni
devizového kurzu domaci mény v{ci
ménam zahrani¢nim, coZ ma dopad

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

na precenéni zavazk( v K¢. Pavod-
ni zavazky jsou totiz v pojistnych
smlouvach témér vyhradné upsany
v cizi méné a pojistné plnéni je po-
skytovano vétsinou v Ke.

Rizikovy profil pojistného portfolia EGAP

Pramérny vazeny rating portfolia
EGAP a jim vyjadrené kreditni rizi-
ko aktivnich subjektl v pojistném
portfoliu k 31. 12. 2023 se z Urovné
BB- zlepsil na BB+ (méfeno dle ska-
ly S&P rating(), coz bylo dlsledkem
predevsim snizovani pojistné anga-
Zovanosti v Rusku a podepsanim
nekolika novych pojistnych smluv
s vysSi pojistnou hodnotou se za-
pojenim subjektd s lepSim ratingem.
Portfolio EGAP je ale i nadale ve spe-
kulativnim pasmu a je tedy pomér-
né rizikové. Rizikovost portfolia viak

zcela odpovida predurceni EGAP, ze
exportnf pojistovna pojistuje terito-
rialni a trzné nezajistitelnd komercni
rizika, coz ve skutecnosti predstavu-
je rating BBB+ a horsi.

V nésledujicich grafech je z rliznych
Uhll pohledu prezentovéna riziko-
vost aktudlniho pojistného portfolia
EGAP (bez zapocteni poskytnutych
zaruk COVID Plus a EGAP Plus).
U vSech nize uvedenych grafd tyka-

jicich se struktury portfolif v¢etné
portfolii zaruk jsou z dlvodu lepsi

D-10,40%

C-1,93%

CC-0,06%

CCC-1,85%

B-21,97 %

¥ 2

prehlednosti uvedeny ratingy bez
uvedeni notchl, napf. BBB+, BBB
a BBB- jsou uvadény dohromady
jako BBB. Ratingy AAA a AA (vSech-
ny notche) se v portfoliu EGAP ne-
vyskytuji, a proto nejsou v grafech
uvadeny.

V niZze uvedenych grafech je
~Ssubjektem” minén subjekt, na
ktery bylo upsano riziko (dluz-
nik nebo rucitel v daném ob-
chodnim p¥ipadu).

Graf 12

Struktura pojistného portfolia
podle ratingli subjektd

k31.12.2023

BB-17,32%
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40,01 % a vice - 3,29 %

35,01 %-40,00 % - 0,44 %

30,01 %-35,00 % - 0,00 %

25,01 %-30,00 % - 2,36 %

20,01 %-25,00 % - 4,21 % . Graf 13

Struktura pojistného portfolia
15,01 %-20,00 % - 4,85 % podle pravdépodobnosti selhani

subjektd k 31.12. 2023
(méfeno podle zbytkové splatnosti
10,01 %-15,00 % - 7,35 % jednotlivych pojistnych smluv)

5,01 %-10,00 % - 6,97 % \

Pozn.: Do vypoctu pravdépodobnosti defaultu nejsou zahrnuty smlouvy v PU, v aktivnf spravé a subjekty s ratingem D.

0%-5,00% -70,53 %

0-100 mil. K¢ - 4,42 %

101-500 mil. K¢ - 8,24 %

5001 mil. K¢ a vice - 32,77 % 501-1 000 mil. K& - 6,18 %

Graf 14
Struktura pojistného portfolia
k 31.12. 2023 dle velikosti
jednotlivych obchodnich pripad(

1001-2 000 mil. K¢ - 27,70 %

4001-5000 mil. K¢ - 0,00 %

3001-4 000 mil. K¢ - 13,64 % _

2001-3 000 mil. K& - 7,05 %

» jit na OBSAH
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7-10,84%

6-7,39%

5-15,87 %

4-2,97 %

Subjekt - pojisténi
dle typu VPP 1-13,87 %

Subjekt se suverénnim
rizikem - 37,90 %
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Graf 15
Struktura pojistného portfolia

dle kategorii rizika zemi dle OECD
k31.12.2023

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

0-23,69 %

1-0,00%

2-711%

3-32,13%

Graf 16
Struktura pojistného portfolia
dle typl subjektd k 31.12. 2023

Bankovni subjekt - 1,41 %

Nebankovni subjekt - 46,82 %
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Rizikovy profil portfolia zaruk COVID Plus

Oproti roku 2022 doslo ke zhorSe-  u portfolia zaruk poskytnutych
ni prdmérného vazeného ratingu v rédmci programu zaruky COVID
z Urovné BB- na B+. Nasledujici grafy ~ Plus, a to v ¢lenéni dle zaru¢ni anga-
shrnuji zakladnf rizikové parametry  Zovanosti ke konci roku 2023,

BB - 10,57 %
Graf 17

Struktura portfolia zaruk

D-4,52% k31.12.2023

BBB - 2,64 % . e . o
‘ COVID Plus podle ratingl subjektt B-77.67 %

CC-0,85%

CCC-3,75%

1001-2 000 mil. K¢ - 20,15 % 0-100 mil. K¢ - 27,71 %

Graf 18
Objemova struktura

angazovanosti zaruk COVID Plus

dle velikosti jednotlivych zaruk
k31.12.2023

501-1 000 mil. K¢ - 24,12 %

101-250 mil. K& - 28,02 %

251-500 mil. K¢ - 0,00 %
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Rizikovy profil portfolia zaruk EGAP Plus

I

Nasledujici grafy shrnuji zakladnfi
rizikové parametry u portfolia po-
skytnutych zaruk v ramci programu
poskytovani zaruk EGAP Plus.

B-57,01%

501-1 000 mil. K¢ - 11,73 %

251-500 mil. K¢ - 31,25 %
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Graf 19
Struktura portfolia zaruk EGAP
Plus podle ratingl subjekt(
k31.12.2023

Graf 20
Objemova struktura
angazovanosti zaruk EGAP Plus

dle velikosti jednotlivych zaruk
k31.12.2023

CCC-2,05%

D-1,30%

BBB-13,12%

BB -26,53 %

0-100 mil. K¢ - 25,83 %

101-250 mil. K¢ - 31,19 %
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V roce 2024 je nutno pocitat s po-
kracujicim vypadkem trhd Ruska
a Béloruska v dUsledku platnych
evropskych a mezinarodnich sankdi,
které zakazuji statni podporu ex-
portu do téchto zemf a znacné kom-

plikuji platebni styk, coz se vzhle-
dem k soucasnému vyvoji v nejblizsi
dobé jen tak nezméni. Naopak vy-
voz na valkou zasazenou Ukrajinu by
mél diky Fondu Ukrajina nardstat.
V pfipadé ukoncenfvalecného stavu
a nalezeni mirového reSenf by vyvoz
na Ukrajinu zrychlil je$té o poznani

vyznamneéji.

Rok 2024 se dle aktualnich odha-
dd ponese v duchu postupného
ozivovani Ceské i globalni ekono-
miky, redukci a naslednym ustale-
nim infla¢nich tlakd a obnovovanim
narusenych dodavatelsko-odbé-
ratelskych vztahd. Situaci vyvozcl
a dovozcl predevsim v Evropé viak
mUZe i nadale ve velké mife ovlivnit

» Jit na OBSAH

stav ¢i vysledek vojenského konflik-
tu na Ukrajiné. | z tohoto ddvodu
EGAP v pristim roce bude i nadale
spoléhat na diverzifikaci pojisténé-
ho obchodu. Mezi nejvétsi obchodni
pfipady, u nichz jiz ted probiha pfi-
prava, mizeme zaradit pojisténi vy-
vozu vlakové soupravy meziméstské
dopravy do Uzbekistanu, moder-
nizace letist v Senegalu a dodavku
civilnich letadel do obou zminénych
zemi.

Role EGAP v Ceské ekonomice dale
poroste, protoze se jako zemé po-
stupné dostavame z role cistého
prijemce evropskych dotaci do role
mirného prispévatele. To zname-
na, ze nase ekonomika musi, at uz
dobrovolng, ¢i nedobrovolng, prejit
z dotacné silné zavislé ekonomiky
na ekonomiku vyuzivajici navratnych
finan¢nich nastrojd. Pravé funkce
navratnosti finan¢ni pomoci je v po-
jistnych a zarucnich produktech

"RAVA 2023

EGAP silné zakorenéna a jejich vyu-
zivani s pomoci vefejnych prostred-
kU umozni zachovat podobnou miru
finalni podpory Ceskych firem i pfi
poklesu dostupnych finan¢nich pro-
stredkd na podporu ekonomiky.

V ramci ¢innosti poskytovani zaruk
COVID Plus a EGAP Plus bude z dud-
vodu ukoncenf obou programt do-
chazet jiz jen k monitoringu smluv
a jejich pripadné likvidaci. Vyse pri-
slusnych Fond® a zaru¢ni angazova-
nost bude tedy ze stejného dlvodu
do budoucna postupneé klesat.



POSKYTOVANI
INFORMACI

podle zakona ¢. 106/1999 Sb.,
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Tabulka 4
Poskytovani informaci podle zédkona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdéjsich predpisU, za rok 2023

Pocet podanych Zadostf o informace 9

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti 8 (Vz’to‘hf)'ve 4 prlpadech odmitnuti
¢asti Zadosti o informace)

Pocet podanych odvolani proti rozhodnutf 3

Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu ve véci pfezkoumani zakonnosti 0

rozhodnuti o odmitnuti zadosti o poskytnuti informace

Prehled vSech vydajt vynaloZenych v souvislosti se soudnimi Fizenimi o pravech
a povinnostech podle uvedeného zakona, a to véetné nakladl na své vlastnf 0
zaméstnance a nakladd na pravni zastoupeni (v K¢)

Vycet poskytnutych vyhradnich licencf 0
Pocet stiznosti podanych podle § 16a uvedeného zakona 0
» jit na OBSAH
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FINANCNIi VYSLEDKY EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Rozvaha k 31. prosinci 2023

31. prosince 2023 31. prosince 2022

(tis. K¢E) Bod Hrubé vyse

I. AKTIVA

B. Dlouhodoby nehmotny majetek 1.1, 69 585 59 756 9829 43842

C. Investice 1.2 21511533 194 226 21317 307 19 256 230

ClL Pozemky a stavby, z toho: 727 044 194 226 532 818 544500
1. Pozemky 123 202 123 202 127 679
2. Stavby 603 842 194226 409 616 416 821
a) provozni investice 603 842 194 226 409 616 416 821

C. Jiné investice 20784 488 20784 488 18711730

1. Akcie a ostatnf cenné papiry

e . . 830000 830000 830000

s proménlivym vynosem, ostatni podily

2. Dluhove cenné papiry 2160 090 2160090 6237456

ocenované realnou hodnotou

6. Depozita u finan¢nich institucf 17794 399 17 794 399 11 644 274
E. DluZnici I1.3. 1068 161 35712 1032449 103 310
L Pohlgdayk.yz operaci pfimého pojistént 7 7 0

- pojistnici
EINL Ostatnf pohledavky 1068 154 35712 1032442 103 310
F. Ostatni aktiva 599 973 61955 538018 3212206

Dlouhodoby hmotny majetek,
FlL jiny nez majetek uvadény v poloZce 1.4, 67 100 61955 5145 3932
,C.I. Pozemky a stavby”, a zasoby

Hotovost na Uctech u financ¢nich instituci

FIL a hotovost v pokladné 532873 532873 3208274
G. Pfechodné ucty aktiv II.5. 29528 29528 21461
G Ostatni pfechodné Ucty aktiv, z toho: 29528 29528 21 461

a) dohadné polozky aktivni 7379 7379 4795
AKTIVA CELKEM 23278779 351648 22927 131 22598 049
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31. prosince 2023 31. prosince 2022
(tis. K¢E) Bod
1. PASIVA
A. Vlastni kapital I1.6. 15727 495 13 648 458
Al Z3kladnf kapital 5814 000 5575000
AV, Ostatnf kapitalové fondy 7913088 70555M1
AV. Rezervnifond a ostatni fondy ze zisku 184 850 185724
AVII. Zisk nebo ztrata béZného Ucetniho obdobf 1815557 832223
C. Technické rezervy 1.7. 6 496 755 7969 078
C1. Rezerva na nezaslouZené pojistné: 1789310 1819262
a) hruba vyse 2142705 2276276
b) hodnota zajisténi (-) 353395 457 014
3. Rezervanapojistna pnénf =~ 4707 445 6149 816
nevyfizenych pojistnych udalostf:
a) hruba vyse 4964913 6279 285
b) hodnota zajisténf () 257 468 129 469
E. Rezervy I1.8. 166 779 636 871
E3. Ostatnf rezervy 166 779 636 871
G. Véritelé I1.9. 102 123 125763
GV. Ostatnf zavazky, z toho: 102 123 125763
a) danp'velzavazky a zavvaz'ky 72 600 81311
ze socialniho zabezpeceni
H. Pfechodné ucty pasiv 1.10. 433979 217 879
o Vydaje)pnstmh obdobf a vynosy pristich 432 179 216 399
obdobf
H.IL Ostatnf pfechodné Ucty pasiv, z toho: 1800 1480
a) dohadné polozky pasivni 1800 1480
PASIVA CELKEM 22927 131 22598 049
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2023

1. TECHNICKY UCET
K NEZIVOTNiMU

POJISTENI

(tis. KE) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

1. ZaslouZené pojistné, oCiSténé od zajiSténi:

a)predepsane o 638 030 92 424
hrubé pojistné

b) pojistné

postoupené 11.2.

zajistiteltim (-)

Mezisoucet 638 030 92 424

C) zména stavu

hrubé vyse

Rezervy 133571 1157 476
na nezaslouzené

pojistné (+/-)

d) zména stavu

Rezervy na

nezaslouzené -103 619 -157 876
pojistné, podil

zajistiteld (+/-)

Mezisoucet 29952 999 600
Vysledek 667 982 1092 024

2. Pfevedené vynosy z investic z Netechnického tGctu

(polozka IIl. 6.) 645 148 179777
3. Ostatni technické vynosy, oCisténé od zajisténi 376 462
4. Naklady na pojistna pInéni, oCisténé od zajisSténi:

a) naklady na pojistna pinénf:

aa) hruba vyse 1689 652 1998 818

bb) podil zajistiteld (-) 2125 373

Mezisoucet 1687527 1998 445

b) zména stavu Rezervy na pojistna pInénf (+/-):

aa) hruba vyse -1314371 738 856

bb) podil zajistiteld (-) 127 999 112 938

Mezisoucet -1442 370 625918

Vysledek 1.1, 245 157 2624363

48 » jitna OBSAH
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1. TECHNICKY UCET
K NEZIVOTNIiMU

POJISTENI

(tis. KE) Zakladna

7. Cista vyse provoznich naklada:

a) porizovaci néklady

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Mezisoucet Vysledek Zakladna  Mezisoucet Vysledek

L 8506 10779
na pojistné smlouvy
C) spravnirezie 11.3. 254 691 264 429
d) provize od
zajistitel’ a podily 1.2.
na ziscich (-)
Vysledek 263 197 275 208
8. Ostatni technické naklady, oCiSténé od zajisténi 927 951
10. Vysledek Technického Gctu k neZivotnimu pojisSténi 804 225 -1628 259

» jit na OBSAH
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11Il. NETECHNICKY UCET 2023 2022

(tis. K¢E) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

1. Vysledek Technického uctu

k neZivotnimu pojiSténi (polozka I. 10.) 804225 -1628259
3. Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich investic 723127 367 371

€) zmény hodnoty investic 435103 377 166

Vysledek 1158 230 744 537
5. Naklady na investice:

a)vnakvlaij na spravu investic, 9270 8942

vcetné Urokd

b) zmény hodnoty investic 304822 364836

Vysledek 314 092 373778
6. PrEvod vynosu ‘zwm‘\’le?tlc navTechmcky ucet 645 148 179777
k neZivotnimu pojiSténi (polozka l. 2.)
7. Ostatni vynosy Ill.6. 3183760 2976 301
8. Ostatni naklady 111.7. 2365119 696 918
9-Danzprijmu o 0 4427
z b&Zné €innosti
10. Zisk nebo ztrata z béZné cinnosti po zdanéni 1821857 837679
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach 6300 5456
16. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 1815557 832223
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2023

Ostatni Ostatni

Zakladni kapitalové Ocenovaci fondy Rezervni Nerozdéleny
(tis. KE) kapital fondy rozdily ze zisku fond zisk Celkem
Zastatek 5575000 6207 801 7200 97822 10520 441781 12325634
k 1. lednu 2022
Rozd&leni HV 2021 0 363994 0 1500 76 287 441781 0
Vklady ze statniho 0 500 000 0 0 0 0 500 000
rozpoctu
Pouziti socialniho
fondu a fondu 0 0 0 405 0 0 405
generalniho
reditele
Ocenovaci rozdily 0 0 -8 995 0 0 0 -8 995
Zisk za Gcetni 6. 0 0 0 0 0 832223 832223
obdobi
A 5575000 7071795 -16 285 98917 86 807 832223 13648457
k 31. prosinci 2022
Rozd&leni HV 2022 0 832 223 0 0 0 832223 0
Vklady ze statntho o= 53900 0 0 0 0 0 239000
rozpoctu
PouZziti socialniho
fondu a fondu 6. 0 0 0 874 0 0 874
generalniho
feditele
Ocenovaci rozdily 0 0 25354 0 0 0 25354
Zisk za dcetni I1.6. 0 0 0 0 0 1815557 1815557
obdobi
AR 5814000 7904018 9069 98043 86807 1815557 15727 494

k 31. prosinci 2023

51 » it na OBSAH
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1.1.

»
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Charakteristika a hlavni aktivity

Exportni garanc¢nf a pojistovaci spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost” nebo ,EGAP") byla zalozena podpi-
sem zakladatelské smlouvy dne 10. Ginora 1992 v souladu s usnesenim vlady CSFR ¢. 721/1991 o programu
na podporu exportu a byla zapsana do obchodnfho rejstffku dne 1. cervna 1992. Ministerstvo financf
vydalo EGAP v roce 1992 povolenf k podnikani v pojistovnictvi, které bylo nahrazeno v ddsledku prijetf
nového zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zdkond, novym povo-
lenim Ministerstva financi ze dne 21. brezna 2002 k provozovanf pojistovaci, zajistovaci ¢cinnosti a ¢innosti
souvisejicich. Hlavni ¢innosti Spolec¢nosti je pojistovani Uvérovych rizik se statni podporou na zakladé
zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve znéni pozdéjsich predpi-
sC (dale ,z&kon ¢ 58/1995 Sb. Dne 27. dubna 2016 bylo Ceskou narodnf bankou vydéno osvédeéeni podle
¢l Il bod 2 zakona ¢. 220/2015 Sb., kterym se ménil zakon ¢. 166/1993 a které osveédcovalo skutecnost,
7e EGAP je opravnén provozovat ode dne nabyti U¢innosti zakona ¢. 220/2015 Sh. ¢innosti na zakladé
predchoziho povolent.

Novela zakona ¢. 58/1995 Sb., kterad nabyla Gc¢innosti dne 29. dubna 2020, rozsifila ¢innost EGAP o posky-
tovani zaruk za splacenf Gvéru vyvozcd, vyrobnich a obchodnich podnikd. Tyto zaruky poskytovala Spolec-
nost jako mimoradné opatreni s cilem zmirnénf hospodéarskych a socidlnich dsledk pandemie covid-19.
Ucel a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vysi krytf nesplacené Gvérové jistiny a postup vyplacent
veskerych penéznich prostredkd ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak
upraven nafizenim vlady ¢. 215/2020 Sb., o provedeni nékterych ustanoveni zakona ¢. 58/1995, ve znéni

pozdéjsich predpisU.

Nasledné koncem roku 2022 byl nové zaveden produkt zaruka EGAP Plus, ktery byl svoji strukturou po-
dobny zarukdm COVID Plus. Jednalo se o zéruky za splaceni novych Gvérd, poskytovanych ceskym firmam
v radmci statni podpory hospodarstvi v reakci na agresi Ruska vici Ukrajiné k zajisténi vyssi dostupnosti
likvidity. Ackoliv bylo mozné tyto zaruky poskytovat jiz od konce roku 2022, prvni zaruky EGAP Plus byly
vystaveny az v unoru 2023. Tyto zaruky byly poskytovany v souladu se zakonem ¢. 363/2022 Sb., konkrét-
néjsi postupy a pravidla poskytovani pak jsou uvedeny v nafizeniviady ¢. 364/2022 Sb. Poskytovani téchto
zaruk jiz bylo ke konci roku 2023 ukonceno, pficemz poptavka po tomto do¢asném produktu prevysila
nabidku v podobé maximalni kapacity. EGAP tak musel nékteré zajemce o zaruku EGAP Plus po vycerpanf

kapacity mirné presahujici 6 mld. K& odmitat.

V prib&hu roku 2023 pak EGAP na zékladé usneseni viady Ceské republiky ¢. 525 ze dne 12. 7. 2023
obnovil v omezené mife poskytovani kratkodobych pojistnych produkt’ na Ukrajinu. Jedné se o pilotnf
projekt podpory ¢eskych exportér( s cilem pomoci Ukrajing, podpofit udrzenf obchodnich vztah mezi
CR a Ukrajinou a také pfipravit prostor pro flexibilnf rozsifenf této ¢innosti v budoucnu po sjednani prméfi
mezivalcicimi stranami. Tato ¢innost je poskytovana v ramci standardni pojistné ¢innosti a EGAP na ni ma

speciadlné vyc¢lenéno 339 mil. K&, z cehoz 239 mil. K& bylo poskytnuto ze strany Ministerstva financf.

Stat (Ceska republika) jako jediny akcionar vykondval své préava ve Spole¢nosti prostfednictvim jediného
Ustfednfho organu statni spravy a tim je:

Ministerstvo financi CR 100 %
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Statutarnim organem Spolec¢nosti je predstavenstvo. Spole¢nost zastupuje predseda predstavenstva
nebo alespon dva clenové predstavenstva.

Spole¢nost se organizacné a funkené ¢leni na Useky - Usek generalniho feditele, Usek Fizenf rizik a Usek
obchodni, a ty dale na odbory. Zasady vnitfni organizace, postaveni, plisobnost a odpovédnost jednotli-

vych organiza¢nich Utvard a vedoucich zaméstnancl je ddna Organizacnim radem EGAP.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranidi.

Sidlo spolecnosti
Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1

Clenové predstavenstva

Ing. Jan Prochazka
(vedouci Useku generalniho feditele)

Ing. David/Havliéek, Ph.D., CFA
(vedouci Useku generalniho feditele)

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
(vedouci Useku obchodniho)

Ing. Martin Razicka
(vedouci Useku rizentf rizik)

Clenové dozoréi rady

Mgr. Veronika Pefinova
Mgr. Martin Pospisil

Ing. Karel Fila, M.Sc.
Mgr. Dominik Grdza
Mgr. David Satke

predseda od 21. prosince 2022 do 12. Unora 2023
¢len od 19. prosince 2022 do 12. Unora 2023

predseda od 20. bfezna 2023
¢len od 20. bfezna 2023

mistopredseda od 5. dubna 2018, znovu 30. brezna 2023
¢len od 29. brezna 2018, znovu 30. brezna 2023

¢len od 2. Cervence 2021

predsedkyné od 4. listopadu 2022
¢lenka od 1. fijna 2022

mistopredseda od 2. zafi 2022, znovu 10. listopadu 2023

¢len od 27. srpna 2019, znovu 1. fijna 2023
Clen od 1. zari 2022
¢len od 1. srpna 2022

¢len od 1. Cervence 2022

Pri vedeni UcCetnictvi a sestavovani Ucetni zaverky SpoleCnost postupovala v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,zédkon 563/1991 Sb."), vyhlaskou
€.502/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni poz-
déjsich predpis(, pro Ucetnf jednotky, které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb."), ceskymi
Ucetnimi standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpist a dalsimi souvisejicimi predpisy.

Ucetnictvi Spole¢nosti je vedeno tak, aby Gcetni zavérka sestavena na jeho zakladé podavala vérny a po-
ctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a financnf situace Spolecnosti.

Ucetni z&vérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti

a ze uninenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.
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Castky v Ucetni zavérce a v priloze jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a Ucetni zavérka nenf konsolidovana.

I.3. DuleZité ucetni metody
a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je prvotné ocenén porizovaci cenou,
ktera zahrnuje naklady vynaloZené na uvedeni majetku do soucasného stavu a mista, snizenymiv pfipadé
odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Pozemky a budovy jsou kla-
sifikovany v ramci investic (bod 1.3.b).

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby, je odpisovan (linearné nebo zrych-
lené) po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Hmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 80 000 K¢
a nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 000 K¢ je povazovan za hmotné a nehmotné zaso-
by a je odepséan do nékladl pri spotrebé.

Jsou uplathovany tyto ro¢nf odpisové sazby:

Skupina dlouhodobého majetku Roky

Software 4
Ostatni nehmotny majetek 5
Vypocetnf technika 3
Movity majetek k budove 4-5
Zarfzenfvzduchotechniky 8
Stroje, pristroje 3-6
Nabytek 6
Osobnf automobily 3

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje jeho
odhadovanou uzitnou hodnotuy, je k takovému majetku vytvorena opravna polozka.

Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se Uctuji pfimo do
nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 80 000 K¢ ro¢né je aktivovano.

Odpisovy plén je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé oce-
kavané doby Zivotnosti a predpokladané zlstatkové hodnoty majetku.

b) Investice
Spolecnost klasifikuje jako investice:
* pozemky a stavby;

* investice do cennych papir(;
* depozita u finan¢nich instituci.

» jit na OBSAH
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Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikujf jako investice a k okamziku pofizeni se ocenuji pofizovacimi cenami. Po-
zemky se neodepisuji, stavby se odepisuji rovnhomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera byla
stanovena na 60 let. Odpisy a pfipadné znehodnoceni jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
,Néklady na spravu investic”, pfipadné znehodnoceni pozemk( a staveb je zahrnuto v polozce ,Zména
hodnoty investic”.

Ocenovaci rozdil tykajici se pozemkd a staveb evidovany v polozce A. IV. Ostatni kapitalové fondy Spolec-
nost postupné prevede do polozky vykazu zisku a ztraty ,Zména hodnoty investic” v zavislosti na dobé
odepisovani.

Investice do cennych papirt

Cenné papiry byly pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pofizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl
cenny papir pofizen, v¢etné nakoupeného alikvotniho Grokového vynosu a primych nakladd souvisejicich
s jeho pofizenim (napf. poplatky a provize maklérdm, poradcim nebo burzém). Cenné papiry jsou Ucto-
vany k datu vyporadani.

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumf nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach
a nabfhajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo
diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizené o nabéhly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru;

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumf nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci
cenou.

Spolec¢nost provadi amortizaci prémie nebo diskontu u veskerych dluhovych cennych papirQ. Prémie ¢i
diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti metodou efek-
tivni Urokové miry.

Veskeré cenné papiry s vyjimkou cennych papird drzenych do splatnosti a dluhopist neurcenych k obcho-
dovanijsou k rozvahovému dni pfecenovany na redlnou hodnotu.

Spole¢nost zaradila veskeré své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych cennych papirC.

Cenné papiry, o kterych je Uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro Ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti i¢tim nakladd a vynosl nebo cenné papiry realizovatelné a cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou musf splfiovat jednu z nasledujicich podminek:
a) cenny papir je klasifikovan k obchodovani;

b) cenny papir je pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou.
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Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je financnim aktivem a pojistovna se roz-
hodne jej takto klasifikovat, a ktery nenf klasifikovan jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou pro-
ti 4c¢tam nakladd a vynosd, ani cenny papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny
k obchodovant.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské Ci zahranicni burze nebo na
jiném verejném (organizovaném) trhu. Spole¢nost pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku
ne pozdéjsimu, nez je datum Ucetni zavérky (rozvahovy den), a nejvice se bliZzicimu tomuto datu. Neni-li
trzni hodnota k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu, je redlnd hodnota stano-
vena metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné na zékladé obecné uzndvanych ocenovacich modeld,

"

pokud tyto ocefiovaci modely zajiStuji pfijatelny odhad trzni hodnoty.

Neni-li objektivné mozné stanovit redlnou hodnotu, povazuje se za tuto hodnotu ocenéni zpdsoby podle
§ 25 zékona 563/1991 Sb. ZpUsoby podle § 25 se oceni i majetek a zavazky neuvedené v odstavci 1, neni-li
dale stanoveno jinak. Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym vynosem, na néz se nevztahuje ustano-
veni odstavce 1, se ocenf ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se sestavuje Ucetni
zavérka, pofizovacl cenou zvySenou nebo sniZzenou o Urokoveé vynosy nebo naklady; zahrnuje-li ocenéni
pohledavek uvedené vynosy nebo néklady, mize byt zvyseno nebo sniZzeno stejnym zptsobem.

Zména reélné hodnoty cennych papird oceriovanych proti G¢tdm naklad a vynost se Gctuje vysledkové.
Zmeéna redlné hodnoty cennych papird realizovatelnych se Gctuje proti tctdm vlastniho kapitalu v ramci
polozky ,Ocenovaci rozdily” v ,Ostatnich kapitalovych fondech”.

V ddsledku novely zakona ¢. 58/1995 Sb., ve znénf pozdéjsich predpisd, ve znéni pozdéjsich predpist, kte-
réd nabyla Gc¢innosti dne 29. dubna 2020, Spole¢nost nem(iZe investovat penézni prostredky do finan¢nich
nastrojd na financnim trhu.

Depozita u financnich instituci

Depozita u financnich instituci se k rozvahovému dni ocenuji redlnou hodnotou. Zmény redlné hodnoty

depozit u finan¢nich instituci se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snize-
né o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Pohledavky, které byly na Spolecnost postoupeny v souvislosti se Skodni udalosti, se ocenuji reprodukeni
cenou pohledavky snizenou o vysi predpokladanych naklad na jejich vymozeni. Viykazuji se v Ostatnich
pohledavkéach oproti Ostatnim vynostm v netechnickém Gctu. Jsou-li ndklady na vymozeni pohledavek

vySSinez reprodukeni cena, nevykazuji se tyto pohledavky v rozvaze. Dodatecné vymozené castky nad ra-
mec vykazané vyse pohledavek se vykazuji v U¢etnim obdobf, ve kterém doslo k pfijeti platby, a to v Ostat-
nich vynosech v netechnickém Uctu. Odpis pohledavek se vykazuje v Ostatnich ndkladech v netechnickém
uctu.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s po-
jistovaci ¢innosti (s vyjimkou pohledavek postoupenych v souvislosti se Skodni udalosti) se vykazuje mezi
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ostatnimi technickymi naklady, resp. vynosy. Tvorba, resp. rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis

pohledavek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba, resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které byly na Spole¢nost po-

stoupeny v souvislosti se Skodni udalosti nebo nesouviseji jednoznacneé s pojistovaci ¢innostl, se vykazuje
mezi ostatnimi netechnickymi naklady, resp. vynosy.

U zaruk COVID Plus a EGAP Plus je tvorena pohledavka ve vysi predpokladanych vynost z vymozenych

pohledavek s obezfetnym zohlednénim souvisejich rizik. O tvorbé takovych pohledavkach rozhoduje Vy-
bor pro technické rezervy.

Trvalé nebo dlouhodobé sniZeni hodnoty aktiv

Spole¢nost provadi k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého snizeni hodnoty aktiv, kterad
nejsou precenovana na realnou hodnotu, a aktiv, kterd precenovana jsou, ale zména realné hodnoty
je Uctovana rozvahové. Trvalé nebo dlouhodobé snizeni hodnoty daného aktiva je promitnuto nejprve
v ocenovacich rozdilech vykazanych ve vlastnim kapitalu (je-li relevantni) a dale vysledkoveé.

Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zauctovany devizovym kurzem vyhlasovanym
Ceskou narodni bankou (,CNB") platnym v den transakce.

Financni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem
zvefejnénym CNB k rozvahovému dni.

Technické rezervy

o

Ucty technickych rezerv zahrnujf ¢astky prevzatych zévazk( z titulu platnych pojistnych smluv a jejich Gce-
lem je zabezpecit kryti zavazkd vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy jsou ocenovany redlnou
hodnotou v ndvaznosti na pozadavky ¢eskych predpis(, jak je popséno nize.

Spolec¢nost vytvarela nasledujici technické rezervy:
Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z ¢asti
predepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim Ucetnim obdobim. Spole¢nost pouZiva k od-
hadu rezervy metodu ,pro rata temporis”. Rezerva se navic rozpousti v pfipadé tvorby Skodni rezervy na
dané pojistné smlouvé. Soucasti rezervy na nezaslouzené pojistné je také rezerva na hrozici ztraty z po-
jisténf (pro pfipad nepostacitelnosti pojistného).

Vzhledem k ustanoveni vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., musi mit pojistovna vytvorené technické rezervy s ohle-
dem na cely rozsah své ¢innosti a v dostatecné vysi tak, aby byla schopna v kterémkoli okamZiku dostat

svym zavazklm vyplyvajicim z jiz uzavrenych pojistnych nebo zajistovacich smiuv.

K ovérenf této skutecnosti provadi pojistovna test postacitelnosti technickych rezerv. Vzhledem k tomu,

ze zakon o pojistovnictvi ani navazujici vyhlasky takto vymezenou postacitelnost rezerv podrobnéji
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neupravuji, vychazi metodika testovani ve Spolec¢nosti z existujicich osvédcenych postupt v rdmci Me-
zindrodnich standard( G¢etniho vykaznictvi upravenych pravem EU (IFRS) a Ceské spolecnosti aktuard.

Na zakladé testovani postacitelnosti Rezervy na nezaslouzené pojistné dochazi k tvorbé/rozpousténi re-
zervy na hrozici ztraty z pojisténf (tzv. LAT rezervy - Liability Adequacy Test). Hodnota této rezervy za-
jistuje, ze celkova vySe Rezervy na nezaslouzené pojistné pokryva veSkeré olekavané naklady spojené
s budoucimi Skodnimi udalostmi. Hlavnim parametrem vstupujicim do vypoctu dostate¢nosti této rezervy
je rozdil mezi vysi oCekavané ztraty z pojisténi a nespotifebovanou, resp. nezaslouzenou ¢asti pojistného
vykazaného v ramci Rezervy na nezaslouzené pojistné. Ocekavana ztrata zavisi na pravdépodobnosti
selhani dluznika, pfip. rucitele (PD) a na ztraté pfi selhani (LGD) a souvisejici expozici pfi selhani (EAD).

K 31.12. 2023 je hodnota této rezervy zéporna, coz je dlvodem jeji nulové hodnoty v rémci Gcetnictvi.
Rezerva na nezaslouzené pojistné je tak s mirnou rezervou postacitelna.

Rezerva na pojistna pIlnéni nevy¥izenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti je dana sumou ocekavanych vyplat pojist-
ného plnénf nahlasenych pojisténym snizenych o spolulicast, o¢ekavané vymozeni a o pfipadné kracenf
naroku pojisténého. Tato hodnota je urcena ke kryti zavazk( z pojistnych udélosti v nasledovném clenént:

+ do konce béZzného Ucetniho obdobf vzniklych, hldsenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);
» do konce bézného Ucetniho obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhrn nahlaSenych a nesplacenych pohledavek ponizenych o spolulicast pojisté-
ného, pfipadné kraceni naroku pojisténého a o soucasnou hodnotu budoucich ¢astek z vymozeni. EGAP
je v pozici statnf exportni instituce vyuZivajici specialnich statnich zaruk zajistujicich dlouhodobou kapi-
talovou stabilitu a soucasné vyuziva v procesu vymahani i mezinarodnich jednani na vladni drovni s ci-
lem maximalizace vymahatelnosti. Tato pozice umoznuje EGAP nespéchat s procesem vymahani v téch
pfipadech, u kterych to ekonomicky nedava pro EGAP smysl. To je pak pfi vypoctu technickych rezerv
zohlednéno na dvou Urovnich, a to nejprve portfoliové v ramci hodnoty LGD za jednotlivé homogenni
produktové skupiny (zohledriuje historickou zkusenost EGAP) a zadruhé individualné v ramci odhadu vy-

mahatelnosti konkrétni pojistné udalosti.
IBNR se stanovi v navaznosti na pojistné pripady vzniklé prfed a nahlaSené po konci Ucetniho obdobi.

Realna hodnota IBNR rezervy se vypocitava pomoci pojistné-matematickych a statistickych metod.
Rezerva na pojistna plnéni rovnez zahrnuje veskeré oCekavané vylohy souvisejici se zpracovanim pojist-
nych pInéni. Tyto vylohy jsou vycisleny pomoci pojistné-matematickych metod a pro rok 2023 byly tvofeny
ve vysi 3,0 % z celkové brutto Rezervy na pojistna pInéni. Tato procentualni hodnota je kazdoro¢né aktua-
lizovana a k 31. prosinci 2023 se mirné zmenila a nove je stanovena na urovni 4,0 %, pricemz tato hodnota
bude standardné pouzivana v prabéhu roku 2024.

Predepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré ¢astky uhrazené podle pojistnych smluv béhem Ucetniho

obdobi, nebot dle vSeobecnych obchodnich podminek EGAP se pojistna smlouva stava platnou az datem

Uhrady pojistného. Pojistné je vykazano nezavisle na skutec¢nosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo
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zCasti k pozdéjsim ucetnim obdobim, a bez ohledu na pfipadné ¢astecné nebo plné kraceni pojistného
plnénfv disledku vyznamného poruseni pojistnych podminek.

Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna pInéni se uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse piné-

ni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spole¢nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti.

Rozdéleni vynost a nakladd mezi technické uéty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy vzniklé béhem obdobf se Gctuji v navaznosti na to, zda souvisi ¢i nesouvisi s pojistovaci
¢innostf.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojiStovaci ¢innosti se Uctuji na prislusné technické
ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém Uctu. Na netechnickém Uctu jsou rov-
néz vykazovany naklady a vynosy spojené s poskytovanim Zaruk COVID Plus jako mimoradného opatreni
s cilem zmirnéni hospodarskych a socidlnich disledk pandemie onemocnéni covid-19 a rovnéz naklady
avynosy spojené s poskytovanim Zaruk EGAP Plus jako podpora ve formeé zaruk za splaceni novych GvérQ

poskytnutych ¢eskym firmam v rémci statni podpory hospodarstvi v reakci na agresi Ruska vici Ukrajiné
k zajisténf vysSi dostupnosti likvidity.

PFevod vynosu z investic

Na technicky Ucet jsou prevadény pouze vynosy z investic odpovidajici technickym rezervam. Podil tech-
nickych rezerv na souhrnnych investicich je aplikovan na cisté vynosy z investic, tedy na rozdil vynos(
a nékladd na investice vykazovanych ve vykazu zisku a ztraty na netechnickém uctu.

Naklady na zamé&stnance, penzijni pFripojiSténi a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nékladd.

Spolecnost prispivé svym zaméstnanclm na penzijni pfipojisténi do prispévkové definovanych penzijnich
fondl a na kapitalové Zivotni pojisténi. Tyto prispévky jsou Uctovany primo do osobnich nakladd v rémci
spravni rezie.

Spolecnost vytvari socidlnf fond na kryti socidlnich potreb zaméstnancd a déale fond generdlniho reditele
na odmény za mimoradné vykony. V souladu s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice nenf pFidél
do socidlniho fondu a fondu generalniho feditele vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdélenf zisku.
Cerpéni socidintho fondu a fondu generéiniho Feditele rovnéZ neni vykazano ve vykazu zisku a ztréty, ale
jako snizeni fondu v pfehledu o zménach vlastniho kapitalu. Sociadlni fond a fond generalniho feditele tvor{
soucast vlastniho kapitalu a nenf vykazan jako zavazek.

Aktivni a pasivni zajiSténi
Aktivni zajiSténi

. .

Transakce a zUstatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych smluv se vykazuji obdobnym zplsobem jako u po-
jistnych smiuv.
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Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zlstatkové hodnoté technickych rezerv krytych predmét-

nymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v porizovaci hodnoté.

Zmeny zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu

zisku a ztraty uvadeji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot.

Spole¢nost pravidelné zjistuje potencialni snizeni hodnoty pohledavek ze zajisténf a zajistnych aktiv vzta-

hujicich se k technickym rezervam. V pfipade, Ze jejich Ucetni hodnota presahuje odhadovanou uzitnou
hodnotu, je k nim ve vysi tohoto rozdilu vytvofena opravna polozka.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavaz-
ku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim
v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost ocekava
jeji realizaci.

OdlozZena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdild vykadzanych ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve
vlastnim kapitalu.

Odlozeny danovy zavazek se zapocte s odlozenou danovou pohledavkou pouze v pfipadé, Ze jejich oceka-
vana realizace probéhne ve stejném zdarovacim obdob.

Transakce se spFiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spolecnosti se rozumi:

podniky, které se Spole¢nostf tvori skupinu podnikd. Spole¢nost tvorf skupinu s Ceskou exportni bankou, a.s.
(déle ,CEB");

statni financni instituce, s nimiz EGAP vstupuje do obchodnich vztah(: Narodnfrozvojové banka, a.s., dfive
Ceskomoravska zarueni a rozvojova banka, a.s. (dale ,NRB");

Clenové predstavenstva, dozor¢i rady, vyboru pro audit a vedeni Spolecnosti a osoby blizké t&émto osobam.

Pri urcovani spriznénych osob je kladen dliraz predevsim na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv
pouze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zstatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny
v bodu l1.13.
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Fond zabrany Skod

Fond zabrany Skod se tvori v pfipadé dosazeni zisku pridélem po zdanéni, a to pouze vybeérove na kon-
krétni obchodni pripady s cilem zabranit vétsimu rozsahu Skod.

Poskytovani zaruk v ramci programu COVID Plus

Novela zdkona €. 58/1995 Sh. ktera nabyla U¢innosti dne 29. dubna 2020, rozsifila ¢innost EGAP o posky-
tovani zaruk za splaceni Gvéru vyvozc, vyrobnich a obchodnich podnika.

Zaruky poskytovala Spole¢nost jako mimoradné opatrenf do konce roku 2021 s cilem zmirnéni hospodar-
skych a sociélnich diisledk(l pandemie onemocnéni covid-19. U¢el a rozsah zaruk, podminky jejich poskyt-
nutf, vysi kryti nesplacené Gvérové jistiny a postup vyplaceni veskerych penéznich prostredkd ze statniho
rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak upraven nafizenim vlady ¢. 215/2020 Sb, ve

znénf pozdéjsich predpisU.

VSechny Ucetni transakce spojené s poskytovanim zaruk jsou v Ucetnictvi evidovany oddélené od pojist-
ného portfolia prostfednictvim samostatného ucetniho okruhu. Ve vykazu zisku a ztraty jsou naklady
a vynosy vykazovany na netechnickém Uctu prostrednictvim Gctd ostatnich nakladd a ostatnich vynosd.

* Odmeéna za poskytnuti zaruk

Odmeény za poskytnuti zaruk jsou Uctovany na Ucty pohledéavek a vynost ke dni Uhrady vystavené fak-
tury za tuto odménu. Odmeény jsou ¢asové rozliSovany prostrednictvim prechodnych Gctl pasiv rozpo-
¢itanim castky odmeény pripadajici na budouci obdobi.

O poplatcich souvisejicich s poskytnutim zaruk je na Ucty pohledéavek a vynosd Gctovano ke dni vysta-
veni faktury za poplatky.

* Naklady vznikajici v souvislosti s poskytovanim zaruk

Do nakladd jsou Uctovany primo priraditelné néklady plynouci z ¢innosti poskytovani zaruk a dale pak

pomérna ¢ast provoznich nékladd vztahujicich se k poskytovani zéruk dle stanoveného alokac¢niho
klice.

* Rezerva na nepostacitelnost odmén

Rezerva na nepostacitelnost odmén je vykazovana na rozvahovém Uctu v ramci ostatnich rezerv. Me-
todika vypoctu vychazi primarné z aktudlni hodnoty poskytnuté zaruky a souvisejicich ratingd (prav-
dépodobnosti selhani) jednotlivych protistran, které EGAP pravidelné aktualizuje dle nejdostupnéjsich
dat a vysledkd protistran. Vypocet této rezervy je zalozen na kalkulaci ocekavané ztraty analogicky jako
je tomu u Rezervy na hrozici ztraty z pojisténi, a to individualné pro kazdou zaruc¢ni smlouvu. Hodnota
kazdé poskytnuté zaruky (EAD) je modelovana do budoucich obdobi dle schvaleného harmonogramu
az do konce své splatnosti, pficemz na tyto hodnoty jsou aplikovany pravdépodobnosti selhani (PD) dle
nejaktudlnéjsich dostupnych ratingti. Hodnota LGD je stanovena v souladu s historickymi zkusenostmi
EGAP tykajicich se podpory exportnich odvétvi a dale na zékladé stresovych scénait CNB pro ceské
firmy, a to na Urovni 50 %. Vypocet oCekavané ztraty (EL) je poté proveden jednotlivé u kazdé poskytnuté
zaruky a vysledna hodnota Rezervy na nepostacitelnost odmeén je ziskana snizenim EL o nezaslouzenou
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¢ast inkasované odmény za poskytnuti zaruky, jez je Uctovana prostrednictvim vynost pristich obdobf
(VPO).

Rovnice pro vypocet oCekavané ztraty z poskytnutych zaruk: EL = PD x LGD x EAD
Rovnice pro vypocet Rezervy na nepostacitelnost odmeén ze zaruk: RnNO = EL - VPO
* Rezerva na vyplaty ze zaruk

Pritvorbé, pouziti a ovéreni postacitelnosti rezerv na vyplaty ze zaruk se postupuje primérené postupdm

upravenym vnitfnim predpisem upravujicim tvorbu technickych rezerv v souladu s pravidly pro Gcetnic
tvi pojist'oven s tim, Ze v pfipadé potreby je tato tvorba ¢i pouziti schvalovana odpovidajicim vyborem
zfizenym Predstavenstvem Spolecnosti.

V pfipadé zaruk dochazi pfri jejich zavolani ze strany Uverujici banky k bezodkladnému vyplacenf zaruky,
a to do 30 dnd od data zavolani. Skodnf rezerva, pokud je viibec natvofena pfed samotnou vyplatou,
nema dlouhého trvani. EGAP vsak tvofi i obezfetnostni Skodnf rezervy pro zaruky, u nichZ hrozf jejich
volanf (analogie pojistnych IBNR) v budoucnu. Tyto Skodni rezervy maji trvani mnohem delsi a souvisi
s kreditnim stavem dluznika.

Poskytovani zaruk v ramci programu EGAP Plus

Novela zakona ¢. 58/1995 Sb, ktera nabyla Uc¢innosti dne 30. listopadu 2022, rozsifila ¢innost EGAP o po-
skytovani zaruk v rdmci statni podpory hospodarstvi v reakci na agresi Ruska vUci Ukrajiné.

Ucel a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vy&i krytf nesplacené Gvérové jistiny a postup vyplacent
veskerych penéznich prostredkd ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk je pak
upraven nafizenim vlady ¢. 364/2022 Sb, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Program EGAP Plus byl spustén v prosinci 2022, poskytnuti prvnich zaruk v ramci tohoto programu pro-
béhlo v Unoru 2023. Poskytovani bylo k 31. 12. 2023 ukonceno, ¢imz se program poskytovani Zaruk EGAP
Plus dostal do stejné faze, jako je nyni program COVID Plus, tzn. fdze monitoringu jiz aktivnich smluy,
pripadné jejich likvidace.

VSechny Ucetni transakce spojené s poskytovanim zaruk jsou v Gcetnictvi evidovany oddélené od pojist-
ného portfolia prostfednictvim samostatného ucetniho okruhu. Ve vykazu zisku a ztraty jsou naklady
a vynosy vykazovany na netechnickém ctu prostrednictvim (¢t ostatnich nakladd a ostatnich vynost.

e Odmeéna za poskytnuti zaruk

Odmeény za poskytnuti zaruk jsou Uctovany na Ucty pohledéavek a vynost ke dni Uhrady vystavené fak-
tury za tuto odménu. Odmeény jsou ¢asové rozlisSovany prostrednictvim prechodnych Gctl pasiv rozpo-

¢itanim Castky odmeény pripadajici na budouci obdobi.

O poplatcich souvisejicich s poskytnutim zaruk je na Ucty pohledéavek a vynosd Gctovano ke dni vysta-
veni faktury za poplatky.
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* Naklady vznikajici v souvislosti s poskytovanim zaruk

Do nakladl jsou Uctovany pfimo priraditelné naklady plynouci z ¢innosti poskytovani zéruk a déle pak po-

mérna ¢ast provoznich néklad( vztahujicich se k poskytovani zaruk dle stanoveného alokac¢niho klice.

* Rezerva na nepostacitelnost odmeén

Rezerva na nepostacitelnost odmeén je vykazovana na rozvahovém Gctu v ramci ostatnich rezerv. Me-
todika vypoctu vychazl primarné z aktualni hodnoty poskytnuté zaruky a souvisejicich ratingd (pravde-
podobnosti selhani) jednotlivych protistran, které EGAP pravidelné aktualizuje dle nejdostupnéjsich dat
a vysledk( protistran. Vypocet této rezervy je provadén analogicky jako je tomu u poskytovani zaruk

COVID Plus v kapitole p), odrazce tykajici se Rezervy na nepostacitelnost odmén vyse.
Rovnice pro vypocet oCekavané ztraty z poskytnutych zaruk: EL = PD x LGD x EAD

Rovnice pro vypocet Rezervy na nepostacitelnost odmén ze zaruk: RnNO = EL - VPO

* Rezerva na vyplaty ze zaruk

1.4.

U zaruk EGAP Plus je v pfipadé tvorby a pouZiti Skodnich rezerv postupovano obdobné jako u COVID
Plus vySe v bodé p).

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen

v UcCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skutecnostech, které exi-

stovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem

zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udélosti popsany v pri-

1.5.

loze Ucetni zaverky, ale nejsou zachyceny v Ucetnich vykazech.

Zmény a odchylky od ticetnich metod a postupl

Vroce 2023 Spolec¢nost neprovedla zadné dalsi zmény Ucetnich metod a postupd, béhem Gcetniho obdo-

» jit na OBSAH

bi nepouzila zadnych odchylek od téchto metod a postupl a neprovedla zddné opravy chyb minulych let.
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a)

Legislativni ramec

EGAP pfi vymezeni systému Fizeni rizik a definovani jednotlivych druhd rizik vychazi ze zakona
¢.277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(, a navazujicich pravnich predpisd, kterymi se
provadéji nékterd ustanoveni zakona o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, a z prévnich predpis(
Evropské unie, pfedevsim pak ze smérnice Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009
0 pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency ) v aktualnim znéni, Nafizeni komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2015, kterym se doplfiuje smérnice Solvency Il a nava-

1

zujicich provadécich predpist (Obecné pokyny EIOPA, provadéci narizenf komise), vse v aktudlnim znént.

Rizika EGAP jsou primarné ovlivnéna charakterem jeho ¢innosti souvisejicich s podporou vyvozu pro-
stfednictvim poskytovani pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik. EGAP pfifizenf rizik soucasné s vysSe uvede-
nymi pravnimi predpisy respektuje ustanovenf zakona ¢. 58/1995.

V roce 2020 byl zakon ¢. 58/1995 Sb. novelizovan s tim, Ze tento zakon povefuje EGAP poskytovanim zaruk za
splacenf Uvéru vyvozcd, vyrobnich a obchodnich podnikd, kde zarukami za splacenf Gvéru vyvozcd, vyrobnich
a obchodnich podnikd se rozumi zaruky za splacent jistiny Gvér( na provoz, pracovni kapitél, na inovaci a na
zkvalitnéni vyroby a za Ucelem udrzeni podnikani poskytnutych vyvozclm, vyrobnim a obchodnim podnikdm.
Tyto zaruky poskytoval EGAP do konce roku 2021 jako mimoradné opatreni s cilem zmirnéni hospodarskych

a socidlnich dlsledkd pandemie covid-19. Zaruky byly v roce 2023 také jiz pouze splaceny, pficemz bonita dluzni-
kl je pravidelné pfehodnocovana za Ucelem spravného stanoveni rezerv souvisejicich se zminénymi zarukami.

K dalsi novelizaci zékona ¢. 58/1995 Sb. doslo v zavéru roku 2022, kdy byl EGAP povéren poskytovanim
zaruk za splaceni Gvért vyvozcd, vyrobcd a vyvozné orientovanych podnikd.

Ucel a rozsah zaruk, podminky jejich poskytnuti, vy3i kryti nesplacené Gvérové jistiny a postup vyplacent
veskerych penéznich prostredk( ze statniho rozpoctu ve prospéch EGAP z titulu poskytovani zaruk sta-
novi vlada svymi nafizenimi.

K ukoncenf poskytovani zaruk dle nafizenf vlady ¢. 364/2022 Sb., o provedeni neékterych ustanoveni zako-
na o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve vztahu k zaruce poskytované v ramci statni
podpory hospodéafstvi v reakci na agresi Ruska vici Ukrajiné, doslo ke konci roku 2023, nynf budou také
tyto zaruky pouze splaceny a bonita dluznik( bude také pravidelné prehodnocovana stejnym tcelem jako
u zaruk zminénych vyse.

Rizika prijata v ramci této ¢innosti nejsou povazovana za pojistna rizika, resp. vystavovani vyse zminénych
zaruk se nepovazuje za pojisténivyvoznich Gvérovych rizik dle zakona ¢. 58/1995 Sb. a nepouzije se na néj
zakon upravujic pojistovnictvi. Pro zajisténi odborné ¢innosti vystavovani a spravy zaruk EGAP vyuzival
a vyuziva primérené svij zavedeny funkeni systém fizeni rizik pro pojistovaci ¢innost.

V roce 2023 dale doslo, na zakladé novelizace zdkona ¢. 58/1995 Sb. Gcinné k 1. 12. 2022, k implementaci
zmeény pojisténf Uvérd na predexportnf financovani, konkrétné bylo toto pojisténi rozsifeno o pojistént
provoznich a investi¢nich Gvérd poskytnutych vyvozné orientovanym podnikdm na zvySovani mezinarod-
ni konkurenceschopnosti (pozn. vyvozné orientovany podnik musi vykazat minimalné 25% podil exportu

na rocnich trzbach). Pro pojistén investi¢nich a provoznich Gvérl vyvozné orientovanym podnikdm se
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systém fizeni rizik nijak neménil, byly tedy vyuzity standardni nastroje a metody hodnoceni rizik domacich
subjektd s dlirazem na implementaci primérenych mitigant( rizik ve formé technik zajistovani rizik.

Za podminek stanovenych Usnesenim vlady CR ¢. 525 ze dne 12. 7. 20237 a na zakladé rozhodnutf jedi-
ného akcionare EGAP, bylo v druhé poloviné roku 2023 v omezené mife obnoveno pojistovani vyvozu na
Ukrajinu, resp. bylo obnoveno pojistovani exportnich pohledavek se splatnosti do jednoho roku pfri spl-
néni podminky pozitivniho individualniho hodnoceni pojistitelnosti dovozce ze strany EGAP a pfi spInéni
dalsich vstupnich podminek danych uvedenym nafizenim viady. S ohledem na vyjimecnost pojistovani
do zemé s vysokou mirou rizika (zemé ve valeCném stavu), byly k tomuto pojisténi ze strany jediného ak-
cionare poskytnuty potfebné financni prostfedky formou navyseni zakladniho kapitalu EGAP ve vysi cca
239 mil. K¢, pficemz na zakladé pokynu jediného akcionare EGAP poskytl dalSich 100 mil. K¢ z vlastnich
zdrojl. Akceptace rizik, resp. maximalni objem pojisténi pohleddvek je omezen vysi financnich prostredkd
urcenych pro toto pojisténi v celkové hodnoté 339 mil. K¢.

Systém Fizeni rizik

Systém Fizenf rizik je definovany v dokumentu Strategie fizenf rizik schvaleném predstavenstvem. Organi-
zacnf usporadani systému rizenf rizik, v€etné zaclenéni funkce fizeni rizik na Urovni ¢lena predstavenstva,
je obsazeno v Organiza¢nim radu EGAP.

Systém fizenirizik, ktery je implementovany primarné podle pravidel Solvency II, byl pfimérené pouzitina
poskytovani zaruk COVID Plus a EGAP Plus v dobé jejich poskytovani. Poskytovani téchto zaruk nepodléha
pravidldm Solvency Il, tzn, Ze na né nenf ani stanovovan solventnostnf kapitalovy poZzadavek dle téchto
pravidel. Pravidelné kreditni hodnocenf protistran u vystavenych zaruk probiha v ramci systému rizeni
rizik standardné dle obdobnych pravidel jako je tomu u upsanych pojistnych smluv.

Systém fizeni rizik zahrnuje (1) jasné definovanou Strategii fizeni rizik, ktera je v souladu se Strategii EGAP;
a (2) koncepce, které provadeji predmétnou strategii, tj. zajistuji definici a kategorizaci podstatnych rizik, a po-
kryvaji cely proces fizeni rizik od identifikace rizik, pres jejich vyhodnocovani, sledovani, vnitini ohlasovani rizik
az po prijimani relevantnich opatfeni. Na Strategii fizeni rizik ¢i jednotlivé koncepce navazuiji v pfipadé potreby

dalsi vnitfni predpisy, které dale rozpracovavaji konkrétni proces fizeni rizik v dil¢i oblasti. VSechny predpisy
k Fizent rizik jsou vydavany formou, jejiz postavent v hierarchii vnitfnich predpisd je adekvatnf jejich dllezitosti
pro ¢innosti EGAP. Soudasti systému fizeni rizik je pravidelné provadéni ORSA procesy, tj. viastniho posouzeni
rizik a solventnosti, ktery je upraven viastni koncepci. ORSA proces propojuje fizeni rizik a Fizeni celkové solvent-

nostni pozice EGAP do budoucna. V koncepci ORSA procesu jsou stanoveny hlavni body a zasady, kterymi jsou:
* rozsah ORSA procesu;

* Casovani ORSA procesu a ro¢ni frekvence pIného procesu ORSA, ktery navazuje na auditované financni
vysledky za posuzovany rok;

* vycet hlavnich vstup do ORSA procesu;

2 Usnesenfvlady CR ke kapitalovému posileni Exportnf garanéni a pojidtovaci spole¢nosti, a.s. za Gcelem pojisténf vyvoznich
Uvérovych rizik na Ukrajinu

» jit na OBSAH
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* popis dil¢ich krok ORSA procesu, resp. popis jednotlivych aktivit probfhajicich v rdmci ORSA procesu
a Ukoll z ngj vyplyvajicich, véetné zpldsobu provedeni zvolenych zatéZovych testd a analyzy jejich vy-
sledkd, vymezeni/prezkoumani rizikového apetitu vzhledem ke Strategii EGAP a posouzeni vhodnosti
nastavenych limit pro Fizenf rizik, zhodnoceni soucasného systému fizeni rizik a predpisové zakladny,
identifikace a vyhodnocenf klicovych rizik, popisu aktualni solventnostni a kapitalové pozice atd.;

¢ popis roli a odpovédnosti jednotlivych organizacnich Gtvar EGAP v ORSA procesu, a
* popis dokumentace ORSA procesu.

V navaznosti na pfislusna ustanoveni zakona ¢. 277/2009 Sh. je zpracovana predpisova zakladna, ktera
splnuje pozadavky Solvency Il.

V roce 2023 byl opét kladen zvyseny dlraz na oblast datové kvality a oblast rizika fizeni informacnich
a komunikacnich technologif (IKT).

V oblastirizika IKT se EGAP zaméruje zejména na zajisténi fungovaniinformacnich systéma, kdy jeho cilem
je zajistit adekvatni podminky pro pInéni obchodnich il EGAP jak pfi bézném fungovani, tak v pripadé
vzniku nepredvidatelnych udalosti. Pro tyto pfipady EGAP vyuziva jednak prvky technického zabezpeceni
ajednak nastavené internf procesy zajistujici pravidelny monitoring informacnich systémU a souvisejicich
hrozeb, aktualizaci informacnich systémd, jejich nezbytnou Udrzbu, pravidelné testovani a rozvoj. Nasta-

vené interni procesy spolu s prvky technického zabezpeceni umoznuji EGAP efektivné Fidit riziko IKT.

Déle EGAP v oblasti fizenf rizik pokracoval, z ddvodl nutnosti splnit pozadavky regulace EU a potazmo
i Ceské narodni banky, vimplementaci Fizeni ESG (environmental, social and corporate governance) rizika.

Strategie Fizeni rizik

Stanovuje zasady pro fizeni rizik tak, aby se EGAP vystavoval pouze rizikiim, ktera je schopen fidit a v pri-

pade jejich vyskytu je pokryt dostupnym kapitalem nebo pfijetim opatfeni ke snizenirizik, a soucasné aby
byly naplnény cile definované Strategii EGAP. Strategie fizeni rizik, mj.:

* zajistuje definovani kategorif (druh) rizik a metod mérenf rizik;

 uvadi, jakym zplsobem EGAP Fidi kazdou prislusnou kategorii, oblast rizik a jakoukoli potencialni
agregaci rizik;

* stanovi limity fizenf rizik v ramci prislusnych kategorif rizik v souladu s rizikovym apetitem EGAP;
¢ popisuje spojitost s posouzenim celkovych poZzadavk( na solventnost uvedenych v ORSA reportu za prislus-
ny rok s regulatornimi kapitalovymi poZadavky a s limity fizenf rizik. Vystupem ORSA procesu je stanoveni

rizikového apetitu EGAP, ktery se odrazi v limitech pro fizeni rizik, a také ve vysi kapitalovych poZzadavk(;

* popisuje Cetnost a obsah pravidelného zatéZzového a zpétného testovani a situace, které jsou déivodem
pro provedeni ad hoc zatézového testovani.
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Hlavni zdsady Fizeni rizik

Uceleny a vzajemné propojeny systém s decentralizovanymi prvky

Systém Fizeni rizik se vztahuje ke véem cinnostem a procestim v EGAP, véetné zavadéni novych prvkd.
Mimoradny dlraz je kladen na pojistny proces, za jehoz nedilnou soucast se povazuje proces aktivniho
zajisténi, s ohledem na vyznamnost pojistného (upisovaciho) rizika. Decentralizovanymi prvky se v systé-
mu Fizenf rizik rozumi ¢astecné rozdéleni odpovédnosti za Fizenf rizik mezi jednotlivé Useky, kdy nejvyssi
podil odpovédnosti je prifazen Useku Fizent rizik, nicméné operativni fizeni nékterych rizik ¢i ¢asti rizik
jsou i v odpovédnosti dalsich Usekl nebo vyborl zfizenych predstavenstvem (napriklad pojistny vybor,
Skodni vybor, vybor pro technické rezervy a vybor pro datovou kvalitu). Ucelenost systému v oblasti de-
centralizovanych prvkd zajistuje ORSA proces, pravidelné zpracovani zprav o stavu a vyvoji (vsech) rizik
a vyhodnoceni samotného systému Fizeni rizik.

Kontinualni proces (soustavnost)

Rizenf rizik je kontinualni proces, ktery se sklada z 6 zakladnich fazi, kterymi jsou: (1) identifikace rizika,
(2) vyhodnocenf rizika, (3) mérenf (kvantifikace) rizika, (4) sledovani (monitoring) rizika, (5) ohlasovani

(reporting) rizika a (6) opatfeni k odstranéni ¢i snizeni rizika. Faze fizenf rizik predstavuji cyklus, kdy se
urcité faze mohou prolinat i probfhat soucasné.

Zpétna vazba (zatézové a zpétné testovani)

Systém fizeni rizik aktivné vyuziva pro fizeni vétsiny rizik zatézové, resp. zpétné testovani. Pro vyhodnoceni
a mérenijednotlivych rizik jsou pouzivany minimalné 3 scénare: standardni, pesimisticky a katastroficky (tj.
zatézovy test). Zatézové a zpétneé testovani a jeho pouziti u jednotlivych rizik je vzdy popsano ve vnitfnich
predpisech tykajicich se fizeni daného rizika. Zatézové testovani se provadiv periodicité ctvrtletni, pololetni
nebo rocni. Zpétné testovani se provadi v minimalné rocnf periodicité a tyka se minimalné nastaveného
hodnoceni/procesu fizeni prislusného rizika. V rémci zpétného testovani jsou vyhodnocovany rovnéz od-
chylky ve schvalovacim a rozhodovacim procesu fizeni rizik oproti nastavenému systému fizenf rizik, které
jsou evidovany dle zvlastnich vnitfnich predpist, z hlediska jejich vlivu na zvysenf prislusného rizika. Na
zakladé vysledkd testovani jsou navrhovana v pripadé potreby opatrenti, kterd jsou schvalovana predsta-
venstvem. Jedné se o aktualizace vnitrnich predpisd a procest tykajicich se fizeni daného rizika, v pripadé
potreby i celého systému Fizeni rizik. Zpétné testovani, které je provadéno minimalné 1x rocné, se tyka také
zpUsobu stanoveni maximalnich limitd na subjekty, finan¢ni skupiny, zemé, odvétvi a odvetvi v zemi.

Uzké vazba na fizeni kapitalu vypocet SCR/SCR

PUR)

EGAP provadivypocet kapitalovych pozadavkd, tj. SCR, mj. za Gcelem Fizeni kapitalu porovnanim s kapi-
talovymi pozadavky uvedenymi zakoné &. 58/1995.

EGAP v roce 2023 vyuzival se souhlasem Ceské narodni banky ¢astecny interni model pro vypocet SCR
pro pojistné (upisovaci) riziko (,SCR,, "), ktery byl pouzit pro vypocet SCR poprveé ke konci roku 2017.

PUR

Dale je vypocteny SCR/SCR, . vyuzivan pfi upisovani pojisteni/zmenach v pojisténi vybranych Obchod-

nich prfpadd, resp. vyuZiti pro jejich schvalovani, v planovacim procesu, v ORSA procesu, pfi rozhodo-
vani o pasivnim zajisténi, pri stanovovani vybranych pojistovacich limitl na zemi, pfi vypoctu rizikové

prirdzky a pfi testovani pohotovostnich plant tykajicich se pojistného (upisovaciho) rizika pomoci stre-
sovych scénard, pripadné pfi dalsich uziti dle ad-hoc poZzadavk( z oblasti pojistovaci ¢innosti.
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e)

f)

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Rizikovy apetit

EGAP definuje jako Uroven rizika, které je EGAP ochoten prijmout. Obdobnég, jako v pfipadé ORSA, se jedna
o trvaly proces, kdy je rizikovy apetit nastavovan v navaznosti na Strategii EGAP, Strategii fizenf rizik a dale
pak zejména ve vztahu k pojistnému (upisovacimu) riziku v ndvaznosti na Koncepci upisovani pojisténi a tvor-
by technickych rezerv, v€etné rizenf rizik spojenych s upisovanim a tvorbou technickych rezerv. Pri zménée
Strategie EGAP by mél byt vzdy soucasné prehodnocen a pfipadné nové nastaven i rizikovy apetit EGAP.

Schvélenf rizikového apetitu EGAP, v¢. jeho nasledného promitnuti do vytvoreného systému limitl pro
rizenf rizik jako hranice prijatelnosti rizik (vySe limitd), je v kompetenci predstavenstva, které tvorbu rizi-
kového apetitu EGAP aktivné ovliviiuje. Rizikovy apetit rovnéz naplnuje pozadavky dané EGAP zdkonem
€. 58/1995, napriklad tim, ze objem prijatého rizika nesmi presahovat pojistnou kapacitu EGAP>.

Rizikovy apetit EGAP se sklada z kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Oblast kvantitativnich kritérif je
zameérena na zajisténi dostatecné likvidity, dosazeni financni stability a dlouhodobé vyrovnanosti hospo-
dafeni, resp. dosazeni vyrovnanosti kumulativnino hospodarského vysledku v dlouhodobém horizontu,
nastaveni limitd pro Fizeni rizik (napf. fizenf rizika koncentrace na subjekt, financni skupinu, odvétvi Ci
zemi) a dostatecnosti kapitalu, resp. dodrzenf signalni hranice pro minimalni vysi Dostupného primarniho
kapitalu. Oblast kvalitativnich kritérii je zamérena na plnénf regulatornich pozadavk a trvalé udrzeni dd-

veryhodnosti EGAP u klient(, bank ¢i zajistoven.

Rizikovy apetit v oblasti poskytovani zaruk (jak COVID Plus, tak EGAP Plus), t. jejich Ucel a rozsah, podmin-
ky jejich poskytnuti, vysi kryti nesplacené Gvérové jistiny stanovila vlada svym nafizenim.

Od roku 2021 EGAP stanovuije rizikovy apetit také pro operacniriziko, a to pomoci predstavenstvem schva-
lenych a ro¢né na zékladé navrhu Useku fizeni rizik pfehodnocovanych Kli¢ovych rizikovych indikator(

(dale také ,KRI"), resp. u nich nastavenych hodnot predstavujicich tolerovanou, prijatelnou ¢i neprijatelnou
miru operacniho rizika (mezi KRI patfi napf. maximalni podil ztrat z operacniho rizika na spravni rezii za po-
slednich 12 mésicd, maximalni pocet a doba trvani zavad klicovych aplikacf za poslednich 12 mésic nebo
hodnota skody zplsobené umyslnym nebo nedimysinym internim/externim lidskym selhdnim).

Rizikovy profil
Zahrnuje klicova rizika, ktera byla identifikovana v EGAP:

* Pojistné (upisovaci) riziko;
o Trzniriziko;

* Riziko fizeni aktiv a pasiv;
o Uvérové riziko;

* Strategické riziko;

* Reputacni riziko;

* Riziko regulatorni/compliance;

3 Pojistna kapacita na rok 2023 ¢inila 218 mld. K¢, a to 188 mld. K& na pojistovaci ¢innost a 30 mld. K& na ¢innost poskytovanf
Zaruk COVID Plus a Zaruk EGAP Plus.

» jit na OBSAH
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* Operacni riziko;

» ESG riziko, tj. riziko tykajici se udrzitelnosti.

Kazdé z klicovych rizik je dale clenéno na dil¢f rizika, pficemz clenénf rizik respektuje jak ¢lenéni dle prav-
nich predpisd, tak vyjadruje vysledky ORSA procest provedenych v EGAP v letech 2014-20234, které byly
Fadné projednany statutarnimi orgéany EGAP a reportovany Ceské narodnf bance.

V réamci ORSA procesu za rok 2023 doslo v rizikovém profilu EGAP ke zméné ve vyhodnoceni/popisu u ri-
zika trzniho, Uvérového rizika a ESG rizika.

Nasledné jsou uvedeny definice klicovych rizik a zpUsob jejich Fizent:

i. Pojistné (upisovaci) riziko

Je rizikem ztraty vyplyvajicim z nedostatec¢nosti pfedepsaného pojistného jednak u pojistnych smluv sjed-
nanych v nasledujicim Gcetnim obdobi a jednak u stavajicich pojistnych smluy, které nepokryje oc¢ekavané
budouci Skodni zavazky z jiz vytvorenych technickych rezerv. Je nejvyznamnéjsim rizikem v ¢Cinnosti EGAP,
a proto je jeho fizeni vénovana nejvetsi pozornost. Do tohoto rizika patfi i riziko vyplyvajici z uzaviraného
aktivniho zajisténi. Vyznamnym rizikem v ramci pojistného (upisovaciho) rizika jsou pak riziko koncentrace,
které vyjadruje riziko ztraty plynouci z nedostatecné diverzifikace pojistného portfolia (vici subjektu nebo
jeho finan¢ni skuping, odvétvi, odveétvi v zemi, ¢i zemi) a riziko nejistoty v casovani, frekvenci a velikosti
budoucich Skod, coz je riziko vyplyvajici z nejistoty v Casovani, frekvenci a velikosti budoucich Skod, v¢. kur-

zového rizika ve vztahu k dluznikm/rucitel&im.
EGAP ridi pojistné (upisovaci) riziko zejména:

* prostrednictvim obezfetné upisovaci politiky (rizikové analyzy - subjektd, finan¢nich skupin, odvétvi,
zemi, obchodnich pripadd);

* soustavou limitd pro Fizenf rizik, které zajistuji diverzifikaci pojistného portfolia ve vztahu k subjektu,
financni skupiné subjektu, odvétvi, odvetvi v zemi, ¢i zemi;

* stanovenim podminek pojistnych smluv; napriklad stanoveni technik snizenf rizik v zavislosti na riziko-
vosti subjekt’/ obchodniho pripadu a typu pojistného produktu EGAP;

* vyhodnocenim vlivu vyznamnych obchodnich pripad( z pohledu na dostatec¢nost kapitalu EGAP,
¢ dlslednym monitoringem pojistnych smluv a spolupraci s pojisténymiv obdobi po uzavreni pojistnych smluy;
* pravidelnou aktualizacf ratingC subjektd (dluznik@/rucitel);

* uzaviranim zajistnych smluv s ostatnimi ECA (,Export Credit Agency") a Komer¢nimi zajistiteli;

¢ systematickym a dlslednym vymahanim pohledévek.

4 ORSA proces za rok 2023 probfha, ORSA report k 31.12. 2023 bude CNB dorucen do 30. 6. 2024

» it na OBSAI
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ii. TrZni riziko

Je rizikem ztraty v dUsledku zmén trznich cen akcii a jinych trzné obchodovatelnych aktiv, irokovych sazeb
a ménovych kurzl. Riziko trzni obecné vznika z otevienych pozic v méndach, Urokovych sazbach a akci-
ovych ¢ijinych obchodovatelnych produktech (napf. komodity a nemovitosti), které podléhaji vseobecnym
i specifickym pohybdm na trhu. Riziko trznf se ¢leni na riziko Grokové, ménové, akciové, nemovitostni,

riziko rozpéti (Spread risk).

Nejvyznamnéjsim rizikem v ramci trzniho rizika je ménové riziko, které EGAP definuje jako riziko ztraty ze
zmeény hodnoty zplsobené odchylkou aktuéinich ménovych kurzl od ocekavanych. Ménové riziko EGAP
souvisi s pojistnymi smlouvami, které jsou vazany na cizi ménu. Pojistna angazovanost EGAP je sledovana
primarné v aktualnich ménovych kurzech, a tak se ménové riziko souvisejici s pojistnymi smlouvami den-

né promita do vyse pojistné angazovanosti EGAP.

EGAP ménoveé riziko aktivné nezajiStuje. Pouziva pouze prirozeny hedging, kdy ziskané financni prostred-
ky v cizich ménach ponechava dle moznosti na cizoménovych Uctech EGAP. Ménové riziko je také pfiroze-

né snizovano vyplatami pojistného pinéni, které se vztahujf k pojistnym smlouvam v cizich ménach a na
které byly dfive vytvoreny technické rezervy nesouci v sobé ménové riziko.

EGAP soustavné monitoruje ménovy nesoulad aktiv a pasiv (podrobnéji je uvedeno déle v textu).

Trzni rizika se rovnéz vztahujf k oblasti uklddani volnych financnich prostredkd (investovani). Tato rizika
jsou Fizena postupy uvedenymi ve Strategii investovani, potazmo Koncepcf fizenf investi¢niho rizika (pozn.
v roce 2023 doslo ke slouceni do Koncepce Fizenf aktiv a pasiv, vcetné koncepce fizenf rizika likvidity a ri-
zika koncentrace a Koncepce investovani, v€etné fizeni investi¢ninho rizika), nicméné se po novele zakona
¢. 58/1995 Sb., kterou se vyznamné omezila investi¢ni ¢innosti EGAP mimo ukladani prostfedkd u Ceské
narodni banky, vyznamné snizila.

iii. Riziko Fizeni aktiv a pasiv

Je rizikem ztraty, vyplyvajici z nevhodného fizenf aktiv spolecnosti se zvlastnim zfetelem na povahu zavaz-
kd, s cilem optimalizovat rovnovahu mezi rizikem a vynosy.

Riziko Fizenf aktiv a pasiv je pravidelné monitorovano a reportovano vedeni EGAP. K fizeni se pouzivaji

gapové analyzy, véetné stresovych scénard, které se modeluji v EGAP minimalné na ctvrtletni bazi.
¢ Riziko likvidity

EGAP definuje jako riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazkdm v dobé, kdy se stanou splatny-
mi. EGAP je vystaven kazdodennimu cerpani svych dostupnych penéznich zdrojd a vzdy existuje urcité
riziko, Ze Uhradu zavazkd nelze provést véasnym zpldsobem za vynalozZenf pfimérenych nakladd.

V souladu s platnymi pravnimi i vnitfnimi predpisy EGAP drzf dostatecnou ¢ast finan¢nich prostredk(
na uctech v Ceské narodnf bance, pffpadné v dalsich financnich instituci (se souhlasem Ministerstva

financi CR) a v likvidnich a bonitnich finan¢nich nastrojich (do splatnosti).

EGAP pravidelné provadf analyzy penéznich tokl a vyhodnocuje dostatecnost likvidnich prostredk

.o

(hotovosti a likvidnich finan¢nich nastrojd) k zajisténi svych splatnych zévazkad.
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* Riziko nesouladu aktiv a pasiv

EGAP definuje jako riziko, k nemuz dochazi, pokud se podminky (Casové, menové, Urokove) aktiv a pasiv
vyznamné lisf, napr. v dobé plnéni zavazk( nejsou k dispozici finan¢ni prostredky v dostatecné vysi k je-
jich Uhradé nebo ziskani téchto prostfedk( znamena vynaloZeni vyznamnych dodatecnych nékladd; akti-
va jsou umisténav jiné méné, nez je potreba k Uhradé zavazk{ nebo pokud aktiva i pasiva vedena v jedné
méng, ale Uhrada pojistného plnénfje zavisla na ménovém kurzu cizi mény; Urocena aktiva jsou napriklad
Urocena fixni/variabilni sazbou, zatimco zavazky EGAP ovliviiuje vyvoj opacné nastavené Urokové sazby.

Z hlediska EGAP je nejvyznamnéjsi riziko ménového nesouladu aktiv a pasiv, ktery vyplyva ze skutecnos-
ti, Ze aktiva EGAP jsou drZena spiSe v CZK, zavazky EGAP (technické rezervy vazané na pojistné smlouvy
v cizich ménach) jsou pak vazany na EUR, USD, vyjimecné na dalsi cizi mény. Ménovy nesoulad aktiv
a pasiv se pak projevuje v navyseni kapitalového pozadavku na ménové riziko. Nicméné vysledny dopad
je omezen tim, Ze EGAP je povinen drzet kapitalovy poZadavek jen ve vysi 30 % SCR, tzn. Ze plny dopad
ménoveého rizika, resp. ménového nesouladu aktiv a pasiv tak na EGAP nedopada.

iv. Ovérové riziko

Je rizikem ztréty ze zmény hodnoty, zplsobené odchylkou aktudinf Gvérové ztraty od ocekavané, zplsobené
neplnénim smluvnich zavazk{ protistranou/bankou, vyjimecné napf. v pripadé placeni pojistného u restruk-
turalizace pojisténé pohledavky nebo v pfipadé placenf kupni ceny za postoupeni pohledavky az po Ucinnosti
tohoto prevodu.

EGAP vyclenuje Gvérové riziko z divodu vyuziti pasivniho zajisténi, které EGAP vyuziva jako jednu z technik
snizovani pojistného (upisovaciho) rizika. Uvérové riziko je v EGAP fizeno nastavenim adekvétnich procedur
vyhodnoceni bonity protistran, stanovenim limit{ fizenf rizik na subjekty a pravidelnym monitoringem a repor-
tingem predstavenstvu EGAP. V pripadé zjisténych nedostatkl jsou prijiména opatreni, kterd jsou schvalovana
predstavenstvem EGAP.

v. Strategické riziko

Je rizikem potencidlni ztraty, zplsobené neefektivnim vedenim spolecnosti, a ve vazbé na vnéjsi ekono-

mické prostredi. Ke strategickym rizikdm EGAP radi napfiklad riziko vztahujici se k radné spravé a rizenf

spolecnosti, riziko prekroceni rizikového apetitu, riziko vyplyvajici z neplnéni obchodniho planu nebo rizi-
ko dlouhodobé financni udrzitelnosti.

Strategie EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pravidelné, minimalné ro¢né, vyhodnocovany a na zékladé

vysledk vyhodnocent jsou prijiména prislusna opatrent, v této oblasti tykajici se smérovani cinnosti EGAP.
vi. Reputacni riziko

Je rizikem ztraty Spolec¢nosti vzniklé snizenim reputace na financnich trzich a riziko ztraty ddvéry klientd.
Primarné se jedna o riziko spojené s vnéjsi komunikaci, které EGAP vénuje stale vyssi pozornost. Jedna
se jak o zverejnovani informaci, tak i pravidelné poskytovani informaci Siroké verejnosti zejména pak pro-
fesnim a specializovanym podnikatelskym sdruzenim napfiklad Ceské bankovni asociaci, Ceské asociaci
pojistoven, Hospodarské komore, Svazu prdmyslu a dopravy anebo primo vyvozclim apod.
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vii. Riziko regulatorni a compliance
Je rizikem regulatornich nebo pravnich sankci, majicich za nasledek finan¢ni ztratu, déle riziko ztraty v dd-
sledku nesouladu pojistovny se zakony, pfedpisy a pravidly, upravujicimi chovani pojistoven.

EGAP vyse uvedena rizika dUsledné sleduje a vyhodnocuje. V rémci implementace Solvency Il byla dopl-
néna a aktualizovana predpisova zakladna a doslo k posileni postaveni klicovych funkci (klicové funkce dle

regulace: funkce fizenfrizik, compliance, pojistné matematické funkce a funkce vnitfniho auditu). EGAP ma
zfizen Vybor pro audit.

viii. Riziko operaéni

Je rizikem ztréaty vyplyvajici z neprimérenosti nebo selhanivnitfnich procest, zaméstnancl nebo osob ¢in-
nych pro EGAP, systémU nebo z vnéjsich udalosti. V rémci EGAP jsou jako podrizika rizika opera¢niho nynf
fazena rizika pravni a riziko fizenf informacnich a komunikac¢nich systémd, jakoZto rizika pfimo uvedend
v obezfetnostnich pravidlech. Identifikovana operacnirizika jsou v EGAP vyhodnocovana v ramci Katalogu
operacnich rizik. V EGAP probihé fizenf operacnino rizika dle procest. Nadéle vsak plati, Ze operacni rizika
jsou omezovana vhodnym nastavenim vnitfnich procest a predpisové zékladny, nad nimiz existuji kont-
rolni procedury. Operacni rizika jsou v EGAP pravidelné vyhodnocovana minimalné s palro¢ni periodici-
tou. Na zakladé vysledk( vyhodnoceni mohou byt definovana nova rizika, ktera jsou nasledné podrobné
monitorovana. Déle jsou na zakladé vyhodnoceni operacnich rizik prijimana opatreni k jejich snizeni. Nic-

méneé i pres adekvatni nastavenf procest a prislusnych kontrol EGAP poskytuji kontrolnf procedury a me-
chanismy rozumneé vysokou, a nikoliv absolutnf jistotu, Ze nedoslo nebo nedojde k chybé nebo ztratam.

ix. ESG riziko

Jedna se o udalost nebo situaci v oblasti zivotniho prostredi nebo socidlni nebo v oblasti spravy a fizeni,
ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny nepfiznivy dopad na hodnotu investice
nebo na hodnotu zavazku (pozn. riziko je hodnoceno ve vztahu ke klientdm a také ve vztahu k EGAP).
EGAP zapocal s implementaci tohoto rizika do systému Fizeni rizik jiz v roce 2022. EGAP se dil¢imi ¢astmi
ESG rizika zabyval také v minulosti, napf. pri hodnoceni/posuzovani subjekt( a investic/obchodnich pripa-
dd s pojisténim nad 2 roky, kdy peclivé sledoval plnéni pozadavkd v oblasti Zivotniho prostredi a celkové
udrzitelnosti dle podminek stanovenych OECD, nebo pfi vlastni provozni ¢innosti.
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Doplnujici udaje k rozvaze

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Spolecnosti tvorily k 31. prosinci 2023 nasledujici polozky::

(tis. KE)

Pofizovaci cena

31. prosince

2022  PrirGstky Ubytky

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

31. prosince
2023

Software 51022 875 51897 8536 60433
Ostatni nehmotny 7662 1489 9151 0 9151
majetek

e haaeciicans 58 684 2364 61048 8536 69 584
celkem

Opravky

Software 48 272 1664 49 936 2872 52 808
Ostatni nehmotny 5820 450 6270 678 6947
majetek

Opravky celkem 54 092 2114 56 206 3550 59 755
Zustatkova hodnota 4592 4842 9829

Investice
Pozemky a stavby

2023 Provozni pozemky Provozni stavby Stavby Celkem
Pofizovacicena k 1. 1. 2023 127 679 603123 0 730802
Prirtstky 0 719 0 719
Ubytky 4477 0 0 4477
PoFizovaci cena k 31. 12. 2023 123 202 603 842 0 727 044
Opravky k 1. 1. 2023 0 186302 0 186 302
Odpisy 0 7924 0 7924
SniZenf hodnoty opravné polozky 0 0 0 0
Ubytky opravek 0 0 0 0
Opravky k 31. 12. 2023 0 194 226 0 194 226
Zlstatkova cena k 1. 1. 2023 127 679 416 821 0 544 500
Zastatkova cena k 31. 12. 2023 123 202 409 616 0 532818




74

»

FINANCNIi VYSLEDKY EGAP - VYROCN[ ZPRAVA 2023

b)

)

Jit na OBSAH

Provozni
Redlna hodnota Provozni pozemky stavby Stavby Celkem
2023 123202 421298 0 544500
2022 127 679 416 821 0 544500

Spolecnost je vlastnikem budovy ¢. p. 701, Vodickova 34, Praha 1 s pozemkem €. parcely 2061 o vymeére
2 260 m2 zapsané na LV ¢. 198 katastralnf Uzem{ Nové Mésto.

Posledni ocenénf hodnoty pozemk( a budovy bylo provedeno na zékladé znaleckého posudku vyhotove-
ného spolec¢nosti A-Consult plus, spol s r.o. v roce 2022.

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily

(tis. KE) 31. prosince 2023  31. prosince 2022

Akcie vydané finanéni instituci a nekétované na burzach cennych papiru

Pofizovaci cena 830000 830 000
Redlna hodnota 830000 830 000
Pofizovaci cena celkem 830000 830000
Redlna hodnota celkem 830000 830000

Akcie pfedstavuiji podil Spole¢nosti na zékladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. ve vy3i 16 %.

Redlnou hodnotu akcii nebylo mozné k rozvahovému dni spolehlivé urcit, z tohoto dévodu jsou akcie vyka-
zany v porizovaci cené. Spolecnost provadi vzdy k rozvahovému dni test na snizeni hodnoty.

Realizovatelné dluhové cenné papiry

(tis. K¢C) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Dluhové cenné papiry vydané viadnim sektorem a kétované na burze v €R

Pofizovaci cena 2161920 5993 857
Redlna hodnota 2160090 5933293

Dluhové cenné papiry vydané nefinan€nimi institucemi a kétované na jiném trhu CP

Pofizovaci cena 0 305 340
Reélna hodnota 0 304 163
Pofizovaci cena celkem 2161920 6299 197
Redlna hodnota celkem 2160090 6 237 456

V dUsledku novely zakona ¢. 58/1995 Sb., ktera nabyla Gcinnosti dne 29. dubna 2020, Spole¢nost nem(ize
investovat penézni prostredky do financnich nastrojl na financ¢nim trhu. Penézni prostredky jsou proto
zhodnocovény prostiednictvim depozit u CNB a na G¢tech u finan¢nich instituci s udélenym souhlasem
Ministerstva financi CR. Spole¢nost od nabyti G¢innosti vy$e uvedeného zékona neprovedla z4dné nové
akvizice dluhovych cennych papird.
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d)

Depozita u financnich instituci

(tis. KC) 31. prosince 2023 31. prosince 2022

Tuzemské banky 17794399 11 644 274

11.3.

NarUst depozit u finan¢nich instituci je zpdsoben zejména zhodnocovanim penéznich prostredkl ziska-
nych ze splacenych statnich dluhopis.

Pohledavky

31. prosince 2023 Pohledavky Ostatni
(tis. Kc) za pojistniky pohledavky Celkem
Do splatnosti 7 85 92
Po splatnosti 0 1068069 1068069
z toho Ocekavané vynosy z vymahanf u zaruk 0 895000 895 000
z toho Sberbank CZ, a.s. v likvidaci 0 142 403 142 403
Celkem 7 1068 154 1068 161
Opravna polozka 0 -35712 -35712
z toho Sberbank CZ, a.s. 0 -7120 -7120
Cista vy3e pohledavek 7 1032442 1032449
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31. prosince 2022 Pohledavky Ostatni

(tis. Kc) za pojistniky pohledavky

Do splatnosti 0 146 428 146 428
Po splatnosti 0 28 714 28714
Celkem 0 175 142 175 142
Opravna poloZka 0 -71832 -71832
Cista vyse pohledavek 0 103 310 103 310

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé I1.13.

Na Spolec¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd. Tyto po-
hledavky jsou pfi pfevodu na EGAP vykazany v ostatnich pohledavkach a v ostatnich vynosech v netech-
nickém Uctu v porizovaci cené, kterou je dohodnuta vyse pohledavky uvedena ve smlouvé o postoupeni.
Nominalni hodnota pohledavek je evidovana v podrozvahové evidenci. Kromé standardnich pohledavek
v ramci ¢innosti pojisténi byla v roce 2023 vytvofena pohledavka za spolecnosti Liberty Ostrava, a.s. ve
vysi ocekavanych prijmd z vymozenych pohledévek tj. 895 000 tis. K¢.

V souvislosti s insolvenci Sberbank a.s. byla prevedena do pohledavek hodnota zlstatku bézného Uctu
a terminovaného vkladu u této bankovni instituce. VySe této pohledavky k 31.12. 2023 ¢ini 142 403 tis. KC.
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PFedpoklad vymahatelnosti pohledavky byl stanoven na 95 % a byla vytvorena opravna polozka ve vysi

5 % prihlasené pohledavky tj. 7 120 tis. K¢, zohlednujici aktualni riziko ztraty z probihajici insolvence.

V roce 2023 dohodnuta hodnota pohledavek prevedenych na EGAP cinila 0 tis. K& (2022: 0 tis. KZ).

Celkova hodnota pohledévek bezplatné postoupenych na Spolec¢nost od pojistnikd z titulu Skodnif udélosti
k 31. prosinci 2023 ¢inila 6 291 846 tis. KC (2022: 4 707 727 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky k 31. prosinci 2023 ¢inily 172 079 tis. K¢ (2022: 28 714 tis. K¢).

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. K<)

Pocateéni zustatek k 1. lednu

Rozpusténi opravné polozky

Pouziti na odpis

Tvorba opravné polozky

Koneé&ny zlstatek k 31. prosinci

2023
71832
36 120

35712

2022
28714

43118
71832

I1.4. Dlouhodoby hmotny majetek,
jiny neZ pozemky a stavby

(tis. K¢€)

PoFizovaci cena

1. ledna

2022

PFirGstky Ubytky

31. prosince
2022

PFirtistky Ubytky

31. prosince
2023

Pristroje a zafizenf 63 468 2170 83 65 555 3256 3859 64952
Dopravni prostredky 3340 0 664 2676 0 1338 1338
Umeélecka dila 625 0 0 625 0 16 609
Pofizeni majetku 0 2347 2255 92 4169 4059 201
Porizovaci cena celkem 67433 4517 3002 68948 7425 9272 67 100
Opravky

Pristroje a zafizenf 60 139 2284 83 62 340 2136 3859 60617
Dopravni prostredky 3340 0 664 2676 0 1338 1338
Opravky celkem 63 479 2284 747 65016 2136 5197 61955
Zustatkova hodnota 3954 3932 5145
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11.5.

Prechodné ucty aktiv

(tis. K¢E) 31. prosince 2023 31. prosince 2022

11.6.

a)

Casové rozlisené vynosy 0 3

Predplacené obchodnf informace, komunikacnf a dalsf sluzby,

clenské prispavky 21236 15900
Zasoby 913 763
Dohadné ucty aktivni 7379 4795
Celkem 29528 21461

Vlastni kapital

Zakladni kapital

31. prosince 2023 31. prosince 2022

Pocet (ks) (tis. KE) Pocet (ks) (tis. KC)

b)

Kmenové akcie v nominalni hodnoté 1 mil. K¢,

pIné splacené 5814 5814000 5575 5575000

V souvislosti s ¢aste¢nym obnovenim pojistovani na Ukrajinu doslo ze strany Ministerstva financi v pribé-
hu roku 2023 k navyseni Zakladniho kapitalu EGAP o 239 mil. K& Ministerstvo financi taktéZ EGAP povérilo
tuto ¢innost vykonavat s cilem naplnit viadni priority.

Ostatni kapitalové fondy

» jit na OBSAH

(tis. K<) 31. prosince 2023  31. prosince 2022
Pojistné fondy 3740306 3895413
Fond na krytf zadvazkd z poskytovanych zaruk COVID Plus 3667508 2676383
Fond na kryti zavazkd z poskytovanych zaruk EGAP Plus 496 205 500 000
Ocenovaci rozdily 9069 -16 285
Ostatni kapitalové fondy celkem 7913 088 7 055 511

Spole¢nost vytvari pojistné fondy v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb.
V roce 2023 Spole¢nost neobdrzela dotaci ze statniho rozpoctu do pojistnych fondd (2022: 0 tis. K¢).

EGAP analyticky sleduje vyvojkapitalové hodnoty Fondu Ukrajina, ktery k31.12. 2023 dosahuje 339 mil. K¢.
Tato hodnota se sklada z vkladu Ministerstva financi do Zakladniho kapitalu spolecnosti ve vysi 239 mil. K&
a dale ze 100 mil. K¢ alokovanych z internich zdrojl. EGAP poskytuje podporu vyvozu na Ukrajinu az do
hodnoty analyticky vypoctené vyse Fondu Ukrajina, pricemz tato hodnota nem(ize presahnout pocatec¢ni
hodnotu 339 mil. K& Naopak pokles hodnoty je mozny v pfipadé realizace pojistnych udalosti, tj. tvorbou

technickych rezerv a vyplatami pojistnych pInénf, zpétné regresy nasledné vysi tohoto Fondu navysuji.
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c) Ocenovaci rozdily

(tis. KC) 31. prosince 2023 . prosince 2022
Pozemky a stavby (bod 11.2.3) 19242 54 326
Realizovatelné dluhové cenné papiry (bod I1.2.c) -6 517 -60 289
OdloZena dan (bod 111.7.) -3656 -10322
Ocenovaci rozdily celkem 9069 -16 285

Pokles ocefovacich rozdild u realizovanych dluhovych cennych papfrd je ovlivnén vyvojem cen na financ-
nich trzich. Aktualné ma spolecnost ve svém portofliu pouze dluhopis s variabilnim Urocenim, ktery je
ovlivnén nastavenim Urokovych sazeb ze strany ménové autority. Podstatny vliv na vysi ocenovacich rozdi-

10 mé zkracujici se doba do splatnosti a vyznamné maturity dluhovych cennych papir v pribéhu obdob.

d) Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

PouZiti/ 31. prosince PouZiti/ 31. prosince

(tis. K¢E) prevod 2022 prevod 2023

Z&konny rezervni fond 10 520 76287 86 807 0 86 807

Fond zabrany Skod 92 853 0 92 853 0 92 853

Socialni fond a fond generalniho feditele 4969 1095 6064 -874 5190

Celkem 108 342 77 382 185724 -874 184 850
e) Zisk po zdanéni

O zpUsobu rozdélent zisku za rok 2023 ve vysi 1 815 557 tis. K¢ rozhodne valnd hromada Spole¢nosti.

Zisk ve vysi 832 223 tis. K¢ za rok 2022 a zpUsob jeho rozdéleni byl schvélen valnou hromadou Spolec-
nosti dne 25. dubna 2023 nasledovné:

Ostatni Ostatni
kapitalové fondy Rezervni

(tis. KC) fondy ze zisku fond Celkem
Rozdéleni HV 2022 832223 0 0 832223
Rozdélenf HV z poj. Cinnosti 2022 -155107 0 0 -155 107
Rozdéleni HV ze zaruk 2022 987330 0 0 987330

832 223 0 0 832223

f) ZajiSténi solventnosti Spolecnosti

Podle zakona ¢. 58/1995 Sb. za zavazky Spolecnosti z pojisténi vyvoznich Uveérovych rizik ruci stat; v pfipade
poklesu hodnoty primarniho kapitalu Spolecnosti pod zakonem stanovenou vysi nebo pod vysi minimal-
niho kapitélového pozadavku doplni Ministerstvo financi do 6 mésicd ode dne, kdy obdrzelo pisemnou
zadost Spolecnosti o doplnéni kapitalu, aktiva Spolecnosti v takové vysi, aby po uplynuti této Ihdty bylo za-

jisténo kryti solventnostniho kapitalového pozadavku a minimalniho kapitalového pozadavku. Spole¢nost
nyn{ disponuje dostatecnou vysi kapitalu, ktery zajistuje pozadovanou miru solventnosti.
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11.7.

Technické rezervy

Rezerva brutto

a)

» jit na OBSAH

31. prosince 2023 Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. KE) zajiSténi zajiSténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 2086034 56 671 -353395 1789310
Rezerva na pojistna plnénf 4644 488 320425 -257 468 4707 455
Celkem 6730522 377 096 -610 863 6 496 755
31. prosince 2022 Aktivni Hodnota Rezerva
(tis. KE) pojisténi zajiSténi zajiSténi netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 2211355 64 921 -457 014 1819262
Rezerva na pojistna plnénf 6075534 203 751 -129 469 6149 816
Celkem 8286 889 268672 -586 483 7969078

Castky rezerv aktivniho zajisténi a podily zajistitele na technickych rezervach jsou podrobné uvedeny
v bodeé I11.2.

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

(tis. K¢E) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti hlasené, 4176 862 4440 230
ale neuhrazené (RBNS)

Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti nastalé,

ale dosud nenahlasené (IBNR) /88052 1839055
Rezerva na pojistna plnéni celkem 4964913 6 279 285

Stanovenf vyse rezerv na pojistnd plnéni zahrnuje fadu odhad( a predpokladd. Spole¢nost individualné
posuzuje a odhaduje vysi pojistného plnéni pro jednotlivé rizikové obchodni pfipady na zékladé dostup-
nych informacf.

Celkova vySe technickych rezerv se ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2022 snizila, a to o zhruba
1,5 mld. KC v Cisté vysi. V pfipadé Rezervy na nezaslouzené pojistné nedoslo k vyznamnéjsi zmeéne, oproti
predchozimu roku se zménil pouze pomér hrubé rezervy a souvisejici hodnoty zajisténi.

Kvyznamnému snizeni doslo u Rezervy na pojistna plnénf. O vice jak 1 mld. K¢ poklesla hodnota rezervy
IBNR, ze které meziro¢né vypadly nékteré objemové mensi pfipady, ale pfedevsim rezerva na pfipady ve
Ghané, kterd se presunula do rezerv RBNS. Ta se timto presunem sice o néco navysila, tento nardst byl
vSak vykompenzovan rozpousténim ostatnich RBNS rezerv, pfedevsim pak rezervy u pfipadu Adularya (at
uz v dlsledku zmén ve vymahatelnosti, ¢i v disledku vyplaty skod). RBNS tak mezirocné taktéz poklesla,
a to o zhruba 260 mil. KE.
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b) Zména stavu hrubé vySe Rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladli na pojistna pInéni:

Hruba vySe celkovych Skodnich zavazkii k 31. prosinci 2023 (tis. KE)

Pojistnd pInéni vznikla v roce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Celkem

E:et:?lfti) obdobi 4172351 3812040 6237607 7075806 7905122 1811192 2193836 626065 917711 742445 2589150 2854750
1 rok pozdéji 2738530 4320779 5615082 4078155 11187338 315160 1357140 8037 4748 322547 517163
2 roky pozdéji 2772319 4561706 6227234 4465807 11981343 317913 1749834 8507 4748 235818

3 roky pozdéji 3031569 3967902 6086024 4819525 15055579 390648 1803207 89481 4748

4 roky pozdéji 3229270 4411434 6501617 4906090 15297634 390648 1803207 9758

5 let pozdé&ji 2964953 4409223 6497428 4940417 14785085 390648 1803207

6 let pozdéji 2966362 4562009 6402321 5058075 15345132 390648

7 let pozdéji 2967222 4570098 6402321 5042633 14959433

8 let pozdéji 2967222 4559707 6402321 5082594

9 let pozdéji 2967222 4572435 6402321

10 let pozdgji 2967222 4572828

11 let pozdéji 2967222

Soucasny odhad

nakladii na celkova 2967222 4572828 6402321 5082594 14959433 390648 1803207 96758 4748 235819 517163 2854750 39 887 491
pojistna plnéni

Kumulovana
vyplacend pojistna -2967222 -4572828 -6402321 4935253 13355015 390648 —1803207 -83679 4748 15393  -353269 91383 -35113 536
plnéni k 31. 12. 2023

Rezerva na
naklady spojené
se zpracovanim
pojistnych udalosti

0 0 0 0 0 0 0 190958 190 958

Celkova vyse rezerv

" i 0 0 0 147341 1604418 0 0 13079 0 81856 163894 2954325 4964913
na pojistnd pinéni

* Pozn.: Jednotkové rozdily v kumulovanych souctech vznikaji zaokrouhlenim.

Hodnota budoucich pojistnych pInéniv prvnim roce vykazovaného obdobi obsahuje vZzdy i ¢ast odpovida-
jicf zavazklm ve formeé IBNR rezerv, které nemaji presny rok nahlaseni, ale jsou soucasti Rezervy na pojist-
na plnéni. Po uplynuti jednoho roku vsak tato hodnota neni nadale vykazovana v prislusném roce vzniku

pojistné udalosti, vyjma pripadd, kdyby se riziko IBNR naplnilo a doslo by tak k nahlasenf pojistné udalosti.
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Hrubad vy3e celkovych Skodnich zévazki k 31. prosinci 2022

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

(tis. KE)

Pojistna pInéni vznikla v roce

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022 Celkem
Ke konci
e ’ 3017333 4172351 3812040 6237607 7075866 7905122 1811192 2193836 626065 977711 7A2445 2589150
ticetniho obdobi
1 rok pozdji 1653676 2738530 430779 561508 4078155 11187338 315160 1357140 80371 4748 302547
2 roky pozdji 167179 2772319 4561706 622723 4465807 11981343 317913 1749834 85071 4748
3 roky pozdji 1965863 3031569 3967902 6086024 481955 15055579 390648 1803207 89481
4 roky pozdji 2095008 3229270 4411434 6501617 4906090 1529763 390648 1803207
5 let pozdaji 2000665 2964953 4409223 6497428 4940417 14785085 390648
6 let pozdaji 2097603 2966362 4562009 6402321 5058075 1534513
7 let pozdaji 2085648 2967222 4570098 6402321 5042633
8 let pozdii 2007201 2967222 459707 6402321
9 let pozdii 2105449 2967222 4572435
10 let pozdji 2085648 2967222
11 let pozdji 2085648
Soucasny odhad
nikladii na celkovd 2085648 2967222 4572435 6402321 5042633 15345132 390648 1803207 89481 4748 30547 259150 41615172
pojistna plnéni
Kumulovana
vyplacend pojistnd 2085648 2967222 ~4487618 6402321 4832772 ~12310054 300648 1803207 64070 4748 117706  -52765 -35518779
plnéni k 31. 12. 2022
Rezerva na
naldady spojené 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 182892 182892
se zpracovanim
pojistnych udalosti
Celkovd vySe rezerv 0 0 84817 0 209861 3035078 0 0 25411 0 204841 2719277 6279285

na pojistna plnéni

* Pozn.: Jednotkové rozdily v kumulovanych souctech vznikaji zaokrouhlenim.

Zména v odhadech nebo predpokladech pouzitych pro odhad vyse rezerv na pojistnd plnéni mdze vést
k vyznamné zméné potfebnych rezerv.

Celkova pojistna angazovanost Cinila k 31. prosinci 2023 106,6 mld. K¢, pficemz koncentrace péti nejvét-
Sich pfipadt ¢inila 40,2 mid. K¢ a koncentrace deseti nejvétsich pripadd pak 61,5 mld. K¢ (31. prosince
2022: 89,3 mld. K¢, pricemz koncentrace péti nejvétsich pripadd cinila 32,8 mld. K¢ a koncentrace deseti
nejvétsich pripadd pak 49,2 mld. K¢).
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Zmeénu stavu hrubé vyse technickych rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na Rezerva na
(tis. KE) nezaslouZené pojistné pojistna pIlnéni
K 1. lednu 2022 3433752 5540429 8974181
Tvorba 209 563 3879757 4089 320
Pouziti -1 367039 -3140901 -4.507 940
K 31. prosinci 2022 2276 276 6 279 285 8555561
Tvorba 585 441 2699336 3284777
PouZzitf -719 012 -4013708 -4732720
K 31. prosinci 2023 2142705 4964913 7 107 618

Hodnota pouziti Rezervy na pojistna pInéni presahuijici 4,0 mld. K¢ za rok 2023 je spojena predevsim
s vysokou hodnotou vyplacenych pojistnych plnéni pojisténym a se zménami odhad( vymahatelnosti
u nékterych pojistnych udalosti ¢i obchodnich pfipadd, na které je tvorena IBNR rezerva. Tvorba ve vysi
2,7 mld. K¢ u této rezervy souvisi primarné s navysenim rezerv na nové nebo zhorsujici se pojistné uda-
losti v ramci RBNS rezervy.

U Rezervy na nezaslouzené pojistné je tvorba pfimo spojena s hodnotou predpisu pojistného nebo vy-
jimecné s ukoncenim pojistné udalosti a pfesunem takové pojistné smlouvy do bezeSkodni kategorie.
Pouziti Rezervy na nezaslouZené pojistné odpovida ¢asovému rozpousténi historicky inkasovaného po-
jistného a v ¢ase je pomérné stabilni. Skokové navyseni mize vznikat jen v souvislosti s novou pojistnou

udalosti u pojistné smlouvy s vyznamnou hodnotou Rezervy na nezaslouzené pojistné, coz neni pripad
roku 2023, a proto v roce 2023 nepozorujeme skokovy pokles této rezervy.
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11.8.
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Ostatni rezervy

Ostatnf rezervy k 31. prosinci 2023 pfedstavuji Rezervu na nevyfizené vyplaty z poskytnutych Zaruk
v ramci program COVID Plus a EGAP Plus a déle rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavu téchto
rezerv Ize analyzovat takto:

Rezervy souvisejici Rezerva na

s poskytovanim zaruk nevybranou
(tis. K¢C) COVID Plus dovolenou Celkem
K 1. lednu 2022 1654617 2395 1657012
Tvorba 74 460 241 76 871
Rozpusténf -1094 617 -2395 -1 097 012
K 31. prosinci 2022 634 460 2411 636 871
Tvorba 531 421 2 597 534018
Rozpusténf -1 001 699 =241 -1004 110
K 31. prosinci 2023 164 182 2597 166 779

V ramci rezerv souvisejicich s poskytovanim Zaruk COVID Plus a EGAP Plus nebyla k 31. 12. 2023 natvore-
na Rezerva na nepostacitelnost odmén z poskytnutych zaruk, vyplyvajici ze zmény ocekavané ztraty od
momentu poskytnutf zaruky, ktera reaguje na vyvoj jednotlivych zérucnich smluv v portfoliu EGAP a sou-
hrnné pak vyhodnocuje jejich postacitelnost, respektive nepostacitelnost. Rezerva na nepostacitelnost
odmeén z poskytnutych zaruk predstavuje rozdil mezi oCekavanou ztratou z poskytnutych zaruk a hodno-
tou vynosU pristich obdobf. Vyse této rezervy tedy cinila 0 K¢ k 31. prosinci 2023 (k 31. prosinci 2022: 0 K¢).
Dlvodem k natvoreni, resp. vykazani rezervy v nulové vysi je fakt, ze k 31. 12. 2023 je vySe nezaslouzené
Casti odmén vyssi v porovnani s ocekavanou ztratou z poskytnutych zaruk; Rezerva na nepostacitelnost

je tedy zdpornd, ovsem v Ucetnictvi se z opatrnostnich ddvodl v zdporné vysi nevykazuje.

K 31. prosinci 2023 byla natvofena Rezerva na vyplaty ze Zaruk COVID Plus a EGAP Plus, a to vzhle-
dem k hrozicimu zesplatnéni nékterych zarucenych Gvérd ve vysi 164 183 tis. K¢. (k 31. prosinci 2022:
634 460 tis. K&). Pokles je spojen zaprvé s realizaci objemné vyplaty u jedné z volanych Zaruk COVID Plus
z d@vodu selhanf dluznika a zadruhé s mirnym zlepsenim kreditnf kvality dluznfkd u poskytnutych zéruk,
které byly drive zafazeny do skupiny s vySSim stupném rizikovosti a byla na né tvofena odpovidajici rezer-
va. Naopak tvorba této rezervy je spojena se zhorSenim vySe zminéného objemného pfipadu, po némz

nasledovala vyplata zaru¢niho plnéni ve stejném ucetnim roce.
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11.9. Zavazky

(tis. K¢E) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 0
Zavazky z operaci zajistén{ 0 0
Ostatnf zavazky 102 123 125763
Véritelé celkem 102 123 125763

Splatnost zdvazk( Ize analyzovat takto:

(tis. KC) . prosince 2023 31. prosince 2022
Kratkodobé zavazky

- splatné do 1 roku 41092 58 066
Celkem 41 092 58 066

Spole¢nost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, pfispévku na
statnf politiku zaméstnanosti, verejného zdravotniho pojisténi a darovych nedoplatkd.

Ostatni zavazky Ize analyzovat takto:

(tis. KE) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky k zaméstnanclim ze zavislé ¢innosti 14 415 16 588
Zavazky ze sociadlniho a zdravotniho pojisténf 7515 8 658
OdloZeny darovy zavazek 61 031 67 697
Ostatnf danové zavazky 4053 4956
Prijaté provozni zalohy 5726 6458
Ostatni zavazky 9383 21406
Celkem 102 123 125763

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 11.13.
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11.10. PFechodné ucty pasiv

85

1.11.

» jit na OBSAH

(tis. K¢E) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Vydaje pristich obdobfi a vynosy pristich obdobf 432179 216399
Dohadné polozky pasivni 1800 1480
Celkem 433979 217 879

Polozka Vydaje pristich obdobia vynosy pristich obdobi zahrnuje primarné vynosy z titulu zasluhovani vy-

nost z odmén u zaruk ve vysi 429 958 tis. K¢. Navyseni vynosu pristich obdobi bylo zplsobeno tictovanim
odmeén za poskytnuti zaruk EGAP Plus, o kterych se vr. 2022 jeSté neuctovalo.

Transakce z Cinnosti poskytovani zaruk v ramci

programu COVID Plus

V ramci ¢innosti poskytovani zaruk COVID Plus se Spole¢nost podilela na téchto transakcich:

Vysledkové transakce

(tis. Kc) 2023 2022
Vynosy z odmén za poskytovani zaruk souvisejici s béznym tcetnim obdobim 99 020 197 144
Poplatky z poskytovani zaruk 28 0
Urokové vynosy 195 747 47 612
Kurzové zisky 16 940 11 535
Pouzitl a rozpusténi rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk (bod 11.8.) 1001524 1094616
Realizované a ocekdvané vynosy z vymoZzenf 1156 277 0
Vynosy celkem (bod I1.6.) 2469536 1350907
Pfimo prifaditelné provozni naklady -1224 -333
Alokované provozni ndklady -10 035 -7308
Naklady na pInénf ze zaruk -1600043 -236077
Kurzové ztraty -10373 -19 426
Néklady spojené s umisténim docasné volnych prostredkd 0 22178
Tvorba rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk (bod 11.8.) -483523 -74 460
Ostatnf naklady -96 982 0
Naklady celkem -2202180 -359 782
Hospodarsky vysledek z €¢innosti poskytovani zaruk 267 356 991 125

Nejvyznaméjsi nakladovou polozku tvofi vyplata pInéniv ¢astce 1 489 904 tis. KE.



86

FINANCNIi VYSLEDKY EGAP - VYROCN[ ZPRAVA 2023

Na rozvahovych Uctech vykazovala Spole¢nost z ¢innosti poskytovani Zaruk COVID Plus tyto zUstatky:

(tis. KC) 31. prosince 2023 31. prosince 2022
BéZné ucty 50335 281895
Depozita u finan¢nich institucf (bod 11.2.d) 3266135 4236 487
Pohledavky z o¢ekavanych vynos( z vymozenych zaruk 895 000 0
Ostatnf aktiva -1 699 0
Aktiva celkem 4209771 4518 382
Fond na kryti zavazkd z poskytovanych zaruk (bod 11.6.b) 3667508 2676383
Vlastni kapital celkem 3667508 2676383
Rezerva na vyplaty ze zaruk 116 458 634 459
Zavazky vUci pojistné ¢asti z titulu alokace nakladd ze spravni rezie 2907 1799
Vynosy a vydaje pristich obdobf (bod 11.10.) 155026 214 543
Ostatnf zavazky 516 72
Rezervy a zavazky celkem 274907 850873

» jit na OBSAH

Pozn.: Polozka ,Vlastni kapital celkem” neobsahuje vysledek hospodareni bézného roku. Angazovanost
z poskytnutych zaruk k 31. prosinci 2023 ¢inila 6 138 mil. K¢ (k 31. prosinci 2022: 13 977 mil. K¢&), objem
poskytnutych zaruk zstal od 31. 12. 2022 nezménén (k 31. prosinci 2022: 18 085 mil. K¢).
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11.12. Transakce z €innosti poskytovani zaruk v ramci
programu EGAP Plus

V ramci pripravy na ¢innosti poskytovani Zaruk EGAP Plus se Spolecnost podilela na téchto transakcich:

Vysledkové transakce

(tis. KE) 2023 2022
Vynosy z odmén za poskytovani zaruk souvisejici s béZznym Gcetnim obdobim 28 454 0
Poplatky z poskytovani zaruk 1233 0
Urokové vynosy 27786 120
Kurzoveé zisky 10 756 0
PouZitl a rozpusténi rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk (bod 11.8.) 175 0
Ostatnfvynosy 3239 0
Vynosy celkem (bod 111.6.) 71643 120
Primo pfifaditelné provozni naklady -4 0
Alokované provozni naklady 22023 -3915
Kurzové ztraty -2916 0
Tvorba rezerv souvisejicich s poskytovanim zaruk (bod 11.8.) -47 898 -0
Ostatnf naklady -126 0
Naklady celkem -72967 -3915
Hospodarsky vysledek z €¢innosti poskytovani zaruk -1324 -3795

Na rozvahovych Uctech vykazovala Spole¢nost z ¢innosti poskytovani zaruk EGAP Plus tyto zUstatky:

(tis. KE) 31. prosince 2023  31. prosince 2022
Beézné ucty 40 216 20000
Depozita u finan¢nich instituci (bod 11.2.d) 775 856 480120
Pohledavky z operaci zaruk 30 0
Ostatnf aktiva 3286 0
Aktiva celkem 819 388 500 120
Fond na kryti zdvazkd z poskytovanych zéruk (bod 11.6.b) 496 205 500000
Vlastni kapital celkem 496 205 500000
Rezerva na vyplaty ze zaruk 47 724 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobf (bod 11.10.) 274932 0
Ostatnf zavazky 1850 3915
Rezervy a zavazky celkem 324507 3915

Pozn.: Polozka ,Vlastni kapital celkem” neobsahuje vysledek hospodareni bézného roku.
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11.13. Transakce se spfiznénymi stranami

Kromé transakcf dale uvedenych v bodé Ill.2. se Spole¢nost podilela na téchto transakcich se spfiznény-
mi stranami:

Vysledkové transakce
(tis. KE) 2023 2022

Ceska republika, Ministerstvo financi CR
Vynosy ze statnich dluhopist CR 221883 288348

Ceska republika, Ministerstvo pro mistvi rozvoj CR

Fakturace z ndjemnf smlouvy 1700 0
CEB

Pfimé hrubé predepsané pojistné 18 521 19313
Fakturace z ndjemnf smlouvy 17 748 18 059
Ostatni fakturace z pojistnych smluv 129 75
Ostatni prefakturace 282 2
Urokové vynosy 85 201 24 877
(;s;iér&ipvey:éoééiﬁnéini prostfedky vymoZené CEB z poj. pfipad( 225034 038 182
Vynosy celkem 570 498 1338856
Rozpusténi Rezervy na pojistna plnénf 1415340 1211971
Pojistna pIlnént -611 155 -1747 077
Naklady na vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych udalostf -13130 -16 946
Naklady celkem 791055 -552 052

Spolupréce tykajici se pojistovaci ¢innosti mezi CEB a EGAP byla realizovana na zakladé zdkona
€. 58/1995 Sh. a v souladu s obchodnimi podminkami Spolecnosti. Ostatni transakce byly realizovany
za béznych trznich podminek.
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Spole¢nost vykazovala tyto zUstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. KE) 31. prosince 2023 31. prosince 2022

Ceska republika, Ministerstvo financi CR

Statni dluhopis CR var/27 2160090 2135639
CEB

BéZné Ucty 23 667 14014
Terminové vklady 1442129 1717003
Jiné pohledavky 0 0
Zavazky 0 -19 068
Celkem 3625886 3847588
RBNS 1771526 3134210
IBNR 300399 353 054
Celkem 2071925 3487 264

Bézné Ucty a terminové vklady jsou Uroceny trznimi Urokovymi sazbami. Ostatni pohledavky a zavazky

v{ci spriznénym strandm vznikly za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb jako s jinymi klienty.

89 » it na OBSAH
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l1l. Doplnujici udaje

k vykazu zisku a ztraty

1Hi.1.

Nezivotni po

2023

(tis. KE)

Pojisténf Gvéru
(odvetvi 14) - pojistént
se statni podporou
Pojisténi zaruky
(kauce) (odveétvi 15)
Pojisténi rliznych
finan¢nich ztrat
(odvétvi 16)

Celkem

oo w

isténi

Pfedepsané
hrubé pojistné

503 717

38993

95320

638 030

Zmeéna stavu
hrubé vyse Rezervy na
nezaslouZené pojistné

-119 852

-9693

-4026

-133 571

EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

Hrubé naklady
na pojistna pInéni

-813 917

-2 478

441 14

-375 281

Hrubé
provozni vydaje

199 524

38204

25469

263 197

2022

(tis. Kc)

Pojisténi Gvéru
(odvetvi 14) - pojistént
se statni podporou
Pojisténi zaruky
(kauce) (odvetvi 15)
Pojisténi rliznych
finan¢nich ztrat
(odveétvi 16)

Celkem

Pfedepsané
hrubé pojistné

15667

16 940

59 817

92 424

Zména stavu
hrubé vySe Rezervy na
nezaslouZené pojistné

954 933

11 868

32799

999 600

Hrubé naklady
na pojistna plnéni

-2 345 294

88

-392 468

2737674

Hrubé
provozni vydaje

209101

39 664

26443

275 208

Zaporna vyse hrubych ndkladl na pojistna plnéni k 31. prosinci 2022 i 2023 je zplsobena zejména vy-

znamnym pouzitim Rezervy na pojistna pinénf (bod I1.7).

Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného

Vedkeré pfedepsané pojistné na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na tizemf Ceské republiky.

» jit na OBSAH
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11.2.

a)

b)

11.3.

» jit na OBSAH

ZajisSténi

Aktivni zajisSténi

Technické rezervy vztahuijici se

k aktivnimu zajisténi (bod Il. 7.) 377096 268672
Pfedepsané hrubé pojistné 0 73
Naklady na pojistna pinénf -50369 -6 989
Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajisténf 108 424 16 608
Provize z aktivniho zajistén{ 0 38
Vysledek aktivniho zajiSténi 58 055 9730

Pasivni zajisténi

Podil technickych rezerv pokryty zajiSténim (bod 11.7.) 610 864 586 483
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim 0 0
Podil zajistitel( na nakladech na pojistna plnénf 2125 373
Podil zajistitel’ na zméné stavu Rezervy na nezaslouzené pojistné -103 619 -157 875
Podil zajistitell na zméné stavu Rezervy na pojistna pinéni 127999 112 937
Provize ze zajisténi 0 0
Saldo pasivniho zajisténi 26 505 -44 565

Spravni rezie

SpravnireZie Alokovano do ostatnich nakladu

(tis. K¢E)

Osobni naklady 196 772 196 519 16 989 10 763
Ostatni spravni naklady 31202 32457 1162 181
Odpisy dlouhodobého majetku 3895 4338 1772 61
Provoznf naklady budovy 9759 18 753 5306 31
Informacni a komunikacnf sluzby 10 359 9239 5212 139
Poradenstvi a ostatnf ovérovaci sluzby 1705 1852 0 0
Ovérenf statutarnf tcetni zavérky 999 1271 345 48
Spravni reZie celkem 254 691 264 429 30786 11223

.

Ostatni spravni ndklady zahrnuji zejména naklady na cestovné, spotfeba materialu a telekomunikace, naklady
na pojisteni osob i majetku, vzdéldvaci kurzy a opravy a Udrzbu majetku.
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Naklady souvisejici s poskytovanim Zaruk COVID Plus a Zaruk EGAP Plus jsou prvotné zaluctovany na ucty
spravni reZie a nasledné jsou alokovény na Ucet ostatnich ndklad( netechnického Gctu. Vyse alokovanych
nakladl je stanovena na zakladé pravidelné aktualizovaného vnitfniho predpisu.

I11.4. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Odmeény ¢lend statutarnich a dozorcich orgénd 17 512 16 457
Mzdy a odmény vrcholného vedent 35250 34317
Mzdy a odmény ostatnich zaméstnancd 109 139 106 893
Socialnf a zdravotnf pojisténf 51 860 49 615
Osobni ndklady celkem 213761 207 282
Pocet zamé&stnancu 2023 2022
Pocet zaméstnancl bez ¢lend vrcholného vedent 90 93
Pocet ¢lend vrcholného vedenti 15 13
Celkem 105 106
Prepocteny prdmérny evidencnf pocet zaméstnancl kromeé vedent 104 106
Pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozorcf rady 5 5
Pocet ¢lend vyboru pro audit 3 3

Cleny statutarnich a dozor¢ich organ( se rozumi ¢lenové predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit.

V roce 2023 byla vyplacena mési¢ni odména pro stavajici ¢leny organd, roc¢nf a triletd odména s odlozenou
splatnostf pro stavajici i byvalé ¢leny organli na zékladé smluv o vykonu funkce.

V daném roce akcionari neposkytli ¢lentim predstavenstva, ¢lentim dozor¢i rady ani ¢lenéim vyboru pro
audit 74dné zélohy, pajcky, Gvéry ani zaruky.

Jednotlivi ¢lenové predstavenstva jsou povéreni predstavenstvem vykonem fizenf svéfenych Usekd.

Cleny vrcholného vedeni jsou kli¢ové funkce a dal3f osoby s klicovymi funkcemi - zaméstnanci spole¢nosti.

V roce 2023 byly vyplaceny rocni odmény s odlozenou splatnosti pro stavajici i byvalé ¢leny vrcholného
veden.
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11.5.

111.6.

» jit na OBSAH

Informace o odmeénach statutarnim auditorum

Odmeéna statutarnimu auditorovi je obsaZena ve spravnich nakladech Spole¢nosti. Celkova odmé-
na statutarnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spolecnosti za rok 2023 cinila 1 319 tis. K¢ (2022:
1319 tis. K¢&). Sklada se z nasledujicich polozek:

(tis. KC) 2023 2022
Povinny audit 1319 1319
Jiné neauditorské sluzby 0 0
Odména celkem 1319 1319
Ostatni vynosy

Ostatni vynosy Ize analyzovat takto:

Vynosy z vymozenych a postoupenych pohledavek

pro oblast pojisténi 21149 1366133
e e e o
Kurzové zisky 42080 202397
Vynosy z ¢innosti poskytovani zaruk 364 456 256 411

z toho drokové vynosy 223532 47 732
Najemné a souvisejicf sluzby 26 081 25669
Pouzitl a rozpusténf ostatnich rezerv (bod 11.8.) 1004 110 1097012
Vynosy z prodeje majetku 845 28119
Ostatnf 38762 560

z toho poufitf opravnych polozek 36120 0
Ostatni vynosy celkem 3183760 2976 301

Vynosy z vymozeni zaruk jsou uvadény spolecné s vynosy z vymozeni za pojisténi. Ostatnivynosy ze zaruk
jsou obsazeny v polozZce ,vynosy z ¢innosti poskytovani zaruk”.
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I11.7. Ostatni naklady

Ostatnf naklady Ize analyzovat takto:

Provozni naklady spojené se Zarukami COVID Plus 11259 11 556
Naklady na pInénf ze Zaruky COVID Plus 1600043 277 682
Provozni naklady spojené se Zarukami EGAP Plus 22027 0
Naklady na pInénf ze Zaruky EGAP Plus 0 0
Kurzové ztraty 88230 183619
Provoznf naklady budovy 2584 4635
Tvorba ostatnich rezerv (bod 11.8.) 534018 76 870
Tvorba opravnych polozek, odpis pohledavek 1324 96 948
ZUstatkova cena prod. majetku 16 45 565
Ostatnf 105618 43

z toho naklady z titulu tvorby UPR u zaruk 96 808 0
Ostatni naklady celkem 2365119 696 918

"

Tabulky Ostatnich vynosU, resp. Ostatnich naklad( zobrazuji primarné vynosy a naklady souvisejici s ¢in-
nostmi poskytovani zaruk. Mimo to jsou zde uvedeny dalsi polozky vynost a nakladd, které primo nespada-
ji pod technicky Gcet. V hodnoté celkovych ostatnich néklad( byla zohlednéna hodnota tvorby UPR rezervy
u zaruk v ¢astce 96 808 tis. K¢, tzn. o tuto hodnotu byly celkové ostatni vynosy i celkové ostatni naklady
navyseny. Polozky Pouziti a rozpusténi ostatnich rezerv a Tvorba ostatnich rezerv byly upraveny o zapocte-
ni rezerv u pfipadu Liberty Ostrava, a.s.

111.8. Dan z pFijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovneé:

Zisk / ztrata pred zdanénim 1815556 832223
Vynosy nepodléhajici zdanénf -1906 925 -1097 124
Polozky zvysujici zaklad dané -9 560 193 071
Snizenf zakladu dané plynouci z rozdill stavu technickych rezerv -478 746 -530084
Danovy zadklad -579 674 -601914
Danova ztrata - pouzitf 0 0
Zména stavu odlozeného danového zavazku 2239 4427
Dafi z pFijmu ve vykazu zisku a ztraty 0 4427
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»

Pro Spolec¢nost v roce 2023 nebude vyplyvat danova povinnost vztahujici se k dani z pfijmu pravnickych
osob.

Odlozend danova pohledavka (+) a zavazek (-) k 31. prosinci 2023 sazbou dané 21 % a 31. prosinci 2022
byla vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % a Ize je analyzovat nasledovné:

(tis. KE) 2023 2022
Precenéni budov a pozemkd ve vlastnim kapitélu (bod 11.6.c) -3 656 -10 322
Zrychlené darfové odpisy, opravné polozky, rezervy -57 375 -57 375
OdloZeny danovy zavazek celkem -61031 -67 697
Dariové ztraty 787 653 609 306
Ostatnf 10 440 137 050
OdloZena danova pohledavka celkem 798 093 746 356
Potencidlni Cista odloZend daniova pohledavka (+) / zavazek (-) 737 062 678 659

K31. prosinci 2023 Spolecnost vykazala odlozeny danovy zavazek ve vysi 61 031 tis. KC (k 31. prosinci 2022
ve vySi 67 697 tis. K&) zejména z titulu rozdilné Gcetni a danové hodnoty provoznich nemovitosti.

Spole¢nost disponuje k 31. prosinci 2023 danovymi ztratami ve vysi 3 171 038 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022:
3206 873 tis. K).

Do odlozené danové pohledavky nenf promitnut efekt zdporného precenénf dluhovych cennych papirQ
(pro Ucely vypoctu odloZzené dafové pohledavky je relevantni pouze precenénivykazané od 1. ledna 2018,
kdy Spolecnost zacala toto precenénf vykazovat v ramci vlastniho kapitalu, toto pfecenént je u vsech dlu-
hovych cennych papir( zdporné). Ddvodem je to, ze vzhledem k ¢asovému horizontu, v jakém jsou tyto
cenné papliry splatné, nenf uplatnénf této pohledavky v budoucnu pravdépodobné.

Vysledna potencialni odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022 nebyla zatc¢tova-
na, protoze podle vedeni Spole¢nosti nenfjeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné, a to z dévodu vy-
soké mezirocnf volatility operativniho zisku nebo ztraty spolecnosti. Odlozeny danovy zavazek nenf kom-

penzovan zejména z dlivodu jiného ¢asového pribéhu ve srovnani s odlozenou darovou pohledavkou.

jit na OBSAH



96

FINANCNIi VYSLEDKY EGAP - VYROCNI ZPRAVA 2023

V.

IV.1.

IV.2.

IV.3.

IV.4.

Ostatni udaje

Mozné budouci zavazky

Vedeni Spolec¢nosti si nenf védomo zadnych potencidlnich zévazkd Spolec¢nosti k 31. prosinci 2023 ani
k 31. prosinci 2022.

Jiné skutecnosti

Co se tyce dopadi vélecného konfliktu na Ukrajiné, Ize konstatovat, Ze na zékladé monitoringu aktivnich

smluv, pfipadné jejich likvidace v roce 2023, bylo Spolecnosti opétovné vyhodnoceno, Ze tento pokracujici
valecny konflikt dale vyznamné neovlivni Ucetni zavérku za rok koncici 31. prosincem 2023.

Spolecnost vzhledem k zakonnym dlvoddm danym statnf zérukou definovanou v § 8 zakona ¢. 58/1995,
kdy existuje zakonna povinnost Ministerstva financi CR doplnit Spole¢nosti chybéjici prostfedky do pojist-
nych fond( ve Ih{té 6 mésicl od podéani 7Zadosti EGAP a dale pak s ohledem na svou likvidnf situaci v oblasti

disponibilnich hotovostnich prostredkd, které povazuje ke pInéni svych zdvazk( za dostatecné, verf pred-
pokladu nepretrzitého pokracovani ve své ¢innosti.

Nasledné udalosti

Vedeni spolecnosti nejsou znamé zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku
k 31. prosinci 2023.

Schvaleni

Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepséana 2. dubna 2024.

Ing. David Havli€ek, Ph.D., CFA JUDr. Ing. Marek Dlouhy
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
a generalnf feditel a naméstek generalniho feditele

» jit na OBSAH
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Oblast pojiStovani

V roce 2023 uzaviel EGAP 130 pojist-
nych smluv a rozhodnuti o celkovém
objemu 63 mld. K&, vyvoz sméfoval
do 37 zeml. V ramci teritorialnf diver-
zifikace byly v roce 2023 podporeny
nové i pokracujici projekty smérujici
mimo jiné do Egypta, Turecka, Indie,
Indonésie, Kazachstanu a na Mauri-
cius. Doslo také k obnoveni podpory

vyvozu na Ukrajinu.

Pfedepsané pojistné dosahlo vyse
638 mil. K&, vysokym Upisem tak byl
do jisté miry vykompenzovan vy-
sledek predchoziho roku, kdy bylo
na pojistném inkasovano pouze
92 mil. K¢ a velkd ¢ast plvodné an-
ticipovaného inkasa se presunula do
roku 2023.

VVVVVV roku
2023 z pohledu pojisténého obje-
mu byl produkt pojisténi investic.
Primarné se jednalo o pokracujici
investice v Indii, Gruzii a Ciné a na-
vySeni investic v Turecku. Z hlediska

poctu uzavrenych pripadd byl neju-
nich zaruk. EGAP se ale ji7 tradi¢né
soustredil také i na akvizi¢nf ¢innost
a podporu malych a stfednich podni-
k& (MSP). V roce 2023 podporil EGAP
29 obchodnich pripadd s MSP.

Pojistna  angazovanost  dosahla
k 31. 12. 2023 hodnoty bezmadla
107 mid. K&. Z pohledu teritorialni-
ho rozdéleni pojistné angazovanosti
nadale prevladaji Indonésie, Turec
ko, Slovensko a Cina. Angazovanost
v téchto zemich predstavuje celkem
priblizné 51 % celkové pojistné anga-
Zovanosti EGAP. Vroce 2023 se EGAP
darilo kontinualné snizovat svou an-
gazovanost v Rusku a Bélorusku.

V roce 2023 bylo v ramci pojistné
¢innosti vymozeno celkem 1 mid. K¢.
Z této sumy predstavuje 583 mil. K&
objem vymozeni po vyplaté pojist-
ného plnéni. Vymozené pohledavky
ve vysokych objemech byly i pres

Oblast poskytovani zaruk

Kromé standardni pojistovaci cin-
nosti se v roce 2023 EGAP nadale
vénoval také protikrizové cinnosti
poskytovani zaruk na podporu likvi-
dity Ceskych podnik(. Poskytovani
zaruk COVID Plus bylo definitivne
ukonceno 31. 12. 2021, tato ¢innost
tak v roce 2023 zahrnovala monito-
ring a likvidaci aktualné spravova-
nych zaruk. Zaroven probihalo také

» jit na OBSAH

poskytovani zaruk v ramci progra-
mu EGAP Plus, ktery byl ukoncen
k 31. 12, 2023. Vysledek hospoda-
fenf za tyto cinnosti byl ke konci
roku kladny, a to ve vysi 266 mil. K¢,
7 ¢eho? zisk 267 mil. K& pripadé na
program COVID Plus a mirna ztra-
ta ve vysi -1 mil. K& na program
EGAP Plus. Na kladném vysledku

hospodafeni mély podil mimo jiné

slozitou politicko-ekonomickou situ-
aci realizovany v Rusku, Turecku, na
Ukrajiné a v Bélorusku.

Ve vyhodnocovaném roce 2023 do-
Slo k opétovnému poklesu Skodniho
pomeéru, konkrétné jeho hodno-
ta skoncila k 31. 12. 2023 na drovni
177 % a zaznamenala tak snizeni
o zhruba 7 p. b. oproti konci roku
2022.

Rok 2023 ukoncil EGAP s rekord-
nim vysledkem hospodareni ve vysi
1,55 mld. K¢ za hlavni pojistovaci ¢in-
nost (tedy bez vysledku hospodare-
ni z poskytnutych zaruk COVID Plus
a EGAP Plus). Vysledek byl pozitivné
ovlivnén predevsim vysokym obje-
mem vymozenych pohledavek, vyno-
Sy z investic a vyznamnym rozpous-
ténim rezerv. Po strance kapitélu je
tak EGAP stale dostatecné vybaven
a do budoucna neocekava potrebu

.

prijimanf statnich dotacf.

také vymozené pohledavky, jejichz
vySe dosahla v této oblasti 273
mil. K& z ¢ehoz 261 mil. K pred-
stavuje objem vymozeni po vyplaté
plnéni z poskytnutych zaruk. Anga-
zovanost ze zaruk COVID Plus do-
sahla k 31. 12. 2023 hodnoty zhru-
ba 5 mld. K¢ a ze zaruk EGAP Plus
zhruba 6 mld. K¢.
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Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovla-
danymi stejnou ovladajici osobou (dale téZ , propojené osoby”) za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023,
zpracovana podle § 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon

o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jsich pFedpisu.

12.1.ldentifikacni udaje spolecnosti

» jitnaC

(ovladané osoby)

Obchodni firma:
Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s. (dale téz ,EGAP")

Sidlo spolecnosti:
Praha 1, Vodickova 34/701, PSC 111 21

Identifikacni Cislo:
452 79 314

Danové identifikacni Cislo:
CZ45279314

Zapis v obchodnim rejstFiku:
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1619

Zakladni kapital:
5814 000 000,- K (splaceno: 100 %)

Forma akcii:
akcie jsou v zaknihované podobé, verejné neobchodovatelné

Identifikaéni €isla cennych papira (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovita hodnota jedné akcie:
1 000 000,- K¢

Pocet hlast spojenych s akcii:
jeden hlas
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12.2. Popis vztah mezi propojenymi osobami

»

12.2.1.

12.2.2.

jit na OBSAH

(struktura vztahu, uloha ovladané osoby
a zpusob a prostiedky ovladani)

Vztah mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou
EGAP mé jediného akcionare - stat - Ceskou republiku, kterd je ve vztahu k EGAP osobou ovladajici. Stat vy-
konavé sva akcionarska prava prfmo, prostrednictvim Ministerstva financi, které je drzitelem 5 814 hlasu.

Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve vztahu k EGAP

Stat, jako ovladajici osoba EGAP, byl v roce 2023 soucasné, podle znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf.

zfizovatelem u nasledujicich osob:

SeverocCeské mlékarny a.s. Teplice - vymaz z Verejného rejstriku 26. 7. 2023
+ Ceské exportni banka, a.s.
* MUFIS ass.

+ CEZ, a. s.; vzhledem k vysokému poctu obchodnich korporaci pffmo nebo nepfimo
ovladdanych spole¢nosti CEZ, a. s. odkazuje EGAP na webové stranky spole¢nosti CEZ, a. s.,
kde je seznam ovladanych spolecnosti uverejnén
(https://www.cez.cz/cs/o-cez/skupina-cez/vyznamne-spolecnosti-skupiny-cez,
https://www.cez.cz/cs/o-cez/skupina-cez/dcerine-spolecnosti-cez-v-zahranici,
https://www.cez.cz/cs/o-cez/skupina-cez/koncern-cez)

« CEPS, a.s.
» Kongresové centrum Praha, a.s.

* Vyzkumny a zkuSebni letecky Ustav, a.s., kterd jako jediny akcionar soucasné ovladala
VZLU TECHNOLOGIES, a.s., VZLU TEST, a.s. a SERENUM, a.s.

* HOLDING KLADNO a.s. "v likvidaci"
« CEPRO, a.s.

GALILEO REAL, k.s. v likvidaci (komplementarem je IMOB a.s. v likvidaci)
* IMOB a.s. v likvidaci
* MERO (R, a.s,, kterd jako jediny spole¢nik sou¢asné ovlddala MERO Germany GmbH

* PRISKO a.s., ktera jako jediny akcionar soucasné ovladala OKD, a.s., pficemz OKD, a.s. jako jediny
akcionar soucasné ovladala OKD, HBZS, a.s.

* THERMAL-F, a.s.

Letisté Praha, a. s., ktera jako jediny akcionar soucasné ovladala Czech Airlines Handling, a.s.,
Czech Airlines Technics, a.s. a B. aircraft, a.s.

* Narodni rozvojova banka, a.s.

(dale ,dalsi ovlddané osoba”).

EGAP ve skupiné ovladanych osob provadi podporu exportu formou pojisténf vyvoznich dvérovych rizik.
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» jitna

12.2.3. U€asti EGAP v obchodnich korporacich

12

3.

12.3.1.

12.3.2.

a)

OBSAH

EGAP vlastnil po cely rok 2023 16% podil na zékladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (dale ,CEB").
84 % zakladniho kapitalu CEB vlastnil stat - Ceska republika.

Obchodni vztahy s propojenymi osobami

Vztahy mezi statem (ovladajici osobou) a EGAP (ovlddanou osobou) a smlouvy tcinné v obdobi
od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Vztahy EGAP se statem nesly nad rémec vztahd obvyklych mezi akcionarem a EGAP a vztah( vyplyvajicich
z aplikace zékona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, ve znéni pozdéj-
Sich predpist (déle jen ,zakon ¢. 58/1995 Sb.").

Mezi EGAP a Ceskou republikou - Ministerstvem financi byla dne 16. 9. 2020 uzaviena smlouva o spravé
investicnich nastroju.

Mezi EGAP a Ceskou republikou - Ministerstvem financi byla dne 21. 7. 2023 uzavfena smlouva o Upisu
akcif, kterou stat zvysil zakladni kapital EGAP o 239 000 000,- K¢.

Mezi EGAP a Ceskou republikou - Ministerstvo pro mistni rozvoj byla dne 25. 7. 2023 uzavfena N&jemnf
smlouva.

Vztahy a smlouvy mezi EGAP a CEB
Jednani uéinéna v poslednim Géetnim obdobi na popud nebo v zajmu CEB

V roce 2023 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojistna plnéni z pojistnych smiluy, déle EGAP hradil CEB ucelné
vynalozené naklady na vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych udélosti. Ze strany CEB byly na
EGAP postoupeny penéznf prostfedky uhrazené dluzniky z Gveérovych smluv po vyplaceni pojistného plnéni.
EGAP pfijal od CEB pojistné, respektive poplatky dle smluv uvedenych nize pod pismenem b).

EGAP v roce 2023 nevystupoval viici CEB v pozici ovladajici osoby, a to ani se statem, nebot EGAP nejednal
vroce 2023 ve shodé se statem pfi vykonu hlasovacich prav EGAP v CEB.
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b) Pojistné smlouvy a dodatky k pojistnym smlouvam s CEB
uzaviené v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Pocet Charakteristika smluv/ dodatku

1 Nové limitnf pojistné smlouvy typu Bf

1 Nové limitnf pojistné smlouvy typu D

1 Dodatky k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf

10 Dodatky k pojistnym smlouvam typu D

9 Dodatky k pojistnym smlouvam typu Z

22 Celkem nové jednorazové a limitni pojistné smlouvy a dodatky

2 Pojistna rozhodnuti vydana v roce 2023 k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf
10 Pojistna rozhodnutf vydana v roce 2023 k limitnfm pojistnym smlouvam typu D

Celkem nova pojistna rozhodnuti a jejich dodatky vydané k limitnim
12 pojistnym smlouvam (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam
z predchozich let)

Celkem pocet novych pojistnych smluv, dodatku k pojistnym smlouvam
uzavienym v roce 2023 a pojistnych rozhodnuti k pojistnym smlouvam

34 uzavienym v roce 2023 (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam
z predchozich let)
c) Pojistné smlouvy s CEB v Géinnosti k 31. 12. 2023

(v€etné& smluv uzavienych v roce 2023)

Pocet Charakteristika smluv

1 Jednorazova pojistna smlouva typu If

7 Jednorazové pojistné smlouvy typu Z

21 Jednorazové pojistné smlouvy typu D

29 Celkem jednorazové pojistné smlouvy v G€innosti k 31. 12. 2023

4 Limitn{ pojistné smlouvy typu Bf v€etné pojistnych rozhodnuti k témto smlouvam
36 Limitnf pojistné smlouvy typu D v€etné pojistnych rozhodnutf k témto smlouvam

Celkem limitni pojistné smlouvy a pojistna rozhodnuti vydana k limitnim
40 pojistnym smlouvam (v€. rozhodnuti k limitnim pojistnym smlouvam
z predchozich let) v i€innosti k 31. 12. 2023

Celkovy pocet pojistnych smluv (v€etné pojistnych rozhodnuti k limitnim

69 pojistnym smlouvam), jeZ byly v G€innosti k 31. 12. 2023

103 » it
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» jitnaC

d)

e)

Smlouvy uG€inné (v€etné uzavienych) v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Smlouvy o Upraveé prav a povinnosti - 15
Smlouvy o postoupeni pohledavky véetné 2 dodatk( ke smlouvé - 11
Smlouvy o smir¢im fizeni - 3

Smlouva o prodlouzeni promiceci Ih{ty - 1
Dohoda o prodlouzeni ¢ekaci doby - 1
Dohoda o narovnani - 3

Dohoda o smiru -1

Dohoda o spolec¢ném postupu - 1

Prikazni smlouva - 1

Smlouva o bézném uctu - 1

Dohoda o zméné mény pojistného plnéni - 1

Dodatek k pojistné smlouvé - 2

Dal3i smlouvy s CEB G€inné v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

* Najemnismlouva ze dne 9. 12. 2022 a Dodatek ¢. 1 ze dne 26. 9. 2023

* Smlouva o zfizovani vkladovych Gctd a o pravidlech a podminkach pro ukladanf terminovanych
vkladd s individualni trokovou sazbou na vkladové Gcty ze dne 1. 12. 2005, véetné dodatku ¢. 1
ze dne 15. 8. 2018, dodatku ¢. 2 ze dne 17. 4. 2019, dodatku ¢. 3 ze dne 30. 9. 2020 a dodatku ¢. 4

ze dne 17.6. 2022

+ Dohoda o spolupraci pfi pojistovani obchodnich pripadl - pfedexportnich Gvérd proti riziku jejich

nesplaceni a bankovnich zaruk proti riziku jejich uplatnéni, poskytnutych pro malé a stfedni podniky
ze dne 26. 6. 2008

* Dohoda o spolupraci pri poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani ze dne 6. 10. 2009
* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani ze dne 10. 12. 2009
* Memorandum o spolupraci pri podpore ¢eskych vyvozcli ze dne 14. 12. 2011

* Smlouva o komercnich béznych Uctech €. 21684 ze dne 23. 4. 2014, vetné dodatku . 1
ze dne 10. 8. 2020 a dodatku €. 2 ze dne 7. 10. 2020

* Ramcova smlouva o obchodovani na financnim trhu ze dne 4. 4. 2014
* Smlouva o ochrané a nezverejnovani divérnych informaci ze dne 1. 6. 2020

* Smlouva o centralizovaném zadavani vefejné zakazky — mobilni telekomunikacni sluzby -
ze dne 10. 9. 2021

* Smlouva o prefakturaci podilu na cateringu a spolecenském veceru béhem Mezinarodniho
strojirenského veletrhu Brno 2023 ze dne 2. 10. 2023
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12.3.3. Smlouvy s dalSimi ovladanymi osobami G€inné v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
Narodni rozvojova banka, a.s.
* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani ze dne 6. 10. 2009
* Dohoda o spolupraci pfi poskytovani podpory malého a stfedniho podnikani ze dne 10. 12. 2009

+ Memorandum o partnerstvi a spolupraci mezi CMZRB, EGAP a CRA ze dne 11. 10. 2017

12.3.4. Soudni (arbitrazni) spory

V roce 2023 nebyl veden z&dny soudni spor nebo arbitrazni Fizenf s CEB.

12.3.5. Prohlaseni predstavenstva
Pfedstavenstvo prohlasuje, ze EGAP nema uzavfeny v poslednim Ucetnim obdobi s ovladajici osobou
7adné smlouvy (vyjma vySe uvedenych) a veskeré vztahy byly uskutec¢nény v souladu s platnymi prav-

nimi predpisy, zejména zdkonem ¢. 58/1995 Sh. S CEB a dalimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajict
osobou ma EGAP uzavieny pouze smlouvy v ramci béznych obchodnich vztahd, které nezakladaji nevy-
hodné postaveni EGAP, CEB ani dal3ich ovlddanych osob. Vzhledem k vy3e uvedenému Ize konstatovat,
7e EGAP nevznikly ze vztahl mezi propojenymi osobami zadné zvlastni vyhody, nevyhody ¢i rizika nad
rdmec obchodnich vztah(. Predstavenstvo déle prohlasuje, Ze v poslednim Gcetnim obdobi ovladajict
osoba nevyuzila svého vlivu, aby prosadila prijeti opatreni nebo uzavreni takové smlouvy, ze které mize

EGAP vzniknout majetkova ujma.

Predstavenstvo prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpraveé jsou pravdivé a jsou v nf uvedeny viechny zjisti-
telné Udaje o propojenych osobach.

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA JUDr. Ing. Marek Dlouhy
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni reditel a namestek generalniho reditele
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k31.12.2023 (se zménami v pribéhu roku 2023)

Mgr. Veronika Pefinova

Mgr. Martin Pospisil

Ing. Karel Fila, M.Sc.
Mgr. Dominik Grdza

Mgr. David Satke

predsedkyné od 4. listopadu 2022
Clenka od 1. fijna 2022

mistopredseda od 2. zafi 2022, znovu 10. listopadu 2023

Clen od 27. srpna 2019, znovu 1. fijna 2023
Clen od 1. zari 2022
Clen od 1. srpna 2022

¢len od 1. Cervence 2022

k31.12.2023 (se zménami v pribéhu roku 2023)

Ing. David Havlicek, Ph.D., CFA
(vedoucf Useku generéiniho Feditele)

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
(vedouci Useku obchodnfho)

0 wo

Ing. Martin RuZicka
(vedouci Useku fizenf rizik)

Ing. Jan Prochazka
(vedoucf Useku generalniho reditele)

predseda od 20. bfezna 2023
Clen od 20. brezna 2023

mistopredseda od 5. dubna 2018, znovu 30. bfezna 2023
¢len od 29. brezna 2018, znovu 30. brezna 2023

¢len od 2. Cervence 2021

predseda od 21. prosince 2022 do 12. Unora 2023
Clen od 19. prosince 2022 do 12. Unora 2023

k31.12.2023 (se zménami v pribéhu roku 2023)

Ing. Pavel Zavitkovsky

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

Ing. FrantiSek Linhart

predseda od 6. kvétna 2020
¢len od 29. dubna 2020

mistopredseda od 13. ledna 2021
Clen od 21. prosince 2020

¢len od 1. kvétna 2022
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Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spolecnosti Exportni garanéni a poji§tovaci
spolecnost, a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ugetni zavérky spolegnosti Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.
(dale také ,Spoletnost”) sestavené na zakladé &eskych Géetnich pFedpist, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zmé&nach viastniho kapitalu za rok kondici

31. prosincem 2023 a pfilohy v GEetni zavérce, vEetn& vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych
getnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této (cetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZzena Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole&nosti
k 31. prosinci 2023 a nékladi a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosincem 2023
v souladu s éeskymi ucetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 a standardy Komory auditoris Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné& dopin&né a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpov&dnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky
jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dkazni informace, které jsme shroméZdili, poskytuji dostateény a vhodny zéaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naSeho odborného Gsudku pfi auditu téetni
zavérky za b&Zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu u&etni
zaverky jako celku a v souvislosti s utvafenim nézoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&mto
zéleZitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.1.0., spoleénost s rugenim omezenym a len globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze 1E0 49619187
nezévislych Elenskych spole¢nosti KPMG pFidruZenych ke KPMG Intemnational Limited, oddil C, vioZka 24185 Di€ €2699001996
anglické privatni spole& i § ruéenim yrm zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Dostate&nost rezervy na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti, rezervy na poskytnuté zaruky
a pohledavky z vyplacenych zaruk

Rezerva na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi 4 707 mil. K& k 31.12.2023 (6 150
mil. K€ k 31.12.2022); zmé&na stavu rezervy na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi 1
442 mil. K& za rok kongici 31.12.2023 (626 mil. K& za rok konéici 31.12.2022)

Rezerva na poskytnuté zaruky ve vysi 167 mil. K& k 31.12.2023 (637 mil. K& k 31.12.2021); pohledavky
z vyplacenych zaruk 895 mil. K& k 31.12.2023 (0 mil. K& k 31.12.2022); zména stavu rezervy na
poskytnuté zaruky ve vysi 470 mil. K& k 31.12.2023 (1 020 mil. K& k 31.12.2022).

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé 1.3 f), I1.3, 11.7. a 11.8 pfilohy G&etni zavérky Spoleénosti.
Popis hlavni zéleZitosti auditu

Rezervy na pojistné pinéni nevyfizenych pojistnych udélosti a na zaruky jsou uréeny ke kryti zévazk( z
pojistnych udalosti a kryti pinéni ze zaruk (dale ,rezervy*):

» iz vzniklych, ale dosud nehlasenych (IBNR),

»  jiz vzniklych a hlaSenych, ale dosud nezlikvidovanych (RBNS).

V pfipadé pinéni ze zaruky Spoleénost vykazuje pohledavku ve vysi oéekavané realizace.

Spolecnost individuainé posuzuje a odhaduje vy3i pinéni pro jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na zakladé individuainiho posouzeni a odhadu vy3e pinéni pro
jednatlivé rizikové obchodni pfipady, u kterych dosud nedo3lo k ohlaSeni pojistné udalosti & doruéeni
vyzvy pinéni ze zaruky ze strany klienta.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé ohlaSeni pojistné udalosti & vyzvy k pinéni ze zaruky ve vysi
celkové ogekavané Skody pro Spole&nost.

Vy$3i riziko nedostate&nosti rezerv vyplyva z povahy rizik, kterd Spole&nost podstupuje (zejména
pojisténi exportnich Gvérd, bankovnich zaruk, a zahraniénich investic). Vy$e rezerv a hodnota
pohledavek z vyplacenych zaruk jsou ve velké mife ovlivnény subjektivnim posouzenim nejistych
budoucich udalosti, zejména posouzenim kreditniho rizika u jednotlivych pfipad a ofekavané vyse a
okamziku realizace zajisténi.

Riziko je dale ovlivnéno faktem, Ze Spole&nost pojistuje exportni &innost i do zemi se zvySenym
politickym a bezpeénostnim rizikem v souladu se zdkonem €. 58/1995 Sb.

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili jako hlavni zaleZitost auditu vzhledem k vy§i piisludnych &astek a
vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost stanovuje komplexni pfedpoklady a sudky k odhadu vy3e téchto
rezerv a oekavané realizace pohledavek ze zaruk.

Jak byla zéleZitost pii auditu feSena

V ramci feSeni uvedené zaleZitosti auditu jsme ve spolupraci s nasimi specialisty na pojistnou

matematiku a specialisty na ocefiovani provedli, kromé jiného, nasledujici postupy:

«  Testovali jsme navrh, implementaci a provozni u€innost vybranych hlavnich kontrol nad
monitoringem jednotlivych pfipadd, ktery slouZi k odhadu a ovéfeni rezerv a oéekavané realizace
pohledéavek ze zaruk.

»  Kriticky jsme zhodnotili metodiku pro stanoveni vy3e t&chto rezerv a odekavané realizace
pohledavek v navaznosti na relevantni poZadavky na finanéni a regulatorni vykaznictvi a posoudili
pfipadné zmény viéi minulému Géetnimu obdobi.

« Na zakladé informaci ze $kodnich spist a dotazovani zamé&stnanci odpovédnych za stanoveni
vySe téchto rezerv a oéekavané realizace pohledéavek ze zaruk jsme na vzorku provedli nasledujici;

o posoudili jsme, zda vySe zauctované IBNR a RBNS rezervy piné kryje zavazky Spole&nosti v

porovnani se znehodnocenymi Gvéry ve vzorku,
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o pfezkoumali jsme hlavni pfedpoklady vedouci k uréeni rezerv a oéekéavané realizace
pohledavek ze zaruk, a to zejména pravdépodobnost navratnosti a hodnotu relevantniho
zajisténi.

«  Posoudili jsme pfiméfenost rezervy porovnanim skuteénych vysledk likvidace pojistnych udalosti s
plvodné ofekavanymi vysledky.

»  Posoudili jsme rovnéz dostatetnost Uidaju zvefejnénych v bodé& I1.3, 11.7 a 1. 8 v pfiloze G&etni
zavérky Spole¢nosti tykajicich se vySe uvedenych rezerv a jejich soulad s kvalitativnimi a
kvantitativnimi poZadavky relevantnich standard( finan&niho vykaznictvi

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zpravé mimo U&etni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutarni orgén
Spoleénosti.

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sougasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenti,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ugetni zavérkou & s nagimi
znalostmi o Ggetni jednotce ziskanymi b&éhem auditu uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pFislu$nymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpisti na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

fj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavku by bylo zpisobilé ovlivnit usudek &inény na zékladé
ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupti, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v iéetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ugetni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s préavnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Spole&nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za uéetni zdvérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici véry a poctivy obraz

v souladu s eskymi i&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani icetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spoleénost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G&etni zavérce zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ggetni zavérky,

s vyjimkou pfipadu, kdy statutami organ planuje zruSeni Spole&nosti nebo ukonéeni jeji ginnosti,

resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoré&i rada. Za sledovani
procesu Ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uetni zavérka jako celek necbsahuje vyznamnou
(materiaini) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
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s vySe uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materi&ini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuiji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy8e uvedenymi pFedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nesprévnosti Géetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlageni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych Ugetnich metod, pfiméFfenost provedenych Géetnich odhad(

a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved! v pfiloze v G&etni zavérce.
= Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gicetni zavérky

statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna

(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit

schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna

(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na&i zpravé na informace uvedené

v této souvislosti v pfiloze v Ggetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadrit

modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepretrzité trvat vychazeji

z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo

podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepretrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah G&etni zavérky, v&etné pFilohy, a dale to,
zda ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené sprévou a Fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zji§ténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym sprévou a Fizenim prohlaseni o tom, Ze jsme
splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalich
zalezZitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit viiv na nadi nezévislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby povérené spravou
a fizenim Spole&nosti, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za b&Zny rok nejvyznamnéjsi,

a které tudiZ pFedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné
oekavat, Ze moZné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad ramec mezinarodnich
standardd pro audit:
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Uréeni auditora a délka provéadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 21. dubna 2021 uréila valna hromada Spole&nosti. Auditorem
Spole&nosti jsme nepfetrzité 8 let.

Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s na$i dodateénou
zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 20. bfezna 2024 vyhotovili dle &lanku 11
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spolecnosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné jiné sluZby, které by nebyly uvedeny
v priloze v Ucetni zavérce.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvofakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u&etni zavérky spole&nosti
Exportni garan¢ni a pojiStovaci spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoZ zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 2. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni ¢islo 71

ng. Blanka Dvofakova
Partner

Evidenéni Cislo 2031
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Obchodni firma:

Exportnf garancnf a pojistovaci spolecnost, a.s.

Pravni forma:

akciova spolec¢nost

Identifikacni Cislo:

45279 314

Danové identifikacni Cislo:

CZ45279314

Zapis v obchodnim rejstFiku:

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 1619

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:

1. Cervna 1992

Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstFiku:

5814 000 000 K¢

Forma akcii:

akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné®

Identifikaéni €islo cennych papira (ISIN):

Cz0008040508

Druh, forma, podoba a pocet emitovanych akcii
s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

5 814 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnote 1 000 000 K¢

SloZeni akcionaru:

Ceska republika je jedinym akcionafem

Pocet organizacnich jednotek:

EGAP se necleni na dalsi jednotky®

Sidlo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Web: www.egap.cz

Bankovni spojeni: 2103011/0710 u Ceské narodnf banky

5 Vroce 2023 EGAP nenabyl vlastnf akcie ani viastnf podily.
6 EGAP nema pobocky anijinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranicf.
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