Zeanr

EGAP Briefing | Cerven 2018

ew

’ - '.
’

Minuly tyden pFinesl zhorSeni oficialni kategorie rizikovosti dle OECD u dvou ekonomicky i politicky vyznamnych
zemi, které byly s ohledem na aktualni negativni vyvoj zafazeny na program jednani expertd OECD v PafiZi mi-
moradné mimo pravidelny program. Po dlouhych diskusich expert nakonec doslo ke zhorSeni rizikové kategorie
jak u Turecka, které se pFesunulo z ptivodni 4. kat. do kat. 5, tak u iranu, u néhoZ se zhorsila rizikova kategorie
z kat. 5 na 6. Zatimco v pFipadé iranu jde o jasnou reakci na op&tovné zesileni sankci ze strany USA (iran si uZil
vyhody kategorie 5 pouhych 5 mésicu), u Turecka se negativni trendy souvisejici s postupné rostoucim politickym

a ekonomickym rizikem projevuji dlouhodobé.
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Situace u frdnu je pomérné specifickd. Ackoliv
disponuje obrovskym surovinovym bohatstvim
a jeho hospodarstvi je po ekonomice Saudské
Arabie druhym nejvétsim v regionu Blizkého
a Stfedniho vychodu, byl mezi lety 2012 az
2016 klasifikovan dle OECD v nejrizikovejsi
kat. 7. Vyrazné horsf rizikovost teritoria, nez
by bézné odpovidala franské ekonomické
Spatnymi platebnimi zkusenostmi v ddsledku
mezinarodnich sankci. Sankce rdnu totiz ne-
jen znacné zkomplikovaly obchodni spolupraci
se zahrani¢im (vetné strategicky dulezitého
vyvozu ropy), ale také prakticky znemoznily
pfistup na mezinarodnf financnf trh a uzavre-
ly absolutni vétsinu kanall pro uskute¢nénf
mezinarodnich finan¢nich transakcf.

Po uzavfeni nuklearni dohody v roce 2015,
nasledném uvolnénf sankcf a opétovném zpri-
stupnénf systému SWIFT se [rdnu po letech me-
zindrodnf izolace konecné podafilo vratit zpét
na globalni trh, znovu navazat spolupraci se
zapadnimi firmami a dokonce prilakat nékteré
svétové vyznamné hrace jako napr. Carrefour,
Samsung, Toyotu, Mazdu ¢i Boeing. Béhem
nésledujicich dvou let Irén dokazal zlepsit svou
rizikovou kategorii OECD o dva stupné do kat.
5. Nad dal3/m sniZzenim rizikovosti iranu presto
visel otaznik, a to nejen s ohledem na pretrva-
vajfcl strukturdlnf problémy a komplikovanou
domaci politickou situaci. Nejvétsim strasakem
byl dlouhodobé nepratelsky postoj Trumpo-
vy administrativy vQci franu véetné nékolikrat
avizovaného mozného opétovného posilenf
sankcl. V ddsledku takto vytvofené nejisto-
ty se mnohé nadnarodni banky z obavy pred
odvetnymi opatfenimi ze strany USA i nadale
zdrahaly zapojit do franskych transakci. Poté,
co americky prezident v kvétnu 2018 oznamil

odstoupeni USA od nuklearni dohody a znovu
oficialné zesilil americké sankce, se nejistota
ohledné budouc situace v Iranu jests zvysila.
PrestoZe jsou nyni USA ve svém postoji osa-
mocené a situace je tedy oproti roku 2012
znacneé odlisna, pfi hrozicich trestech pro spo-
le¢nosti podnikajici na americkém trhu a pfi
avizovaném odriznuti od systému SWIFT kon-
cem letoSniho roku vyznamné narostly obavy
ohledné budoudi platebni schopnosti franu.
USA mimo jiné demonstruji, jak mocnymi eko-
nomickymi nastroji disponujf a jak omezena je
ekonomicka suverenita Evropské unie.

TURECKO

V pripadé Turecka je situace zcela odlisna
a nepfilis pozitivni trend je patrny dlouhodobé.
Slabinou ekonomiky je dlouhodob& externf
nerovnovaha a zavislost na financovani hos-
podéarské expanze kratkodobym kapitdlem ze
zahranicf. Situaci nynf neprospiva ani postupny
rUst Grokovych USD sazeb. Dochazf také k pre-
hrivani turecké ekonomiky, jehoz prlvodnim
jevem je dvouciferna inflace a silnd depreciace
domaci mény. Turecka lira patfi mezi nejzrani-
teln&jsf mény na sveté a pouze za poslednich
7 let oslabila vi¢i americkému dolaru na tre-
tinu své plvodnf hodnoty v roce 2011. Nega-
tivnf vliv na ekonomiku a zranitelnost turecké
liry ma také neprehledné podnikatelské a in-
stitucionalni prostredi, jenoz kvalita se od neu-
spésného pokusu o vladni prevrat v 1été 2016
rovnéz vyrazné zhorsila. V zemi nasledné doslo
k vyraznému oslaben{ zakladnich demokra-
tickych principd i k oslabenf statnich institucf
a nezdvislosti soudd. Prezident Erdogan déle
centralizoval moc ve swych rukou a s Ucinnos-
tf od prezidentskych voleb v Cervnu 2018, jez
podle ocekavani suverénné vyhral, dokonce do-
kazal premenit turecky politicky systém na pre-
zidentsky. Touto zménou prezident v podstaté

odstranil poslednf institucionalni moznost kon-
troly a pfipadného omezeni své moci. Dale se
také zvysila nepredvidatelnost a netransparent-
nost turecké viadni politiky, protoze zména tu-
reckého politického systému prezidentovi nynf
fakticky umoZniuje nejen jmenovat a odvoldvat
vSechny vyznamné statni funkcionare, ale take
vlddnout pomoci dekretl. Turecky prezident
navic ndvazné na Ustavni zmény mdze vlad-
nout po dobu az tff po sobé jdoucich funkenich
obdobi, coz pro Erdogana teoreticky znamena
mozZnost viddnout az do roku 2028.

HODNOCENI EGAP

Turecko bylo prefazeno do rizikovéjsi 5. ka-
tegorie OECD poprvé od roku 2008. V EGAP
obezretné sledujeme vySe zminéné negativnf
trendy, nicméné prozatim zastavame nazor, ze
jeSté nenastal ¢as na zhorSenf stupné riziko-
vosti zemé v internim Barometru rizik EGAP,
a Turecko proto zat/m zdstava v 3. kategorii ze
6. Ve prospéch zachovani kategorizace EGAP
hovorf napriklad velikost a dostate¢na diver-
sifikace ekonomiky, které zvySuji odolnost
Turecka v{ci externim Sokdm.

U Irénu EGAP zdlrazriuje odlidnost nyngjsf si-
tuace oproti roku 2012 a oCekava napr. lepsi
platebnf vili frdnskych subjektd vici stattim
nelcastnicim se zesilenf sankci. V EGAP proto
zatim nevidime dlvod ménit stavajici zaraze-
nf frdnu v Barometru rizik EGAP v kategorii 4
(na stupnici 1-6).

Nova oficialni kategorie rizikovosti dle OECD
ma tedy primarné vliv zejména na vysi minimal-
nich pojistnych sazeb pro vyvoz do obou zemi.
Na druhou stranu otevrenost EGAP vici ob-
chodnim pfipadim do Turecka a Irénu vychazf
ze z&vérl interni analyzy EGAP a zatim z{stava
beze zmeény. ¢

Informace zde obsazené jsou obecného charakteru a nemohou byt pokladany za zaklad pro jakékoli rozhodnuti nebo jednani. Vzhledem k neustalému vyvoji nemuseji tyto
informace byt aktudlni v okamzZiku jejich dorucenf. Exportni garan¢nf a pojistovaci spole¢nost, a.s. nenese zadnou odpoveédnost v souvislosti s uzitim takovych informacf.



